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KOBI’ler iilke ekonomilerinin can damarlaridir. Birlesmeler yolu ile biiyiiyen sirketler disarida tutuldugunda, biiyiik
kurumsal yapilarin tamaminin kokiinde KOBI’lerin oldugu bir gercekliktir.

Giiniimiizde KOBI’ler kendilerinden ¢ok daha biiyiik iireticiler ve perakende zincirleri ile rekabet etseler de, sagladiklar
yiiksek istihdam, hizli karar verme avantaji, piyasa firsatlarini yakalayabilme dinamizmleri ile iilke ekonomilerinin
lokomotifleridir.

KOBI’ler dogalar1 geregi is ve satis hacimlerini bilyiitmek gayretindedirler. Bu durum gelismekte olan iilke KOBI’leri
icin finansal gereksinimleri 6n plana ¢ikarmaktadir. Yine yetersiz 6z kaynak ve ekonomilerde ki kirilganliklar da
KOBTI’ler i¢in farkli finansal problemlere yol agmaktadir.

Ulkemizde uygulamada olan KDV yasasindan kaynakli iade uygulamalar1 da, basta insaat, tekstil ve ihracatc1 firmalar
olmak iizere bircok KOBI’ye ilave finansman gideri yiiklemektedir. Konu stk¢a kamuoyu giindemini mesgul etse de, su
ana kadar her hangi bir alternatif maliyet analizine rastlanmamustir. Bu ¢alismamizda KOBI vasfindaki tekstil firmalar1
arasindan segilen drneklem i¢inde KDV iadelerinin zamaninda alinmamasindan dolayi igletmelerin yiiklendigi ek maliyet
analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, Finans, KDV ladesi.

ABSTRACT

SMEs are the lifeblood of the national economies. It is a reality that SMEs are at the root of large corporate structures
when companies growing through mergers are kept out.

Nowadays, even though SMEs compete with bigger producers and retail chains than themselves, they are the locomotives
of the country's economies with the high employment they provide, the advantage of quick decision making and the
dynamism of catching the market opportunities.

SMEs are eager to expand their business and sales volumes. This situation gives priority to financial requirements for
developing country SMEs. Insufficient own resources and fragilities in economies also lead to financial problems for
SMEs.

Returning applications originating from the VAT law in practice in our country are adding additional financing to many
enterprises, especially construction, textile and exporting companies. Though the issue is often on the public agenda, no
alternative cost analysis has been found so far. In this study, we analyzed the additional cost of the firms that were installed
because of the fact that VAT replicas were not taken in time in the selected sample among SME skilled textile firms.
Keywords: SMEs, Finance, VAT Refund.
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1.KOBI TANIMI

Literatiir incelendigin de ¢ok farkli KOBI tanimina rastlamak miimkiindiir. Bu tanimlar iilkelere ve
kurumlara gore farklilik gosterse de c¢alisan sayilari, yillik net satis hasilatlar1 ve mali bilango
toplamlar1 ana belirleyici unsurlar olarak ilk bakista goze ¢arpmaktadir.

Ulkemizde KOBI tanimi bir¢ok degisiklige ugramistir. En son 2012 yilinda yayimlanan ydnetmelige
gore 10 ile 250 arasinda personel ¢alistiran, yillik net satis hasilatlari 1 milyon ile 40 milyon arasinda
olan ve yillik mali bilanco toplamlar1 1 milyon ile 40 milyon arasinda olan isletmeler KOBI tanimi
icerisine almmistir. (Kiiciik ve Orta Biiyiiklilkteki Isletmelerin  Tanimi, Nitelikleri ve
Siniflandirilmast Hakkinda Y 6netmelik, 2012)

KOBI’lere destek veren Halk Bankasi, Eximbank, Dis Ticaret Miistesarligi, Hazine Miistesarhig1 gibi
kurum ve kuruluslar her ne kadar farkli KOBI tanimlarina sahip olsalar da, KOBI desteklemeleri igin
kullanilan ve KOSGEB tarafindan 6l¢ii olarak alinan ana tanim yonetmelikte belirtilen tanimdir.

AB’deki KOBI tanimi da iilkemizdeki KOBI tanimina yakin olup, galisan sayist ile ilgili kriterler
aynidir. AB yillik net satig hasilati araligini 2 milyon avro- 50 milyon avro, yillik mali bilango
biiyiikliigiinii ise 2 milyon avro — 43 milyon avro aralifinda belirlemistir. (Iktisadi Kalkinma Vakfi,
2005, 53)

Daha fazla isletmenin KOBI desteklerinden yararlanabilmesi igin KOBI taniminda yeni bir degisiklik
yapilarak, 40 milyon iist limitinin 125 milyona ¢ikarilmast hiikkiimetin giindemindedir.
(https://www.dunya.com/ekonomi/yildirim-kobi-tanimi-degisiyor-destek-artiyor-haberi-405389)

2. KOBI’LERIN EKONOMI ICERiISINDEKI ONEMi

Sagladiklari istihdam ve elde ettikleri tiretim biiyiikliigiine karst hak ettikleri getiriyi birgok kez elde
edemeseler de KOBTI’ler, gelismislik diizeyi ne olursa olsun diinyadaki tiim sirketlerin %90’ mdan
fazlasini olusturmaktadirlar.

Miiftiioglu’nun da dikkat cektigi gibi iiretim sekli seri liretimden, esnek iiretime kaymistir.
Tiiketicilerin talepleri, gelisen teknolojiye bagli olarak c¢ok hizli bir sekilde degismektedir.
KOBT’lerin erken adaptasyon kabiliyetleri, miisteri ile kuruduklari sicak iliski KOBI’lere rekabet
avantaji saglamakta ve ekonomiler i¢in 6nemli gorevler ifa etmektedir. (Miiftiioglu, 1997, 59)

Senel ise KOBI’lerin ekonomi igerisinde ki fonksiyonlarmi farkli bir agidan ele almistir. Senel’e gore
KOBTI’ler, ekonomik sistem igerisindeki tekelci uygulamalari sinirlayan rekabetci isletmelerdir.
KOBI’ler bu ézellikleri ile arz ve talep arasinda denge unsuru olusturmaktadir. (Senel, 1997, 34)

KOBI’lerin krizler karsisindaki dayanakhigini dile getiren Giicelioglu'na gére KOBI’ler krizlerden
daha az etkilenmekte ve krizlerin atlatilmasinda 6nemli roller tistlenmektedirler. (Giicelioglu, 1994,
48)

Ismailoglu” da KOBI’lerin meslek 6grenimi icin gordiigii fonksiyonu, bolgesel gelismeye ve sosyal
barisa sagdiklar1 katkilari ile ekonomi igersin de ki dnemine deginmistir. (Islamoglu, 1992, 10)
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Shan-shan ise esnek operasyon kabiliyetini pozitif, yetersiz lretim kapasitesi, diisiik sermaye,
ihtiyaca cevap vermeyen teknoloji ve zayif rekabet giictinii KOBI’lerin negatif karakteristigi olarak
belirtmektedir (Shan-shan vd.,2007,47).

3. KOBILERIN GUNCEL FiNANSAL PROBLEMLERI

KOBI’lerin finansal problemlerinin esasin1 sermaye yetersizlikleri, sermayeye ulasmada yasanan
zorluklar ve finansal yonetim zafiyeti olusturmaktadir.

Ulkemizde tasarruflarin diisiikliigii, yeterli sermayelerle is kurmaya elverisli degildir. Isletme
sermayesinin baslangigta yeterli olmasi durumunda ise, rekabetci piyasa kosularinda ayakta kalmak
ve igletmeleri biiyiitebilmek i¢cin KOBI’ler her zaman dis kaynaga ihtiya¢ duymaktadir.

Gerek iilkemizde gerek diinyada KOBI’lerin finansal problemleri iizerine yazilmis ¢ok sayida
akademik calisma mevcuttur. Bu ¢alismalarda 6ne ¢ikan maddeler asagida ki siralanabilir;

a) KOBI’lerin 6z kaynak yetersizliginden kaynaklanan finansman sorunlari
b) KOBI’lerin kendi yapilarindan kaynaklanan finansman sorunlari

€) Sermaye piyasalarindan fon elde etmede karsilasilan sorunlar

d) Finansal yonetimdeki yetersizliklerden kaynaklanan finansman sorunlari
e) Kredi temin edilmesinde karsilasilan sorunlar.

Yukarida temel olarak siralanan bes maddeden iicli yeni kaynaga ulagmak, ikisi ise kaynaklarin
verimli kullanilmasi olarak gruplandirilabilir. Yeni kaynaklara ulasmada tim KOBI’ler igin
neredeyse ayni piyasa sartlart gecerli olmaktadir. Fakat kaynaklarin verimli kullanilmasi her
KOBI’nin kendi igerisinde ¢dzmesi gereken bir meseledir. Bu noktada KOBI’lerin kendi yapilarindan
kaynaklanan finansal sorunlara ve finansal yonetimdeki yetersizliklerden kaynaklanan finansman
sorunlarina kisaca deginmekte fayda vardir.

Ekinci, KOBI’lerin finansal sorunlar yasamasinin temelinde, isletme yoneticilerinden kaynaklanan
sorunlar1 gérmektedir. Isletme sahibinin, isletmedeki tiim isleri yiiriitmesi sorunlar1 biiyiitmektedir.
(Ekinci, 2003, 72) Isletmelerde baslangi¢ olarak bu durum her ne kadar normal olsa da isletmelerin
biiyiimesine paralel olarak uzmanlara yapilamayan is devirleri diizeltilmesi zor durumlara yol
agmaktadir.

Yine isletmelerin kendi yapilarindan kaynaklanan sorunlar igerisinde, miisterilerde aranacak
ozelliklerin isabetli bir sekilde ortaya konulamamasi, satiglarda miisteri bazli alinabilecek riskin
degerlendirilememesi ve etkin bir tahsilat politikasinin olmamas1 énemli finansal aksakliklara yol
acmaktadir. (Canbas, 1989, 12)

Kobilerin finansal kaynaklara erisimi biiyiik 6lcekli isletmelere gére daha zordur. KOBI’ler
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in kendi 6z kaynaklarin1 kullanmak ya da bankalardan kredi almak
zorundadirlar. KOBI’ler genellikle smirli 6z kaynaklarla kuruldugundan, &zellikle bankacilik
sistemine bor¢lanma yoluyla gerceklestirilen finansmanin 6nemi daha da artmaktadir. Kredilerin
Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler tarafindan yogun ve etkin kullanim1 hem KOBI’lerin hayatta
kalmalar1 hem de tilkedeki siirdiirtilebilir ekonomik kalkinma agisindan olduk¢a 6nemlidir (Demirci,
2007, 191).
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KOBI’lerin finansal kaynaklara erisiminde ki en biiyiik agmazlar1 finans kuruluslarinin istedikleri
teminatlardir. Aras ta bu konuya temas etmis ve KOBI’lerin sinirli sermaye ile ¢alistiklarindan dolayi
bankalarin istedigi teminatlar1 gdsteremediklerini belirtmistir. Bunun yaninda bu tiir isletmelerin
bilango yapilar1 da genellikle bankalarin isteklerine cevap verememektedir. Bankalar da kii¢iik 6l¢ekli
isletmeler yerine biiyiik firmalarla ¢alismayi tercih etmektedirler (Aras, 2001, 34).

Ulkemize has bir durum olarak KOBI’lerin finansal problemlerine yonelik yapilan ¢alismalarda
KOBI’lerin devletten almalar1 gereken KDV alacaklarin1 zamaninda alamamalarindan kaynaklanan
finansal problemlere yer verilmemistir. Zamanla biriken ve tahsilat siireleri ¢ok uzun siiren KDV
iadeleri insaat ve tekstil firmalar1 basta olmak tizere ihracatg¢1 firmalar i¢in ¢ok ciddi bir maliyet artirict
etki yapmaktadir. Ornegin, Insaat siiresince % 18 KDV ile temin edilen malzemeler, belli sartlarda
dahilinde % 1 KDV ile tiiketiciye daire olarak fatura edilmekte ve % 17’lik bir KDV farki ¢ok uzun
bir miiddet tahsil edilmek i¢in beklenmektedir. Ayn1 durum birg¢ok ihracat¢1 firma i¢inde kanayan bir
yaradir.

Ulkemiz KDV uygulamasi ile ilk kez 1985 yilinda tamismistir. Yogun bir reklam ve tanitim
kampanyasi ile yiiriirlige giren yasa beraberinde istisnalarla ilgili birgok uygulamay1 da vergi
hukukuna kazandirmstir. (Katma Deger Vergisi Kanunu, 1984)

Katma deger vergisi ile ilgili istisna hiikiimleri, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 11 ila
17. maddeleri ile ayn1 Kanunun bazi gegici maddelerinde diizenlenmistir. (KDVK, 1984, md.11 ve
17)

Hangi islemlerin vergiden miistesna oldugunun tadadi olarak sayildigi bu maddelerin yani sira; bu
maddeleri takip eden 18 ve 19. maddeler ile 30 ve 32. maddelerde de istisnalara iligskin diizenlemelere
yer verilmistir. (KDVK, 1984, md. 18,19,30,32).

KDV Kanunundaki bu diizenlemelerden baska, diger Kanunlarla ya da uluslararas1 anlagmalarla da,
zaman zaman, birtakim istisna hiikiimleri 6ngoriilebilmektedir.

Her ne kadar yasa ile vergi miikelleflerinin haklari koruma altina alinsa da, kamuda biriken is yiikii,
geciken islemler ya da kamu biit¢esinin iadelerde 6demeye elverisli olamamasi, bu giin karsimiza ¢ok
ciddi biiyiikliikte iade yiikiimliiliikleri ¢ikarmaktadir.

Calismanin geri kalan kisminda iilkemiz de ki KOBI vasifli isletmelerin KDV alacaklarin1 zamaninda
tahsil edememelerinden kaynaklanan isleme sermayesi ihtiyaci ile artan maliyetleri ve almalari
durumunda finansman maliyetlerinde meydana gelecek diisiis ve dolayisi ile isletme karliliginda
meydana gelecek artis ortaya konulmaya ¢alisilacaktir.

4. ARASTIRMANIN METODOLOJISI
4.1.Arastirmanin Yonetimi
Arastirma metodolojisi asagidaki adimlara gore belirlenmistir:

1-Ornek Kiitlenin Belirlenmesi: Calisma icin Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren KOBIler
arasindan 2017 yili bilango donemi itibari ile kamudan 400.000 TL ile 1.000.000 TL aras1 KDV
alacagi bulunan 20 adet firma belirlenmistir.
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2-Akatarma armndirma islemlerinin yapilmasi: Belirlenen firmalarin 2016 ve 2017 yil sonu mali
verileri lizerinden gerekli aktarma arindirmalar yapildiktan sonra ilgili donemlere ait onemli gelir
tablosu ve bilanco kalemleri Tablo 1°de belirtilmistir. Ilgili firmalarin 2017 yili kredi kullanim faiz
oranlar1 %15 ile %18 arasinda degigsmektedir.

3- Devreden KDV tutarinin hesaplanmasi: Belirlenen firmalarin kamudan 2017 yil sonu KDV
alacaklart hesaplanan KDV’den indirilen KDV disiildiikten sonra hesaplanmig ve Tablo 1°de
belirtilmistir.

Devreden KDV tutari= Hesaplanan KDV —Indirilen KDV

flgili hesaplama yapilirken KDV alacaklarinin zamaninda tahsil edilememesinin KOBI segmentine
haiz firmalar tizerinde finansman maliyetleri ve dolayis1 ile firma karliligi iizerinde meydana
getirecegi muhtemel etkilerin belirlemesi amaglanmastir.

4-Yeni kisa ve uzun vadeli finansal borcun hesaplanmasi: Devreden KDV tutari 6ncelikle
firmanin kisa vadeli finansal borcundan diisiiliir, ilave fazlalik var ise kalan tutar uzun vadeli finansal
borgtan diisiilerek KDV zamaninda alinsaydi bunu firmanin isletme sermayesi olarak kullanacagi
ongoriilerek KDV alacagi kadar daha diisiik bir seviyede gerceklesecek kisa ve uzun vadeli finansal
borg hesaplanir.

Yeni kisa + uzun vadeli finansal bor¢ toplami= Giincel kisa + uzun vadeli finansal borg - Devreden
KDV

5- Yeni finansman giderinin hesaplanmasi: Yeni hesaplanan kisa ve uzun vadeli finanman borcu
toplam1 giincel kisa ve uzun vadeli finansman borcuna oranlanir ve bu oran {izerinden giincel
finansman giderine kiyasla yeni finasman gideri hesaplanir.

Giincel kisa + uzun vadeli finansal bor¢ toplami = Giincel finansman gideri
Yeni kisa + uzun vadeli finansal bor¢ toplam1 X
X: Yeni finansman gideri

6- Yeni net donem Kkari / zararimin hesaplanmasi: Giincel finansman gideri ve hesaplanan yeni
finansman gideri arasindaki fark giincel net donem kari/zarar1 hesabina eklenerek yeni net donem
kari/zarar1 hesaplanir.

Yeni net donem kari/zarar1 = (giincel finansman gideri — hesaplanan yeni finansman gideri) +
giincel net donerm kari/zarar1

Tekstil sektoriinde belirlenen 20 firmanin devreden KDV alacaklarinin (Tablo 1°de toplamda 2017
yili i¢in 14.113.299 TL olarak gosterilmistir) 2017 yil1 i¢inde kamu tarafindan 6dendigi varsayimi
altinda firmalarin kisa vadeli ve uzun vadeli banka kredi borglarindan ilgili tutar diisiilerek yeni
finansman gideri yukarida belirtildigi formiille belirlenmis ve bu yeni finansman gideri iizerinden
firmalarin yeni net donem kari/zarar1 hesaplanmustir. Ilgili hesaplamalar yapilirken kamudan gelen
KDV alacagim firmalarin isletme sermayesi olarak kullandiklar1 varsayimi altinda degerlendirme
yapilmustir.
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Asagida yer alan Tablo 1°de tekstil sektdriinde faaliyet gosteren 20 adet KOBI firmasinin mali
tablolarindan degerlendirme i¢in 6nemli olan mali verileri alinmistir. Firmalarin ciro, kisa ve uzun
vadeli banka kredisi borglari, 6z kaynak ve net donem kari/zar1 kalemleri yer almaktadir.

Tablo 1: 20 Adet Tekstil Sektoriinde Faaliyet Gosteren KOBI Segment Firmalar

KOBi SEGMENTI TEKSTiL SEKTORU ORNEKLEM FIRMA MALI VERILERI
2016 YILI MALI VERILERi 2017 YILI MALI VERILERI
KISA. UZUN' NET ' UZUN. NET '
- . . VADELI VADELI . m 5 KISA VADELI VADELI m m DEVREDEN | FINANSMAN
NO MUSTERS CRO FINANSAL | FINANSAL DZKAVAAK D;)I’::IM IRe FiINANSAL BORC FiINANSAL OZKAYNAK D;):I:IM KDV GIDERI
BORG BORC BORG
1 A 10.321.688| 2.081.625| 1.411.053| 1.767.053 131.989 10.485.000 1.731.828| 1.366.256 1.786.998 125.410 720.358 493.047
2 B 22.648.937 464.482 -| 5.361.438 779.308 22.544.351 212.244| 1.324.519 4.735.717 153.588 874.608 285.410
3 C 14.264.753| 3.243.314| 5.960.205| 3.285.158 335.364 11.434.277 4.647.687| 4.062.176 3.389.930 125.410 639.712 1.370.596
4 D 14.544.402| 4.929.470| 4.995.722| 2.697.336 152.765 29.643.048 11.430.130f 5.571.870 4.850.389 748.326 640.301 2.675.458
5 E 8.594.447 481.190 176.230| 8.539.598 133.648 12.068.284 291.989 111.000 8.556.715 117.117 926.034 13.330
6 F 16.149.623| 2.037.855| 1.590.000 3.317.434 284.795 16.245.710 5.305.523| 1.970.900 3.535.746 218.312 624.108 1.145.028
7 G 16.931.538| 1.370.444 460.897( 1.029.448 58.613 14.702.540 606.580| 2.273.897 918.844 387.363 1.083.377 472.154
8 H 11.448.415| 4.446.320 -| 2.572.123 216.604 12.915.917 4.916.561 0 2.797.814 225.691 539.725 843.095
9 | 17.171.605| 1.857.042| 14.312.309| 3.032.881 825.499 20.565.358 15.081.563| 4.524.407 5.415.627| 2.430.491 515.715 3.213.717
10 J 11.002.524| 3.622.033 86.796| 1.526.327 262.440 13.824.043 4.263.886| 2.700.056 1.668.356 142.009 694.423 1.001.273
11 K 8.908.255| 2.296.446 812.677| 1.809.388 50.411 9.843.876 1.281.274| 3.275.743 1.852.923 43.536 649.045 781.440
12 L 23.585.849| 8.078.913| 7.288.276| 14.392.798 -799.216 18.475.871 5.513.892| 6.595.099| 23.719.365 601.982 530.820 1.984.848
13 M 34.135.563| 8.807.015| 2.575.079| 6.676.645 460.529 30.860.311 4.093.589| 4.422.171 9.241.192 662.245| 1.425.007 1.608.427
14 N 10.059.653| 5.679.844| 9.686.710| 6.865.945 175.272 19.306.922 8.297.062| 10.982.517 8.162.404 262.608| 1.090.720 3.160.216
15 o 11.193.295( 3.924.512| 1.338.834| 4.981.558 153.741 10.282.729 4.524.672| 1.633.979 3.405.238| -1.824.320 448.105 956.419
16 [¢] 6.295.937 639.415| 1.396.212| 2.426.586 40.624 764.553 1.947.164( 3.231.125 261.999 55.883 415.205 978.057
17 P 10.560.200| 2.188.796| 1.577.268 371.346 74.035 7.828.417 3.800.684| 2.416.574 3.840.415 -186.373 463.492 1.019.103
18 R 11.846.163| 4.258.485| 2.158.388| 6.522.589 745.835 12.844.687 8.212.113| 2.341.592 7.185.494 405.910 463.045 1.729.913
19 S 5.987.082| 6.156.634 888.842| 2.345.446 100.018 12.243.642 5.641.368| 2.385.393 2.517.947 172.501 969.243 1.315.708
20 S 26.675.602| 23.045.495 284.375| 11.657.921 94.791 25.470.197 11.280.963| 10.778.955| 12.371.770 713.850 400.256 4.097.002
TOPLAM 292.325.531| 89.609.330| 56.999.873| 91.179.018| 4.277.065 312.349.733 103.080.772| 71.968.229| 110.214.883| 5.581.539| 14.113.299 29.144.241

Devreden KDV nin kisa ve uzun vadeli finansal borglardan diisiillmeden dnce 20 adet firmanin
Tablo 1°de net donem kar1 toplam1 5.581.539 TL, toplam kisa vadeli banka borcu 103.080.772 TL,
toplam devreden KDV 14.133.299 TL, toplam uzun vadeli banka borcu 71.968.229 TL olup, toplam
finansman giderleri ise 29.144.241 TL dir.

4.2.Bulgular

Asagida yer alan Tablo 2’de devreden KDV’nin kamudan 2017 yilinda tahsil edilmesi
durumunda firma bazinda kisa ve uzun vadeli finansal borg, net donem kar1 ve finansman gideri
kalemlerinde meydana gelecek degisiklikler gosterilmistir.
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Tablo 2: Net Dénem Kari/Zarari ve Finansman Gideri Degisim Tablosu

DEVREDEN KDV TAHSILATI GERCEKLESMESi DURUMUNDA ONGORULEN MALIi VERILER

2017 YILI MALI VERILERI . . ) .

NO | MUSTERI KISA VADELI | UZUN VADELI | NET DONEM | FINANSMAN
FINANSAL BORC | FINANSAL BORC |KARI GIDERI

1 A 1.011.470 1.366.256 240.052 378.405

2 B 0 662.155 316.022 122.976

3 C 4.007.975 4.062.176 226.076 1.269.930

4 D 10.789.829 5.571.870 849.085 2.574.699

5 E 0 0 130.447 0

6 F 4.681.415 1.970.900 316.522 1.046.817

7 G 0 1.797.100 564.945 294572

8 H 4.376.836 0 318.243 750.543

9 | 14.565.848 4.524.407 2.515.025 3.129.183

10 |J 3.569.463 2.700.056 241.853 901.429

11 |K 632.229 3.275.743 154.835 670.142

12 |L 4.983.072 6.595.099 688.991 1.897.838

13 |M 2.668.582 4.422.171 931.395 1.339.277

14 |N 7.206.342 10.982.517 441.394 2.981.431

15 |0 4.076.567 1.633.979 -1.754.731 886.830

16 |0 1.531.959 3.231.125 134.305 899.635

17 |P 3.337.192 2.416.574 -110.400 943.130

18 |R 7.749.068 2.341.592 481.810 1.654.013

19 |S 4.672.125 2.385.393 331.375 1.156.835

20 |S 10.880.707 10.778.955 788.186 4.022.666

TOPLAM 90.740.679 70.718.068 7.805.431 26.920.350

Yukarida belirtilen varsayim altinda 2017 yili i¢inde kamudan alinacak toplam 14.133.299 TL KDV
alacaginin kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lardan diisiilmesinden sonra toplam kisa vadeli banka
borcu 103.080.772 TL’den 90.740.679 TL’ye, toplam uzun vadeli banka borcu 71.968.229 TL’den
70.718.068 TL’ye diismiistiir. ilgili dobnemde toplam net dénem kar1 %39 artarak 5.581.539 TL’den
7.805.431 TL’ye ylikselmistir. Toplam finansman giderleri ise %8 azalarak 29.144.241 TL’den
26.920.350 TL’ye gerilemistir.
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NET DONEM KARI DEGISIMI

7.805.430,52

5.581.539,00

GERCEKLESEN NET ONGORULEN NET DONEM
DONEM KARI KARI

Sekil 1: Net Donem Kar1 Degisimi

NET DONEM FiNANSMAN GiDERI
DEGISIMI

29.144.241,42

26.920.349,90

GERCEKLESEN ONGORULEN
FINANSMAN GIDERI FINANSMAN GIDERI

Sekil 2: Net Donem Finansman Gideri Degisimi

Yapilan 6nerme 15181nda KOBI segmentine haiz firmalarda ve tekstil sektorii gibi KDV alacaginin
onemli oldugu sektorlerde kamudan zamaninda alinacak KDV iadelerinin firmalarin karlilik ve
finansman giderleri iizerinde olumlu yansimalarinin olacagi goriilmektedir. Orneklem iizerinde
yapilan ¢alismada gostermektedir ki 14.133.299 TL KDV alacaginin zamaninda kamudan tahsil
edilmesi ve alinan bu bedelinin KOBI gibi isletme sermayesine yogun gereksinimi olan firmalarda
isletme sermayesi olarak kullanilmasi firmanin finansman giderlerinin yaklasik olarak %8 azalmasina
ve bu durumunda karlilikta yaklasik olarak %39 civarinda artig saglamaktadir.
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SONUC VE ONERILER

Bu caligmada, kamuoyunda sikca tartisilan konu ile ilgili alternatif maliyet analizi yapilarak, ¢ikan
neticeler ortaya konulmaya calisilmistir.

Oz kaynaklar1 ve isletme sermayesi yetersiz, mevcut yapilari nedeni ile finansman sorunu yasayan,
kredi kaynaklarina ulasimi sinirh olan KOBI’ler icin KDV alacaginin zamaninda tahsil edilmesinin,
finansman maliyetlerinin asagi ¢ekilmesi ve karliligin artirilmasi igin hayati 6nem arz ettigi agikga
goriilmektedir.

Arastirmanin sonuglarinda goriildiigii gibi %8’lik bir finansman gideri, rekabetin ¢ok yogun bir
sekilde yasandig1 giiniimiizde KOBI’ler igin biiyiik bir dezavantajdur.

Kar marjlarmin diisiik oldugu piyasalarda KDV alacaginin zamaninda tahsil edilmesi karlilik i¢in ¢ok
daha 6nemli goziikmektedir. KDV alacakli KOBI’lerin, iiretim girdilerini temin ederken ddedikleri
KDV’nin zamaninda tahsil edilmesiyle karda ve isletme sermayesinde olusacak fazlaligin yeniden
yatirrma doniismesi, ekonomi i¢in ¢arpan etkisi yapacaktir. Devletin vergi gelirini artirirken,
istihdama da 6nemli 6l¢iide katki saglayacaktir.

Bir diger 6nemli nokta ise KDV alacaklarinin zamaninda tahsili ile krediye olan talep azalacak, bu
durumda faiz ve enflasyon oranlarinin diisiiriilmesine katki saglayacaktir.

Teminat mektubu karsiliginda KDV iadelerinin daha erken alinmasi saglanabilirken, teminat
mektubu veremeyen igletmeler i¢in siire¢ bir hayli uzamaktadir.

Yetkilendirilecek ilgili kurumlar aracilig ile isletmelerin taginir ya da tasinmaz mallarinin tizerine
rehin ve ya ipotek tesis edilmesi yolu ile bagka bir finansal kuruma (teminat mektubunda oldugu gibi
bankaya) ihtiya¢ duyulmadan KDV de iade siireci hizlandirilabilir.

Bu ¢alismada, KDV alacaginin KOBI’ler tarafindan isletme sermayesi olarak kullanilacagi varsayimi
ile modelleme yapilmis olup bu durumda da KOBI’lerin finansal yonetimdeki yetersizliklerinden
kaynakli kaynak israfi sorunu karsimiza ¢ikmaktadir. Kaynaklarin daha 1yi kullanilabilmesi i¢in
KOBI’lerde finansal okuryazarligin artirilmasi; kaynak israfinin ve hatali finansal ydnetimden
kaynaklanan maliyetlerin 6niine gececektir.

Bu c¢alisma bu yontemle alaninda yapilan ilk calisma olup, konun tartisilmasi i¢in bir zemin
olusturacag: diistiniilmektedir.
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