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Bu ¢aligmada Tiirkiye’nin 1992:01-2012:04 donemine ait aylik veriler kullanilarak reel pet-
rol fiyatlar1 ile dig ticaret dengesi arasindaki iligski, dogrusal olmayan egbiitiinlesme, dogrusal
olmayan ve frekans alan1 Granger tipi nedensellik analizleri kullanilarak incelenmistir. Analizler
sonucunda reel petrol fiyatindan dis ticaret agigina tek yonlii nedenselligin oldugu sonucuna ula-
silmistir. Fakat nedensellik iligkisi sadece orta vadede gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de orta vade-
de petrol fiyatlarindaki oynakliklar dis ticaret agiklarinin olusmasinda etkili iken, uzun vadede dis
ticaret agiklari tizerindeki etkisi kaybolmaktadir.

Anahtar Kavramlar: Dis Ticaret Dengesi, Petrol Fiyatlari, Dogrusal Olmayan Egbiitiin-
lesme, Dogrusal Olmayan Nedensellik, Frekans Alan1 Nedensellik.

THE EFFECT OF OIL PRICES ON THE TRADE DEFICIT: THE CASE
OF TURKEY

ABSTRACT

In this study, we investigate the relationship between real oil price and foreign trade deficit
in Turkey by using monthly data belonging 1992M1-2012M4 period. In this regard, we employ
nonlinear cointegration, nonlinear causality and frequency domain Granger type causality analysis
methods. Empirical findings imply that there is a uni-directional nonlinear causality running from
real oil price to foreign trade balance. But the causation linkage exists on the medium-term. In the
light of the findings, while the volatility in oil price affects foreign trade balance of Turkey, the
effect disappears on the long run.
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GIRIS

Ikinci diinya savasindan sonra 1950°1i yillardan itibaren ithal ikameci sa-
nayilesme politikast bir¢ok iilke tarafindan tarafindan tercih edilen bir politika
olmustur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin sanayilesmelerini arttirmak ama-
ciyla, Oncelikle yurtici talebin ithal mallardan yerli mallara dogru kaydirilmasini
ongoren (Edwards, 1993: 1358) ve yerli iiretimin arttirilabilmesi igin yiiksek
giimriik tarifeleri gibi her tiirlii korumaciligi 6ne ¢ikaran ve ayrica tesviklerle
yerli Uretimi destekleyen ithal ikameci politika Turkiye ekonomisinde de 1960’11
yillarin basindaki 1. Bes Yillik Kalkinma Plani’ndan 1980 yilina kadar uygu-
lanmustir.

1980 yilinda “24 Ocak Kararlar1” olarak adlandirilan ekonomik istikrar
programinda ithal ikameci politikalar yerine daha ¢ok ihracata dayali bir biiyii-
me politikasinin uygulanmas1 ongériilmiistiir. Thracata dayali biiyiime (Export-
Led Growth, ELG) stratejisi, ekonomik buytimenin temel belirleyicisinin ihracat
artist olduga vurgu yapmaktadir. Bu baglamda, dis ticaret ile ekonomik biiylime
arasinda yakin bir iligki olduguna vurgu yapan Klasik ve Neo-klasik yaklasima
gore dis ticaretin artmasi bir taraftan verimliligi arttirirken, bir taraftan da dis
ticarete konu olan mallarin iiretiminde uzmanlasmay:1 tesvik etmektedir (Ghar-
tey, 1993: 1145).

Tirkiye’de 1980 sonrasi donemde ihracata dayali biiylime stratejisinin uy-
gulanmaya baslamasi ile birlikte dis ticaret hacminin hizli bir sekilde arttig
goriilmektedir. 1980 yilinda toplam dis ticaret hacmi sadece 10 milyar dolari
iken, 1990 yilinda 35 milyar dolar1 ulasmigtir. 2012 yilina gelindiginde dis tica-
ret hacmi 392 milyar dolar seviyesine ulasmustir. Ozellikle 2000°1i yillarin ba-
sindan itibaren dis ticaret hacminin oldukga hizl bir sekilde arttigi Grafik 1°de
gorulmektedir.
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Grafik 1: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesinin Yillar Itibariyle Seyri (Milyar
ABD dolar1)
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1980 sonrasi disa acilma ile birlikte sadece dis ticaret hacmi artmamis ayni
zamanda 2000’li yillarin hemen basinda ihracat ile ithalat arasindaki farkta itha-
lat lehine artis gostermistir. Krizlerin yasandigi donemler haricinde dis ticaret
acig1 siirekli olarak artmistir. 1984 yilinda yaklasik 3 milyar dolar dis ticaret
ac1g1 varken, 1990 yilinda 9,4 milyar dolara ¢ikmistir. 2001 krizinden 6nce 22
milyar dolara kadar ¢ikan dis ticaret agig1 2001 ve 2002 yilinda sirasiyla 3,4 ve
6,4 milyar dolar seviyelerinde gergeklesmistir. Ozellikle vurgulamak gerekir ki,
hizl1 biiyiime oranlarinin gergeklestigi donemlerde dis ticaret agigi da hizh bir
sekilde artmistir. 2011 yilinda dis ticaret acig1 yaklasik 90 milyar dolara kadar
artmistir. Bu durum Grafik 1’de gosterilmektedir. Gegen otuz yillik dénemde
hiikiimetler farkli dig ticaret politikalar1 uygulasa da ihracat ve ithalat arasindaki
fark diisiiriilememistir.

Tiirkiye ekonomisine yonelik genel bir degerlendirme yapildiginda 2000-
2001 krizi sonrasinda uygulanan istikrar politikalar1 sonucunda ekonomik bii-
ylime ve enflasyonun diisiiriilmesi noktalarinda bagar1 yakalanmistir. Bununla
birlikte cari a¢ik konusunda olumsuz bir tablo olusmaktadir. Dis ticaret hacmin-
de yasanan genisleme ve bu genisleme siirecinde siirekli artan acik, cari agigin
en onemli kalemini olusturmaktadir. Toplam ithalat igerisinde énemli bir pay
sahibi olan enerji ithalati dis ticaret ve/veya cari agigin en 6nemli kismini olus-
turmaktadir. Enerji ithalat1 igerisinde de petrol ithalatinin dominant faktor oldu-
gunu ifade etmek mimkindur.
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Grafik 2: Petrol Fiyatmin Yillar Itibariyle Seyri (ABD dolar1)
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Kaynak: IMF, Uluslararas: Finansal Istatistikleri Veritabani.

Uygulanan istikrar politikalar1 sonucunda olusan biiylime trendi ile birlikte
giindeme gelen bir diger énemli konu da enerji talebindeki artis olmustur. Tiir-
kiye Cumhuriyeti Enerji Bakanligi’nin yayinlamis oldugu verilere gore Tiirkiye
2010 yilinda toplam 39.237.000 TEP (Ton of Equivalent Petroleum) ham petrol
tiikketirken bunun sadece 2.671.000 TEP’lik kismu1 yerli tiretimden karsilanmustir.
Geri kalan 36.566.000 TEP’lik kismi Suudi Arabistan, Libya, Iran, Rusya ve
Irak’tan ithal edilmektedir. Bu durum Tiirkiye nin net petrol ithalat¢ist oldugu
gercegini gozler oniine sermektedir. 2011 yili itibariyle ithal ham petroliin tutar
35 milyar dolar1 agsmigtir. Tiirkiye’nin artan enerji talebinin yaninda diinya ham
petrol fiyatlarindaki hareketler iilkenin dis ticaret hacmi agisindan 6nemli bir
olgu haline gelmektedir. Zira 70’1 yillarda yasanan petrol krizlerini takip eden
80’li ve 90’11 yillarda petrol fiyatlar1 20-30 dolar1 araliginda hareket ederken
2000’11 yillar ile birlikte petrol fiyati1 hizli bir artig gostererek 100 dolar1 seviye-
lerine ulagsmugtir. 2008 yilinin Haziran ayinda petroliin varil fiyati 130 dolar
seviyesini ge¢mistir. Bu degerlendirmeler 1siginda ham petrol fiyatinin yillar
itibariyle hareketleri Grafik 2’de gosterilmistir.

Tiirkiye’de son yillarda yasanan biiyiime ile birlikte artan enerji talebi ve
yine son yillarda diinya petrol fiyatlarindaki artis Tiirkiye’nin dis ticaret agigin-
da ayni dénemde yaganan artisin temelinde petrol fiyatlarinin herhangi bir roli-
niin olup olmadig1 sorusunu giindeme getirmektedir. Petrol fiyatlarinda yasanan
degisikliklerin cari agig1 nasil etkiledigine dair ise farkli yaklagimlar mevcuttur.
Bu yaklagimlar iliskiyi a¢iklarken farkli kanallardan faydalanmaktadirlar. Bun-
lar, arz kanali, talep kanal, ticaret kanali, parasal kanal ve finansman kanalidir.

Killian’a (2010) gore, petrol fiyatindaki pozitif bir sok petrol ithal eden bir
tlke igin ticaret haddi sokudur. Boylesi bir ticaret haddi soku ekonominin tiretim
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kararlarini etkileyen bir problem olarak diisiiniilebilir. Ciinkii petrol 6nemli bir
iretim girdisidir. Bu iiretim girdisinin fiyatindaki artis ayni zamanda ticaret
dengesini bozacaktir.

Bir diger kanal ise talep kanalidir. Petrol fiyatindaki artis, arz kanalindaki
sistemden farkli olarak, diger mallara olan talebi ya da bir bagka deyisle diger
mallarin alim i¢in biitceden ayrilan payin azalmasma neden olacaktir. Yani
diger mallar i¢in yapilan harcama miktar1 azalacaktir. Bu durum aslinda petrol
talebinin fiyat esnekligi ile alakalidir. Petrol talebinin fiyat esnekliginin diisiik
oldugu varsayimindan hareketle petroliin fiyatindaki artig ile ihra¢ edilen ve
ithal edilen mal miktarindaki degisim sonucunda ticaret dengesi de bozulacaktir.

Dis ticaret dengesini de i¢inde bulunduran cari islemler dengesi daha son-
raki yillarda meydana gelebilecek ekonomik krizlere iliskin oncii bir gdsterge
olarak degerlendirilmesi (Radelet, Sachs 2000:6-8; Zanghieri 2004:12-13; Ed-
son 2003:5-6) dis ticaret dengesinin sebeplerinin belirlenmesini 6nemli bir konu
hale getirmektedir. Bu agidan bakildiginda petrol fiyatlarindaki degisimin dig
ticaret dengesi lizerindeki etkisinin belirlenmesi politika yapicilart agisindan
Oonem arz etmektedir. Zira olasi bir iliskinin varlig1 durumunda petrol fiyatlarin-
daki degisimler izlenerek ilerleyen donemlerde dis ticaret dengesinin gidisati
hakkinda 6ngodriide bulabilecek ve buna uygun kisa ve orta vadeli politikalar
uygulanabilecektir. Yine iliskinin varliginin ortaya konulmasi durumunda net
petrol ithalatg¢ist bir iilke agisindan alternatif enerji kaynaklarinin olusturulmasi
icin uzun vadeli politika uygulamalan yiriirliige koyulmasi i¢in politika onerile-
ri sunulabilecektir.

Bernanke vd. (1997) ise petrol fiyatlarindaki bir artig karsisinda para otori-
tesinin yapacagi sistematik miidahalelerin ekonomi tizerindeki resesyonist bas-
kiyr artiracaginmi belirtmistir. Resesyonist baski sonucu ekonomi durgunluga
giderek yine dis ticaret dengelerinin bozulmasina neden olacaktir. Petrol fiyatla-
rinin bu sekilde cari denge lizerinde etkili olus sekli ise parasal kanal olarak
nitelendirilmektedir.

Petrol fiyatlarindaki artigin ihrag ve ithal edilen mallarin miktar ve fiyatla-
rin1 degistirmesi yolu ile dis ticaret dengesindeki degismelere yol agmasi ise
ticaret kanali seklinde adlandirilmaktadir. Son olarak finansman kanali ise petrol
fiyatindaki degismelerin petrol ihrag eden iilkelerde varlik fiyatlarinin ve karla-
rinin artacagini varsaymaktadir. Bu sekilde artan refahin bir kismi petrol ithal
eden Ulkelere transfer edilecek, bdylece carf dengede sermaye transferi sonucu
degisim yasanacaktir (Bernanke vd., 1997:1415).

Bu caligmada, diinya reel petrol fiyatlar ile Tiirkiye ekonomisindeki dis ti-
caret dengesi arasindaki iligki 1992:01-2012:04 donemine ait aylik veriler kul-
lanilmak suretiyle incelenmektedir. Reel petrol fiyatlar ile dis ticaret dengesi
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arasindaki iligki Hansen ve Seo (2002) dogrusal olmayan egbiitiinlesme
(TVECM) testi ve Hiemstra ve Jones (1994) dogrusal olmayan Granger tipi
nedensellik analizleri uygulanacaktir. Ayrica Breitung ve Candelon (2006) tara-
findan gelistirilen frekans alani nedensellik testi uygulamak suretiyle 6zellikle
uluslararasi literatiirde iistiinde durulan etkinin kisa dénemli oldugu konusu
Tiirkiye ekonomisi i¢in de test edilecektir. Calismanin ikinci boliimiinde cari
islemler dengesi baglaminda dis ticaret dengesini modelleyen yaklagimlar ve
petrol fiyatlarm modele dahil eden galismalardan bahsedilmektedir. Ugiincii
boliimde kullanilan yontemler hakkinda bilgi verilecektir. Calismanin dérdiincii
boliminde ampirik uygulama sonucu elde edilen sonuglar 6zetlenmektedir. Son
boliimde ise elde edilen bu sonuglar 1s18inda 6zet ve politika Onerilerine yer
verilmektedir.

I. LITERATUR iNCELEMESI

1970’lerdeki petrol soklar1 sonucu, petrol fiyatlariin farkli iilke ekonomi-
leri tizerindeki etkisi lizerine yapilan galisma sayisi artig gostermistir. Hamilton
(1983), Burbidge ve Harrison (1984) ve Gisser ve Goodwin (1986) petrol sokla-
rinin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerini inceleyen ilk ¢alismalar
arasinda yer alirken 2000’1i yillara gelindiginde petrolde yasanan asir1 fiyat ar-
tiglar1 ekonomistlerin bu artigin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini inceleme-
ye yoneltmistir. Mehrara (2008), Prasad vd. (2007) ve Jayaraman ve Choong
(2009) farkli tilke tipleri igin yapmis olduklar1 analizlerde petrol fiyatlarinin
ekonomik biiytime {izerinde etkili olduklar1 sonucuna ulagmislardir.

Bununla birlikte petrol fiyatinda yasanan pozitif bir sokun petrol ihracatgist
ya da ithalatcis1 lilkelerin carl agiklari tizerinde nasil bir etki biraktigi, bu soktan
gelismis ve gelismekte olan {ilkeleri ne derece etkiledigi yeterince incelenme-
mistir. Giiniimiizde, ham petrol, ikame enerji kaynaklar1 bulunamadigi igin,
petrol Ureten Ulkeler igin 6nemli bir gelir, 6zellikle Ttrkiye gibi petrol Gretmek-
ten ¢ok tlketen tlkeler icin de 6nemli bir gider kalemidir. Bu noktada petrol
ticaretinin {ilkelerin dis dengesinde 6nemli bir yere sahip olduklari muhakkaktir.
Petrol fiyatlan ile dig denge arasindaki iliskiyi inceleyen ilk ¢aligma Agmon ve
Laffer’e (1978) aittir. Yazarlar gelismis llkeler {izerine yaptigi ¢aligmalarinda
petrol fiyati sokunun hemen ardindan dis ticaret dengesinin hemen bozuldugu-
nu, fakat baslangigtaki bozulmanin hemen ardindan dengenin tekrar olustugu
sonucuna ulasmaktadir. Rebucci ve Spatafora (2006) ise benzer sekilde petrol
fiyat1 soklarinin cari agik tizerinde kisa dénemde etkili oldugunu iddia etmekte-
dirler. Zaouali (2007) pozitif bir petrol fiyat1 sokunun Cin ekonomisi tizerindeki
etkisini inceledigi ¢aligmasinda fiyat artisinin cari denge tizerinde dikkate deg-
meyecek bir etkisinin oldugu sonucuna ulagsmaktadir. Schubert (2013) petrol
fiyat1 soklarimin kiiciik iilke ekonomileri {izerindeki etkisini inceledigi ¢aligma-
sinda petrol fiyatindaki kalic1 bir artisin carl denge iizerinde J egrisi etkisi gos-
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terdigini belirtmektedir. Yani petrol fiyatindaki kalici bir artis cari dengeyi
bozmaktadir. Fakat cari dengedeki bu bozulma zamanla diizelerek dengeye gel-
mektedir. Son olarak Chuku vd. (2011) hem petrol ithalatgist hem de ihracatgisi
olan Nijerya i¢in yapmis oldugu calismasinda petrol fiyatlarindaki degisimin
cari denge iizerinde kisa donemli etkisinin oldugu sonucuna ulasmistir. Konu ile
ilgili uluslararasi literatiire bakildiginda etkinin kisa ddnemde mevcut iken uzun
donemde kayboldugu kanisina ulasilmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinin cari islemler hesabi igerisinde en biiyiik payin dis ti-
caret islemleri hesabi olmasi literatiir incelemesini genel olarak dis ticaret den-
gesinden ziyade petrol fiyatlarinin cari islemler dengesi lizerine etkilerinin ince-
lenmesine yoneltmistir. Cari islemler dengesinin belirleyicilerini inceleyen ca-
ligsmalar arasinda Karabulut ve Danisoglu (2006), Peker ve Hotunluoglu (2009),
Togan ve Berument (2011), Erkili¢ (2006), Yiicel (2003), Erdogan ve Bozkurt
(2009) gosterilebilir. Karabulut ve Danisoglu (2006), 1991-2004 yillarina ait
ceyreklik verilerle hata diizeltme modeli “VECM” kullanarak cari islemler den-
gesini etkileyen en 6nemli degiskenleri sirasiyla doviz kurlari, biiylime ve artan
petrol fiyatlart olarak tespit etmislerdir. Calismada elde edilen bulgulara gore,
petrol fiyatlari ile cari agik arasinda pozitif, biiylime orani ile negatif iliski mev-
cuttur. Tiirkiye’de cari islemler agiginin nedenlerini inceleyen Peker ve Hotun-
luoglu (2009) VAR yoéntemi yardimiyla 1992:01-2007:12 dénemi igin test ettik-
leri calismalarinda; reel doviz kuru, reel faiz oran1 ve menkul kiymetler borsasi
endeksinin cari agig1 aciklayan en onemli degiskenler oldugunu bulgusuna
ulagmiglardir. Calismada, yazarlarin beklentisinin aksine cari a¢igin éngorii hata
varyansinda ham petrol ithal fiyatlarinin pay1 hem baslangi¢ donemi itibariyle,
hem de uzun dénem itibariyle diisiik ¢ikmistir. Yine ayn1 konu baglaminda To-
gan ve Berument (2011), 1993:01-2010:03 ddnemi icin VAR yoéntemi ile cari
islemler dengesinin agiklanmasinda kullanilan elastikiyet yaklagiminin daha
anlamli oldugunu ve cari denge i¢in reel doviz kuru, yurtici ve yurtdisi gelir
orani ve petrol fiyatlarimin temel degiskenler olarak dikkate alinmasinin daha
aciklayict oldugu sonucuna ulasmiglardir. 1980-2004 dénemi ceyreklik verilerle
VAR yontemi kullanan Erkili¢’a (2006) gore cari iglemler dengesinin belirleyi-
cileri yine cari agigin gecikmeli degerleri, yurti¢i bliyiime oram ve reel doviz
kurudur. Tiirkiye’de cari agigin belirleyicilerini inceleyen Erdogan ve Bozkurt
(2009) 1990:01-2008:10 donemini MGARCH modelleri yardimiyla incelenmis-
tir. Caligmada en yiiksek korelasyon degeri ihracatin ithalati karsilama oranina,
ikinci yiiksek deger, petrol fiyatlarina ait oldugu sonucuna ulasmiglardir. YU-
cel’e (2003) gore ise doviz kuru, dis ticaret hadleri, biiylime ve Merkez Bankasi
rezervleri cari dengede ortaya ¢ikan degisiklikleri aciklamakta istatistiki olarak
anlamli ¢ikmustir. Demirci ve Er (2007), 1991:01-2006:12 déneminde ham pet-
rol fiyatlarindaki oynakligin Tiirkiye’deki cari agiga olan etkisini otoregresif-
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hareketli ortalama (AR-MA), VECM ve VAR olmak iizere ii¢ farkli metodu
kullanarak arastirmiglardir. Calisma sonucunda petrol fiyatlarinin cari agik {ize-
rindeki etkisinin olumsuz oldugu ve dénem sayisi arttik¢a petrol fiyatlarindaki
degiskenligin cari agiktaki oneminin giderek artmakta oldugu sonucuna ulagmig-
lardir. D6viz kurunun ithalat ve ihracat fiyatlar1 {izerindeki etkisini belirlemeye
calisan Kilig (2009) 1994:1-2008:11 dénemini VAR ve VEC modeli kullanarak
nominal efektif doviz kuru indeksi, imalat sanayi ithalat fiyat indeksi, imalat
sanayi ihracat fiyat indeksi, petrol fiyatlar1 indeksi, imalat sanayi tiretim indeksi
ve imalat sanayi toptan esya fiyat indeksi verileri kullanilmistir. Caligmada,
ithalat ve ihracat fiyatlar1 iizerinde petrol fiyatlarimin etkisi olmakla beraber
doviz kuru ile karsilastirildiginda etki zayif kalmaktadir. Tirkiye’deki petrol
fiyatlarinin oynaklig1 tizerine yaptigi calismasinda Firuzan (2010) 1981:01-
2007:12 doneminde OPEC’in fiyat ayarlamalarinin etkisinin 6nemsiz oldugunu
buna karsin Irak-ABD kaosunun petrol fiyatlar1 iizerindeki etkisinin anlamli
oldugunu tespit etmistir. Son olarak Ozlale ve Pekkurnaz (2010) cari agigin
petrol fiyatlarindaki etkisini 1999 -2008 donemini SVAR analiz teknigi ile ince-
lemistir. Caligmalar1 sonucunda yazarlar petrol fiyatindaki bir artisa carl agigin
vermis oldugu tepkinin gegici oldugu sonucuna ulasmiglardir.

II. METODOLOJI

A. HANSEN VE SEO (2002) DOGRUSAL OLMAYAN
ESBUTUNLESME (TVECM) TESTI

Uzun donem denge lizerinde dogrusal olmayan uyarlanmalar ilk olarak
Balke ve Fomby (1997) ve daha sonra Baum ve Karasulu (1998), Enders ve
Falk (1998), Obstfeld ve Taylor (1997), Taylor (2001), Lo ve Zivot (2001) tara-
findan ortaya konulmustur. Geleneksel esbiitiinlesme testleri degiskenlerin tim
donem boyunca uzun donem iliskisi iizerine verdigi dogrusal uyarlanmalari
gosterir (Esteve, Prats, 2010:406; Enders, 2009:481). Balke ve Fomby (1997)
esbiitiinlesme vektoriiniin bilindigi durumlar i¢in Hansen’nin (1996) ele aldig:
tek degisken i¢in yapilan testleri hata diizeltme terimini kullanarak gelistirmistir.
Hansen ve Seo (2002) ise dogrusal olmayan esbiitiinlesme literatiiriine katkis1 bu
modellerin ¢ok degiskenli ve esbiitiinlesme vektoriinlin bilinmedigi durumlar
icin olmustur. Hansen ve Seo (2002: 294) ise hata duzeltme terimi Gzerindeki
esik etkisi ve tek esbiitiinlesme vektori i¢in hata diizeltme modeli (Threshold
Vector Error Correction, TVECM) gelistirmistir. Hansen ve Seo’nun (2002)
gelistirdigi testin temel mantig1 en yiiksek olabilirlik tahmini ile bos hipotezinde
dogrusal egbiitiinlesme, alternatif hipotezinde ise dogrusal olmayan esbiitiinles-
meyi test etmesi tzerine kuruludur.
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X, serisi p boyutlu ve px1 boyutlu esbiitiinlesme vektdrii  igin birinci
farkinda duragan I(1) olsun. w, () = f'x, diizeyden duragan I(0) hata terimi
olmak tizere | +1dereceden dogrusal hata diizeltme modeli (VECM);

AX, = A'X, ,(B)+uy, (1)
seklinde yazilabilir! (Hansen ve Seo, 2002: 295; Kapetanios, Shin, Snell,
2006:282). k = pl +2 olmak tzere X, (/) tahmincisi kx1ve A tahmincisi ise

kxp DOyUtludur. U, hata terimi, > = E(u,u,)sonlu kovaryans matrisinin vektor

Martingale fark dizisi varsayimina dayalidir (Hansen, Seo, 2002: 295).
Uzun dénemli dengeden sapmalar esik degerinden kiiciik veya esit oldugu stire-

ce X, degiskenleri dengeye yonelmeyecek dolaysiyla esbiitiinlesik olmayacaktir.

Eger dalgalanmalar esik degerden biiyiikse dengeye yonelecektir (Esteve vd.,
2006: 1035). Hata teriminin normal dagildig1 varsayimi altinda 3, A ve y pa-

rametreleri en yiiksek olabilirlik (3, A,E ve u,)o = Ax, — AX._4(8)) ile tah-

min edilir (Hansen ve Seo, 2002: 295). Yukarida ifade edilen dogrusal model
baz alindiginda » esik (threshold) parametresi olmak iizere iki rejimli esik es-

biitiinlesme modeli;

= )

{A{Xt—l(ﬁ)+ut eger Wt—l(ﬁ)sy}
Aéxt—l(ﬂ) +U; egerw, ,(B)>y

seklinde yazilabilir (Hansen, Seo, 2002: 295-296, Esteve, Prats, 2010: 406).
Alternatif gosterimle;

A% = AX (B (B, 7) + AX L (B)dy (B, 7))+, 3
ifadesinde 1 (.) ge¢is fonksiyonu olmak tizere;

! AX,_, |olarak ifade edilir.

Xm(ﬁ) =

Ax
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d (B,7) =1 (W (B)<7)
dZt(ﬁ’ 7)=1 (Wt—l(:B) >7)

olarak yazilabilir (Hansen ve Seo, 2002: 295-296). iki rejimli esik degerli mode-
linde hata diizeltme terimini tanimlar. 4; ve A; katsayilar matrisi her bir rejime

ait dinamikleri gosterir. Ayrica bu model £ esbiitiinlesme matrisi hari¢ biitiin
katsayilarin her bir rejim i¢in degisimine izin verir. Bos hipotezi dogrusal esbii-
tiinlesme oldugu varsaymm altinda A = A, olarak ifade edilir (Dutt, Ghosh,

(4)

2005: 44). Eger 0 < P(W, , <y) <larasinda ise dogrusal olmayan esbiitiinles-
meyi, diger durumlarda ise dogrusal esbiitiinlesmeyi gosterecektir (Hansen, Seo,
2002: 295-296). Bu kisitlamalar altinda 7, >0 trimming parametresi olmak
uzere m, <P(w_, <y)<1-7x, olarak test edilir (Ihle, Taubadel, 2008: 8).
Eger 0<P(w_, <y) <1 arasinda ise esik degerin etkisi goriilebilir. Diger du-
rumlarda dogrusal esbiitiinlesmeyi gosterecektir.

Parametre tahminleri igin hata teriminin bagimsiz ve 6zdes dagildig: varsa-

ym  altinda U, (AABY)= AX — Allxt—l(ﬂ)dlt By) - Aéxt—l(ﬂ)dZt (B7) ol-

mak iizere en yiiksek olabilirlik yontemini kullanilarak Gaussyen olasilig;

(A AT A =S 10gE -2 YU A A B A ALY ©)

seklindedir. 3, (A, A,, 2., 5, y) parametrelerinin maksimum olabilirlik tahminci-
leri MLE(A,A,,3, 3,7) seklinde olusturulur (Hansen, Seo, 2002:196). Test

stirecinin devaminda egbiitiinlesme vektoriiniin bilinmedigi varsayimi altinda ve
bos hipotezinde dogrusal esbiitiinlesmeyi ve alternatif hipotezinde dogrusal ol-
mayan esbiitiinlesmeyi test etmistir (Hansen ve Seo, 2002: 300). iki adet LM
(Lagrange Multiplier) testi kullanmistir. 11k test dogru esbiitiinlesme iliskisinin
bilindigi varsayim altinda (a priori);

SUPLM® = SUP LM (5,,7) (6)
YLSr=n
f, ifadesi ;’nin bilinen degeridir. Ikinci test ise dogru esbiitiinlesme iligki-
sinin bilinmedigi varsayim altinda;

SUpLM = SUP LM (B%) (7)

LSr=n
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ifadesinde [y, |terimlerinde 5, Wir’in 7, kadar yiizdesi, y, ise 1— 7,
kadar ytizdesidir (Hansen, Seo, 2002: 300; Esteve vd., 2006: 1035). 7z, in sifira
¢ok yakin bir deger olmasi testin giiciinii diigiireceginden tercih edilmez (Hansen
ve Seo, 2002: 301). Analiz icerisinde Hansen ve Seo (2002)’de oldugu gibi y,
icin 7, =0.05ve y, igin 1— 7, =0.95 alinmstir. Zaten esik esbiitiinlesme i¢in

olasilik degerlerini hesaplayan LM testinin boyut ve giicii tatmin edici dizeyde-
dir (Dutt, Ghosh, 2005: 44). Hansen ve Seo (2002) asimptotik kritik degerler ve
olasilik degerleri igin iki tane bootstrap metodu gelistirmistir.?

B. HIEMSTRA VE JONES (1994) DOGRUSAL OLMAYAN
GRANGER TiPi NEDENSELLIK ANALIZi

Literatiirde sik¢a ele alinan dogrusal Toda ve Yamamoto (1995) ve Dolado
ve Lutkepohl (1996) Granger tipi nedensellik testleri dogrusallik varsayimi al-
tinda calistiklar1 icin degiskenler arasindaki asimetrik iligkileri gdstermemekte-
dir. Brock (1991) parametrik olmayan istatistiksel yontemlerle ¢ok degiskenli
dogrusal olmayan modellerde nedenselligi gostermek igin ilk ele aldiklar1 dog-
rusal modelde, L ve M gecikme uzunluklar1 olmak {izere hata teriminin bagim-

s1z dzdes dagildigr varsaym altinda ¢, @ 1id (0, 62) ;

Xt :ﬂYt—th—M t& (8)

ifadesinde otokorelasyon ve c¢oklu dogrusal baglanti olmadigi durumlar
icin ¥.’nin gecikmeli degerleri X, tizerinde anlamli bir farklilik gosteriyorsa

Granger nedensellik vardir. Dogrusal olmayan nedenselligi bulmak i¢in Baek ve
Brock (1992) zamanlar arasindaki uzakliklarin mekansal olasiliklart yardimiyla
korelasyon integrali kullanmiglardir. Baek ve Brock (1992) dogrusal olmayan
nedensellik igin X" ; m biiyiikliigiinde onciil vektor X, nin gecikme vektorii

X:flx ve ¥;’nin gecikme vektorii Yffl}_ olmak (izere (Hiemstra, Jones, 1994:
1646; Brooks, Tsolacos, 2000: 306);
XM = (X, X g Xeoma) m—12..Vet_12 .
)
X = (X Xecporroo X)) =12,V ¢ _ 1 w1 ixa2,... (10)

2 Bootstraplarin teorem ve ispatlari igin ayrintili bilgi Hansen ve Seo (2002) de bulunmaktadir. Gauss program kodlar1 igin
Bruce Hansen’e tesekkiir ederiz.
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Ytl—_yLy = (Yt—Ly'Yt—Ly+1""’Yt—1) Ly 21121---Ve t=Ly+1,Ly+2,... (11)

Pr(.) olasilik ve |||| maksimum normu olmak iizere yukarida ele alman X,

ve Y, serilerinin duragan ve zayif bagimli olduklari varsayim ile (Hiemstra,

Jones, 1994: 1646; Ciner, 2001: 205; Asimokopoulos vd., 2000: 26, Brooks,
Tsolacos, 2000: 307);

Pr(Hx{"—xgﬂ
(12)
kosulu gergeklesirse belirlenmis M, Lx ve Ly>1ve €>0icin Y, degiskeni

<X - X2

s—Lx

<e V5, -Y2 | <e)=Pr(|x"-x7

-y

<e‘HXLX _XLx

t-Lx s—Lx

<e)

X, 'nin Granger nedeni degildir. Esitligin sol tarafindaki olasilik X 'nin m. éncul
vektorunin e ile uzakliginin kosullu olasihigidir. c1,c2,c3,c4 bilesik olasilik-

larin korelasyon integralleri ve yine m, Lx ve Ly>1ve €>0 olmak izere Hi-

emstra ve Jones’a (1994: 1647) gore kosullu olasiliklari, bilesik olasiliklarin

oransal bilesimin kullanarak Granger nedeni olmama durumunu;

Cl(m+Lx, Ly,e) _ C3(m+ Lx,e) (13)
C2(Lx, Ly,e) C4(Lx,e)

belirlenmis M, LX ve Ly>1ve e>0igin test istatistigi vektor otoregresyon
(VAR) modelinden elde edilen hata terimlerine;

TVAL =/n [Cl(m rlxlyen C3m+lxe, ”)] SN0, 6% (m, L, Ly, )) (14)
C2(Lx,Ly,e,n) C4(Lx,e,n) -

uygulanmasi ile bulunur (Hiemstra, Jones, 1994: 1648; Ciner, 2001: 205, Asi-

mokopoulos vd., 2000: 26, Brooks, Tsolacos, 2000: 307). Bos hipotez Granger

nedensellik yoktur seklindedir. Hiemstra ve Jones (1993) Monte Carlo simulas-

yonlarinda m=1, x ve y’nin esit olacak sekilde Lx=Ly=1, 2, 3 veya 4 olmasin1

tavsiye etmislerdir.

C. FREKANS ALANI NEDENSELLIK ANALIZi

Geleneksel nedensellik analizleri analize dahil edilen degiskenler arasinda-
ki etkilesimi sadece bir test istatistigi i¢in incelerken, frekans alan1 metodu za-
man igerisindeki farkli frekanslar i¢in s6z konusu testleri gerceklestirmektedir.
Bu durum geleneksel nedensellik analizlerinin tek bir test istatistigi degiskenler
arasindaki iliskiyi ozetler seklindeki zimni varsayiminin tersinedir. Frekans
alan1 yaklagimi nedensellik dinamiklerini tek bir istatistik yerine farkli frekans
istatistiklerini dikkate almak suretiyle incelemektedir (Ciner, 2011:5). Bu yuz-
den, frekans alan1 nedensellik analizi Tiirkiye’de petrol fiyati ile carl denge ara-
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sindaki iligkinin gegici ya da siirekli olup olmadigi konusunu daha iyi anlama-
mizi saglamasi agisindan oldukca anlamli sonuglar verecektir.

Geweke (1982) ve Hosoya (1991), frekans alani yaklagimina gore neden-
selligi test edebilmek icin iki boyutlu zaman serisi vektorii olusturmustur:
z, =[X.,Y,] ve z, sonlu sirali VAR terkibindedir.

Burada ©(L)=1-0,L-..-0© L°, 2x2 gecikme boyutu ile Lz =z,

dir. Farkli frekanslarda Granger nedensellik ise su sekilde tanimlanmustir.

27Z'f (a)) | Vi (e_im) |2
M =log| —*—* |=log| 1+ —2—"—
a (w)=log |:| i, (e7) |2 :| 0g|: " |y, (67) |2 :| (16)

Eger |y, (e ") [P=0 ise ki bu durum y frekans o ‘de x’in nedeni degildir
demektir. Eger z’nin bilesenleri I(1) ise ve esbiitiinlesik ise otoregresif polino-
mial ®(L) birim kdke sahiptir. Geriye kalan kokler ¢emberin digindadir. 15
no’lu denklemin her iki tarafindan da z.—4’i ¢ikarirsak:

AZt = (@1")21.1 + @221-2"’ ot @pZt-p + &= @(L)Zt-l'l'gt (17)

Bu durumda ©(L) = O;— | + ®,L + ..+ O,L"? seklindedir (Breitung ve
Candelon, 2006). Geweke (1982) ve Hosoya (1991) spektral yogunlugun ayris-
masina gore belirlenen 6zel frekansa gore nedenselligin 6l¢iilmesini Onermistir.
Iki degiskenli vektdr otoregresif model kullanan Breitung ve Candelon (2006)
ise otoregresif parametreler lizerinde dogrusal bir hipoteze dayanan tek bir test
prosediirii 6nermistir. Boylece test prosediirii ok boyutlu sistemleri ve egbiitiin-
lesme iligkilerini inceleyebilecek sekilde genellestirilebilecektir.

Breitung ve Candelon (2006) ¢, yi beyaz giiriiltii olarak varsaymaktadir ve
E(g)=0ve E(g, &) =2 seklindedir. Burada s pozitif tanimlidir. G *yi Cho-

lesky ayrigtirmasinin asagi iiggen matris olarak tanimlarsak G'G=3>" Kki
E(mm) =1 ve n, =Gg, seklindedir. Eger sistem duragan ise, bu durumda

#(L)= @(L)"lve w (L) = ¢( L)Gf1 seklindedir. MA gosterimi ise;

_ . ¢i(L) 4,(L)) & _ wi (L) wi (L) ) 7
Zt_¢(L)8t_(¢21(|—) ¢22(L)}(82tj [WZl(L) V/ZZ(L)j(Hth (9
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Bunu X, ’nin spektral yogunlugunun gésterimi i¢in kullanabiliriz;

1 —iw —iw
f(w) = Z{l v, (e7) |2 + |y, (e7) |2} (19)
Breitung ve Candelon (2006) M, (w)=0’nin nedensellik etkisini

y—>X

|w,,(e7) = 0i¢in kesfetmektedir. Sifir hipotezi VAR Katsayilarindaki dogru-

970, (L)
sal kisitlamalara esittir. (L) =0O(L) "G ™ ve y,(L)=->—2"", g nin

o]
diisik diagonal elemani olarakg? ve @(L) nin belirleyicisi olarak
| ©(L) | Y @ frekansinda x’in nedenseli degildir.

_ p p ) )
|©,(e™) = 2912,k cos(kew) — zelz,k sin(kw)i| =0 (20)
k=1 k=1

O,, ile O  ‘nin (1,2)-elemanmi gostermektedir. Bunun igin
|®,, (") |=0igin,

szem cos(kw) =0 (21)
k=1
Zplam sin(kw) =0 (22)
k=1

Breitung ve Condelon (2006) dogrusal kisitlamalar «; =6,,; Ve S, =6, ,’yi

denklem (21) ve (22) ’e uygulamistir. Sonrasinda X, i¢in VAR denklemi asagi-
daki gibi gosterilebilir.

X =X g tota X o+ BYat+ ot BV o +én (23)
ve sifir hipotezi M, |, (0)=0 g=[f,...B,] ile dogrusal kisitlamaya esit
olacaktir.

Hy,: R(w)p=0 (24)
ve

(25)

. (w):{cos(a)) cos(2w) ... cos(pw)}

sin(w) sin(Rw) ... sin(pw)
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w € (0, ) icin nedensellik 6lgusu geleneksel F testi ile test edilebilir. Test
prosedrd (2, T-2p) serbestlik derecesi ile F- dagilimi ile devam etmektedir.

III. VERILER VE AMPIRiK SONUCLARI

Bu c¢aligmada Tiirkiye’nin 1992:01-2012:04 dénemine ait aylik reel petrol
fiyatlar1 (ROP) ve dis ticaret dengesi (X-M) verileri kullanilmistir. Analizlerde
kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagi-
tim Sisteminden (EVDS) ve Uluslararasi Para Fonu veri tabanindan (IFS) elde
edilmistir. Aylik reel petrol fiyat1 hesaplanirken IFS tarafindan yayimlanan diin-
ya ham petrol fiyati baz alinmigtir. Degiskenlere esbiitiinlesme ve nedensellik
testi uygulanmadan dnce birim kdk sorunundan arindirilmasi gerekmektedir. Bu
amacla Dickey ve Fuller (1979, 1981, ADF) , Phillips ve Perron (1988, PP),
Elliot vd. (1996, DF-GLS) ve Kwiatkowski vd. (1992, KPSS) tarafindan gelisti-
rilen birim kok testi yapilmistir. Sonuglarin yer aldigi Tablo 1’de reel petrol
fiyatlarinin diizey degerlerinde sabit terimli modelde birim kok tasidigi, sabit ve
trend degiskenlerinin dahil edildigi modelde ise birim kok tasimadigi, bununla
birlikte genel sonug olarak degiskenlerin diizey degerlerinde birim kok tagimak-
tadir. Burada 0zellikle serilerin uzun hafiza (long memory) gostermesine bagli
olarak asir1 uyum gosterme (overfitting) sorununu yasabilecegi g6z 6nlinde bu-
lundurulursa duraganlik dereceleri net olarak bulunmasi gerekir. Bu nedenle

serilerin birinci farklarini alarak analize devam edilmesi gerektigi goriilmekte-
dirs.

3 Ayrintili bilgi igin Kapetanios, Shin ve Snell, (2006) ve Robinson (1995) ¢alismalarina bakilabilir.
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Tablo 1: Birim K6k Test Sonuglart

Degiskenler  ADF DF-GLS PP KPSS
Duizey
‘Sabit  ROP -2.282 (1) -1.426 (1) -2.023 (3) 1,532 (11)
(X-M) 1793 (1)  -1102(1)  -2.203(6)  1.431(11)
Sabit+Trend ROP -4.205 (1)*  -409 (1)*  -3.739(3)*  0.119 (10)*
(X-M) 3173 (1)  -3.042(1)  -4122(8)*  0.270 (11)
Birinci Farklar
‘Sabit  ROP -11.039 (0)*  -10.974 (0)*  -10.919 (6)*  0.050 (2)*
(X-M) -20.953 (0)*  -20.997 (0)* -21.144 (5)*  0.033 (3)*
Sabit+Trend ROP -11.036 (0)*  -11.017 (0)* -10.91(6)*  0.022 (2)*
(X-M) -20.918 (0)*  -20.629 (0)* -21.118 (5)*  0.019 (3)*

Notlar: * Degerleri degiskenlerin duragan olduklar seviyeyi gostermektedir. ADF testi i¢in parantez igindeki
degerler SIC kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini ve gecikme uzunluklarinin sifir olmasi durumunda
DF test sonuglarini gostermektedir. Mac Kinnon (1996) kritik degerleri, sabit terimli model igin sirasiyla %5
giiven araliginda -2.885, sabit terim ve trendli model icin -3.447’tir. DF-GLS testi icin parantez igindeki
degerler SIC kriterine gore secilen gecikme uzunluklarimi gostermektedir. Asimptotik kritik degerler sabit
terimli model igin sirastyla %5 giiven araliginda -1.944, sabit terim ve trendli model igin -3.1772’tiir. PP testi
i¢in parantez i¢indeki degerler Bartlett Kernel kriteri kullanilarak Newey-West’e gore secilen bant genislikle-
rini gostermektedir. Kritik degerler ADF testi ile aynidir. KPSS testi icin parantez igindeki degerler Bartlett
Kernel kriteri kullanilarak Newey-West’e gore secilen bant genisliklerini gostermektedir. Asimptotik kritik
degerler sabit terimli model i¢in sirasiyla %5 giiven araliginda 0.463, sabit terim ve trendli model igin
0.146’dr.

Reel petrol fiyat1 ile dis ticaret aciklar1 arasinda dogrusal ya da dogrusal
olmayan bir egbiitiinlesmenin varligini incelemek amaci ile ilk olarak Hansen ve
Seo (2002) esbiitiinlesme testi uygulanmustir. Test sonucunda hem asimptotik
hem de bootstrap kritik degerleri karsilastirildiginda %35 anlam seviyesinde de-
giskenler arasinda dogrusal olmayan esbiitiinlesme iliskisinin yer aldig1 alterna-
tif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 2: Hansen ve Seo (2002) Esik Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

supLM Istatistigi Asimptotik % 5 kritik deger Bootstrap % 5 kritik deger

32.0399 30.3064 [0.027]* 31.3577[0.039]*

Not: * olasilik degerlerini gostermektedir.
Bu sonuca gore degiskenler arasinda uzun dénemli dogrusal olmayan bir

etkilesimin oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Bu iligkinin yonii ve derecesi i¢in
ise dogrusal olmayan bir nedensellik testinin uygulanmasi uygundur.
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Tablo 3: Hiemstra-Jones (1994) Dogrusal Olmayan Granger Tipi Nedensellik

Analizi
Ham Veri? Hatalar®
Ho Test Istatistigi Olasilik Degeri Test Istatistigi %lggelﬂ(
ROP£>(X-M) 1.6504 0.049* 1.7418 0.0497*
(X-M) £ ROP -0.8123 0.7917 0.4295 0.3337

Notlar: * %S5 seviyesinde istatistiksel olarak anlaml olan degerleri gdstermektedir. 2 serilerin birinci farkini.
VAR(p+d) modelinden elde edilen hatalar1 gostermektedir.

Hiemstra ve Jones (1994) tarafindan gelistirilen dogrusal olmayan neden-
sellik analizinin uygulanmasi sonucunda elde edilen sonuglara gore reel petrol
fiyatlarindan dis ticaret agigima dogru % 5 anlamlilik seviyesinde dogrusal ol-
mayan Granger tipi bir nedenselligin oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore
petrol fiyatlarinda yasanacak olasi bir sokun Tirkiye’nin dis ticaret dengesi
iizerinde etkisinin olacagi muhakkaktir.

Tablo 4: Frekans Alan1 Test Sonuglari

Uzun Vade Orta Vade Kisa Vade
0 0.01 0.05 1.00 1.50 2.0 2.50
ROP£>(X-M) 4.312 4.239 8.574* 3.011 0.606 1.309
(X-M)AROP 3.026 3.002 2.667 2.576 0.995 11.509*

Not: VAR modelleri i¢in gecikme uzunluklart SIC’ye gore belirlenmistir. (2, T-2p) ile ki-kare dagilimmnin
kritik degerleri yaklasik olarak 5.99 seklindedir.

Frekans alani test sonuglarina gore reel petrol fiyatindan dis ticaret agigina
dogru bir nedensellik bulunmaktadir. Bu sonu¢ dogrusal olmayan nedensellik
analizi ile tutarlidir. Bununla birlikte nedensellik sadece orta vadede ortaya ¢ik-
makta, uzun vadede kaybolmaktadir. Bu sonug ise literatiir kisminda incelenen
uluslararasi ¢alismalar ile benzerlik gostermektedir. Zira petrol fiyatlarinin dis
denge tlizerindeki etkisinin sadece kisa vadede kendini gdsterdigi uzun vadede
kayboldugu sonucu yabanci literatiirde hakim olan bir sonuctur. Diger yandan
frekans alani testi sonuglar1 dis ticaret agigindan reel petrol fiyatlarina dogru
kisa vadede bir nedenselligin oldugunu gostermektedir.

SONUC VE ONERILER

Bu ¢alismada 1992:01 — 2012:04 yillar1 arasinda kalan donemde petrol fi-
yatlarinda yasanan degisikliklerin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesi iizerinde etki-
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sinin olup olmadigi incelenmektedir. Bu amacla dogrusal birim kdk testleri ile
birlikte dogrusal olmayan egbiitiinlesmenin varligini test eden Hansen ve Seo
(2002) esbiitiinlesme, yine dogrusal olmayan Granger nedenselliklerin varligini
sorgulayan Hiemstra ve Jones (1994) nedensellik analizleri ve son olarak Brei-
tung ve Candelon (2006) tarafindan gelistirilen ve farkli frekans uzunluklarinda
nedenselligi inceleyen frekans alan testi uygulanmustir.

Dogrusal olmayan nedensellik analizinden elde edilen bulgular gostermek-
tedir ki, petrol fiyatlarinda yasanan olas1 pozitif bir sok dis ticaret dengesinin
bozulmasima neden olacaktir. Bununla birlikte frekans alan1 nedensellik testi
sonuglarina gore petrol fiyatlarindaki bir artisin etkisi uzun vadede kaybolmak-
tadir. Yabanct literatiir ile paralellik gdsteren bu sonuca gore petrol fiyatlarinda-
ki artig kisa vadede dis ticaret dengesinin bozulmasina neden olmaktadir. Bu-
nunla birlikte uzun vadede dis ticaret dengesindeki bozulmalarin nedeni petrol
fiyatlar1 degildir.

Bu sonuglar 1s1g1nda Tiirkiye’de ekonominin biiyiime dénemlerinde dnemli
bir sorun haline gelen dis ticaret dengesinin saglanabilmesi i¢in 6zellikle yogun
enerji gereksiniminin oldugu sektorlerde kisa ve orta vadede enerji tasarrufu
saglayacak politikalarin benimsenmesi gerekmektedir. Ayrica gerek toplam
ithalat gerekse enerji ithalat1 icerisinde ¢ok ylksek bir paya sahip olan petrole
bagimhiligin azaltilabilmesi i¢in alternatif enerji kaynaklarinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bununla birlikte uzun vadede dis ticaret agiklarinin kapatilabil-
mesi i¢in hem yeni gelisen pazarlarla ticaretin arttirilmasi hem de rekabetci sek-
torlerde ihracati 6zendirici politikalarin uygulamaya konulmasi oldukca faydal
olacaktir. Bununla birlikte Bu konuda ileride yapilacak ¢aligmalarda Markov
rejim degisim modeli kullanilmak suretiyle petrol fiyatlar ile dig ticaret dengesi
arasindaki iliskinin ekonominin daralma ve genisleme donemlerinde nasil bir
seyir izlediginin incelenmesi literatiirdeki bu eksikligi gidermesi agisindan fay-
dal1 olacaktir.
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