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PHILLIPS CURVE ANALYSIS FOR TURKEY BY APRIL AND OCTOBER DATAS
BELONG THE YEARS BETWEEN 1997-2006
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Abstract

Inflation and unemployment are the main indicators of governments’ paramount economy policiess which show the
successions of goverments. Because the inflation and unemployment are also very substantial for households, their
judgements over inflation and unemployment rates directly affect political election results. For that reason economists have
been studying on these subjects for years to reveal if there is a relationship between inflation and unemployment or not.
While first Phillips Model designed by Solow was showing the relationship between wages and inflation, Samuelson and
Solow in 1960 designed the Phillips’ model as reflecting the relationship between unemployment and inflation rates. In this
study, by using April and October’s inflation and unemployment datas between the years 1997-2006 of Turkey, We tested
Solow and Samuelson’s Model. Our econometric analysis’ results showed us there is a reverse relationship between inflation
and unemployment by the datas belong to aforamentioned period. Thence, we can say that, our study confirms Solow and
Samuelson’s Phillips Curve Model. Ofcourse, our study is limitid by only those period and datas. By using different periods’
datas, varies resuts can be obtained. Howewer from the point of our period and datas, this is the first study which has been
done until today.
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1997 — 2006 YILLARI NiSAN VE EKiM AYLARI VERILERIYLE TURKIYE iCIN
PHILLIPS EGRISI ANALIZi

Ozet

Hiikiimetlerin ekonomi politikalarinin basarili ya da basarisiz oldugunun halk nazarindaki en agik gostergesi olan enflasyon
ve igsizlik oranlar1 dogrudan dogruya hane halklarini ilgilendiren ve bir sekilde siradan insanlarin yakin iliski icerisinde
olduklart iktisadi kavramlardir. Bu sebeple hiikiimetler ekonomi politikalari igerisinde bu iki degiskene son derece biiyiik
onem vermekte; 6zellikle siyasi vaatlerinin en biiyiik kismint enflasyon ve igsizlik rakamlar1 tizerine kurgulamaktadirlar. Hal
boyleyken iktisatcilar da uzun zamandir enflasyonla issizlik arasindaki iligki tizerine yogunlasarak bu iki degisken arasinda
bir iligkisi olup olmadig1 konusunda calismaktadirlar. Alban W. Phillips’in 1958 yilinda yaptig1 ve issizlikle parasal ticretler
arasindaki ters yonli iligkiyi isaret eden ¢alismasini 1960 yilinda Samuelson ve Solow, issizlik ve enflasyon oranlari
arasindaki ters yonlu iligkiyi ortaya koyacak sekilde dizayn etmislerdir. Biz Solow ve Samuelson’un gelistirdikleri s6z
konusu modelin gegerliligini test etmeyi amagladigimiz bu ¢alismada Tirkiye i¢in 1997-2006 yillar1 arasinda Nisan ve Ekim
aylarindaki enflasyon ve issizlik oranlarini kullandik. S6z konusu verilerle kurdugumuz model araciligryla yaptigimiz
ekonometrik analizler sonucunda bahsi gecen donem ve verilerle tilkemizde enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii bir
iliskinin varligin1 tespit ettik. Calismamiz 1997-2006 yillar1 arasindaki Nisan ve Ekim aylari verileriyle sinirli olmasina
karsin, bu dénemler igin daha once hic bir arastirmaci tarafindan Phillips Egrisi Analizi yapilmamis olmasi ise ¢alismamizi
6zgiin kilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Philips Egrisi, Enflasyon, Issizlik

Giris

Yaklasik elli yildan beri farkli tiirlerdeki Phillips Egrileri bir cok makro ekonomik modelin temel unsuru
olmuslardir. Ekonomi politikalar1 agisindan issizlik ve enflasyon iki 6nemli kavramdir. Hiikiimetlerin ekonomi
politikalariin basarili ya da basarisiz oldugunun halk nazarindaki en agik gostergesi olan enflasyon ve igsizlik
oranlari dogrudan dogruya hane halklarini ilgilendiren ve bir sekilde siradan insanlarin yakin iligki igerisinde
olduklari iktisadi kavramlardir. Baslangicta iicret diizeyleri ile istihdamin yakindan iligkili oldugu noktasindan
hareketle olusturulan Phillips Egrisi Analizi, Samuelson ve Solow’un gelistirdikleri modelle enflasyon ve igsizlik
arasindaki iliskiyi isaret eder bir hal almistir. Biz bu calisma kapsaminda oncelikle enflasyon ve issizlik
kavramlar1 tizerinde kisaca durduk. Devaminda Phillips Egrisi Analizi’nin ilk ortaya ¢ikisi ile enflasyon ve
issizlik arasindaki iliski ve bu iliskinin seyri tizerinde durulmustur. Caligmamizin hareket noktasini Klasik
Phillips Egrisi Analizi olustursa da ozellikle 1970°1i yillardan sonra literatiirde yerini almaya baglayan Yeni
Keynesyen Phillips Egrisi Analizi hakkinda da kisaca bilgi verilmistir. Son boliimde Tiirkiye’de 1997-2006
yillar1 arasindaki enflasyon ve issizlik oranlar1 verilerini kullanarak Klasik Phillips Egrisi Analizi 151ginda
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issizlik ve enflasyon arasinda herhangi bir iligski olup olmadigi ekonometrik olarak incelenmis ve sonuglar
tartigilmigtir.

I. Enflasyon Ve issizlik

Enflasyon bir ekonomide para miktarinin o ekonomideki mal ve hizmet miktarina gore daha fazla artmasi
nedeniyle fiyatlar genel diizeyinin siirekli ve onemli bir 6l¢tide artmasidir (Pekin,T.: 1988:49). Enflasyon
donemlerinde nominal ticretler yiikselirken reel {icretler diismektedir. Yani mal ve hizmet fiyatlarindaki nispi
artis {icret artiglarina gore ¢ok daha fazladir. Siirekli ve dnemli dlgiide fiyat artiglarinin yasandigi enflasyonist
donemlerde tiiketiciler paranin satin alma giiciindeki siirekli azalis sebebiyle ellerinde para tutmak istemezler.
Ellerindeki parayla derhal mal ya da hizmet satin alma egilimindedirler. Bu durum ise talebi arttiracagindan
yeniden fiyat artis1 olarak geri donmektedir.

Uretim faktorlerinden isgiiciinii kisaca, bir ekonomide mal ve hizmet iiretimi igin kullanilan fiziksel ve zihinsel
insan cabasi (Yaylali M. 1994:3) olarak tanimlayabiliriz. Ancak genellikle bir ekonomideki potansiyel isgticiiniin
tamami gesitli sebeplerle istihdam edilememektedir. Bu durumda issizlik kavrami s6z konusu olmaktadir. Eger,
bir ekonomide c¢aligmak istedigi halde is bulamayan yetiskinler (16 yas ve iistiindekiler) varsa, sdz konusu
ekonomide igsizlik var demektir. Iste bir ekonomide galigabilecek durumda olmasina ragmen gesitli sebeplerle
issiz olan insanlarm potansiyel isgiicline oranina ise issizlik orani1 denilmektedir.

Iktisatgilarn enflasyonla igsizlik arasmda bir iliskisi olup olmadigi konusundaki calismalar1 eskilere
dayanmaktadir. Ancak, bu alandaki ilk istatistiksel ¢aligma olarak 1926 yilinda Irving Fisher tarafindan
yayimlanan “A Statistical Relationship Between Unemployment and Price Changes” eseri kabul gérmiis iken ilk
ekonometrik calisma ise Hollanda’nin 1923- 1933 donemine ait verileri kullanan Tinbergen’in “An Economic
Policy for 1936” isimli makalesi olmustur (Biiyiikakin T. 2008:135).

I1. Phillips Egrisi Analizi

Alban William Phillips, 1954 yilindaki orijinal ¢alismasinda parasal iicretler ile igsizlik arasidaki miinasebeti
inceleyerek issizlik oraninin azaltilmasi ¢alismalariin parasal {icretleri arttiracagini tespit etmistir. Phillips, 1958
yilinda yaptig1 calismasinda ise issizlik orani ile ticret degisiklikleri orani arasinda ters yonlii bir iligki oldugunu
iddia etmistir.

Philips Edrisi

Ucretler oranindaki dedisim

—k

e

T 23 45 6 7 B < Issighkoranindaki defjisim

Sekil 1. Phillips Egrisi (Emsen, O.S. 2003: 84)

Phillips’in yukaridaki egrisi negatif egimlidir ve ticret oranlarindaki degisim ile issizlik oranlar1 arasindaki ters
yonlii bir iliskiyi gostermektedir.

1960 yilinda Samuelson ve Solow, Phillipsin ¢alismasini issizlik ve enflasyon oranlari arasindaki iligkiyi ortaya
koyacak sekilde dizayn etmislerdir.
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ISSIZLIK ORANI

Sekil 2. Samuelson ve Solow Tipi Phillips Egrisi

Klasik Phillips Egrisi Analizi’ne gore, bir ekonomide enflasyon arttik¢a igsizlik azalmaktadir. Yani bu iki
degisken arasinda ters yonlii bir iliski bulunmaktadir. 1960 yilindan itibaren biiyiik ilgi goren Phillips Egrisi
1960’larin sonunda ortaya ¢ikan stagflasyonla cazibesini yitirmeye baglamistir. Bu dénemden sonra beklenen
enflasyon kavraminm kullanildigi “Yeni Keynesyen Phillips Egrisi” kavrami literatiirde yerini almaya
baglamistir.

Yeni Keynesyen Phillips Egrisi analizleri, mikro enstriimanlar kullanilarak yapilmaya ¢alisilmistir. Yeni
Keynesyen Phillips Egrisi, beklenen enflasyon ve marjinal maliyetin bir fonksiyonudur ve marjinal maliyet veri
iken enflasyondaki bir diisiis beklentisi enflasyonda diisiise sebep olacaktir (Korkmaz S. 2010: 142).

Beklenen genisletilmig Phillips egrisi
Y. =bitbaXotbsXs

denklemi ile ifade edilir (Akkaya, § ve Pazarlioglu, V. 1995:17). Burada Y, =t yilindaki cari
enflasyon oranini (%), X, = t yilindaki issizlik oranimi (%) ve X3 = t ise beklenen enflasyon oranini
gostermektedir.

Yeni Keynesyen Phillips Egrisi yaklagimi ile Phillips Analizi artik gegmisteki verilerin kullandig1 bir hesaplama
olmaktan ¢ikmis gelecege yonelik tahminlerin ve hedeflemelerin yapilabildigi bir iktisat politikas1 halini almistir.

III. Arastirma Yontemi Ve Veriler

Biz bu calismada son donemlerde yapilan Yeni Keynesyen Phillips Egrisi Analizlerinin aksine Klasik Phillips
Egrisi Analizi yaparak Samuelson ve Somon’un gelistirdikleri Phillips Egrisinin gecerliligini test ediyoruz.

Bu calismada Tiirkiye icin 1997 yilindan 2006 yilina kadar Nisan ve Ekim aylarinda bir onceki yilin ayni ayina
gore gerceklesen enflasyon ve issizlik oranlari kullanilmigtir. Asagidaki tabloda bu veriler, logaritmik
hesaplamalara tekabiil eden kiymetleriyle beraber yer almaktadir:

Tablo 1. Enflasyon ve issizlik Oranlari ve Logaritmik Degerleri

YIL -AY NORMAL DEGERLER LOGARITMIK

DEGERLER
Enflasyon issizlik Enflasyon | lssizlik
1997- Nisan | 77,15 6.40 4.345 1.856
1997- Ekim | 93,15 7.20 4.534 1.974
1998- Nisan | 93,57 7.00 4.538 1.945
1998- Ekim | 76,63 6.70 4.338 1.902
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1999- Nisan | 63,85 7.90 4.156 2.066
1999- Ekim | 64,69 7.40 4.169 2.001
2000- Nisan | 63,82 8.30 4.156 2.116
2000- Ekim | 44,43 5.50 3.793 1.704
2001- Nisan | 48,27 8.50 3.876 2.140
2001- Ekim | 66,46 7.80 4.196 2.054
2002- Nisan | 52,72 11.50 3.964 2.442
2002- Ekim | 33,44 9.60 3.509 2.261
2003- Nisan | 29,45 12.30 3.382 2.509
2003- Ekim | 20,78 9.40 3.033 2.240
2004- Nisan | 10,18 12.40 2.320 2.517
2004- Ekim | 9,86 9.50 2.288 2.251
2005- Nisan | 9,24 11.36 2.223 2.430
2005- Ekim | 11,08 9.40 2.405 2.240
2006- Nisan | 10,39 11.50 2.340 2.442
2006- Ekim | 9,80 9.00 2.282 2.197

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Burada, veriler logaritma iglemine tabi tutulmak suretiyle belirli bir araliga getirilmistir. Ilerleyen kisimlardaki
tiim ekonometrik tetkikler bu logaritmik kiymetler esas alinarak yapilacaktir.
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Sekil 3. Enflasyon ve Issizlik i¢in Logaritmik Tablo

Yukaridaki grafikte, tablodaki logaritmasi alinmis ekonometrik degerler gorinmektedir. Orijinal Phillips egrisi t

yilinda gergeklesen enflasyon orani ( Y,

) ile igsizlik orant (

(Akkaya, S ve Pazarlioglu, V. 1995:17):
Y. =b+bXy

Xy ) arasindaki su iligskiyi gostermektedir

Bu galismada, Issizlik bagimli degisken, enflasyon ise bagimsiz degisken olarak almmustir:

Y= bagimh degisken

Bagimh degisken = f( bagimsiz degisken)

Issizlik= F(enflasyon)
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X= Enflasyon
Y= issizlik

Degiskenleri ifade eden basit regresyon modeli kullanilmistir. Degiskenlerin katsayilarini gosteren b harfleri, s6z

konusu degisken bir birim degistiginde igsizlikte hasil olacak degisimi verecektir. Asagida model denklem
verilmistir:

Y= b0+b1X1+e

A. Birim K6k Testi Sonuclari

Serilerin duragan olmamalari durumunda seriler arasinda kurulacak iligkiler sahte regresyon sorununa neden
olmaktadir. Bu nedenle ¢aligmamizda serilerin arasindaki iligkilerin aragtirilmasindan 6nce serilerin duraganlik
durumlari analiz edilmektedir (Yildirim ve Erdogan, 2009).

E-Wiews ile yaptigimiz testin sonucu soéyledir:.
Tablo 2. ADF Testi Neticesi- /ssizlik i¢in trend eklenmis hali
Null Hypothesis: ISSIZLIK has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 2 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4)

t-Statistic | Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic | -2.216341 | 0.4519

Test critical 1% level -4.616209
values:
5% level -3.710482
10% level -3.297799

Bilindigi tizere, seriler ya trend duragan ya da fark duragan olurlar. Trend eklenmis bu ilk serimizin neticesinde
buldugumuz deger, tablodaki onem seviyelerinden mutlak deger olarak daha kiiciikk oldugu icin birim kok
icermektedir. Yani bu serimiz duragan degildir.

Tablo 3. ADF Testi Neticesi- [ssizlik icin 1. fark alinms hali
Null Hypothesis: DISSIZLIK) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4)

t-Statistic | Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.53506 | 0.0000
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. - A DFr Test Equation
Dependent Variable: D(ISSIZLIK,2)
Sample(adjusted): 1998:1 2006:2

Included observations: 18 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.
D ISSIZ(-1)) -1.846476 0.147305 | -12.53506 | 0.0000
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C 0.039957 0.034731 | 1.150450 | 0.2669

R-squared 0.907583 Mean dependent var -0.020161
Adj. R-squared 0.901807 S.D. dependent var 0.465732
S.E.of regression 0.145941 Akaike info criterion -0.906791
S- squared resid 0.340780 Schwarz criterion -0.807861
Log likelihood 10.16112 F-statistic 157.1277
Dur-Watson sta 1.448703 Prob(F-statistic) 0.000000

Birinci farki alinmis issizlik serisi i¢in yukaridaki tabloda hesaplanan deger, serinin %1, %5 ve %10
o6nem seviyelerinde birim kok icermedigini gostermektedir. Ciinkii bulunan -12,53506 degeri, Mac Kinnon
kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiyiiktiir. Netice itibariyle, igsizlik serisi birinci dereceden
duragandir.

Yukarida, bagimli degigskenimiz olan issizlik serisinin 1. farkini aldiktan sonra duragan hale geldigini gordiik.
Burada bagimsiz degiskenimiz olan enflasyon serisi icin once trend alarak serinin duraganligini sinayacagiz:

Tablo 4. ADF Testi Neticesi- Enflasyon i¢in trend eklenmis hali

Null Hypothesis: INFLATION has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 3 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.764696 0.2278
Test critical 1% level -4.667883
values:
5% level -3.733200
10% level -3.310349

Enflasyon serisi de trend eklenerek birim kok tetkikine tabi tutuldugunda, brim kék icerdigi goriilmektedir.
Ciinkti bulunan -2,764696 degeri mutlak olarak malum kritik degerlerden kiiciik olmaktadir. Yani bu serimiz,
trendli olarak duragan degildir.

Bu neticeden sonra, enflasyon serimizi 1. fark alarak duraganlik testine tabi tutacagiz.

Tablo 5. ADF Testi Neticesi- Enflasyon igin 1. fark alinmig hali
Null Hypothesis: D(INFLATION, 1) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=4)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.396426 0.0006
Test crit. 1% level -3.920350
values:
5% level -3.065585
10% level -2.673459

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DONFLATION,2)

Method: Least Squares
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Included observations: 16 after adjusting endpoints

Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic Prob.
D(INFLATION | -1.664049 0.308361 -5.396426 0.0001
(-1.2)

D(INFLATION | 0.621331 0.214782 2.892846 0.0126
(1.3

C 0.006526 0.046366 0.140747 0.8902
R-squared 0.705232 Mean dependent var 0.004460
Adj. Rsquared 0.659883 S.D. dependent var 0.317966
S.E.ofregressio | 0.185436 Akaike info criterion -0.364850
n

S-squared resid | 0.447026 Schwarz criterion -0.219990
Log likelihood | 5.918802 F-statistic 15.55125
Dur-Watson 1.725033 Prob(F-statistic) 0.000356
stat

Yukarida 1. farki alinmig enflasyon serisinin brim kok testi yapilmis ve neticede ¢ikan -5,396412
degerinin , %1, %5 ve %10 Mac Kinnon kritik degerlerinden mutlak olarak biiyiik oldugu gozlenmistir. Bu ifade
dogrultusunda, enflasyon serisi 1. dereceden duragandir deriz.

B. Korelasyon Analizi
Korelasyon yontemi, iktisadi degiskenler arasinda var olan iligkileri ©6lgmek i¢in kullanilan diger bir
yontemdir. Korelasyon, iki ya da daha ¢ok degigkenin bir biri ile ilgisini , bu ilginin yoniinii ve kuvvetini
tanimlamay1 amagclar (Kurtulug, K. 2010: 181). Degisimleri rakamla ifade edilen olaylar arasindaki iligkiler
korelasyon analizi metoduyla incelenebilir

Tablo 6. Korelasyon Analizi

Enflasyon Issizlik
Enflasyon 1,000000 -0.606295
Issizlik -0.606295 1,000000

Yukaridaki tabloda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birbirini etkileme orani gosterilmektedir. Tabloya gore,

1997-2006 yillar1 arasindaki Tiirk ekonomisine iligkin olarak yapilan bu miisahedeler, enflasyonun
issizlige menfi yonde tesir ettigini gostermektedir. Aradaki miinasebet, -0.606295 degerle menfi
istikametlidir.

C. Hata Teriminin Birim K&k Analizi
Y=Dbp+b1 X1+u
igsizlik= by+b;enflasyon +u
Y= igsizlik(bagimli degisken)
X;=enflasyon (bagimsiz degisken)
b(: Dogrunun y-eksenini kestigi yer
b1: Dogrunun egimi veya regresyon katsayisi
u: Sansa bagli hata degeri

Burada, b( ve b1 degerleri tiim popiilasyon verileri kullanilarak hesaplanan teorik degerlerdir. Ancak yine
de dikkate alinmayan bagimsiz degiskenler olabileceginden, verilerin tesadiifi degisimlerini gosteren hata
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degeri (u) modele eklenmistir. Yukaridaki denklemden hata terimini ¢ekip duraganligini sinamak igin bu hata
terimine trend ekleyerek birim kok testi yaptigimizda asagidaki neticeyi elde ederiz:

Tablo 7. Hata Teriminin Birim Kok Analizi

Null Hypothesis: HDM has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 6 (Automatic based on SIC, MAXLAG=6)

T-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.776582 0.0045
Test critical values: 1% level -5.124875
5% level -3.933364
10% level -3.420030

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

and may not be accurate for a sample size of 11

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(HDM)

Method: Least Squares

Date: 06/05/14 Time: 16:07

Sample(adjusted): 2001:2 2006:2

Included observations: 11 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
HDM(-1) -2.440785 0.422531 -5.776582 0.0287
D(HDM(-1)) 1.234386 0.250144 4.934693 0.0387
D(HDM(-2)) 1.036673 0.262693 3.946330 0,0586
D(HDM(-3)) 0.744209 0.223738 3.326258 0.0797
D(HDM(-4)) 0.518182 0.148215 3.496160 0.0730
D(HDM(-5)) 0.236029 0.120246 1.962878 0.1887
D(HDM(-6)) 0.284396 0.100272 2.836234 0.1051

C 0.567949 0.113641 4.997760 0.0378
@TREND(1997:1) -0.036234 0.007365 -4.919597 0.0389
R-squared 0.979950 Mean dependent var -.014675
Adjusted R-squared 0.899751 S.D. dependent var 0.113983
S.E. of regression 0.036089 Akaike info criterion -3.874015
Sum squared resid 0.002605 Schwarz criterion -3.548464
Log likelihood 30.30708 F-statistic 12.21901
Durbin-Watson stat 2.540140 Prob(F-statistic) 0.077819

*Kalintilardan( residuals) geriye kalanlar , hdm olarak isimlendirilmistir ve buradaki hata
terimi olan hdm 6. lag’dan duragan bulunmustur.

Yukaridaki birim kok testinin neticesinde hata teriminin t-istatistik degerinin -5.776582 oldugunu goriiyoruz.
Bulunan bu kiymet, %1, %5 ve %10 Mac Kinnon kritik seviyelerine tekabiil eden kiymetlerle mukayese
edildiginde, mutlak olarak bu seviyelere tekabiil eden kiymetlerden daha biiyilkk oldugu igin birim kok
icermemektedir. Yani serimiz duragandir.
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D. Ko- Entegrasyon Analizi

Teorik olarak birbirleriyle iliskili oldugu disiiniilen ¢ok sayidaki ekonomik degiskenden iki veya daha
fazlasinin birlikte hareket edip etmedigi ko-entegrasyon analizi ¢ercevesinde tespit  edilebilir.

Koentegrayon analizinde duragan olmayan serilerin uzun doénemdeki ortak hareketlerinin duragan olacagi
varsayillmaktadir (Erdogan and Yildirim, 2014:82).

Ko-entegrasyon yonteminde Tiirkiye’nin, enflasyon orani ile issizlik orani tek tek test edilmektedir. Test
sonucunda ko-entegrasyon iligkisinin varligt bulunursa (yani degigskenler arasinda uzun doénem teorik
iligkisinin varlig1 soz konusu ise) bunun anlami s6z konusu iki ekonometrik degisken arasinda ©ngoriilen
neden-sonug iliskisinin Tirkiye i¢in dogrulandigidir.

Buna gore, ilk asamada asagidaki uzun dénem denkleminin en kiigiik kareler yontemi(EKKY) ile regresyon
tahmini gergeklestirilir:

Xt=a(+ a1 Yt + ut
Yt=bo+b1 Xt+u’t

Regresyonlarindan biri kullanilarak yapilabilmektedir. Bu regresyonlardan biri bulunarak, onun yardimi ile
et hata terimleri elde edilir. Buna gore,

et = de, TV

olarak elde edilebilir. Burada X ve Y, aralarinda uzun doénem ko-entegrasyon iligkisi arandigi iki degiskeni;
aQ) ve bo sabit terimleri; ag ve by ise, regresyon tahmin katsayilarini; u¢ ve u’t ise regresyon hata
terimlerini gostermektedir.

Y=b¢+b1 X1+u

denkleminden hata terimini ¢ekerek ko-entegrasyon tetkiki yaptigimizda;
=6
Ae, = Le, | + E OAe, , + u,
=1

Tablo 8. Ko-Entegrasyon Testi Neticesi

Dependent Variable: ISSIZLIK

Method: Least Squares

Date: 06/05/14 Time: 16:38

Sample: 1997:1 2006:2

Included observations: 20

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 2.835709 0.211650 13.39813 0.0000
INFLATION -0.536935 0.165997 -3.234607 0.0046
R-squared 0.367593 Mean dependent var 2.164786
Adjusted R- 0.332459 S.D. dependent var 0.230437
squared

S.E. of regression | 0.188275 Akaike info criterion -0.407190
Sum squared 0.638052 Schwarz criterion -0.307617
resid

Log likelihood 6.071902 F-statistic 10.46269
Durbin-Watson 1.740580 Prob(F-statistic) 0.004599
stat
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n=6
Aet =13.39813 e, + E 'HAet_” + 2, vYukanda duragan hale
i=1

getirdigimiz hata teriminden en kiiciik kareler yontemi ile elde ettigimiz t istatistik degeri olan 13.39813 sayisal
ifadesi mutlak olarak tablo degerinden biiyiik oldugu igin es biitiinlesmenin varh@ini kabul ederiz. Yani
bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasinda uzun dénemli bir iliski s6z konusudur.

SONUC

Baslangigta iicret diizeyleri ile istihdam arasinda iliski oldugu varsayimiyla ileri stirtilen Phillips Egrisi zamanla
bir iktisat politikast halini almistir. Phillips’in egrisine Lipsey, Solow ve Samuelson onemli katkilarda
bulunmuglardir. Zaman igerisinde Keynesgilerin de Phillips Egrisine miidahalesi ile artik Phillips Egrisi bir
iktisat politikasi araci halini almigtir.

Biz bu caligma ile Tiirkiye’de 1997-2006 yillar1 arasinda gerceklesmis olan enflasyon ve igssizlik
oranlarmi altisar aylik veriler kullanmak suretiyle olusturdugumuz denklem araciligi ile ekonometrik olarak
inceledik. Calisma kapsaminda s6z konusu enflasyon ve isssizlik verilerinin logaritmik degerleri ile issizligi
bagimli ve enflasyonu ise bagimsiz degisken olarak ele alarak issizlik ve enflasyon i¢in ayr1 ayri birim kok testi
yaptik. Birim Kok Testinin sonucunda enflsyon ve issizlik serilerinin 1. Dereceden duragan oldugu bulunmustur.
Devaminda yaptigimiz Korelasyon Analizi ile enflasyon ve igsizlik arasinda ters yonlii bir iligkinin oldugu ortaya
¢ikmistir. Hata teriminin birim kok analizinde serinin duragan oldugu bulunmustur. Son olarak ko-entegrasyon
testinin sonucu bize enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini isaret etmistir.

Yapilan analizlerin neticesinde hem issizlik ve enflasyon arasindaki esbiitiinlesmenin varligi hem de
korelasyon analizi neticesinde -0.606295 degerinin bulunmasindan hareketle Tiirkiye i¢in 1997-2006 yilllart
arasindaki altigsar aylik veriler i¢in Phillips Egrisi’nin Solow ve Samuelson’un gelistirdikleri modele uygun
oldugu sonucuna varmaktayiz. Bu sekilde s6z konusu doénem icin enflasyonla igsizlik arasinda negatif bir
iliskinin oldugu kabul edilir.
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