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TiCARi BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU KREDILERI ETKIiLEYEN
FAKTORLERIN ANALIZI!
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OZET

Ticari bankalarin oncelikli gorevierinden biri olan kredi verme islemi, kredilerin geri
odenmemesi sonucu hem bankacilik sektoriinii hem de domino etkisi ile reel sektorii olumsuz etkileyen
bir sarmala doniismektedir. Sorunlu kredilerin iilke ekonomisindeki onemi agisindan, sorunun teshis
edilerek, ¢oziim onerileri tiretebilmesi amaciyla, bu ¢calismada Tiirk bankacilik sektoriinde, 2008-2015
tarihleri arasinda faaliyetlerine kesintisiz devam eden 25 ticari bankanin sorunlu kredilerine sebep olan
mikro (bankaya 6zgu) ve makro (ekonomiye ozgii) degiskenler arastirilmistir. Analiz yontemi olarak
dengeli statik panel veri analizi kullamilmistir. Analiz sonucunda, ilgili donemde Tiirk ticari
bankalarindaki sorunlu krediler tizerinde istatistiki olarak anlaml olan makro degiskenler olarak;
enflasyonun, issizlik oraninin, reel doviz kurunun, GSMH biiyiime hizinin, Euro bolgesine ait GSMH
biiytime hizimin ve BIST Endeksinin gosterilebilecegi, mikro degiskenler olarak da; reel efektif faiz
orammin, sermaye Yyeterlilik rasyosunun, tiiketici kredilerinin payinin, mevduatin krediye doniigiim
oranmwmin, personel giderlerinin aktiflere oraminin ve Banka Aktif/ Sektor Aktif Toplaminin (banka

biiyiikliigii) gosterilecegi sonucuna ulagilmistir.
Anahtar Kelimeler: Sorunlu Krediler, Ticari Bankalar, Tiirk Bankacilik Sektorii, Finansal Piyasalar.
JEL Siniflandirmasi: C58, D53, E44, G21.
ANALYSIS OF THE FACTORS AFFECTING NON-PERFORMING LOANS IN THE
COMMERCIAL BANKING SECTOR

ABSTRACT

The lending process, which is one of the primary activities of commercial banks, has become
more complicated with a potential to harm both banking and real sectors because of the domino effect
of non-performing loans. Given the importance of non-performing loans for the economy, this empirical

study explored, the drivers of non-performing loans of 25 commercial banks which operated in the
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Turkish banking sector between 2008 and 2015. By employing a balanced static panel data analysis
method, the study examined the micro (bank-specific) and macro (economy-specific) variables causing
the non-performing loans. The findings identified inflation, unemployment rate, real exchange rate, the
growth rate of GNP, the growth rate of GNP in the Eurozone, and the composite index of BIST as macro
variables that significantly influence the non-performing loans in the Turkish commercial banks in that
period. As to micro variables, a significant influence is also predicted from real effective interest rate,
capital adequacy ratio, the share of consumer loans in total loans, the credit conversion rate of deposits
(loans to deposits ratio), personnal expenditure to assets ratio and an individual bank’s assets/sector’s

total assets (as a size indicator).
Keywords: Non-Performing Loans, Commercial Banks, Turkish Banking Sector, Financial Markets.

JEL Classifications: C58, D53, E44, G21.

1. GIRIS

1990’11 yillardan itibaren finansal piyasalarda goriilen hizli gelismeye ve bu piyasalarda arz edilen
menkul kiymetlerle finansman olanaginin giderek artmasina ragmen 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
hala ticari bankalarin 6nemi ve finans sektorii icindeki agirligi devam etmektedir. Ticari bankalarin
temel aracilik gorevi olarak yiiriittitkleri mevduat toplama ve kredi verme faaliyetleri hem finans hem
de reel sektorde onemli bir konumda yer almalarina ve bu sektorlerin ekonomi igindeki fonksiyonlarini
yerine getirmelerinde stratejik bir yere sahip olmalarina neden olmaktadir. Bankalarin olagan faaliyetleri
icinde tstlendikleri kredi verme siirecinde kredi riski ile karsilasmalar1 kaginilmazdir. Kredi riski, kredi
kullanicilar1  tarafindan kredilerin anapara ve/veya faizlerinin zamamnda Odenmemesinden
kaynaklanmaktadir. Kredi riskinin gercekleserek kredilerin sorunlu kredi haline gelmesinin beraberinde
getirecegi kayip ve bankalari finansal sikintiya diislirmesi olasiligi, sorunlu krediler i¢in karsilik ayirmak
zorunlulugunu beraberinde getirmektedir. Karli yatirim firsatlarinda degerlendirilebilecek kaynaklarin
karsilik olarak ayrilmasi ise, bankalarin riskliligi tizerinde olumlu, karlilig1 iizerinde ise olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerdeki artig ve bu artisin neden oldugu kredi biiylime
hizindaki yavaglama, bir yandan reel ekonomideki olumsuz gelismelerden etkilenirken diger yandan da
fonlama olanaklarimin daralmasina ve bankalarin kredilerden aldig1 faiz gelirlerinde azalma yasanarak
karlihigin daha da diigmesine yol agmaktadir. Bankanin en 6nemli nakit giris kalemlerinden olan kredi
geri donislerinde ve karlhiliklarinda sorunlu krediler dolayisiyla yasanan olumsuzluklar, bankalarin
likiditesinde azalma meydana getirebilmektedir. Likiditedeki bozulma da bankalarin fonlama yapisi
iizerinde olumsuz etkilere neden olup, vade yapisini bozarak faiz riskine doniisebilmektedir. Kredi
riskinin tetikledigi likidite ve faiz risklerindeki artig, bankalarin sorunlu kredilerden kaynaklanan

sorunlarini daha da artiracak bir unsurdur.

Sorunlu kredilerin bankalarin karliligi tizerindeki olumsuz etkisinin bir bagka yansimasi da asgari

sermaye yeterlilik rasyosunda bozulmaya yol a¢gmasidir. Bankacilik sisteminde sorunlu kredilerin
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artmasi bir yandan da kredi ile islem yapan reel sektorii ve genel olarak iilke ekonomisini de olumsuz
etkileyebilmektedir. Finansal ve ekonomik istikrar1 bozucu etkileri nedeniyle sorunlu kredilere sebep
olan faktorlerin incelenmesi ve tespit edilmesi son derece 6nemlidir. Bankalarin kredi portfoylerinin
daha etkin yonetilmesi, sermaye gereksinimlerinin belirlenmesi ve kredi riskine yliksek derecede maruz
kalabilecek kredi benzerlerinin ve kredi {iriinlerinin fiyatlandirilmasi a¢isindan bu faktorlerin bilinmesi
(Mileris:2012,497) ve bankalarin ona gore politikalar gelistirmesi olduk¢a Onemlidir. Sorunlu
kredilerinin 6neminden hareketle, bu ¢alismada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan ticari

bankalardaki sorunlu kredileri etkileyen mikro ve makro faktorlerin belirlenmesi amaglanmaktadir.

Calismanin bundan sonraki béliimiinde sorunlu krediler kavranu incelenecektir. Ugiincii boliimde
konuyla ilgili literatiir ortaya konulduktan sonra dordiincii boliimde arastirmada kullanilan veri ve

yontem agiklanacaktir. Caligmanin sonug boliimiinde ise elde edilen bulgular tartisiimaktadir.

2. SORUNLU KREDILER

Sorunlu krediler kavramina iligskin farkli kurumlarin farkli tanimlar1 bulunmaktadir. Buna gore
Uluslararasi Para Fonu (IMF), bir kredinin yiikiimliiliigii zamaninda yerine getirilmiyorsa ya da temerriit
haline yakin durumda ise bu kredinin, geri donmeyen kredi ya da diger bir tanimla sorunlu kredi olarak
adlandirilabildigini ifade etmektedir. Kredinin anapara ve faiz geri 6demesine iliskin gecikmenin 90
giinliik stireyi agmas1 durumunda kredi sorunlu kredi olarak islem gérmektedir (Badar ve Javid, 2013:40-
41).

Kredilerin sorunlu kredi haline gelmesi durumu Basel II’ye gore bankanin kredi tahsis siiresince
teminat aldig1 varsayimi altinda, almis oldugu teminati nakde ¢cevirmeden, bor¢lunun bankaya olan kredi
borcunu 6deme ihtimalinin olmadigina kanaat getirilmesi ve/veya bor¢ sahibinin bankaya olan kredi
borcunun vadesi 90 giinden fazla gegmis ve borcun 6denmemis olmasidir (BDDK, 2007a: 131). Sorunlu
kredi tanimlarindan yola ¢ikarak iilkeler bazinda karsilagtirma yapilirken dikkate alinmasi gereken bir
husus vardir. Ulkelerin merkez bankalarinin yeniden yapilandirilan krediler ile ilgili aldig1 kararlarda
farliliklar goriilebilmektedir. Ornegin baz iilke merkez bankalarina gore yeniden yapilandirilan krediler
“sorunlu krediler” kapsaminda yer alirken, bazi iilke merkez bankalar1 tarafindan “sorunsuz krediler”
kapsaminda yer almaktadir. Ulkeler arasindaki tanim ve kapsam farklarmin ¢oziimiine yonelik standart
6lgiitlerin tanitilmasi ¢aligmalar1 baglamigtir. Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin (EBA) 6zellikle Avrupa
Birligi iilkelerindeki tamimsal standartlar agisindan yaptigi calismada, sorunlu riskli varliklar ve yeniden
yapilandirma kavramlari ile ilgili olarak standart tanimlamalarin ve O&lglimlemelerin kullanilmasi
amaclanmistir(Can, 2014:4). Tirk Bankacilik sektoriinde, bankalarin sorunlu kredi oranlari ile
yapabilecekleri uygulamalar kanunlar hiikmiinde simirlandirilmistir. Sorunlu kredilerin tahsilatinin
gerceklesememesi durumunda; kredinin vadesi ve teminati goz Oniine alinarak, “Bankalarca Karsilik

Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara iliskin
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Esas ve Usuller Hakkinda Yonetmelige” gore karsilik ayirma zorunlulugu dogmaktadir (Sahbaz ve

Inkaya, 2014:81) .

Kargiliklar Kararnamesine gore ise; “anapara ve/veya faizin vadesinden ya da 6denmesi gereken
tarihten itibaren 90 giin ge¢mis olmasina ragmen tahsil edilemeyen alacaklar, tigiincii, dordiincii ya da
besinci grup krediler ya da diger alacaklar kapsaminda degerlendirilerek donuk alacak olarak
tamimlanmaktadir. Kredi miisterisinin ayni banka ile arasinda birden ¢ok kredi sézlesmesi bulunuyorsa
ve kullandig1 kredilerden bir tanesi dahi geri 6denmemis ise, diger kredileri de donuk alacak olarak
nitelendirilmektedir. Donuk alacak olarak ifade edilen kredinin anapara ya da faizin tamamen édenmesi
durumunda ise ayni miisteriye ait kredi borglari, kredi 6zelligine bakilarak donuk alacak olarak

tanimlanacak kosullar1 dogurmuyorsa, diger gruplar altinda tasnif edilebilmektedir (Sipahi, 2003:18).

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin meydana gelmesine sebep olan faktorler i¢sel ve digsal
faktorler olarak ikiye ayrilarak incelenebilir. Sorunlu kredilerin meydana gelmesine sebep olan icsel
faktorler, kredi sozlesmesinde bulunan her iki tarafin ekonomik yetersizlikleri sebebiyle kredinin geri
0denmesinde sorun yasandigi durumlar seklinde ifade edilmektedir. Bu durumda siire¢ banka ya da kredi
miisterisinden kaynakli sebepler olarak da kendi i¢inde ikiye ayrilmaktadir (Sipahi,2003:18-19).
Bankalarin kredi istihbaratinin, kullandirilan kredi karsiliginda teminat alinmasi ve kredinin yonetilmesi
konularinda yetersizligi s6z konusu oldugunda, banka kaynakli 6deme sikintis1 yasanmaktadir. Kredi
kullanan miisteriler isletme sahipleri olarak ele alindiginda da, isletmeye ait yonetimin basarisi, finansal
yapisinin saglamligi ve isletmenin kredi kullanimina séz konusu liriin ya da hizmetin niteligi gibi
konularda sorun yasanmasi durumlari belirtilmektedir. Kredilerin geri 6denmesinde yasanan digsal
faktorleri ise banka ve kredi kullanicilarindan kaynakli olmayan, kredilerin ekonomik, politik,
teknolojik ve dogal degisimlerden kaynaklanan sebepler sonucu sorunlu kredi durumuna gelmesine
etken olan faktorler olarak belirtilmektedir (Sipahi,2003:19). Bankalardan ve igletmelerden
kaynaklanmayan, ekonomik durgunluk gibi digsal faktorlere bagli olarak artan sorunlu krediler, ¢dziim
asamasinda bankalara maliyet yiiklemektedir (Podpiera ve Weill, 2007:3). Ulke ekonomisinde yasanan
durgunluk, diger iilkelere verilen boglarin geri donmeyisi, lilke i¢cinde liretim asamasinda hammadde ve
giic kisit1 yasanmasi, fiyat artisi ve dogal afet tarzindaki olaylar da digsal faktorler kapsaminda yer
almaktadir (Ranjan ve Dhal,2003:85). Tiirk bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler oranm1 Tablo 1°de
gosterilmektedir.
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Tablo 1. Takipteki Krediler/ Toplam Krediler (%0) (2008-2015)

BANKALAR 2008 2009 |2010 |2011 |2012 |2013 |2014 |2015
Tarkiye'de Bankacilik |5 g 54 (37 |27 |28 |27 |27 |30
Sistemi

Ticari Bankalar 3,7 5,6 3,8 2,7 29 2,8 2,9 3,1

Kamusal Sermayeli | 4 g 45 33 |25 33 |20 |30 2.7
Ticari Bankalar

Ozel Sermayeli 35 54 |33 |24 |22 |23 24 28
Ticari Bankalar

Yabanci Sermayeli 1 4 7.8 6,1 4.4 4,9 44 4,1 3,9

Bankalar
Kaynak: TBB (2014) ve TBB(2015).

Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin toplam kredilere oram1 2008 yilinda %3,6
seviyesinde iken, kiiresel finansal krizin etkisinden ardindan 2009 yili itibariyle % 5,4’e yiikselmistir.
2015 yilina kadarki siirecte takipteki kredi oranlart azalmig ve 2015 yilinda son bes yilin en yiiksek
seviyesine ¢ikarak %3 olarak ger¢eklesmistir. Finansal krizin ardindan 2010 yil1 itibariyle diigen ticari
bankalarindaki sorunlu kredi orani, son donemde artisa gegerek, 2015 yili itibariyle de en yiiksek
seviyesine ulasmustir. Bankacilik sektorli i¢inde sorunlu kredilerin olusumunu daha detayli olarak

gorebilmek adina takibe doniisiim oranlar1 ve gelisimi izlenmelidir.

Grafik 1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takibe Doniisiim Oram (%)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

Grafik 1°de goriildiigii iizere; 2008 yilinda %3,7 olan Takibe Doniisiim Orani, kiiresel krizin
olumsuz etkileri ile 2009 yili itibariyle %5,3 olarak ger¢eklesmistir. 2010 yilinda sorunlu alacak
bakiyesinde azalma ve kredi hacminde artis olmasi sonucu bu oran %3,7 seviyesine gerilemistir.
Takipteki alacaklarin banka aktifinden silinmesi ya da satilmasi ile bankacilik sektdriinde takipteki
alacak olusumunda bu dénemde belirgin bir yavaslama olmustur. Takibe doniisiim oranindaki azalmada;
ekonomide makro ihtiyati? tedbirlerin uygulanmasinin (BDDK,2013/2015b:39) etkisi oldugu da

sOylenebilir. 2011 yilinda takibe doniisiim oraninda bir dnceki yila gore azalig meydana gelmis ve %2,7

2 Makro ihtiyati politikalar, iilke i¢indeki sistemik riskin sinirlanmasi ve ekonomi iizerindeki olasi maliyetleri minimum
seviyeye indirilmesinin saglanarak, finansal istikrara ulasilmasim hedefleyen politikalardir. Makro ihtiyati politikalar, banka
bazinda uygulanan mikro ihtiyati politikalar ile finansal kuruluslarin kirtlganliklarimin sistemik boyuta ulagsmasini engellemek
ve risklerin birikmesine karsi tedbir almak amaciyla uygulanmaktadir.
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olarak gerceklesmistir. Krizin etkilerinin ardindan kredilerde artis olmasi, kredi tahsilatlarindaki artis ve
2011 yih i¢inde takipteki alacak olusumunun yavaslamasi sonucu takibe doniisiim oranindaki diisme
egilimi devam etmistir (BDDK, 2011c:24). 2012 yilinda takipteki alacaklar kaleminde artig
goriilmektedir. Y1l icinde bu kalemde artig olmasinin sebebi olarak 2010 ve 2011 yillarinda giiglii artig
gosteren kredilerin yaslandirilma analizinin® etkili oldugu séylenmektedir (BDDK, 2012d:6). 2013 ve
2014 yillar1 takibe doniisiim oram %2,8 ve %2,9 olarak yatay seyirde gerceklesirken, 2015 yilindaki

ekonomik gelismelerin de etkisi ile % 3,1 oranina yiikselmistir.

Takibe doniisiim oranlar1 tim bankacilik sektoriinde krediler bazinda incelendiginde, yillar
itibariyle sorunlu kredilerin briit gelisiminde yliksek pay alan ticari krediler kaleminde takibe doniisiim
oraninin, diger tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 ile KOBI kredilerinin takibe doniisiim oramindan daha

diisiik seviyede gergeklestigi goriilmektedir.

Grafik 2. Sorunlu Kredilerin Brit Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Gostergeleri”, Aralik 2015.

2009 yilinda kiiresel krizin ardindan Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK)
tarafindan bankacilik sistemini canlandirmaya yonelik énlemler alinmuistir. Bankalarda, “Kredilerin ve
Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkindaki Yonetmelik”te degisiklik yapilmistir. Yeni diizenlemede cari donemde sorunsuz
olan kredilerin beklenmeden, yeniden yapilandirilmasma olanak taninmstir (TBB,2009:1-4).
Diizenlemeye ragmen, ekonomi genelindeki kiigiilme ve kredi kalitesindeki azalma sonucu takipteki

kredilerde artis olmustur (TBB,2009: I-7).

Grafik 2’de goriildiigii lizere, ekonomide canlanmanin yasandigi 2010 ve 2011 yillarinda 2009
yilina gore sorunlu kredilerin miktarinda diisiis oldugu ve ticari krediler ile tiiketici kredileri ve kredi

kartlarinda ayn1 miktarda sorunlu kredi meydana geldigi goriilmektedir. Her iki sene i¢cinde de Kobi

3 Kredilerin yaglandirma analizi, kredilerin temerriit performansim gdstermektedir.
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kredilerinin sorunlu krediye doniisme miktar1 diger iki kredi tiiriine gére daha az kalmistir. 2012 ve 2013
yillarinda sorunlu kredilerin toplaminda artis olmustur. Tiirler itibariyle bakildiginda, KOBI kredileri
ile ticari kredilerden olusan takipteki krediler kaleminde bir 6nceki seneye gore iki milyar TL’lik artig
oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise takipteki kredilerde briit olarak artisin pay1 her ii¢ kredi tiirlinden
de iki milyar TL olmus, ticari kredilerdeki takipteki kredi miktar1 en bas sirada gelmistir. Ulke i¢indeki
ekonomi ve siyasi olaylarin etkisi ile artisa devam eden sorunlu krediler i¢inde gecen seneye nazaran
bes milyar TL’lik takipteki kredi artiglartyla tiiketici kredileri ve kredi kartlar ile Kobi kredileri bas
sirada gelmektedir. Ticari kredilerdeki takibe donen kredi miktar1 bir milyar TL ile digerlerine nazaran

daha diigiik kalmugtir.

3. LITERATUR

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin yillar icerisindeki gelisimi literatiirde genel olarak iki
faktor grubuna bagh olarak agiklanmaktadir. Bunlardan ilki, kisi ya da kurumlarin geri 6deme
kapasitelerini etkileyen biitiin makroekonomik kosullari igeren digsal faktorler, ikincisi ise bankaya 6zgii
faktorlerdir. Sorunlu kredilerin analizinde bankaya 6zgii verilerin kullanilmasiyla bankalarin varlik
kalitesindeki bozulmalar tespit edilebilmektedir (Klein,2013:4,9). Bankaya 6zgu verilere 6rnek olarak;
bankanin biiytikligii, etkinligi ve kredi donemleri belirtilebilir. Bunlarin yaninda piyasa giicii ve risk
profili de 6nemli faktorler arasinda yer almaktadir. Digsal faktorleri iceren makroekonomik degiskenler
arasinda reel faiz orani, GSMH biiyiime orani, kredi artis orani, reel doviz kuru, isgsizlik orani1 gibi
degiskenler genel olarak analizlerde sorunlu kredileri etkileyen faktorler olarak anlamli sonuglar

vermektedir (Messai ve Jouini, 2013: 852-854).

Sorunlu kredileri etkileyen faktorlerin incelendigi ¢alismalarda kullamilan degiskenlere iliskin

literatiir taramasinda elde edilen sonuglar Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Literatiirde Kullamlan Degiskenler

Degiskenler
Cahsma » -
Bagimh Bagimsiz
Panel A: Bankalara Ozgii Faktorleri Analize Dahil Eden Calismalar
Berger ve DeYoung (1997) SorUIjlu Krpdl kalitesi, maliyet etkinligi ve bankalarin sahip oldugu sermaye
Krediler | miktari
Sorunlu . o S .
Hasan ve Wall (2003) Krediler Kredi kayip karsihig1 dncesi gelir degiskenleri
Sorunlu TR 1
Hu vd. (2004) Krediler Banka biiyiikliigi, gelir kaynaklari, bankalarin miilkiyet yapisi
Sorunlu
Godlewski (2004) Krediler | Banka biiyiikliigii, Varliklarin getiri orani
Orani
Garciya-Marco ve Robles- | Kredi e . s
Fernandez (2008) Riski Banka biiyiikliigli, Oz kaynak getiri orani, banka miilkiyet yapis1
. . Sorunlu . e
Podpiera ve Weill (2008) Krediler Maliyet etkinligi

Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi / Journal of Management and Economics Research 185




Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi / Journal of Management and Economics Research

Cilt/Volume: 17 Say/Issue: 1 Mart/March 2019  ss./pp. 179-200
M. Torun, E. Altay Doi: http://dx.doi.org/10.11611/yead.524106

Boudriga vd. (2009) SK?:(;?II; Sermaye yeterlilik rasyosu, uygulanan politikalar.
Adela ve Julia (2010) Sor”’."“ Ortalama faiz orani, enflasyon
Krediler
Panel B: Makroekonomik Faktorleri Analize Dahil Eden Calismalar
Keeton ve Morris (1987) | 22U | Makro ekonomik kosullar
Krediler
. . Sorunlu Kredilerin Biiyiime Orani, Teminath Krediler, Kredi Portfoyii olarak
Jimenez ve Saurina (2006) Krediler | simflandirilmigtir. Reel faiz oran1 ve Reel GSMH biiyiime orani.
Kredi
Pesola (2007) kayiplari GSVMH ve reel faiz oranlarindaki degigsim, bagimli degiskenin gecikmeli
nin  net | degeri,
degeri
Adebola vd. (2011) Sorur_1|u I\/_Iakroekonor_mk Faktorler (Sanayi Uretim Endeksi, faiz orami ve Uretici
Krediler | Fiyat Endeksi)
. Sorunlu Reel GSMH yillik biiylime orani, ev fiyatlari, issizlik orani, kisa donemli
Bofondi ve Ropele (2011) Krediler | faiz oranlari, Net faiz harcamalari / Briit igletme geliri,
Nkusu (2011) Sorur)lu Makroekonomik faktorler
Krediler
Muhammad Farhan vd. | Sorunlu igsizlik orani, enflasyon, GSMH biiyiimesi, déviz kuru, faiz orani, enerji
(2012) Krediler | krizi
Sorunlu GSMH, enflasyon, para arzi, faiz oranlari, Sanayi Uretim Endeksi ve
Mileris (2012) Krediler R yon, p ’ » Sanay v
cari iglemler dengesi
Orani
Saba, Kouser ve Azeem | Sorunlu . . .
(2012) Krediler Kisi basina diisen reel GSMH, faiz oranlari
Badar ve Javid (2013) li?g:j?::r Enflasyon, faiz orani, GSMH, D6viz Kuru ve Para Arzi
Messai ve Jouini (2013) Sorur_ﬂu GSMH biiytimesi, Kredi Kummlann1n Varlik Getirisi, issizlik orani,
Krediler | reel faiz orani, banka provizyonlari
Monicah ~ W.  Muriithi | Sorunlu : e
(2013) Krediler Faiz oranlari, enflasyon ve kredi biiylime oranlar1
Roland Beck, Petr Jakubik | Sorunlu Reel GMSH biiyiimesi, hisse senedi fiyati, doviz kuru ve bor¢ verme faiz
ve Anamaria Piloiu (2013) | Krediler | oram
Roy (2014) Sorunlu | Net Faiz Marji, GSMH biiyumesi, reel efektif doviz kuru, enflasyon ve
y Krediler | S&P 500 endeksine dayali VIX endeksi (Global Degisken Olarak)

Panel C: Bankalara Ozgii Faktorlerle Birlikte Makroekonomik Faktorleri Analize Dahil Eden Calismalar

Sinkey ve  Greenwalt | Sorunlu Krediler/Varliklar, Volatil Fonlar/ ToplamYiikiimliilikler, Oz
(1991) Krediler | Sermaye/Varliklar
GSMH biiylime orani, bankacilik diizenleme rejimi, kredi biiylimesi,
Lis vd. (2000) Sorur_llu bankalarin subelerinin biiylime orani, varliklar tizerinden banka
' Krediler | biyiikliigii, teminath krediler, net faiz marji, sermaye varlik orani,
temerriite diigen firmalarin piyasa giicii, firmalarin bor¢ 6zsermaye orani
_ Sorunlu GS_MH _biiyiime hizi, ﬁ_rma ve bireylc_erin borc;luh_llf durumlart,
Salas ve Saurina (2002) Krediler etkinsizlik, portfoy segimleri (Portfolio Composition), banka
biiyiikliigii, net faiz marj1, sermaye orani ve piyasa giicii
. Sorunlu GSMH Biiyiime Orani, Banka Kredi Vadesi, Faiz Orani, Banka
Rajan ve Dhal (2003) Krediler | Biiyiikliigii, Banka Mevduati Orani
Sorunlu Aktif karliligi, Oz Sermaye karliligi, net faiz marji, net gelir, interbank
Focak (2005) Krediler kredileri, kisi bagina diisen GSMH, Enflasyon, Faiz Oranlari, Reel Doviz
Kurundaki Degisiklik, Faiz Oran1 Spreadi ve M2 Para Arz1
Sorunlu
Espinozave Prasad (2009) | Krediler | GSMH (ekonomik biiyiime), banka biiyiikliigii, kredi biiyiime orant,
Orani
Khemraj ve Pasha (2009) SOI’UI_1IU R'('ee!. Effekaif doviz kuru, faiz oranlari, kredi biiyiimesi, GSMH ve banka
Krediler | biiyiikliigii.
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Louzis, Vouldis ve | Sorunlu Reel GSMH biiyiime orani, igsizlik oran1 ve kredi faiz orani, bankalarin
Metaxas (2011) Krediler | performansi ve risk ynetiminin kalitesi

Sermaye/ Toplam Varliklar (E/A), Sermayenin Karliligt (ROE),
Sorunlu Krediler/ Top Varliklar ve Kredilerin Biiylime Orani, Euro Baz alinarak
Klein (2012) Krediler | doviz kurundaki degisim, enflasyon, igsizlik oranindaki degisim, Euro
Bolgesi’nin GSMH Biiylimesi ve Standard & Poor’s 500 Hisse Senedi
Piyasasi (VIX) Volatilitesi

Sorunlu Bankacilik sektorii yurtigi kredi hacmi, GSYIH reel biiyiime, toplam

Sahbaz ve Inkaya (2013) Krediler | 6zel tikketim harcamalar ve 6zel sabit sermaye harcamalari

Bankalarin etkinsizlik orani (inefficiency ratio), Istanbul Hisse Senedi
100 Endeksi, Sanayi Uretim Endeksi, 6z sermaye getirisi, sermaye
Vatansever ve Hepsen | Sorunlu yeterlilik rasyosu, igsizlik orani, para arzi, faiz oranlari, TUketici Fiyat
(2013) Krediler | Endeksi, Reel Sektor Giiven Endeksi, Euro/ TL ve USD/ TL kurlari,
GSMH biiyiime orani, Euro Bolgesi’nin GSMH biiyiimesi, Standard and
Poor’s 500 Hisse Senedi Endeksi, Kredi/Varlik orani ve Bor¢luluk orani

Sorunlu GSMH, ihracat, bireylerin tiiketim harcamalart, issizlik orani, iflas eden

Mileris (2014) Krediler | firmalarin sayisindaki artig ve hiikiimet harcamalart

Reel GMSH biiyiimesi, enflasyon, igsizlik oran1 ve faiz orani, bankanin

Ekanayake E.M.N.N ve | Sorunlu etkinligi, risk profili, piyasa pay1, kredi biiylimesi, Kredi / Aktif kalemi,

Azeez AA (2015) Krediler kredi faiz orani, banka biiyiikliigii,

Tanaskovic ve Jandric | Sorunlu GSMH biiyiimesi, Doviz kuru, enflasyon, doviz kredisi orani, finansal
(2015) Krediler | piyasalarin geligsmislik seviyesi

Ozili (2015) SK?:(JjTII:r Kredi ¢esitlendirmesi, kredi biiyiimesi, Basel diizenlemesinin etkisi,

; - Sorunlu y o

Islamoglu (2015) Krediler BIST, Kamu Borg¢ Stogu/ GMSH, kredi faiz orani

Mevduatin Krediye Déniisiim Orani, Oz Sermayenin Getiri Orani1 ve
Dimitrios, Helen ve Mike | Sorunlu Varliklarin Getiri Orani, her bir iilkeye ait igsizlik orani, Gelir Vergisi
(2016) Krediler | Oran1 / GMSH (%), Biitge A¢ig1/Fazlasi, Kamu Borglarinin GSMH’a
orani (%), GSMH Biiyiimesi, Enflasyon ve Uretim Agig

4. VERI VE YONTEM

Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin sorunlu kredileri {izerinde etkili olan faktdrlerin
belirlenmesine yonelik yapilan bu calismada, statik panel veri analizi kullanilmistir. Calismanin
kapsamini, Tiirkiye’de 2008-2015 yillar1 arasinda bankacilik sektdriinde kesintisiz faaliyetlerine devam
eden ticari bankalarin sorunlu kredileri olusturmaktadir. Bankalara ve makroekonomik faktérlere iliskin
veriler, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu ve Tiirkiye

Istatistik Kurumunun (TUIK) resmi internet sitelerinden temin edilmistir.

4.1. Veri

Bu ¢alismada, Tiirk bankacilik sektdriinde 2008-2015 tarihleri arasinda faaliyetlerine kesintisiz
devam eden 25 ticari banka caligma kapsamina alimmis ve bu bankalar Tablo 3’te belirtilmistir.
Calismada bagimli degisken olarak, sorunlu krediler orani kullanilmistir. Bu degisken takipteki

kredilerin toplam kredi ve alacaklara orani ile hesaplanmistir.
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Tablo 3. Analize Dahil Edilen Ticari Bankalar

Akbank T.AS. ING Bank A.S.
Alternatifbank A.S. Sekerbank T.A.S.
Anadolubank A.S. The Royal Bank of Scotland Plc.
Arap Tiirk Bankas1 A.S. Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Bank Mellat Turkish Bank A.S.
Burgan Bank A.S. Yap1 ve Kredi Bankast A.S.
Citibank A.S. Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
Denizbank A.S. Tiirkiye Halk Bankast A.S.
Fibabanka A.S. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Finans Bank A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O
Habib Bank Limited Turkland Bank A.S.
HSBC Bank A.S. Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
ICBC Turkey Bank A.S.

Calismada bagimli degisken olarak, sorunlu krediler oran1 kullanilmugtir. Sorunlu krediler (NPL),
bankalarin finansal performanslari ile dogrudan iliskilidir. Bankacilik sektdriindeki kredi riskini direk
yansitmakla beraber banka bazinda sorunlu kredilerdeki artis genis capl kredi temerriitlerinin olma
olasiligim artiric1 faktor olarak degerlendirilmektedir. Bu durumda bankalarm varliklarinda bozulma
meydana geldigi i¢in bankalarin net degerlerinin olumsuz etkilendigi sdylenebilir. (Mileris,2012:497)
Sorunlu krediler orani, agagidaki gibi hesaplanmaktadir:

TK

~ TK + KA
denklemde yer alan rSK sorunlu krediler orani, TK takipteki krediler, KA kredi ve alacaklardir.

rSK

Calismada, hem bankaya 0zgl bagimsiz degiskenler hem de makroekonomik bagimsiz
degiskenler kullanilmustir. Bankaya 6zgili degisken olarak alinan; kredi biiyiime orani, aktif karliligi,
banka biiytikliigli, banka rekabet endeksi (HHI), sermaye yeterlilik rasyosu, Tiirk parasi kredilerinin
pay1, mevduatin krediye doniisiim orani ve personel giderlerinin varliklara orant degiskenleri Tiirkiye
Bankalar Birliginden (TBB) alinarak, analize dahil edilmistir. Bunun yaninda diger bankaya
0zgl bagimsiz degiskenler; 0Ozsermaye karliligi, reel efektif faiz orami, tiiketici kredilerinin
payt BDDK’den elde edilmistir. Bu ¢alismada ayrica makroekonomik bagimsiz degiskenler olan Borsa
Endeksi (BIST) ve enflasyon orant TCMB’dan elde edilirken, GSMH oranlar1 TUIK ve reel doviz kuru
Eurostat kuruluslarindan alinmustir. Gerek bankaya 0zgll bagimsiz degiskenler gerek
ise makroekonomik bagimsiz degiskenlerin hesaplamalarina yonelik detayli bilgi Torun (2017)’da

mevcuttur.
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4.2. Analiz Ydntemi ve Modeller

Aragtirmanin ilk etabinda, sorunlu krediler orani {izerinde agiklama giicii oldugu diisiiniilen hem
bankaya 6zgli hem makro ekonomiye 6zgii tim degiskenler analize dahil edilerek, modellemede

baslangic noktasi olarak ifade edilen Model 1 asagida gosterildigi gibi olusturulmustur.

rSK;: = ¢ + B1KF;t + BoREF; ¢+ B3KBO; + B4GSMH;  + BsEUGSMH; ¢ + B¢DV;+ + f7RDV; ;
+ BsglOi¢ + BoENF; ¢ + P1oENF2; ¢ + B11SYR; 1 +B12SYR2; ¢ + P13 AK;
+ B140K; 0+ B15sKTK; +B16ATA; ¢ + B17HHI; ¢ + B1gBIST;
+ B19TPKP; 1 +B20MKDO; ¢ + B21TKP; ¢ + B22PGVO;r + €4 1)

Degiskenlerin modelde yer almasinda istatistiki olarak anlamliligi, bagimli degisken tizerindeki
etki yonunin beklendigi gibi ger¢eklesmesi ve bagimli degiskeni etkileme giicii model i¢inde diger
degiskenlerle beraber en yiiksek olan degiskenlerin modelde yer almasi seklinde belirlenen kriterlerin
saglanmas1 ile nihai modele ulasilmaya galisilmistir. Sorunlu krediler oranimi etkileyen bagimsiz
degiskenler ile kurulan ¢ok sayida model arasinda belirtilen kriterlere gore temsili en iyi olan model,

Model 2 olarak belirlenmistir.

Model 1°de yer alan ve bankalarin rekabetini 6l¢mede kullanilan HHI Endeksi ve ayn1 zamanda
iilke i¢indeki ekonomik gelismeleri de yansitan Borsa Istanbul Endeksi (BIST) ve reel faiz orani,
modelde ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu olusmasi sebebiyle, model disinda birakilmistir. Banka
biiyiikliigii, enflasyon orani, sermaye yeterlilik rasyosu ve kredi faiz oram degiskenleri iki farkl sekilde
hesaplanarak modele dahil edilmistir. Kredi faiz orami ile beraber, reel efektif faiz orani ayni anda
modele alindiginda, ¢oklu dogrusal baglanti sebebiyle model disi kalmustir. iki farkli sekilde
hesaplanarak ilk modelde kalan bagimsiz degiskenler, istatistiki olarak anlamli sonuclar verse dahi
model denemeleri agamasinda istatistiki ve teorik olarak anlamli olmayan sonuclar verdigi modellerde
bu degiskenler modelden ¢ikartilmigtir. Modellerin deneme asamasinda, modelde kalan degiskenlerin
istatistiki anlamliliklar1 ve teoriye uygunluklarina bakilip, uygun olmayan degiskenler sirayla modelden
disar1 ¢ikarilmigtir ve/veya daha 6nce modelden ¢ikarilan degiskenler tekrar modele ilave edilmis ayrica
degiskenlerin birer gecikmeli degerleri de modele eklenerek en uygun model aranmaya ¢alisilmigtir.
Modellerde gecikmeli degiskenlerin de kullanilmasinin nedeni, sorunlu kredilerin tanimi1 geregi karsilik
ayirabilmesi adina 90 giin gegmesi gerektigi icin, bir dnceki yil son ¢eyrekte olusan sorunlu kredilerin
bir sonraki yilda olugsmug gibi goziikebilmesidir. Bu sekilde elde edilen model 2 asagida gosterildigi
gibidir.

rSK;; = ¢ + BoREF;; + B4GSMH; + B;RDV;; + BoENF; ¢ + B11SYR; 1 +PB13AK; ¢ + B140K;
+ B16AT A + P1gBIST; ¢ + P1oTPKP;t + P2oMKDO; ¢ + B21TKP; ¢ + B2 PGV O; ¢4
+ Bo3EUGSMH (—1);;

+ B24l0(=1);¢ + ;¢ 2)
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Model 1 ve Model 2’ye ait parametre tahminleri Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 4. Sorunlu Krediler Oranimin A¢iklamaya Yonelik Olusturulan Modellere iliskin

Parametre Tahmin Sonuglar:

Model 1 Model 2
Katsayllar | p degeri | Katsayillar | p degeri
C Sabit Terim 0.598 0.014 -0.043 0.047
KF Kredi Faiz Orani 0.594 0.00
REF Reel Efektif Faiz Orani * 0.534 0.000
REF (-1) 1 Donem Gegil;r:leli Reel Faiz . .
KBO Kredi Biiylime Orani 0.008 0.375
GSMH Gayri Safi Milli Hasila -2.732 0.009 -0.895 0.019
EUGSMH Euro 19 Bolgesine ait GSMH 6.418 0.002 c
FUEMC | 1 Donem gecikmeli EUGSMH ] 1931 | ooos
DV Doviz Kuru -0.4271 0.08
RDV Reel Doviz Kuru 0.144 0.296 -0.553 0.024
RDV (-1) 1 Dénem GecQ(Ulel Reel Doviz . .
10 Isssizlik Oram -0.695 0.086 C
10(-1) 1 Donem gecikmeli Isssizlik
Orani b 1.922 0.021

ENF Enflasyon Orani -5.772 0.008 4.200 0.017
ENF2 Enflasyon Orani -0.929 0.056 d

SYR Sermaye Yeterlilik Rasyosu 0.558 0.000 1.367 0.000
SYR2 Sermaye Yeterlilik Rasyosu 0.321 0.000 d

AK (ROA) Aktif Karlilik Oran1 -0.896 0.000 -0.075 0.019
OK (ROE) Ozsermaye Karlilik Orani 0.101 0.005 -0.125 0.013

KTK Krediler /Toplam Krediler 0.773 0.044 d

ATA Aktifler / Toplam Aktifler -0.842 0.029 -1.349 0.015

HHI Herfindahl Hirschman Endeksi *

BIST Borsa 100 Endeksi * -0.149 0.037
TPKP Tiirk Parasi Kredilerin Payi 0.015 0.615 -0.090 0.067
MKDO Mevduatin I(()r:;irgle Doniistim 0,056 0.000 0.043 0.000

TKP Tiiketici Kredilerinin Pay1 0.081 0.007 0.262 0.001
e e T 0.868 | -7.400 0.000

R? 0.8789 0.8011

NOT: * Bu degiskenler, ¢oklu dogrusal baglant1 sorunlari sebebiyle modele alinmamustir.

a Model.1 ve 2’de yer almazken, model 3’te kullanilmistir.

b Model.1’de alinmazken, model 2°de kullanilmustir.

€ Model.2°de gecikmeli degerleri alinan degiskenlerin, diizey degerleri alinmamuistir.

d Modelde aymi degiskeni iki farkli sekilde tammlayan degiskenler, nihai model ncesi olan Model.2’ye alinmamustir.

Model 2’nin nihai model olup olmadigina karar vermeden Once, varsayim testlerinin yapilmasi

gereklidir. Model 2’nin varsayim testlerine tabi tutulmasi sonucu, varsayimdan sapmalarin oldugu
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goriilmiistiir. Varsayimlarin saglanmasi i¢in yapilan testler sonucunda bazi bagimsiz degiskenlerin
anlamsiz hale gelmesi nedeniyle bu degiskenler Model 2’den ¢ikartilmig, yeni kurulan modelin de
varsayim testlerinin yapilmasi ve elde edilen test sonuglarina gore varsayimdan sapmalarin diizeltilmesi

sonucu nihai model olarak degerlendirilecek Model 3’e ulasilmistir. Model 3 asagida yer almaktadir:

rSK; = ¢ + B4GSMH; ; + BoENF; ¢ + B11SYR; ++B16ATA;+ + ﬁlBBISTi,tZ + B0MKDO; ;
+ B21TKP; ¢ + B22PGVO;
+ B23EUGSMH (=1) it + B2410(=1)it + B2sRDV(=1);¢ + B2 REF(—1);
+ &t 3)

Model 3’den yola ¢ikarak, parametre tahmini yapilmadan 6nce, panel veri analiz modelinin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu amacla, modelin belirlenmesi adina, Hausman test istatistiginden
yararlanarak sabit etkiler modeli ya da rassal etkiler modeli arasinda se¢im yapilmasi gerekmektedir.
Sabit etkiler modelinin test asamasinda, ayni zamanda Klasik modelin de testi olan F testi yer
almaktadir. Tablo 5’de goriildiigii tizere modelin, Klasik modele diger bir tanimla Havuzlanmis Modele
uygun olmadig1 sonucuna varilmistir. Hausman testi sonucuna gére ise; modelin sabit etkiler modeli

kullanilarak tahmin edilmesi gerektigi sonucuna ulasilmustir.

Tablo 5. F ve Hausman Testlerine iliskin Sonuclar

F Testi Hausman Testi

F (24,135) =3.12 | Ki-Kare Test Istatistigi= 37.24

Prob > F =0.000 Prob>Chi2 =0.000

Panel veri modellerinde, zaman serisi modellerinde oldugu gibi modelin giivenilirligi agisindan
bazi varsayimlarin saglanmasi gerekmektedir. Bu varsayimlar; modelde degisen varyans, otokorelasyon
ve birimler arasi korelasyon olmadigidir. Varsayimlarin, her bir modele gore farkli testleri yer almakta

ve varsayimdan sapmalarin olmasi durumunda diizeltmeler i¢in farkli yontemler kullanilmaktadir.

Tablo 6. Modelin Giivenirligine iliskin Test Sonuclar

DEGISEN VARYANS OTOKORELASYON TESTI BiRIMLER ARASI _
TESTI Durbin-Watson & Baltagi-Wu KORELASYON TESTLERI
Degistirilmis Wald Testi Testi
Ki-Kare Test Istatistigi Durbin-Watson Pesaran CSI Friedman CSI
13686.90 1.1211 3.88 4.13
. Baltagi-Wu LBI
Prob>Chi2 =0.000 Pr=0.625 Pr =0.500
1.2605

Test sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir. Degisen varyans testi sonuglarina gére modelde

varyansin birimlere gére degistigi, otokorelasyonun oldugu ve birimler arasi korelasyonun olmadigi
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sonucuna ulasilmistir. Yapilan testler sonucunda sorunlu kredileri etkileyen faktorlerin tespiti icin
olusturulan modelde degisen varyans ve otokorelasyon tespit edildigi i¢in, sabit etkiler model tahmininin
kiimelenmis standart hatalarla yapilmasina karar verilmistir. Kiimelenmis standart hatalar ile modelleme
yapildiginda, parametre tahminlerinin ayni kaldig1 fakat diizeltmenin yapilmadigi modelle standart
hatalar arasinda farklilik meydana geldigi goriilmektedir. Panel regresyonlarda kiimelenmis standart
hatalarin hesaplanmasinda, direncgli standart hatalar ile tahmin yapildigi bilinmektedir. Kiimelenmis
standart hatalarla sabit ekiler modelinde yeniden hesaplanan t istatistiklerine gore, aktif karlihigi, 6z
sermaye karliligi ve Tiirk parasi kredilerin pay1 degiskenlerinin sorunlu krediler iizerindeki etkisi
anlamsizlasmustir. F testi anlamli ve R? %80 diizeyindedir (Tatoglu, 2013: 245-248). Istatistiki olarak
anlamini kaybeden degiskenlerin veri setinden ¢ikarilmasi ile panel regresyon modeli tekrar tahmin
edilmistir. Bu asamada, Model 2°de mevcut degerde istatistiki olarak anlamli olan bazi degiskenler
anlamhiligim kaybedince, bu degiskenlerin gecikmeli degerleri de tahmin asamasindaki modellere dahil
edilmistir. Ornegin; reel faiz oramnin ve reel déviz kurunun 1 dénem gecikmeli degerleri de nihai
modelde yer almustir. Euro Bolgesine ait GSMH’nin ve igsizlik oranimin gecikmeli degerleri Model 2°de

de modelde yer almaktadir. Nihai modelin (Model 3) gosterimi agsagidaki gibidir:

Nihai model olarak belirlenen Model 3’iin test asamasina geg¢ilmistir. Nihai modelin sabit etkiler
ya da rassal etkiler modelinden, hangisi ile tahmin edilmesi gerektigi Hausman testi sonucuna gore

belirlenecektir. Tablo 7°de Hausman test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 7. Hausman Test Sonuglari

HAUSMAN TEST SONUCU
(Direncli tahminci ile)

HAUSMAN TEST SONUCU

Ki-Kare Test Istatistigi= 43.15 | Ki-Kare Test Istatistigi= 31.28

Prob>Chi2 =0.000 Prob>Chi2 =0.000

Hausman Testi sonuglarina gore, tahmin asamasinda sabit etkiler modeli ile devam edilmesi
gerekmektedir. Hausman testi, direngli tahminle tekrarlandiginda da test sonucu, Tablo 7°de goriildiigii
iizere, sabit etkiler modeli ile tahminleme yapilmasi gerektigini gostermektedir. Modelin giivenilirligi
acisindan, varsayimlarin saglanmasi gerektigi i¢in, sabit etkiler modelinde varsayimlarin testi
yapilmistir. Ik varsayim olarak degisen varyansm varhigi Degistirilmis Wald Testi ile sinanmus,
ardindan ikinci varsayim olarak otokorelasyonun varligit Durbin-Watson & Baltagi-Wu Testi ile
smanmigtir. Modelin tahmini Oncesi son varsayim, birimler arasi korelasyonun olmamasidir. Test

sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir.
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Tablo 8. Sabit Etkiler Modelinde Varsayimlarin Testleri

BIRIMLER ARASI KORELASYON TESTI

DEGISEN VARYANS OTOKORELASYON
TESTi SONUCU TESTi SONUCU SONUCU
Ki-Kare Test Istatistigi = . _ B Friedman CSI =
21966.73 Durbin-Watson = 1.519428 Pesaran CSI = 4.380 6.480
in Baltagi-Wu LBI = _ _
Prob>Chi2 =0.000 16568264 Pr = 0.4040 Pr=0.5998

Testlerin sonucunda, degisen varyansin varligi, otokorelasyonun oldugu ve birimler arasi
korelasyonun olmadig1 tespit edilmistir. Istatistiki olarak anlamsizlasan degerlerin modelden
¢ikarilmasinin ardindan olusturulan yeni modelde de degisen varyans ve otokorelasyon sorunu tespit
edildigi icin, kiimelenmis standart hatalar kullamlarak sabit etkiler model ve parametre katsayilarinin
tahmini yapilmstir. Buna gore nihai model olan Model 3’¢ ait parametreler ve test istatistikleri Tablo

9’da yer almaktadir.

Tablo 9. Sorunlu Krediler Oranimin Aciklamaya Yonelik Olusturulan Modellere iliskin

Parametre Tahmin Sonuclari

Model 3
Katsayilar P. .
Degeri
c Sabit Terim -0.233 0.010
REF (-1) 1 Donem Gecikmeli Reel Faiz Orani 0.955 0.021
GSMH Gayri Safi Milli Hasila -0.778 0.013
EUGSMH(-1) 1 D6nem gecikmeli EUGSMH -0.776 0.012
RDV (-1) 1 D6énem Gecikmeli Reel Déviz Kuru 0.325 0.008
10(-1) 1 Dénem gecikmeli Isssizlik Orant 1.660 0.034
ENF Enflasyon Orani 1.839 0.045
SYR Sermaye Yeterlilik Rasyosu 1.179 0.000
ATA Aktifler / Toplam Aktifler -1.467 0.016
BIST Borsa 100 Endeksi -0.306 0.027
MKDO Mevduatin Krediye Doniigiim Orant -0.043 0.000
TKP Tiiketici Kredilerinin Pay1 0.262 0.001
PGVO Personel Giderlerinin Varliklara Orani -8.096 0.002
R? 0.7980
5. BULGULAR

Elde edilen bulgular incelendiginde reel efektif faiz oraninin birinci gecikmesi ile sorunlu
krediler arasindaki iligkinin pozitif olduguna dair sonuglara ulagilmistir. Buna gore reel efektif kredi faiz
oranlarindaki artisin kredi maliyetini artirict etkisi, kredilerin geri ddenmesinde gucliklere neden
olabilmektedir. Bu ¢alismamin bulgulari Dimitrios vd. (2016), Adebola vd.(2011), Farhan vd.(2012),
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Messai ve Jouini(2013), Ekanayake ve Azeez (2015) ile Badar ve Javid(2013)’in ¢alismalarinda elde

edilen sonuglar ile uyumludur.

Calisma sonuglarina gére, GSMH ile sorunlu krediler arasindaki negatif iligski vardir. Khemraj ve
Pasha (2009), GSMH’daki biiyiimenin kisilerin gelirini ve dolayisiyla da kredi kullanicilarinin kredi
geri O0deme kapasitelerini artirmasi ile bankalarin sorunlu kredilerini azalttigini vurgulamstir.
Literatiirdeki ¢ogu calismada, sorunlu krediler ile GSMH biiylimesi arasinda negatif iliski oldugu
sonucuna ulagmisilmistir (Salas ve Saurina (2002), Rajan ve Dhal (2003), Fofack (2005), Jimenez ve
Saurina (2006), Khemraj ve Pasha (2009), Louzis vd. (2011)).

Euro 19 Bolgesine ait GSMH nin birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin
negatif olduguna dair sonuglara ulasilmstir. Tiirkiye’nin ticaretinin olduk¢a 6nemli bir kismimin Euro
Bolgesi ile gergeklesmesinin bu bolgedeki gelirlerdeki degisikliklerin {ilkemizdeki kredilerin kalitesini
de dolayli yoldan etkileyebilecegi degerlendirilebilir. Bolgedeki gelir seviyesindeki diisiis, ihracat
yoluyla gelirleri azaltici etkiye neden olmakta, kredi borcu olanlarin 6deme giicliigii igine diigmelerine

sebep olabilmektedir.

Ayrica reel efektif doviz kurunun birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler arasinda pozitif bir
iliski bulunmustur. Doviz kurlarinin artisimin iilke i¢inde tiretilen triinlerin hammaddesinden, ithal
edilen triinlerin fiyatlarina kadar oldukg¢a genis bir yelpazede iilke i¢inde maliyet artiric1 etkisiyle tiim
ekonomik birimlerin 6deme gii¢lerini olumsuz etkileyerek, kullanmig olduklari kredilerin geri
Odemelerinde sorunlar yaratmasi analiz donemi i¢inde tilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir
sonugtur. Khemraj ve Pasha (2009) ¢alismalarinda benzer sekilde sorunlu kredi ile reel efektif doviz
kurlar1 arasinda pozitif iligkinin varhigina dair bulgulara ulagsmigtir. Reel déviz kurunun degerlenmesi
bankalarin kar marjlarim daraltici etki yapmasi sonucu ozellikle ihracata dayali ekonomilerde
biliylimenin Oniine engel olarak ¢ikabilmektedir. Bunun sonucunda ekonomide daralma ve kredi

performanslarina direkt etki edebilmektedir (Fofack, 2005:11-12).

Issizlik oraninin birinci gecikmeli degeri ile sorunlu krediler arasindaki iliski incelendiginde bu
iliskinin pozitif olduguna dair sonuca ulasilmustir. Issizlik oraninda artis/azalis olmasi, bir yillik donem
sonucunda sorunlu krediler oraninda da aym sekilde artisa/azalisa neden olmas1 beklenebilir. Issizlik
oraminda artig olmasi ile igsiz kalan ya da gelirini kaybeden kredi kullanicis1 kredisini 6deme giicliigii
icine diismekte ve kredilerin geri 6denmesine sorunlar olusmaya baslamaktadir. Louzin, Vouldis ve
Metaxas (2010), Bofondi ve Ropele (2011) ¢alismalarinda issizlik oraninin bankacilik sistemindeki
kredi riskini etkiledigi sonucuna varilmistir. Nkusu (2011) calismasinda issizlik orani ile sorunlu

krediler arasinda pozitif yonlii iliski bulmustur.

Enflasyon orani ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin pozitif olduguna dair sonuca ulasilmistir.
Fofack(2005) ¢aligmasinda ekonomik gerilemenin oldugu donemde; enflasyonda beklenmeyen artig
goriilmesi, bankacilik sektoriiniin performansimi negatif olarak etkilemekte ve kredi alanlarm geri
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O6demelerini giiclestirmektedir. Beklenmeyen durumlarda, hiperenflasyon banka varliklarini ve
sermayeyi bozabilir ve bankalarin mali biinyelerini faiz orani kanali yolu ile zayiflatabilmektedir.
Literatiirdeki ¢caligmalarin ¢ogunda belirtildigi sekilde enflasyonun, sorunlu krediler tizerinde ayn1 yonli
etki yapmasi sonucu, analiz dénemi i¢inde tilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir sonugtur.
Farhan vd. (2012), Muriithi (2013), Klein (2013) ve Khemraj ve Pasha (2009) calismalarinda iilke
ekonomisinde meydana gelen enflasyon ile bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler arasinda pozitif

yonlii iligki tespit edilmistir.

Calisma sonuclarina gore, sermaye yeterlilik rasyosu degeri ile sorunlu krediler arasinda pozitif
bir iligki vardir. Literatiirde yer alan ¢aligmalarda, genellikle sorunlu krediler ile sermaye yeterlilik
rasyosu arasinda iliski yonii hakkinda kesin bir sonu¢ yoktur. Sinkey ve Greenwalt (1991)
caligmalarinda, ¢alisma yilindan Onceki ii¢ sene boyunca yeterli oranda sermayeye sahip olan
bankalarin, daha diisiik oranlarda sorunlu kredi sorunu ile karsilagtiklarini tespit etmistir. Vatansever ve
Hepsen (2013) ¢aligmalarinda sermaye yeterlilik rasyosu ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda pozitif iligki
oldugu sonucuna varmiglardir. Buna karsin Boudriga vd.(2009) sorunlu krediler ile sermaye yeterliligi

rasyosu arasinda negatif yonlii ilisknin varligina dair bulgulara ulagmistir.

Banka biiyiikliigli, Banka Kredi / Sektdr Kredi Toplami ile Banka Aktif / Sektor Aktif Toplami
degiskenleri ile temsil edilmistir. Model denemeleri sonunda temsil kabiliyeti en yiiksek olan modelde
(Model 3), iki degisken arasinda yiiksek korelasyon ¢iktigr igin, istatistiki olarak anlamli sonug veren
Banka Aktif/ Sektor Toplam Aktif orani analizde kalirken, istatistiki olarak anlamli sonug vermeyen
Banka Kredi/ Sektor Toplam Kredi orani analiz disinda kalmistir. Banka Aktif/ Sektér Toplam Aktif
orani ile temsil edilen banka biiyiikliigii degeri ile sorunlu krediler arasindaki iliskinin negatif olduguna

dair sonuglara ulasilmustir.

BIST degeri ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin negatif olduguna dair sonuglara ulagilmistir.
Analiz sonucuna gore; Borsa Istanbul Endeksinde artis/ azalis olmasi sorunlu krediler oram {izerinde
azalisa/artisa sebep olmaktadir. Ulke iginde ekonomik biiyiimenin sembolii olan GSMH’daki artis ve
iilke i¢indeki olumlu ve olumsuz gelismelerin ¢ok hizli bir sekilde yansidig1 borsadaki yukar1 yonlii

gelismeler sonucu bankacilik sektorii igindeki sorunlu krediler oramnin diismesi beklenen bir sonugtur.

Mevduatin Krediye Doniisim Oram degeri ile sorunlu krediler arasmdaki iligkinin negatif
olduguna dair sonuglara ulagilmistir. Mevduatin krediye doniisim orani, kredilerin biiylime hizim
gosteren ikinci gosterge olarak degerlendirilmelidir. Analizde temsili iki degerin yer almasi sonucu iki
degiskenin aralarinda yiiksek korelasyon dogdugu i¢in, kredilerin biiyiime orani istatistiki olarak anlaml
sonug vermezken, mevduatin krediye doniisme oramimin istatistiki olarak anlamli sonug verdigi tespit
edilmistir. Literatiir incelendiginde banka biiyiikliigii ile sorunlu krediler arasinda negatif ve anlamli
sonuclar bulan c¢alismalar oldugu goriilmektedir. Salas ve Saurina (2002) calismalarinda, banka

biiylikliigliniin sorunlu kredi oranina negatif etki ettigi sonucuna varmistir. Godlewski (2004), banka
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biiyiikliigii ile sorunlu kredi arasi negatif iligki bulmustur. Hu vd. (2004), bankalarin biiyiikliikleri géz

oniine alindiginda, bankalarin sorunlu kredileri ile aralarinda negatif iliski oldugunu goézlemlemistir.

Tuketici kredilerinin pay1 degeri ile sorunlu krediler arasinda arasindaki iligkinin pozitif olduguna
dair sonuclara ulasilmistir. Analiz bulgusuna gore, toplam krediler i¢inde tiiketici kredilerinin payinda
artig/ azalis olmasi, sorunlu krediler orani iizerinde de artisa/azalisa sebep olacaktir. Analiz donemi
icinde lilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir sonuctur. Yillar i¢indeki bireysel kredilerdeki
art1g iginde en fazla tiiketici kredilerinin arttigr gériilmiistiir. Ulke igindeki ekonomik gelismelere bagli
olarak tiiketici kredisi kullananlarin 6deme giiciinde sorun yasanmasi, sorunlu kredileri artici etki

yapmaktadir.

Personel giderlerinin aktiflere oran1 degiskeni ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin negatif
olduguna dair sonuglara ulasilmistir. Analiz bulgusuna gore, personel giderlerinin varliklara oraninda
artig/ azalis olmasi, sorunlu krediler oram iizerinde azalisa /artisa sebep olacaktir. Tiirk bankacilik
sektoriinde sorunlu krediler {izerinde, bankalardaki personel giderlerinin aktiflere oranindaki artig ile
bankalarin sektor icindeki pay: olarak da ifade edilen banka biiyilikliigiinde artis goriilmesinin benzeri
sonuglar yarattig1 analiz sonucunda tespit edilmistir. Bankalarin kredi tahsis béliimlerindeki uzmanlarin
ve risk analizi yapan ¢alisanlarin daha yiiksek verim ile calismasi ve bankalarin biiyiikliigiine oranla
yonetim kadrosu tarafindan krediler ve riskleri konusunda daha isabetli kararlar alinarak kredilerin daha
iyi yoOnetilebilir olmasinin, sorunlu krediler iizerinde azaltict unsurlar olarak etki yaptiklar
sOylenebilmektedir. Analiz donemi iginde iilkedeki gelismelerle uyumlu ve beklenilen bir sonug olarak

degerlendirilebilir.
6. SONUC

Bankacilik sektorii icinde sorunlu kredilerin gelisimi, s6z konusu iilkedeki finansal sistemi ve
konjonktiirel gelismeleri de yansitmaktadir. Ekonomik konjonktiirde olumsuz gelismeler olmasi halinde
gerek bireyler gerekses isletmeler (reel sektor) gelirlerindeki azalma sebebi ile borglarii geri 6deme
kapasitelerinde diistis yasayacak ve takipteki krediler kaleminde artis meydana gelecektir. Bir anlamda
bankacilik sektoriindeki sorunlu kredilerin domino etkisi ile yatirim ve biiyiime amacli kredi kullanan
reel sektore ve dolayli olarak da {iilke ekonomisine de olumsuz yansimalari olmaktadir. Bu
olumsuzluklarim boyutu ¢ok biiyiidiigiinde, bankacilik sektorii ve ekonomi bir kriz ortamina dahi

suriklenebilmektedir.

Bankacilik sisteminde sorunlu kredilerin varligi, banka bilangolarinda bozulmalara sebep
olmakta, bankalarin karliligini etkileyerek, sermayelerinin azalmasina ve yeni kredi temininde kisitlara
yol agmaktadir. Sorunlu kredilerin ¢oziilmemesi halinde sistemde ciddi finansal sikintilara ve krizlere
sebep olunabilmektedir. Sorunlu krediler bu anlamda, bankacilik sistemine oldugu kadar, kredi
kullanicis1 ve bankalara da ilave yiikler getirmektedir. Kredilerini geri 6deme sikintis1 iginde olan kredi

kullanicisi, kredi sozlesmesinde yer alan teminat kaybina ugramakta ve yeni kredi kullaniminda
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kisitlarla karsilagmaktadir. Geri 6denmesi yapilmayan krediler, bankalar i¢in ayr1 bir maliyet anlamina
gelmektedir. Bu agidan bankacilik sektoriiniin saglam ve istikrarli bir yapida olabilmesi adina da sorunlu
kredilere yol agan faktorlerin belirlenmesi ve sorunlu kredileri azaltici 6nlem ve politikalarin alinmasi

gereklidir.

Tiirk bankacilik sektdriinde ticari bankalardaki istirkarsizligi temsil eden sorunlu krediler oranina
sebep olan mikro ve makro degiskenlerin tespit edilmesi amaciyla yapilan bu ¢calismada analiz donemi
olarak, 2008-2015 yillar1 arasindaki donem ele alinmustir. Analizde dengeli panel ile g¢alisma
yapilabilmesi i¢in ilgili donem boyunca faaliyetlerine ara veren bankalar elenerek, kesintisiz faaliyette
bulunan 25 ticari banka ile ¢alismaya devam edilmistir. Panel veri analizi sonucunda ticari bankalardaki
sorunlu krediler orani {izerinde, enflasyonun, issizlik oraninin, reel déviz kurunun, reel efektif faiz
oraninin, sermaye yeterlilik rasyosunun, tiiketici kredilerinin payimin, GSMH biiylime hizinin, Euro
Bolgesine ait GSMH biiyiime hizinin, BIST’in, mevduatin krediye doniisiim oraninin, Banka Aktif/
Sektor Aktif Toplaminin (banka biiyiikliigii) ve personel giderlerinin aktiflere orammin %10 giiven
diizeyinde istatistiki olarak anlamli etkilere sahip olduguna dair bulgulara ulagilmigtir. Tiirk parasi
kredilerinin pay1, aktif karliligt ve 6z sermaye karliligi degiskenleri ile kurulan modelde anlamli
istatistiki sonuglara ulagilmasina karsin, direncgli tahmin asamasinda degiskenlere ait istatistiklerin

bagimli degisken ilizerindeki etkilerinin anlamsizlastig goriilmiistir.

Bankacilik sektoriinde istikrarsizliga yol agma potansiyeli ve dolayisiyla da ekonomi tizerindeki
zarar verici etkileri nedeniyle sorunlu kredilerin azaltilmasina yonelik olarak gerek banka yonetimleri
ve gerekse de diizenleyici otoriteler ile politika yapicilar mevcut stratejilerden farkli yeni stratejiler de
gelistirilebilmelidir. Bu stratejilerin bankalar, denetim ve diizenleme otoriteleri, merkez bankasi ve

politika yapicilarinin karsilikl etkilesim ¢ergevesinde olusturulmasi da ayr1 bir 6nem arz etmektedir.

Sorunlu kredilerin gelecek donemlerde hizli bir artis gostermesini engellemek i¢in denetim ve
gbzetim mekanizmasinin giiclendirilmesi alinabilecek Onlemler arasindadir. Denetim ve gozetim
otoriteleri bankalarm kredi risklerini takip edebilecek etkili sistemler kurmali ve sorunlu kredilere karsi
daha esnek bir diizenleme ve denetleme sistemi olusturmalari gerekmektedir. Denetim otoritesi
tarafindan belirlenip, bankalarin yerine getirmeleri gereken gesitli 6nlemler vardir. Bunlar 6zetle;
bankalarin sorunlu kredilere yol agan faktorleri iyi analiz edebilecekleri bir kredi risk yonetim sistemi
kurmalari, bankalarm gerekli risk analizi yapilmadan kredi vermekten kaginmalari, bankalarin kredi
tahsis etmeden 6nce etkili kredi risk kriterleri belirlemeleri ve bu uygulamayi devam ettirmeleri ve doviz
kurundaki degisime karsi korunma onlemi almayan kullanicilarin doviz kredi kullanimlarina limit
getirilmesi gerekmektedir. Politika belirleyicilerinin, bankalarin kredi kayiplarinin ardindan saglikl
portfoy olusturabilmelerine yardimer olmak amaciyla vergi ve yasal diizenleyici engellerin kaldirilmasi

gibi proaktif 6nlemler almasi da sorunlu krediler agisindan 6nleyici diger bir ¢oziim Onerisi olmaktadir.

Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi / Journal of Management and Economics Research 197




Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi / Journal of Management and Economics Research
Cilt/Volume: 17 Say/Issue: 1 Mart/March 2019  ss./pp. 179-200
M. Torun, E. Altay Doi: http://dx.doi.org/10.11611/yead.524106

Calisma genelinde bankacilik sektoriinde sorunlu kredilere sebep olabilecek mikro ve makro
faktorlerin belirlenmesi amaglanmigtir. Kullanmilan model ve metodolojisi ile Tiirk bankacilik
sektoriindeki istikrarsizliga sebep olan faktdrlerin bankacilik sektdrii yoneticilerine, diizenleme ve
denetleme otoritelerine, merkez bankalarina, politika yapicilara ve bu alanda caligma yapacak
aragtirmacilara yol gosterici olmasi amacglanmistir. Tiirk bankacilik sektorii icin incelenen donemin
degistirilmesi ve panel veri analizinde farkli tekniklerin kullamilmasi ile ¢aligma ileriki donemlerde

gelistirilmeye agiktir.
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