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OZET: Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile muhasebe kayitlarimin tutulmasi ve finansal tablolarin
diizenlenmesi, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Uluslararas1t Muhasebe Standartlari
(UMS)’nin Tirkiye’deki karsiliklar1 olan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (TMS) esas alinarak yapilmaya baslanmistir. Bu standartlarin yiiriirliigii sonrasinda
Tiirev Finansal Uriinler agisindan yapilan muhasebe uygulamalarinda, Yeni Hesap Plam1 Taslag1 agisindan
baz1 yeni uygulamalar s6z konusudur. Bu calismada, Tiirev Finansal Uriinler a¢isindan ortaya ¢ikan yeni
muhasebe uygulamalar1 gosterilmeye ¢alisiimistir. TMS ve TFRS'lere uygun muhasebe uygulamalarinin
zorunlu olarak basladigi 2013 yilindan itibaren, Yeni Hesap Plani Taslagi agisindan Tiirev Finansal
Uriinlerin muhasebe uygulamalari ele alinmustir. Yeni dénemde bu muhasebe uygulamalarinin nasil
yapilmasi gerektigi konusunda bir yaklagim ortaya konulmaya calisiimistir.

Anahtar sézciikler: Tiirev Uriin, Muhasebe, Forward, Futures, Opsiyon, Swap.

ABSTRACT: The regulation of accounting and financial statements with the new Turkish Trade
Code have been started on the basis of  Turkey Financial Reporting Standards (IFRS) and Turkey
Accounting Standards (IAS), which are the counterpart in Turkey of International Financial Reporting
Standards (IFRS) and International Accounting Standards (1AS). These standards remain after, Derivative
Financial Instruments performed in terms of accounting applications, In terms of New Accounts Plan Draft
is in question some new applications. In this study, the resulting in terms of Derivative Financial Instruments
was worked to show the new accounting practices. 1AS and IFRS as the starting point the appropriate
accounting applications to mandatory starting in 2013, in terms of the new Account plan draft Derivative
Financial Instruments accounting practices is discussed. How these accounting applications in the new
period, an approach that we should do, we tried to be revealed. In the new period, this accounting practices,
how we should do, the work was an approach that has persisted.

Keywords: Derivative Instrument, Accounting, Forward, Futures, Option, Swap.

1. GIRIS

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile tacirler, 1.1.2013 tarihinden itibaren muhasebe defterlerini
ve finansal tablolarmi Tirkiye Muhasebe Standartlari(TMS)’n1 esas alarak diizenlemek
zorundadir(TTK, m. 64, 68, 69 ve 1534). Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’da bu
kapsam igerisindedir. Bu standartlar; Uluslarararas1 Muhasebe Standartlari(IAS=International
Accounting Standards) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS=International
Financial Reporting Standards)’nin Tiirkiye’deki karsiliklaridir(Akdogan, Sevilengiil, 2007,s.31).
Yani; Ulkemizde tacirler 2013 yili basindan itibaren bu uluslararasi standartlara uygun olarak
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muhasebe kayitlarin1 yapmak ve finansal tablolarini diizenlemek durumundadir. Dogal olarak,
Tiirev Finansal Uriinler'in muhasebe kayitlarinin tutulmasi ve finansal tablolarda gosterilmesi de
bu kapsamdadir. Tiirev Finansal Uriinlerin muhasebe kayitlar1 yapilirken, diger bircok hesapta
oldugu gibi 2013 yili oncesinde yapilan kayitlara benzer muhasebe isleyis mantigina gore
yapilacak, ancak TMS ile bir takim degisiklikler de olacaktir.

Tiirev Finansal Uriinlerin yayginlasmasi, isletmelerin finansman ihtiyaci ve finansal risk
yonetimi ile iligkilidir. Tiirev Finansal Araglara olan talep, bir takim finansal riskleri ortadan
kaldirmalar1 nedeniyle her gecen giin daha da artmaktadir. Isletmeler, bazi finansal olaylarim firma
aleyhine doguracagi zararlardan ve risklerden firmay1 korumak i¢in bir takim finansal tedbirler
alirlar(Okka, 2009, s.833). Bu tedbirler risk yonetimi olarak isimlendirilebilir. Tiirev Finansal
Uriinler'in alimip satilmasi da risk yonetimi kapsaminda diisiiniilebilir. Ciinkii, bu iiriinler bir malin
gelecekteki bir tarihte, fiyatini sabitleyerek ortaya cikabilecek ani fiyat degisimlerine karsi
firmalar1 koruyucu fonksiyona sahiptirler.

Tiirev Finansal Araglar, ayn1 zamanda Vadeli Islemler olarak ta isimlendirilirler ve bu
islemlerin yapildig1 piyasaya da Vadeli Islem Piyasalar1 denilmektedir(Yalginer, 2008, 242). Bu
piyasalarda alim satim yapanlar, finansal risklere karsi kendilerini koruma ve riskleri yonetebilme
imkanina sahip olurlar. Risk yonetimi, ayn1 zamanda gelecege doniik fiyat tahminini de i¢eren bir
yapiya sahiptir.

Finansal araglarin degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iliskin; Kamu Go6zetimi Kurulu
tarafindan TMS 32, TMS 39 ile TFRS 7 ve TFRS 9 no'lu standartlar yaymlanmugtir.

Calismada Tiirev Uriinlerin hangi finansal {iriinler oldugu ve hangi hesaplarda nasil takip
edilmeleri gerektigi konusunda Yeni TMS ve TFRS'ler dikkate alinarak Yeni Hesap Plan1 Taslag
kapsaminda muhasebe uygulamalar1 yapilmistir.

Bu calismada Tiirev Finansal Uriinlere iliskin tanimlar, muhasebenin konuya iliskin
tanimlari, muhasebe kayitlari, Tekdiizen Muhasebe Sisteminin isleyis mantigi ve TMS-TFRS
kapsaminda, 6rnekleriyle agiklanmaya ¢aligilmisgtir.

2. KONUYA ILISKiN TANIMLAR

Tiirev Finansal Araclar'a iliskin Muhasebe kayitlarinin yapilmasindan dnce, bazi tanimlarin
yapilmasinda fayda vardir.

2.1. Tiirev Uriin ve Tiirev Piyasa

TMS 39 Finansal Araglar, Muhasebelestirme ve Olgme Standardi'nda Tiirev Uriin asagidaki
gibi tanimlanmistir(TMS 39, sayfa 11, Paragraf 9):

Tiirev iiriin: Asagida yer alan {i¢ 6zelligin tamamina sahip olan ve bu Standart kapsaminda
bulunan (bakiniz: Paragraf 2-7) bir finansal ara¢ veya diger bir sozlesmedir:

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat veya
oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende veya
sOzlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degiskende (bazen
“sozlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir degisiklik karsisinda degeri
degismektedir;

(b) Net bir basglangi¢ yatirimi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki degisikliklere
benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sdzlesmelere gore daha az bir net baslangi¢ yatirimi
gerektirmektedir ve

(c) Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Tiirev  Uriinler, degerleri diger bazi temel varliklara bagli olan finansal
tiriinlerdir(Chambers, 2012, s.1). Baska bir ifadeyle, Tiirev Uriin, vade sonundaki veya vade
icerisindeki degeri, sozlesmeye konu olan varligin fiyati tarafindan belirlenen bir finansal
varliktir(Korkmaz, Ceylan, 2010, s.362). Tiirev Uriinler, faiz oranlarinda meydana gelebilecek
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dalgalanmalara ve kambiyo riskine kars1 korunmak i¢in yatirim ve spekiilatif amagli kullanilabilen
finansal iiriinlerdir(Aksoy, Tanrioven, 2007, s.471).

Tiirev Piyasalar ise; Tiirev iiriinler ile ilgili islemlerin yapildig1 ve tiirev iiriinlerin alim

satiminin yapildig1 piyasalardir(Chambers, 2012, s.1). Vadeli islem Piyasalari da denilen bu
piyasalar gelecekte ortaya cikabilecek risklerin ortadan kaldirilmasina hizmet ederler(Basoglu,
Ceylan, Parasiz, 2009, s. 338).

2.2. Tiirev Uriin Tiirleri
Tiirev Uriin Tiirleri TMS 39'da asagidaki sekilde belirtilmektedir (TMS 39, 5.37):

UR9.

UR10.

UR11.

UR12.

Futures ve forward ile swap ve opsiyon sozlesmeleri tiirev iirlinlerin tipik 6rnekleridir. Bir
tiirev iriin genellikle para, hisse senedi, agirlik, hacim veya sézlesmede belirlenen diger
Olcii birimlerinden olusan bir tutar (tiirev iirlin tutar1) iizerinden diizenlenir. Bununla
birlikte, tiirev iiriin, hamil ya da saticisinin (opsiyon yazicisinin) anilan tiirev iiriin tutarimni
sO0zlesmenin basinda yatirmasini veya tahsil etmesini gerektirmez. Diger yandan, bir tiirev
iiriin, sabit bir tutarmn ya da tiirev iiriin tutartyla iliskisi olmayan gelecekteki baz1 olaylar
sonucunda degisebilecek (s6zlesme tutarindaki degisimle orantili olmaksizin) bir tutarin
ddenmesini  gerektirebilir. Ornegin bir sdzlesme, alt1 aylik LIBOR’un 100 baz puan
artmas1 durumunda 1.000 TL tutarinda sabit bir 6demede bulunulmasini gerektirebilir. Bu
tiir bir sozlesme, her ne kadar bir tiirev {iriin tutar1 belirlenmemis olsa da, tlirev {iriin
sozlesmesidir.

Bu Standarttaki tiirev {irlin tanimi, s6zlesme konusu kalemin teslimine yonelik briit tutar
iizerinden diizenlenen (sabit kurlu bir borg¢lanma aracinin satin alinmasina yonelik
forward sozlesmesi gibi) sozlesmeleri igerir. Isletme, nakit ya da baska bir finansal arag
karsiliginda veya finansal araglarin takasiyla (bir malin gelecekteki bir tarihte sabit bir
fiyattan alim satimina iliskin bir s6zlesme gibi) 6denebilen finansal olmayan bir kalemin
alim satimina iliskin bir s6zlesme yapabilir. Bu tiir bir s6zlesme, isletmenin beklenen alis,
satig veya kullamim gereksinimleri ile uyumlu olarak finansal olmayan bir varligin
teslimine yonelik diizenlenmedigi ve elde tutulmaya devam edilmedigi siirece bu Standart
kapsamindadir (bakiniz: 5-7 inci Paragraflar).

Tiirev lirlinlin tanimlayic1 6zelliklerinden biri de, piyasa etkenlerindeki degisimlere benzer
tepki vermesi beklenen diger tiirdeki sézlesmeler i¢in gerekli olandan daha az net bir
baslangi¢ yatirimi gerektirmesidir. Bir opsiyon s6zlesmesi buna 6rnek olarak verilebilir;
¢linkii opsiyon primi, ilgili opsiyonun iligkili oldugu finansal araci elde etmek igin
yapilmasi gereken yatirimdan daha azdir. Esit gercege uygun degerlere sahip farkli para
birimlerinin baslangigta takas edilmesini gerektiren bir doviz takasi islemi de, net
baslangi¢ yatirimi sifir oldugundan bu tanimi karsilar.

Normal yoldan alim veya satim islemi, islem tarihi ile teslim tarihi arasinda fiyatin sabit
olacagina yonelik bir taahhiitte bulunulmasi sonucunu dogurur. Buna ragmen, ilgili
taahhtidiin siiresinin kisaligindan dolay1, s6z konusu taahhiit, bir tiirev finansal arag olarak
muhasebelestirilmez. Bu Standart, bu tiir normal yoldan yapilan s6zlesmeler i¢in 6zel
muhasebelestirme sekilleri Ongoriir (bakiniz: Paragraf 38 ve UR 53-UR 56 nci
Paragraflar).

UR12A. Tirev {irlin tanimi, sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan

degiskenlerden s6z eder. Bunlar; belirli bir bolgedeki deprem zararlar1 endeksini ve belirli
bir sehirdeki 1s1 endeksini igerir. Sozlesmenin bir tarafina 6zgii finansal olmayan
degiskenler, sozlesme taraflarindan birinin sahip oldugu bir varliga zarar veren veya onu
yok eden bir yanginin ortaya ¢ikmasi ya da ¢ikmamasini igerir. Finansal olmayan varligin
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gercege uygun degerinde meydana gelen bir degisim, sozii edilen gergege uygun degerin,
bu tiir varliklarin sadece piyasa fiyatlarindaki degisimleri degil (finansal bir degisken)
ayni zamanda varligin i¢cinde bulundugu kosullar1 (finansal olmayan bir degisken) da
yansitmasi durumunda varhigin sahibine 6zgii sayilir. Ornegin, bir arabanmn kalinti
degerinin garanti edilmesinin garanti edeni anilan arabanin fiziksel durumunda degisiklik
olmasi riskine maruz birakmasi durumunda, s6zii edilen kalint1 degerdeki degisim araba
sahibine 6zgii sayilir.

Islem maliyetleri, acentelere (satis temsilcileri olarak faaliyet gdsteren ¢alisanlar dahil),
danigmanlara, simsar Ve saticilara 6denen ticret ve komisyonlari, diizenleyici kurumlar
ve menkul kiymet takast i¢in &denen iicretleri, transfer ve giimriik vergilerini icerir. Islem
maliyetlerine, bor¢ primleri ya da iskontolar, finansman maliyetleri veya isletmenin kendi
i¢c yonetimi ile ilgili maliyetler ya da saklama maliyetleri dahil degildir.

Alim satim amach olarak elde tutulan finansal varhiklar ve finansal borglar

Alim satim islemi, genellikle, aktif ve sik bir bicimde gergeklestirilen alim ve satim
islemlerini ifade eder. Alim satim amacli olarak elde tutulan finansal araglar, genellikle,
fiyatlardaki ya da satici karindaki kisa donemli dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
kullanilir.

Alim satim amaglh olarak elde tutulan finansal borglar agagidakileri igerir:

@ Finansal riskten korunma araci olarak muhasebelestirilmeyen tiirev borglar;

(b) Agiga satistan kaynaklanan finansal varliklari teslim yiikiimliiliikleri (diger bir
ifadeyle, isletmenin 6diing almis oldugu ancak heniiz miilkiyetine sahip olmadig1
finansal varliklarini satmasi);

(© Yakin donemde geri satin almak niyetiyle yiiklenilen finansal borglar (6rnegin,
thrageinin gercege uygun degerde olusabilecek dalgalanmalara goére yakin
zamanda geri satin alabilecegi, borsada iglem goren bir bor¢glanma araci) ve

(d) Son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan ve birlikte yonetilen belirli finansal araglardan olusan bir
portfoylin pargast konumunda olan finansal borglar.

Bir borcun ticari (alim satim) amacglh faaliyetleri fonlamak amaciyla kullanilmasi, bu
borcu tek bagina alim satim amagli bir borg haline getirmez.

Gercege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal
borg¢lar(tms 39, s.4-5): Asagidaki kosullardan herhangi birisine sahip finansal varlik veya
finansal borgtur.

(@) Alim satim amagh elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya
finansal borg, asagidaki durumlarda alim sattim amacgli elde tutulan olarak

smiflandirilir:
(1) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilmis veya yiiklenilmistir;
(i) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda

belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir; veya

(ili)  Bir tirev triindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal
riskten korunma araci olan tiirev {irtinler haric)
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2.2.1. Forward Sozlesmeler
Forward s6zlesmeler; fiyati ve tutari bugiinden belirlenen bir varligin, gelecekte bir tarihte
alim-satimimi igeren sodzlesmelerdir(Karabiyik, Anbar, 2010, s.361). Bu sozlesmeler, Futures
sozlesmeler gibi standart degildir. Belirli miktardaki ticari {iriin yada finansal aracin fiyatini ya da
oranini bugiinden sabitleyerek, taraflardan birini vade tarihinde belirlenen fiyattan sozlesme
konusu kiymeti almakla, digerini de satmakla yiikiimli kilan, yani sdzlesme taraflarina
ylikiimliiliik getiren sdzlesmelerdir(Yalginer ve digerleri, 2011, 5.160).

2.2.2. Futures Sozlesmeler
Futures sozlesmeler, forward sozlesmeler ile ayni amaci ve o&zellikleri tagimaktadir.
Aralarindaki temel farklilik, futures sdzlesmelerin standart olmasi ve organize borsalarda islem
gormesidir. Bir futures s6zlesme standart siire ve tutar1 iceren, organize borsalarda islem goren ve
giinliik dengeleme prosediiriine bagli olan bir anlagsmadir(Chambers, 2012, s.6).

2.2.3. Opsiyon Sozlesmeleri
Opsiyon, kelime anlami olarak, segenek veya segim hakki anlamina gelir. Opsiyon
sOzlesmesi, sahibine belirli miktarda menkul kiymetin veya malin, dnceden belirlenen bir fiyattan,
belirli bir siire igerisinde alim veya satim hakkini veren so6zlesmelerdir(Karabiyik, Anbar, 2010,
5.400). opsiyon sozlesmelerinin forward ve futures sozlesmelerden temel farki, sézlesmenin,
taraflardan birine satin alma veya satma hakki verirken, diger tarafa yiikiimliiliik getirmesidir.

2.2.4. Swap Sozlesmeleri

Swap; kelime anlami olarak, takas, degistirme, degis-tokus demektir. Finansal agidan Swap;
iki taraf arasinda yapilan ve gelecekte belli bir tarihte nakit degisimini igeren bir
sozlesmedir(Karabiyik, Anbar, 2010, s.345). iki tiirii vardir; Déviz swap1 ve Faiz swapi.
Doviz swapi; iki farkli paranin veya farkli para birimlerinden olan yiikiimliiliiklerin, daha sonraki
bir tarihte yeniden degistirilmesine iliskin bir anlagsmayla birlikte bugiinden degistirilmesi i¢in
yapilan bir anlagmadir.
Faiz swap1 ise; farkli bor¢lanma kaynaklarindan, benzer vadeli ve ayni miktarda anapara
borg¢lanmis, birbirinden bagimsiz iki tarafin, faiz 6deme yiikiimliiliiklerini, genelde araci bir banka
yoluyla, birbirlerine devretmelerini icermektedir.

2.3. Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclar
Tiirev driinler, mali piyasalardaki degismelere kisa siirede ayak uydurabilecek finansal
aracglart ortaya gikartarak hem kullanilan sermayenin maliyetini diisiirmek hem de bu araglara
yatirimcilar i¢in 6zendirici nitelikler yiikleyebilmek igin kullanilirlar. Ayrica tiirev iiriinler;
isletmeleri, borsa degerlerinde, faiz hadlerinde ve doviz kurlarinda ileride meydana gelebilecek
riskli durumlara karsi, olumsuz sonuglardan koruma amaciyla da kullanilabilirler. Tiirev {irlinlerin
kullanim amaglar1 genel olarak sunlardir(Karabiyik, Anbar, 2010, s.342):

a) Riskten Korunma: Gelecekte bir mal alimi veya satimi i¢in meydana gelebilecek ani fiyat
degisimlerinden korunmak i¢in, bugiinden belirlenen bir fiyattan gelecekte bir tarihte mal alim
satimi1 yapilmasi yoluyla gelecekte meydana gelebilecek ani fiyat degisimi riskinden korunmak
amaglanir(Erol, 1999, s.3).

b) Spekiilasyon: Tahmin ve beklentilere dayali olarak, fiyat artist veya disiisiinden
faydalanarak kar elde etmek amaciyla alim satim yapilmasidir(Karabiyik, Anbar, 2010, s.343).
Basarili bir tahmin i¢in baskalarindan daha fazla bilgiye ve bu bilgiyi daha iyi degerlendirebilme
kabiliyetine sahip olmak gerekir(Bolak, 1998, s.72).

c) Arbitraj:" Bir piyasadan diisiik fiyata alip, bagska bir piyasada yiiksek fiyata satma
islemidir(Chambers, 2012, s.174).
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3. YENI HESAP PLANI TASLAGI'NA GORE TUREV FINANSAL
VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

Yeni Hesap Plani Taslagi'nda, Tiirev Finansal Varliklar ile ilgili hesaplar ve bu hesaplarin
isleyisine iligkin bilgiler asagidaki gibidir(http://www.gemlikmuhasebe.com):
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Bu hesap; alim-satim amacli veya finansal riskten korunma amaciyla, en fazla on iki ay elde
bulundurmak niyetiyle yapilan tiirev sdzlesmelerin izlenmesinde kullanilir. Isletmelerin tiirev
finansal varlik (tlirev iirlin s6zlesmesi) edinmesinde baslangi¢ maliyetinin sifir olmas1 durumunda,
bu hesaba herhangi bir kayit yapilmaz dogrudan bilanco dis1 bilgi hesaplarinda izlenir. Bilango
dis1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri
cergevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve varlik olusturan farklar bu hesaba alinir.
Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari, ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri
cercevesinde ilgisine gore gelir tablosu veya 6zkaynak hesabi ile iliskilendirilir.

Tiirev sozlesmelerinin edinilmesinde baglangi¢ teminati veya prim yatirilmasi gereken tiirev
iiriinlerde (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde oldugu gibi) yatirilan teminatlar ve primler de
bu hesapta izlenir.

Isleyisi:

Tiirev sozlesmeler ile edinilen tiirev finansal varliklar bu hesabin borcuna, bu s6zlesmelerin
sona ermesi ve elden cikarilmasinda ise bu hesabin alacagina kaydedilir. Tiirev iiriinlerin
edinilmesinde yatirilan baslangi¢ teminatlar1 ve 6denen primler de bu hesabin borcuna kaydedilir.
Tiirev finansal araglarda meydana gelen gercege uygun deger artislari bu hesabin borcuna, tiirev
finansal varliklarin igletme tarafindan edinilme amaglarina gore ilgili hesaplarin (“648 Tiirev
Finansal Ara¢ Karlar1”, “667 Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1” ya da
“562 Tiirev Finansal Araglar Gergege Uygun Deger Farklar1”) alacagina kaydedilir. Tiirev finansal
araglarda meydana gelen gercege uygun deger azaliglari ise, bu hesabin alacagina, tiirev finansal
varliklarin igletme tarafindan edinilme amagclarina gore ilgili hesaplarin (“658 Tiirev Finansal Arag
Zararlar1”, “677 Finansman Faaliyetiyle Ilgili Tiirev Finansal Arag Zararlar1” ya da “562 Tiirev
Finansal Araglar Gergege Uygun Deger Farklar1”) borcuna kaydedilir.

227 TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Bu hesap; alim-satim amagh veya finansal riskten korunma amaciyla, on iki aydan daha
uzun siireli elde bulundurmak niyetiyle yapilan tiirev sozlesmelerin izlenmesinde kullanilir.
Isletmelerin tiirev finansal varlik (tiirev iiriin sozlesmesi) edinmesinde baslangig maliyetinin sifir
olmas1 durumunda, bu hesaba herhangi bir kayit yapilmaz dogrudan bilango dis1 bilgi hesaplarinda
izlenir. Bilango dis1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi
hiikiimleri gercevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve varlik olusturan farklar bu
hesaba alimir. Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari, ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi
hiikiimleri gercevesinde ilgisine gore ilgili gelir veya 6zkaynak hesabu ile iliskilendirilir.

Tiirev sdzlesmelerinin edinilmesinde baslangi¢ teminati veya prim yatirilmasi gereken tiirev
iiriinlerde (vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde oldugu gibi) yatirilan teminatlar ve primler de
bu hesapta izlenir.

Isleyisi:

Tiirev s6zlesmeler ile edinilen tiirev finansal varliklar bu hesabin borcuna, bu sézlesmelerin
sona ermesi ve elden ¢ikarilmasinda veya vadenin on iki aya inmesi nedeniyle donen varliklara
aktariminda ise bu hesabin alacagina kaydedilir. Tiirev iirlinlerin edinilmesinde yatirilan baslangi¢
teminatlar1 ve 6denen primler de bu hesabin borcuna kaydedilir. Tiirev finansal araglarda meydana
gelen gercege uygun deger artiglari bu hesabin borcuna, tiirev finansal varliklarin isletme
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tarafindan edinilme amaclaria gore ilgili hesaplarin (“648 Tiirev Finansal Ara¢ Karlar”, “667
Finansman Faaliyetiyle ilgili Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1” ya da “562 Tiirev Finansal Araclar
Gergege Uygun Deger Farklar”, “527 Tiirev Araglar Degerleme Farklar1” hesaplarinin) alacagina
kaydedilir. Tiirev finansal araglarda meydana gelen gercege uygun deger azaliglari ise, bu hesabin
alacagina, tiirev finansal varliklarin isletme tarafindan edinilme amaclarma gore ilgili hesaplarin
(“658 Tiirev Finansal Ara¢ Zararlar1”, “677 Finansman Faaliyetiyle ilgili Tiirev Finansal Arag
Zararlar1” ya da “562 Tiirev Finansal Araglar Ger¢cege Uygun Deger Farklar1” hesaplarinin)
borcuna kaydedilir.

307 TUREV FINANSAL BORCLAR
Bu hesap; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda, tiirev s6zlesmelerinden dogan kisa
vadeli borglarin izlenmesinde kullanilir. Bilango disi1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimleri ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve
ylikiimliiliik olusturan farklar bu hesapta izlenir. Bu hesaba kaydedilen degerleme farklari, ilgili
Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢ergevesinde ilgili gider veya Ozkaynak hesabi ile
iliskilendirilir.

Isleyisi:
Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda agiklandigi sekliyle tiirev sozlesmeler nedeniyle
yiiklenilen tiirev finansal borclar bu hesabin alacagina kaydedilir. Yiikiimliiliigiin ortadan
kalkmasinda veya yerine getirilmesinde hesaba bor¢ kaydedilir.

407 TUREV FINANSAL BORCLAR
Bu hesap; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda, tiirev s6zlesmelerinden dogan uzun
vadeli borglarin izlenmesinde kullanilir. Bilango dig1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimleri ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve
yukiimliiliik olusturan farklar pasif nitelikli bu hesapta izlenir. Bu hesaba kaydedilen degerleme
farklari, ilgili Tirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢er¢evesinde 6zelligine gore ilgili gider
veya 6zkaynak hesabu ile iliskilendirilir.

isleyisi:
Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda agiklandigi sekliyle tiirev sozlesmeler nedeniyle
yiiklenilen tiirev finansal borglar bu hesabin alacagina kaydedilir. Vadesi on iki ayin altina diisen
tiirev tirtinlerle ilgili yilikiimliiliikkler bu hesaptan kisa vadeli bor¢lardaki 307 no’lu hesaba aktarilir.

3.1. Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi

Not: Muhasebe Ornekleri en fazla 12 ay siireyle(kisa vadeli amagla)tiirev s6zlesme satin
almmasi durumunda tiirev triinlerin satin alinmasindan vade bitimine kadar yapilmasi gereken
muhasebe kayitlarini icermektedir.

3.1.1. Forward Soézlesmelerin Muhasebelestirilmesi
Omek : X A.S., 01.06.2014’te Y A.S.’den 01.12.2014’te teslim alinmak ve ddenmek iizere
50.000 € tutarinda Maddi Duran Varlik satin almak tizere anlagiyor. X A.S. vade tarihinde ortaya
cikabilecek kur degisimlerinden korunmak i¢in 01.06.2014 tarihinde forward kuru 1 €=2,80
TL’den 50.000 € alimi igin D&viz Forward Sozlesmesi satin aliyor. Kurlar asagidaki sekildedir.
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1 Haziran 2014; 1€=2,70 TL

1 Aralik 2014;

a) 1 €=2,90 TL (Kurda ylikselme olmas1 durumu)
b) 1 €=2,75 TL (Kurda diisme olmasi durumu)

Sozlesmenin TL cinsinden tutari;

50.000 € x 2,80 TL/€ = 140.000 TL

01.06.2014 Borg Alacak
930 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 140.000
931 Forward Sozlesmesinden Borglar 140.000

Forward sozlesmesi ile ilgili kur degisimi kaynakli degerleme farki;
a) 50.000 € x (2,90 TL/€ - 2,80 TL/€) =5.000 TL

01.06.2014 Borg Alacak
116 Tiirev Finansal Varliklar 5.000
562 Tiirev Fns. Ar¢. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 5.000
Maddi Duran Varlik kayds,
50.000 € x 2,90 TL/€ = 140.000 TL
01.12.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 140.000
102 Bankalar 135.000
116 Tiirev Finansal Varliklar 5.000
Forward sozlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kayds;
01.12.2014 Borg Alacak
931 Forward Sézlesmesinden Borglar 140.000
930 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 140.000
Forward sozlesmesi ile ilgili kazancin kaydi;
01.12.2014 Borg Alacak
562 Tiirev Fin. Arag. Ger. Uygun. Deg. Farklari 5.000
648 Tiirev Finansal Arag Karlart 5.000

b) Forward sozlesmesi ile ilgili kur degisimi kaynakli degerleme farki,
50.000 € x (2,75 TL/€ - 2,80 TL/€) =-2.500 TL

01.06.2014 Borg Alacak
562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 2.500
116 Tiirev Finansal Varliklar 2.500

Maddi Duran Varlik kayds;

50.000 € x 2,75 TL/€ =137.500 TL
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01.12.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 137.500
116 Tirev Finansal Varliklar 2.500
102 Bankalar 140.000

Forward sozlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kayds;

01.12.2014 Borg Alacak
931 Forward Sozlesmesinden Borglar 140.000
930 Forward Sozlesmesinden Alacaklar 140.000

Forward sozlesmesi ile ilgili zararin kayds;

01.12.2014 Borg Alacak
658 Tiirev Finansal Arag¢ Zararlari 5.000
562 Tiirev F. Arag. G. Uyg. Deg. Farklar 2.500

3.1.2. Futures Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi
Omek : K A.S. 01.05.2014 tarihinde L A.S.'den 20.000 € tutarinda 01.08.2014’te teslim
edilmek ve 6denmek lizere Maddi Duran Varlik alim anlagmas1 yapmustir. K A.S. doviz kurlarinda
olusabilecek dalgalanmalardan olumsuz etkilenmemek i¢in Z Aract Kurumu’ndan 01.07.2014
vadeli 1 €=2,60 TL’den 5 adet€ Doviz Futures S6zlesmesi satin almigtir. Baglangi¢ teminati 2.000
€ dur. Kurlar asagidaki gibidir.
Z Araci kurumu € Futures S6zlesme biiytikliigii 4,000€ dur.
1 May1s 2014 1 €=2,50 TL
1 Temmuz 2014
a) 1€=2,80 TL(Do6viz kuru'nun yiikselmesi durumu)
b) 1€=2,40 TL(Do6viz kuru'nun diismesi durumu)
Future s6zlesmesinin Nazim Hesaplara kaydi;
20.000 € x 2,60 TL/€ = 52.000 TL

01.05.2014 Borg Alacak
940 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 52.000
941 Futures Sozlesmesinden Borglar 52.000

Future s6zlesmesi ile ilgili baslangi¢ teminat1 kaydi;
2.000 € x 2,50 TL/€ =5.000 TL

01.05.2014 Borg Alacak
116 Tirev Finansal Varliklar 5.000
102 Bankalar 5.000

a) Kur'da artis durumu

(Future sozlesmesi ile ilgili kur degisimi kaynakli degerleme kaydi)
2.000 € x (2,80 TL/€ - 2,50 TL/€) = 600 TL
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01.07.2013 Borg Alacak
116 Tirev Finansal Varliklar 600
562 Tiirev Fns. Ar¢. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 600
Maddi Duran Varlik kaydi;
20.000 € x 2,80 TL/€ = 56.000 TL
01.07.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 56.000
102 Bankalar 50.400
116 Tiirev Finansal Varliklar 5.600
Futures sozlesmesi ile ilgili kazancin kaydi;
01.07.2014 Borg Alacak
562 Tiirev Fi. Arag. Ger. Uygun. Deg. Farklari 600
648 Tiirev Finansal Arag Karlart 600
Futures s6zlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kaydi;
01.04.2013 Borg Alacak
941 Futures Sozlesmesinden Borglar 52.000
940 Futures Sozlesmesinden Alacaklar 52.000

b) Kur'da azalis durumu

2.000 € x (2,40 TL/€ - 2,50 TL/€) =-200 TL

Futures sozlesmesi ile ilgili kur degisimi kaynakli degerleme kaydi;

01.07.2013 Borg Alacak
562 Tiirev Fns. Arg. Gerg. Uyg. Deg. Fark. 200
116 Tirev Finansal Varliklar 200
Maddi Duran Varlik kayds;
20.000 € x 2,40 TL/€ =48.000 TL
01.07.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 48.000
116 Tirev Finansal Varliklar 4.800
102 Bankalar 52.800
Futures sozlesmesi ile ilgili zararin kaydz;
01.07.2014 Borg Alacak
658 Tiirev Finansal Arag Zararlar1 200
562 Tiirev Fi. Arag. Ger. Uygun. Deg. Farklari 200
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Futures s6zlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kaydi;

01.07.2014 Borg Alacak
941 Futures Sozlesmesinden Borglar 52.000
940 Futures S6zlesmesinden Alacaklar 52.000

3.1.3. Opsiyon Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi
Ornek : 01.05.2014 tarihinde M A.S., 01.07.2014 tarihinde 6denmek ve teslim alinmak
sartiyla 50.000 € tutarindaki Maddi Duran Varlik alim1 i¢in R A.S., ile anlagiyor. M A.S., kur
degisimlerinden etkilenmemek icin 01.05.2014 tarihinde W Bank ile 1 €=2,90 kuru iizerinden
01.07.2014 tarihli Doviz Alim Opsiyon S6zlesmesi yapmustir. Opsiyon primi her 1 € i¢in 0,035
€/TL olarak belirlenmistir. Kurlar asagida belirtildigi gibidir.

1 Mayis 2014 1 €=2,80 TL

1 Temmuz 2014
a) 1 €=3,00 TL(Kur'da artis olmasi durumu)
b) 1 €=2,70 TL(Kur'da azalis olmas1 durumu)

Opsiyon sozlesmesinin Nazim Hesaplara kaydi;
50.000 $ x 2,90 TL/€ = 145.000 TL

01.05.2014 Borg Alacak
950 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 145.000
951 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 145.000

Opsiyon sozlesmesi ile ilgili prim kayds;
50.000 € x 0,035 TL/€=1.750 TL

01.05.2014 Borg Alacak
116 Tirev Finansal Varliklar 1.750
102 Bankalar 1.750

a) Maddi Duran Varlik kaydi;
50.000 € x 3,00 TL/$ = 150.000 TL
50.000 € x 2,90 TL/$ = 145.000 TL

01.07.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 150.000
102 Bankalar 145.000
116 Tirev Finansal Varliklar 1.750
562 Tiirev F. Arag. Ger. Uyg. Deg. Fark. 3.250

Opsiyon sozlesmesi ile ilgili kazancin kaydi;

01.07.2014 Borg Alacak
562 Tiirev Fi. Arag. Ger. Uygun. Deg. Farklar 3.250
648 Tiirev Finansal Ara¢ Karlar 3.250
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Opsiyon S6zlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kaydi;

01.07.2014 Borg Alacak
951 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 145.000
950 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 145.000

b) Maddi Duran Varlik kaydz;
50.000 € x 2,70 TL/$ = 135.000 TL
50.000 € x 2,90 TL/$ = 145.000 TL

01.07.2014 Borg Alacak
253 Maddi Duran Varliklar 135.000
562 Tiirev F. Arag. Ger. Uyg. Deg. Fark. 11.750
102 Bankalar 145.000
116 Turev Finansal Varliklar 1.750

Opsiyon sozlesmesi ile ilgili zararin kaydi;

01.07.2014 Borg Alacak
648 Tiirev Finansal Arag¢ Karlar 11.750
562 Tiirev F. Arag. Ger. Uyg. Deg. Farklari 11.750

Opsiyon Sozlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kaydi;

01.07.2014 Borg Alacak
951 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 145.000
950 Opsiyon Sozlesmesinden Alacaklar 145.000

3.1.4. SWAP Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi
Omek : W A.S., 200.000 $’1 K A.S. ye karsiliginda 150.000 € almak iizere veriyor.

01.06.2014 tarihinde yapilan degisim sirasinda € igin %5, $ i¢in ise % 3 faiz orani belirleniyor.
Anaparalarin geri tesliminin 01.09.2014’te yapilmasi konusunda sézlesme yapiliyor. Kurlar
asagidaki gibidir:

1 Haziran 2014 1 €=2,80 TL

1 Haziran 2014 1 $=2,00 TL

1 Eyliil 2014 1 €=3,00 TL

1 Eylil 2014 1 $=2.10 TL

W A.S. - Swap sozlesmesinin Nazim Hesaplara kaydi;
150.000 € x 2,80 TL/€ =420.000 TL

01.06.2014 Borg Alacak
960 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 420.000
961 Swap Sozlesmesinden Borglar 420.000

W A.S. anapara takasi kaydi;
200.000 $ x 2,00 TL/$ = 400.000 TL
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01.06.2014 Borg Alacak
100 Kasa 400.000
102 Bankalar 400.000

W A.S. Euro faiz gideri kayds;
150.000 € x 3,00 TL/€x 5/100 x 3 ay / 12 ay = 5.625 TL

01.09.2014 Borg Alacak
670 Kisa Vadeli Bor¢lanma Gideri 5.635
102 Bankalar 5.625

W A.S. Dolar faiz geliri kaydi;
200.000 $x 2,10 TL/$x 3/100 x 3ay /12 ay =3.150 TL

01.09.2014 Borg Alacak
669 Diger Cesitli Finansman Gelirleri 3.150
102 Bankalar 3.150

W A.S., Swap sozlesmesinin Nazim Hesaplarda kapatilmasi kaydi;

01.09.2014 Borg Alacak
961 Swap Sozlesmesinden Borglar 420.000
960 Swap Sozlesmesinden Alacaklar 420.000
4. SONUC

2013 yili basindan itibaren igletmeler, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarii Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini esas alarak diizenlemek
zorundadir. Bu standartlar, uluslararast standartlarin Tiirkge'ye c¢evrilmis halleridir. Bu
standartlarin uygulamasi, 2011 yilinda ¢ikarilan yeni Tiirk Ticaret Kanunu'ma dayali olarak
yapilmaktadir. Bu standartlar, temel olarak muhasebe ve finansal raporlama mantiginda bir
degisim olusturmamakla beraber, beraberlerinde bazi énemli degisiklikler de getirmislerdir. Bu
degisimler ¢ogu muhasebe kaydinda oldugu gibi, Tiirev Finansal Uriinler igin de séz konusu
olmustur.

Tiirev Finansal Uriinler, ani fiyat degisimlerinden kaynanan riskleri ortadan kaldirmak
amaciyla alim satim1 yapilan s6zlesmelerdir. Bu iiriinler temel olarak; Forward, Futures, Opsiyon
ve Swap sOzlesmelerdir. Bu sozlesmeler; alan ve satan agisindan, ani fiyat degisimlerinden
etkilenmemek icin riski diisiiriicii niteliktedir. Bu sdzlesmeler ile sdzlesmede belirtilen mal1 veya
baska bir degeri belirli bir vade sonunda belirli bir fiyattan alan ve satanlar gelecege yonelik
ongoriilerle bu islemi gergeklestirirler. Alim satim fiyati belirlenirken alic1 ve saticinin gelecege
yonelik fiyat beklentilerinin kesistigi noktada anlasma s6z konusudur. Ancak, vade sonunda iki
taraf tam beklentilerini bulamayabilir. Bir taraf beklentisini kargilarken veya beklentisinin
iizerinde bir karsilik bulurken, diger taraf beklentisini karsilayamayabilir veya beklentisinin ¢ok
altinda karsilik bulabilir. Ornegin; 3 ay sonrasi i¢in, bir malin vade sonundaki piyasa fiyat1 10.000
TL olarak tahmin edilerek yapilan bir tiirev sézlesmede, vade bitiminde piyasa fiyati bu fiyatin
izerinde ise alici, bu fiyatin altinda ise satic1 karli ¢ikacaktir. Bu nedenle, bu ¢aligmada fiyatin
yiikselmesi ve diigsmesi alternatiflerinin her ikisine gore alternatif muhasebe kayitlar1 yapilmistir.
Her iki duruma gore alternatif uygulamalarla muhasebe ile ilgili kesimlere bir fikir verilmeye
caligilmigtir.
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Tiirev Finansal Uriinler, giiniimiizde finansal piyasalar icerisinde islem hacmi ve tutar
olarak etkinligini artirmaktadir. Ulkemiz agisindan, yeni gelismekte olan bu piyasalarin etkinligi
ve dnemi her gecen giin daha da artmaktadir. Bu nedenle, bu {iriinlere iliskin muhasebe kayitlarinin
ve finansal raporlamanin da 6nemi artmakta ve bu islemlerin muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina uygun olarak diizenlenmesi biiyiikk 6nem arz etmektedir.
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