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Abstract

Optimum currency area, which started with 1999 Nobel Economy Award
winner Robert Mundell’s fundemental study in 1961 and afterwards theoretical
basis exposed by a few economists , acquired a new and privileged dimension
by European Monetary Unions application. Accordingly in this study first
theoretical frame behind optimum currency area tried to explained
comprehensively , and then regulations to form optimum currency area
analized by Turkish economies. There is no long term relationship with export,
import, interest rate and Gross Domestic National Product between Turkey
and european Union.
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Ozet

1999 yilinda Nobel ekonomi 6diiliinii kazanan Robert Mundell’in, 1961 yilinda
yayinlanan temel caligsmasiyla baslayan ve daha sonra az sayida iktisat¢inin
katkilartyla da teorik temelleri ortaya konulan optimum para sahasi, Avrupa
Para Birligi uygulamasiyla yeni ve Oncelikli bir boyut kazanmstir. Ayrica
Optimum para sahasi teorisinde yasanan gelismeler bu teoriye olan ilgiyi
artirmistir.  Bu nedenle calismada 0nce optimum para sahasinin gerisindeki
kuramsal ¢erceve ayrintili olarak aciklanmaya calisilmig, daha sonra da
optimum para sahasi olugturabilme kurallar1 Tiirkiye ekonomisi agisindan
analiz edilmistir. Calismada yapmis oldugumuz birim kok ve es biitiinlesme
sonug¢larinda para birligine dahil iilkeler ile Tiirkiye arasinda duraganliklarin
aym diizeyde saglanamamasindan dolay: Ithalat, fhracat, Faiz oranlari ve
GSYIH ve Para arz1 arasinda uzun vadeli bir iliskiye rastlanamanustir.

Anahtar Kelimeler: Optimum Para Sahasi, Avrupa Para Birligi
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1.Giris

Optimum para sahasi teorisi uluslar arasi makro ekonomik
teorinin bir alanidir ve ortak bir kuru paylasan bdlgenin optimal kur
oranini belirlemesiyle ilgilenir. Optimum para sahasinin ilgilendigi
konu bir iilke hangi durumlar altinda bagimsiz kur politikasindan
vazgecip, hangi durumlarda bir parasal birlige girmeye karar
verdigidir..(Martin-das, 2002:63)

2. Geleneksel Optimum Para Sahasi Teorisinin Gelisimi

Optimum Para sahasi' teorisi Mundell tarafindan 1961 yilinda
yazilan “Optimum Kur Alanlar1 Teorisi” adli makalesiyle giindeme
gelmistir. Mundell makalesinde ulusal sinirlarin, kur alanlar1 igin
optimal smir olup olmadigi1? sorusunu giindeme getirmistir.. Aym
zamanda Mundell sabit ya da dalgali kurun iilke i¢in yarali olup
olmadigini arastirmistir (Apel, 2002:94). Esnek doviz kurlar1 6demeler
dengesizliklerinin negatif etkilerini diistirmek icin bir politika araci
olarak kullanilabilir. Fakat cok kiigiik ve kurlarini serbestce kullanmakta
kararsiz olan iilkelerde bazi problemler ortaya c¢ikmaktadir. Bu
problemlerden bazilar1 sunlardir; hangi iilke parasini diger bir iilkenin
parasiyla sabitleyecektir? ve hangi iilke parasimi dalgalanmaya
birakacaktir?  Mundell c¢aligmasinda, kur alanimi doviz kurlarinin
sabitlendigi yer olarak tanimlar ve uygun kur alaninin ne oldugu
sorusunu sorar. Bu sorunun cevabini su sekilde vermektedir; bir alanin
OPS olabilmesi i¢in bu alanin icinde diizeltici bir rol iistlenecek olan
yeterli i¢c bolge is hareketlili§inin olmas1 gerekir ki burada esnek doviz
kurlarinin yerini alabilsin. Mundell’e goére OPS’nin olusturulmasina
iliskin diger kistaslar asagidaki gibidir:

Aciklik/Ekonominin biiytikliigi,
Uriin gesitliligi,

Enflasyon oranlarinin benzerligi,
Ekonomik entegrasyon,

OPS analizi ekonomilerin “asimetrik soklara” reaksiyonlar: ile
ilgilidir. Bu amagcla ilk 6nce doviz kuru mekanizmalarinin diizenleyici
roliiniin ortaya konmasi gerekir. (Fukuda,2002) Ulkeler arasinda ortaya
cikan ticari dengesizligin ana sebebinin talep kaymasi olarak
adlandirilmasina ragmen, OPS literatiiriinde bu duruma “Asimetrik sok”
ad1 verilmektedir. Asimetrik sok, negatif yada pozitif olsun bir lilkeye
gore, diger bir bolgeyi yada iilkeyi orantisiz bir sekilde etkileyen soktur.
Fakat dikkat edilmesi gereken husus sadece talep degil arz soklarinin da
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varhigidir.  Do6viz  kuru  ayarlamalart  ile ticaret dengesinin
diizeltilmesinde yasanan kayiplar OPS teorisi literatiiriinde onemli bir
inceleme alani olusturmustur. Bunun disindaki diger kistas ya doviz
kuru ayarlamasinin yerini alacak ya da iki bdlgenin diizenleme
mekanizmasina ihtiyaci olmadig1 inanciyla 6nlemler sunacaktir.

Mundell bolgeler arasinda iiretim hareketliligi faktoriiniin
diizeltme mekanizmas1 olarak esnek kur sisteminin yerini alabilecegini
savunmustur. Bu baglamda, ortaya attig1 tartisma, para birliginde yer
alan bolgeler arasindaki isgiicii hareketliligidir. Mundell, isgiicii
hareketliliginin  asimetrik  soklarin  etkilerini  hafifletebilecegini
sOylemistir (Javonovig,1998:163). Bunun sebebi sodyle acgiklanir; A
iilkesinden B iilkesine iscilerin gd¢ etmesinden dolayi, A iilkesinde is
arzinda ortaya ¢ikacak azalma issizligi artirabilir. Diger taraftan, eger
maaslar isgiicii arz1 ve talebine gore belirlenirse, B iilkesine go¢ eden
isciler isgiicli arzimi artirir. Bu gelisme {iiretimdeki artistan dolayi is
talebindeki artis1 azaltir (Mundell,1961:657-665).

Mundell’in is hareketlilik kriterine getirilen en 6nemli elestiri,
iggiiciinlin bir bolgeden digerine bir para birligi i¢cinde yeterli sayida ve
yeterli hizda hareket ederek esnek kur sisteminin yerini alabilmesinin
imkansizligidir (Ishiyama,1975:22). Esnek kur sisteminin diizenleyici
roli su sekilde ortaya cikar; Oncelikle bolgeler ¢ok dar olarak
tanimlanmalidir. Bu da ayni bolgede isgiicli hareketliliginden dolay1
ortaya c¢ikan issizligi gérmemize yardimci olur (Mundell,1961:662).
Ama her bolge icin aym kura sahip olmak ne yazik ki ¢ok gercekci
degildir. Mikro ekonomik ag¢idan olaya baktigimizda, doviz kurunun ii¢
rolii vardir: deger deposu, doviz degisiminin orani ve degerin dl¢iimii.
Bunlarin hepsi daha genis bir parasal birlik i¢in tartisilmaktadir.

Mundell’e gore daha genis bir para alani, durgun bir doviz
cikarir. Genis para alani; kurun olustugu doviz piyasasinin daha biiyiik
ve daha derin olmasidir. Bu durum spekiilatorlerin pazari
etkileyebilme sansini diisiirerek 6zel sektor i¢in diisiik maliyetlerin
ortaya cikmasina neden olur. Ciinkii daha az degisken kur daha az risk
demektir. Daha az degisken kurun onemli bir faydasi1 da faiz oranlarim
diistirmesidir. Dolayisiyla bu durum hem 6zel hem de devlet sektoril
icin bor¢lanma maliyetini diistirecektir.

Daha sonraki calismalarda ise genis para alani; yabanci
rezervlerin para arzina oraminin daha diisiik olmasi seklinde ifade
edilmektedir. Bu durum biiyiik bir para birligi icinde, rezervlerin iiye
iilkeler arasinda bir elde toplanmasini saglar. Bu durum rezervlerin
hiikiimetlere olan maliyetini diisiiriir.
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Mundell’in para birligi i¢in ortaya koydugu son tartisma ise dar
kur alanlarinin daha yiiksek para aldanmasina neden olmasidir
(Fukuda,2002). Kur alan1 ne kadar dar ise, daha az ¢esitlilik olur ve
yerel olarak tiiketilen biitiin mallar1 daha az iiretilebilir. Bu da tiiketim
icin ithalati (devaliiasyon durumunda daha pahali hale gelecek ithalatin
payini) artirir. Sonugta kur alani ne kadar dar ise, devaliiasyonla paralel
bir sekilde maaglarin artmast muhtemeldir. Bu durumda calisanlar, ayni
satin alma giiciine daha yiiksek seviyedeki para yanilgisi sonucu
ulasabilirler.

OPS teorisi ile ilgili ©nemli calismalardan bir digeri de
Mckinnon’un yapmis oldugu calismadir (Mckinnon,1963:718).
Mckinnon OPS ile ilgili farkli bir kriter ortaya koymaya calismistir. Bu
kistasa ekonomide aciklik kistasi adi verilir. Aciklik kistasi ticareti
yapilan mallarin ticareti yapilamayan mallara olan oramidir
(Javonovig,2002:65).

Mundell ve Mckinnon’a yanit olarak, Kenen spesifik olarak iiriin
cesitliligi iizerine odaklanmustir (Fukuda,2002). Uriin gesitliligi kistast
Mckinnon’un temsil ettigi aciklik kistasina tam zit  bir sonug
dogurmaktadir. Mckinnon daha az acik bir ekonomi ve sonug olarak da
daha kiiciik bir ekonominin para birliginden daha fazla
yararlanabilece@ini  belirtmigtir. Kenen’a goére, Uriin cesitliligi
biiylimeyi artirtyor ise, biiyilk bir ekonomide para birliginden
yararlanabilir. Ishiyama bu birbiriyle c¢elisen sonuglari uzlastirmaya
calismis ve iki analizin sok tiplerinin farkli oldugunu tespit etmistir
(Ishiyama,1975:354). Ishiyama, Mckinnon’in analizini su sekilde ifade
etmektedir; dis ekonominin dengede olmasi nedeniyle, i¢ ve dis
fiyatlarin dengede olmasi kesin degildir. Diger taraftan Kenen’e gore;
dis ekonomi dengesizdir. Bu yiizden belirli mallar icin ortaya
cikabilecek olan sok talebi etkileyebilecektir. Eger talepteki degisim
icte olsaydi, ulusal para politikas1 araglar1 dengesizligi diizeltmek i¢in
kullanilabilirdi.

Ishiyama (Ishiyama,1975:356-357) , Haberler ve Fleming’in
benzer enflasyon oranlar1 diisiincesinin para birligi i¢in ayri bir kriter
olabilecegine de ifade etmistir. Bunun sebebi, birbirinden uzaklasan
enflasyon oranlar1 sonugta, iki iilkenin satin alma giiciinde de
uzaklasmaya sebep olur. Bu da doviz kurunda degisiklik yapilarak
diizeltilebilir. Sonugta enflasyon oranlarindaki kiiciik degisiklikler bile
sabitlenmis doviz oranlar1 sisteminin yikilmasina neden olur. Mundell,
ekonomik entegrasyonu OPS’nin olusturulup olusturulamayacagina
karar verirken incelenmesi gereken diger bir kistas olarak ortaya
koymaktadir. Mundell’e gore iki potansiyel iiye iilke arasindaki benzer
tiretim profili asimetrik sokun ortaya c¢ikma olasiligint azaltir. Ciinkii
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soklar muhtemelen her iki iilkeyi de etkileyebilir. Sonucta benzer iiretim
profilleri olan iilkeler asimetrik soku hafifletmek icin kullanilacak olan
doviz kur oranmi politika aracin1 daha az kullanacaktir. Finansal pazar
entegrasyonu, Ozellikle uzun vadeli donemlerde, Ingram tarafindan
diger bir kriter olarak ortaya atilmistir (Ingram,1969:61).

Geleneksel OPS kriterlerinin ¢agdas yaklasimlar acgisindan
genellestirilmis goriinimii vekalet kriteridir (Fukuda,2002). Vaubel’e
gore vekélet kriteri; reel doviz kuru® degiskeninin iilkelerin para
birligine  uygunlugunu ifade eden Onemli bir  kriterdir
(Vaubel,1976:429). Vaubel’e gore; iki lilke arasindaki dengeli RDK,
soklarin az oldugunu ve bu soklarin RDK’min uyumuna gerek
duydugunu gosterir.

Vekalet kriteri altinda yer alan diger kriter ise soklarin
korelasyonudur. Diger bir deyisle simetrik soklarin asimetrik soklara
oranidir. Bayoumi ve Eichengreen bu kriteri kullanarak para birliginin
degisik bolgelerdeki uygunlugunu o6l¢mek ic¢in ampirik bir calisma
gerceklestirmislerdir (Bayoumi, FEichengreen, 1994: 76). Soklarin
korelasyonunu ampirik olarak test etmek icin, soklarin meydana gelisini
ve acisint hesaplamaya ihtiya¢ vardir. Blanchard ve Quach (1989),
issizlikten ve iiretimden (GSYIH) ortaya cikan talep ve arz soklarini
tahmin etmek icin bir analiz gelistirmistir. Bu analiz Vector-Auto-
Regression(VAR) olarak anilir. S6z konusu analiz, farkli sekillerde
ortaya cikan talep ve iiretim soklarinin etkisini tanimlayarak, GSYIH ve
issizlik oranindaki dalgalanmalardan kaynaklanan sok verilerini tahmin
etmek icin kullanilabilir. Bayoumi ve Eichengreen issizlik yerine
GSYIH ve enflasyonu kullanarak oldukga farkli bir hesaplama yontemi
gelistirmislerdir.

3.0ptimum Para Sahasi Teorisindeki Son Gelismeler

1980 ve 1990’larda Avrupa Para Birligi konusundaki gelismeler
ve makro ekonomik teorideki yenilikler OPS teorisine olan ilgiyi daha
da artmustir. S6z konusu donemde OPS teorisi kapsaminda igsellik
kavraminin gelismesi, OPS teorisini etkileyen ve ilgili bir¢cok kistasin
Onemini yitirmesine neden olan bir gelismedir. OPS teorisinin bir para
birligi kurulmasinda temel olusturmasi son zamanlardaki OPS
teorisindeki bu tarz ilerlemeler vasitasiyla olmustur.

Frankel ve Rose ilk kez ig evrelerinin ekonomilerin i¢sel ozelligi
oldugunu ve boylece para birliginden sonra bu evrelerin degisime
maruz kaldigini savunmuslardir (Fukuda,2002). Ayrica geleneksel OPS
literatliriine ait c¢esitli kriterlerin para birligi tarafindan etkilenen
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degismez icsel degiskenler olarak ele aldigini ifade etmislerdir. Bununla
birlikte, Frankel ve Rose OPS kistaslarini birlesik olarak i¢sel oldugunu
diisiindiikleri i¢in geleneksel teoride yer alan dort temel kriterin® dolar
ile karsilastirilmasini elestirmislerdir.

OPS kistaslarinin para birligi tarafindan etkilenebilecek igsel
ozelliklerinin oldugunun tespit edilmesi, para birligine girisin teorik
maliyetlerini biiyiikk dl¢iide diistirmiistii. Her ne kadar Avrupa Birligi
Parlamentosu, 1990 yilinda AB’nin bir OPS olmadigini1 deklere ettiyse
de igsellik teorisindeki gelismelerden sonra Avrupa bolgesindeki para ve
ekonomik entegrasyon bir OPS durumuna getirilebilir hale gelmistir.

Icsellik teorisi, OPS teorisinin geligimi lizerinde 6nemli etkiler
meydana getirmistir. Bunlarin en 6nemlisi, iilkelerin parasal birlik
oncesinde bir¢ok kistast karsilamak zorunda olmamasidir. Entegrasyon
siirecinin kendisi iilkeleri optimal kur alanlarina doniistiirecektir. Bu su
anlama gelmektedir; parasal birlige girmenin maliyeti zamanla
azalacaktir. Burada tartisilmasi gereken kimin para birligine katilacagi
yerine, katildiktan sonra ne yapmaliyiz a dogru kayan bir akademik
tartismadir. Artik giiniimiizde ekonomik ve parasal birlik konulu
calismalar OPS teorisiyle paralel yapilan ¢alismalardir.

Optimum Para Sahasi ile ilgili diger bir calismada Honk Kong
Enstitiisiinde Shu-ki Tsang tarafindan yapilmistir’. Tsang calismanin
sonucunda Gayr safi Yurti¢i Hasila verileriyle yapilan es biitiinlesme
testinde Cin’in kendi icinde bir Optimum Para Sahasi
olusturamayacagini ancak Dogu Cin Ile Hong Kong’un bir Optimum
Para Sahasi olusturabilecegini saptamistir. Sabit Sermaye Yatirimlar
ile yapilan es biitiinlesme testinde Cin ve Hong Kong’un kesinlikle OPS
olusturamayacagi goriilmektedir. Parasal verilerle ilgili yapilan
calismalarda Dogu Cin ile Hong Kong’un dis soklarda benzerlik
gosterdigini ve OPS olusturabilecegini saptamustir. Tiiketici Fiyat
Indeksi ile ilgili uygulamada Cin’in kendi iginde tutarl iliskide oldugu
ama Hong Kong’un kesinlikle bunun bir parcast olmadigim
belirlemistir. Tsang calismasinin sonunda Cin ve Hong Kong’un biitiin
veriler 15181nda siiphe gotiirmez sekilde heniiz OPS olusturamayacagini
belirlemistir.

Bu konuda Tiirkiye’de yapilmis calismalardan en kapsamli olani
Ozgiir Tonus’un 2000 yilinda Iktisadi Kalkinma Vakfi icin yaptigi
calismadir. Tonus calismasinda  Avrupa Birligi’'nde  Parasal
Entegrasyonu ve Tiirkiye’ye etkilerini incelemistir. Tonus Optimum
Para Sahasinin olusturabilmesi i¢in ekonomilerin birbirine benzer
olmasi gerektigi noktasindan hareketle SGP’ teorisine gore reel doviz
kurlarinin analizini yapmustir. Ekonomik veriler duragan olmadig: igin,
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Tonus Birim Karekok Testini uygulamis ve verileri duragan hale
getirmistir.

Tonus’un yaptig1 es biitiinlesme testi calismasinda; Avrupa Para
birligi iiyesi iilkelerin reel doviz kurlari, SGP’nin 6ngordiigii gibi
duragan ¢cikmamistir ve ikili reel doviz kurlan iilke paralari ile uzun
donemde birlikte degismemektedir. Tonus’un ¢alismasinda Tiirkiye i¢in
bu kosullar 11 Euro alani® iilkesi icerisinden ¢alismaya dahil edilen
sekiz iilke arasinda, sadece Almanya, Belcika, Liikksemburg ve Hollanda
ile gecerli oldugunu belirlemistir. Bu sonuca gore Tiirkiye’nin ancak bu
iilkeler ile kurulacak bir Parasal Birlikte optimum kosullar
yakalayabilecegi tespit edilmistir (Tonus, 2001:15).

4. Optimum Para Sahasi Teoremine Gore Tiirkiye’nin
Avrupa Birligi Ulkeleri ile Parasal Bir Birlige Girip
Giremeyecegi Konusunda Ekonometrik Bir Analiz

Calismadaki ama¢ OPS’nin olusturulabilmesi i¢in gerekli olan bu
kriterler cercevesinde Avrupa Para Birligine iiye iilkeler ile Tiirkiye’nin
Gayri safi Yurt ici Hasilalari, ihracatlari, ithalatlari ve kisa donem faiz
oranlar1 ve sabit sermaye olusumlar1 arasinda iliskinin es biitiinlesme
testi kullanilarak analiz edilmesidir. Bu veriler bu konuda diinyada
yapilan diger caligmalardan o©rnek alinarak secilmistir. Analizde
kullanilan degiskenler reel degiskenlerdir. Ama¢ OPS olusturulacak
iilkeler arasinda ekonomik benzerliklerin belirlenmesidir. Calismada
donem olarak 1990-2004 yillar1 yillik ortalama degerleri olarak ele
almmustir. (DIE Sayilarla Tiirkiye ve Avrupa Birligi, 2001) Veriler
Devlet Istatistik Enstitiisii yaymindan elde edilmistir. Dénemin 1990’1
yillardan sonra belirlenmesinin nedeni Avrupa Para Birliginin’ Delors
Raporu cercevesinde 90’11 yillardan sonra olusturulmaya baglamasidir..

4.1. Adf Testi Sonuclari ve Es Biitiinlesme Analizi

Analizimizde kullandigimiz verilerin duraganlig ile ilgili yapmis
oldugumuz ADF testi sonuclar1 asagidaki Ek 1°de verilmistir. Yapilan
ADF birim kok testi sonuglarina gore, Avrupa Birligi Gayri safi Yurtici
Hasilasinin (ABGSYTH) 1(0), I(1), 1(2) diizeyinde duragan olmadigi
saptanmustir. Tiirkiye Gayr1 safi Yurti¢i Hasilasinin (TGSYIH) %10
anlamlilik seviyesinde birinci diizeyden duragan bulunmustur.
Dolayisiyla ABGSYIH serisi ile TGSYIH serisi arasinda bir es
biitiinlesme testi yapilamaz. Ciinkii bu iki seri aym1 dereceden duragan
degildir. Es biitiinlesme analizi bilindigi iizere iki degisken arasindaki
uzun donemli iliskinin varligim arastirir. Eger iki seri arasinda benzer
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bir yap1 bulunuyorsa, bu serilerin kalint1 kareleri de benzer sekilde
davranacaktir. Bunu formiile edersek;

Ut=Y -C(1) - C(2)*X

Eger kalinti kareleri ile bu kalint1 kareleri verileri her iki
degiskende aymi dereceden duragan ise iki seri es biitiinlesiktir.
Dolayisiyla ABGSYIH ile TGSYIH serileri yukaridaki kriteri yerine
getiremediginden ortak bir vektore de sahip degildir.

Avrupa Birligi ihracati (ABIHRACAT) ile ilgili yapilan ADF
birim kok testi sonuglarina goére, ABIHRACAT in 1(0), I(1), 1(2)
diizeyinde duragan olmadigi  saptanmuistir.  Tiirkiye  Thracat
(TIHRACAT) verilerine bakildiginda, TITHRACAT in  1(0), I(1), 1(2)
diizeyinde duragan olmadigi goriilmektedir. Dolayisiyla ABIHRACAT
serisi ile TIHRACAT serisi arasinda bir es biitiinlesme testi yapilamaz.

Avrupa Birligi ithalati (ABITHALAT) ile ilgili yapilan ADF
birim kok testi sonuclarna gore, ABITHALAT m 1(0), I(1), I(2)
diizeyinde duragan olmadigi saptanmustir. Tiirkiye Ithalatinin
(TITHALAT) verilerine bakildiginda, TITHALAT 1(0), I(1), 1(2)
diizeyinde duragan olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla ABITHALAT
serisi ile TITHALAT serisi arasinda bir es biitiinlesme testi yapilamaz.

Avrupa Birligi Faiz Oram (ABFAIZ) ile ilgili ADF birim kok
testi sonucuna gore, ABFAIZ’in 1(2) diizeyinden %10 anlamlilik
seviyesinde duragan oldugu saptanmustir. Tiirkiye Faiz Oram (TFAIZ)
verilerine baktigimizda, TFAIZ’in 1(0), I(1), I(2) diizeyinde duragan
olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla ABFAIZ 1(2) seviyesinden
duragan, TFAIZ ise (0), I(1), I(2) diizeyinden duragan olmadig1 icin bu
iki seri arasinda es biitiinlesme testi yapilamaz

Para arziyla ilgili Avrupa Birligi M1 Para arz1 (ABM1) ile ilgili
ADF birim kok testi sonucuna gore; ABM1’in I(2) diizeyinden %10
anlamlilik seviyesinde duragan oldugu saptanmustir. Tiirkiye M1 Para
Arz1 (TM1) verilerine baktigimizda, TM1’inde 1(2) diizeyinden %5
anlamlilik seviyesinde duragan oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla her
iki seri ayni dereceden duragan oldugu icin bu iki seri arasinda es
biitiinlesme testi yapilabilir. Tablo: 1’de goriildiigli gibi verilerin kalint1
kareleri alinip ADF testi uygulandiginda, I(0) diizeyinden duragan
oldugu goriilmektedir. Iki seri aym diizeyden duragansa, bu iki seri
arasinda es biitiinlesmeden bahsedebilmemiz i¢in kalint1 karelerinin de
aynt dereceden duragan olmasi gerekir. Dolayisiyla iki seri I (2)
diizeyinden duragan iken, kalint1 karelerinin I(0) diizeyinden duragan
oldugu i¢in bu iki seri arasinda uzun dénemli bir iligki yoktur.
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Tablo 1: ABM1 ile TM1 Verileri Arasindaki Egbiitiinlesme Testi
Sonucu

ADF Test Statistic 1(0) | -3.971169 | 1% Kritik degeri | -5.4776

5% Kritik Degeri | -4.0815

10% Kiritik degeri | -3.4901

Yukaridaki analizde fark alma yontemiyle seriler duragan hale
getirilmeye calisilmis ancak serilerin duraganligi saglanamamistir.
Duraganlig1 saglamanin diger bir yontemi de degiskenlere ait verilerin
logaritmalarinin alinmasidir. Bu amagla degiskene ait verilerin
logaritmalar1 alimp duraganligi saglanilmaya calisilmistir. Degisenlere
ait verilerin logaritmalar1 alinmis olarak yapilan ADF test sonuclar1 Ek
2’de izlenebilir. Yapilan ADF birim kok testi sonuclarina gore
Logaritmas: alinmis Avrupa birligi Gayrni Safi Yurtici Hasilasinin
(ABGSYIHL) I(2) diizeyinden %10 anlamlilik seviyesinde duragan
oldugu tespit edilmistir. Logaritmas1 alinmis Tiirkiye Gayr1 Safi Yurtici
Hasilasinin  (TGSYIHL) verilerine ADF testi uygulandiginda I(1)
diizeyinde %10 anlamlilik seviyesine gore duragan oldugu
goriilmektedir. Bu iki seri aymi dereceden duragan olmadigi igin
aralarinda bir es biitiinlesme yoktur.

Dig ticaret ile ilgili ihracat verilerine baktigimizda : Logaritmasi
alinmis Avrupa Birligi Ihracai (ABIHRACATL) 1(0), I(1), 1(2)
diizeyinde duragan olmadigi saptanmistir. Buna karsin Logaritmasi
Almmus Tiirkiye fhracati (TIHRACATL) I(0) diizeyinden %5 anlamlilik
seviyesinde duragan oldugu Ek 2°de goriilmektedir. Dolayisiyla bu
iki seri arasinda da uzun dénemde bir iligki yani es biitiinlesme yoktur.
Dis ticaretle ilgili diger bir veri olan ithalat serisine ADF testi
uyguladigimizda Logaritmas1 Almmis Avrupa Birligi Ithalat
(ABITHALATL) ve Logaritmasi Alinmis Tiirkiye Ithalati
(TITHALATL) 1(0), I(1), I(2) diizeyinde duragan olmadig1
saptanmustir. Bundan dolay1 bu iki seri arasinda da bir uzun donemli
iliski bulunmamaktadir.

Faiz ile ilgili verilere uygulanan ADF test sonuglarina gore
Logaritmas1 alinmis Avrupa Birli§i Faiz Oram1 (ABFAIZL) 1(2)’inci
seviyeden %10 anlamlilik seviyesine gore duragan oldugu
goriilmektedir. Logaritmasi alinmis Tiirkiye Faiz Oram (TFAIZL) ile
ilgili yapilan ADF testinde bu serininde I(2)’inci seviyeden %10
anlamlilik seviyesine gore duragan oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
bu iki seri arasinda es biitiinlesme analizi yapilabilir. Bu amacla, kalint1
kareleri alinarak yapilan analiz sonucu Tablo: 2 ve Tablo: 3’te yer
almaktadir.
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Tablo 2: Faiz Kalint1 Kareleri I(0) Duraginlik Testleri
ADF Test Statistic | -3.238709 1% Kritik Degeri | -5.4776
5% Kritik Degeri | -4.0815
10% Kritik Degeri | -3.4901

Tablo 3: Faiz Kalint1 Kareleri I(1) Duraganlik Test Sonuclar1
ADF Test Statistic | -3.590002 1% Kritik Degeri | -5.7492
5% Kritik Degeri | -4.1961
10% Kritik Degeri | -3.5486

AB faizleri ile Tiirkiye Faizleri arasinda ortak bir vektor
bulunamamustir. Ciinkii serileri duragi I(2) diizeyinden iken kalinti
karelerinin duranligi I(1) oldugu i¢in uzun donemli bir iliskiden s6z
edilemez

Para arzi ilgili verilere uygulanan ADF test sonuglarina gore
Logaritmas1 Alinmis Avrupa Birligi M1 Para Arzi1 (ABM1L) I(1)’inci
seviyeden %10 anlamlilik seviyesine gore duragan oldugu
goriilmektedir. Logaritmas: Alinmis Tiirkiye M1 Para Arzi (TMIL) ile
ilgili yapilan ADF testinde bu serininde I(1)’inci seviyeden %35
anlamlilik seviyesine gore duragan oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
bu iki seri arasinda es biitiinlesme analizi yapilabilir. Bu amagla, kalintt
kareleri alinarak yapilan analiz sonucu Tablo: 4’de yer almaktadir.

Tablo 4: Para Arz1 Kalint1 Karelerinin I(0) Diizeyinden Duranlik
Testleri

ADF Test Statistic | -4.184609 1% Kritik Degeri | -5.4776

5% Kritik Degeri | -4.0815

10% Kritik Degeri | -3.4901

Avrupa para arzi1 ve Tiirkiye para arzinin regresyonundan elde
edilen kalinti kareleri I(0) diizeyinden duragan bulunurken her iki
iilkenin para arzlar I(1) diizeyinden duragan oldugu i¢in Avrupa para
arz1 ile Tiirkiye para arzi arasinda uzun donemli bir iligkiden
bahsedilemez.

5. Sonug¢

OPS teorisi lizerinde yapilan tartismalardan su sonuclar
cikarilabilir. Birincisi, OPS teorisindeki son gelismeler parasal
entegrasyona girisin teorik maliyetlerini diisiirmiistiir. Ikincisi, OPS
teorisi sadece direkt olarak karsilagtirilamayacak olan farkli bilesenlerle
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ilgilidir. Uciinciisii, ikinci sonuca ragmen OPS teorisi hala muhtemel
birlik ya da birlesmenin etkilerini degerlendirme {izerinde olan
tartismada temel olabilecek uygun bir temel saglamaktadir. Son olarak,
OPS teorisinin odagi iiyelerin talep edilen ozelliklerinden, birligin
kuruldugu zamanki etkili ve verimli bir politika yonetimine dogru
degismektedir. Igsellik teorisinin gelisimi para birliginin teorik
maliyetlerini diislirmiistiir.

OPS teorisi para birligine katilmak i¢in ayrintili bir cerceve
saglayamadigr icin elestirilebilir. Ciinkii OPS teorisini olusturan
bireysel birlesim teorileri direkt olarak karsilastirllamaz. Sonucta daha
once deginildigi gibi para birligine girmek ya da girmemek potansiyel
tiye iilkelerin politik kararlaridir. Ayrica bir para birligi olusturulmus
olsa bile, bu birligin basar1 yada basarisizligini, birlige katilan iilkelerin
paralara kazandiracag politik giiven tarafindan karar verilecektir. Bu tip
bir sonu¢ OPS teorisinin dnemsiz oldugunu gostermez. Gergekte, teori
para birligi hakkinda bir tartismanin baglayabilecegi teorik bir temel
saglamaktadir. OPS teorisi i¢in daha Once belirttigimiz kriterlerin
bilesenleri hala ©Onemli ekonomik sorunlarin altin1 ¢izmektedir.
Dolayisiyla OPS teorisi, Gliney Bati Asya Birligi gibi gelecekte
muhtemel para birliklerini tartisirken goz ardi edilemez. Igsellik teorisi
OPS teorisini dnemli dl¢iide degistirdigi gibi, ilerideki makroekonomik
gelismeler de OPS teorisini etkileyecektir. Fakat egilim daha ¢ok para
birliklerinin pratik yonii iizerinedir. Bu egilim Euro’nun tartisilmasi ile
baslamistir. Euro smirlar arast ortak kur kavramini akademik
platformdan gercege tasimistir. Sonucta daha oncede deginildigi gibi,
bu tip bir ortaklik icin etkili ve verimli bir yonetim ekonomisinin
gerceklestirilmesi gerekir. Bu alandaki gelismeler, para birligine
katilmanin maliyetlerini diisiirecek ve faydalarini artiracaktir. Sonugta
“A tilkesi para birligine katilsin m1?” sorusu yerine “A iilkesi para
birligine katildi simdi ne yapabiliriz?” sorusu gelecekte egemen
olacaktir.

Calismada yapmis oldugumuz birim kok ve es biitiinlesme
sonuclarinda para birligine dahil {ilkeler ile Tiirkiye arasinda
duraganliklarin aym diizeyde saglanamamasindan dolayr Ithalat,
Ihracat, Faiz oranlart ve GSYIH ve Para arzi arasinda uzun vadeli bir
iliskiye rastlanamamistir. Calismamizda daha oOnce ifade etmis
oldugumuz gibi Tonus’un c¢alismasinda yapilan birim kok ve es
biitiinlesme test sonuclar1 AB {iiyesi ililkeler i¢in de benzer sonuclari
ortaya koymaktadir. Bu durum APB’nin olusturulma bi¢imi ve gelecegi
konusunda celiskili sonuclar ortaya koymustur. Bu da bize oncelikle
APB’nin devamliligt konusunda kusku duymamiz gerektigini
soylemektedir. Ancak Tiirkiye acisindan burada 6nemli olan nokta,
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uzun donem sapmalarinin kaynaginin parasal mi, yoksa reel soklar mi1
oldugunun belirlenmesidir.

Akademik diizeyde yapilan ¢alismalar, mevcut durumu
aydinlatmanin yaninda ileriye yonelik tartismalar1 da kapsamalidir. Bu
konudaki caligmalarin sinirliligt nedeniyle, Euro alan1 disindaki iilkelere
etkinin ekonometrik a¢idan incelenmesinde giigliikler yaratmaktadir.
Tiirkiye’nin diinya ekonomisinde hak ettigi yeri bulabilmesinin bir yolu
da ekonomik ve siyasi hayattaki gelismeleri tahmin edip hazirliklarim
ona gore yapmasidir. Tiirkiye icin AB {iiyeliginin Oniinde Maastricht
kriterleri engel olmasa da yakin ekonomik iliski icerisinde olmamiz
nedeniyle son asamada Tiirkiye’nin bu kriterleri hedeflemesi
gerekmektedir. Calismada ortaya ¢ikan nihai sonug¢ Tiirkiye’nin mevcut
kosullar altinda APB’ye kisa vadede katilamayacagini gdsteriyor olsa
da Tiirkiye’nin Avrupa Birligine tam iiyeliginin ardindan Maastricht
kriterleriyle belirlenen ekonomik seviyeye ulasabilmesi daha kolay
olacaktir. Bu nedenle Tiirkiye i¢in 6ncelik, AB’ye tam iiyelik ardindan
da APB kosullarina erisebilmek olmalidir.

Notlar

1 Bundan sonra OPS olarak anilacaktir.

2 Bundan sonra RDK olarak anilacaktir.

3 Aciklik/Ekonominin biiyiikliigii, iiriin cesitliligi, enflasyon

oranlarinin benzerligi, ekonomik entegrasyon

4 Tsang calismasini 2002 yilinda yayinlamistir.

5 Satin Alma Giicii Paritesi Teorisi

Calisma 2000 yilinda yapilmistir dolayistyla bu dénemde Yunanistan
Avrupa Para Birligi’ne dahil degildir

@)

7 Avrupa Para Birligi bu tarihten 6nce olusturulmaya calisilmistir
ancak burada kastedilen tek paraya gecis anlaminda parasal birliktir.
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Ekler
Ek.1. ADF Testi sonuglar1® Ek.2. Logaritmas1 Ainmis Verilerin ADF
DEGISKEN | 1(0) ) |12 DEGISKEN | 1(0) 1) 12)
LER LER
ABGSYiH - - - ABGSYIHL - - -
. 2.925 3.08 3.87154 . 3.1680 | 3.435 5.2072
TGSYIH - TGSYIHL - -
. 3.523 . 2.9825 | 3.784
ABIHRACA - - - ABIHRACA - - -
T 1.040 1.96 1.25560 | TL 2.0816 | 2.493 | 2.6936
TIHRACAT - - - TiHRACAT -
. 2.798 3.00 2.26527 | L _ 4.0299
ABITHALA - - - ABITHALA - - -
T 0.865 2.53 2.78560 | TL 1.6421 2.296 3.2674
TITHALAT - - - TITHALAT - -
2.928 2.66 2.38111 L 3.0879 3.1583
ABFAIZ - - ABFAIZL - - -
0.534 4.15 0.6537 | 2.707 4.0510
TFAIZ - - - TFAIZL - - -
1.680 2.97 3.44009 2.1509 | 3.533 4.2393
ABM1 - - ABMI1L - -
2.520 3.86 2.0518 | 4.171
T™M1 - - TMI1L - -
2.537 5.73 2.5697 | 5.482

* Kritik degerler; 1(0) icin %1 -5.477, %5 -4,081, %10 -3.490, I(1) icin %1 -5.7492, %5 -4.1961, %10 -3.5486,
1(2) igin %1 -6.1252, %5 -4,3535, %10 -3.6280

" Kritik degerler; 1(0) igin %1 -5.477, %5 -4,081, %10 -3.490, I(1) igin %1 -5.7492, %5 -4.1961, %10 -3.5486,
1(2) igin %1 -6.1252, %5 -4,3535, %10 -3.6280
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