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TURKIYE’YE GELEN YABANCI TURIST SAYISI,
AMERIKAN DOLARI KURU VE EKONOMIiK KRiZ
YILLARI ARASINDA BiR GRANGER NEDENSELLIK
ILISKISI ANALIZI

Volkan SEVINC”

A GRANGER CAUSALITY ANALYSIS BETWEEN THE

NUMBER OF FOREIGN TOURISTS VISITING TURKEY,

THE US DOLLAR EXCHANGE RATE AND THE YEARS
OF ECONOMIC CRISIS

Oz

Turizm geliri, Tiirk ekonomisini etkileyen faktdrlerden biridir. Bir iilkeyi ziyaret
eden yillik turist sayisi cesitli ekonomik ve sosyal faktérlerden etkilenebilir.
Amerikan Dolar1 diinya ticaretinde yaygin olarak kullanilan bir para birimidir.
Bu c¢aligmada, zaman serileri ve Granger nedensellik analizi hakkinda bilgi
verildikten sonra, 1978-2011 yillarina ait doviz birimi olarak segilmis Amerikan
Dolar1 reel kuru, Tiirkiye’yi ziyaret eden yillik turist sayist ve Tirkiye’deki
ekonomik kriz zamanlar1 arasindaki iliski Granger nedensellik analizi yoluyla
incelenmektedir. Gergeklestirilen analiz sonucunda Amerikan Dolar1 kuru ile
Tiirkiye’ye gelen yabanci turist sayist arasinda bir Granger nedensellik iligkisi
bulunmadig, ancak ekonomik krizin Dolar kurunun bir Granger nedeni oldugu
ortaya ¢ikmuistir.

Anahtar Kelimeler: Granger nedensellik analizi, Turizm ve d6viz kuru, Birim
kok testleri

Abstract

Tourism revenue is one of the factors affecting the Turkish economy. The
number of tourists visiting a country every year may be affected by some
economic and social factors. The exchange rate of the US dollar is a currency
which is globally used in trade. In this paper, after giving a brief methodology of
the causality analysis, the causality relationship between the US dollar exchange
rate, the number of foreign tourists visiting Turkey province and the years of
economic crisis in Turkey is examined through a Granger causality analysis
based on the data collected for the years between 1978 and 2011. At the end of
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the analysis it is determined that there is no Granger causality relationship
between the American Dollar exchange rate and the number of foreign tourists
visiting Turkey. However economic crisis is a Granger cause of the American
Dollar exchange rate.

Keywords: Granger causality analysis, Tourism and exchange rate, Unit root
tests

1. Giris

Turizm sektorii, dinyadaki birgok iilke igin bir gelir kaynagidir. 2012
TUIK verilerine gére Tiirkiye, GSYH’sinin %2.4’iinii turizmden elde
etmektedir. Turizm sektoriinde doviz kurunun 6nemli bir faktér oldugu
acikca sOylenebilmesine karsin, doviz kuru ve lilkeye gelen turist sayisi
arasinda istatistiksel bir nedensellik olup olmadiginin arastirilmasi
gereklidir. Bu kapsamda, Tiirkiye’ye gelen yillik ziyaretgi sayisi ve yillik
doviz kuru verileri, zaman serileri yapisinda ele alinip uygun bir
nedensellik modeli ile incelendiginde, doviz kurundaki artis veya
azaligin, ziyaretci sayisindaki artis ya da azalisa neden olup olmadigi
belirlenebilir.

Bu c¢alismanin baglangicinda zaman serileri kavrami agiklanmig, zaman
serilerinde duraganlik ve duraganlik kosulu konusunda bilgi verilmistir.
Daha sonra nedensellik kavrami tamitilmus ve nedensellik testlerinden
Granger Nedensellik Testi sunulmustur. Uygulama kisminda ise, 1978-
2011 willar1 arasinda Tiirkiye’ye gelen yillik turist sayisi, analizde
kullanilacak doviz kuru olarak saptanmis olan Amerikan Dolar yillik reel
kuru ve Tirkiye’nin s6z konusu yillar igerisinde karsilastigi ekonomik
kriz  zamanlar1 arasmnda  bir  Granger  nedensellik  analizi
gerceklestirilmistir.

2. Literatir

Doviz kuru ve turizm ile ilgili yapilmis cesitli ¢alismalar mevcuttur.
Ornegin, Toh, Khan ve Ng (1997) Singapur’da yaptiklar1 arastirmada
doviz kuru ile turizm gelirleri arasinda bir regresyon iliskisi
olugturmuslardir. Webber (2001) Avustralya turizm talebindeki es
biitinlesme ve doviz kuru dalgalanmasimmi konu alan bir calisma
yapmistir. Dritsakis (2004), Yunanistan’da turizm gelirleri ile doviz kuru
arasinda bir Granger nedensellik iliskisi saptamistir. Mervar ve Payne
(2007) Hirvatistan’da 1994 ve 2004 yillar1 arasinda turizme olan talepte
doviz kurunun etkisinin disiik oldugunu bulmuslardir. Tang (2011),
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Malezya turizm gelirleri ve doviz kuru arasindaki Granger nedensellik
iliskisi ~ saptamislardir. Kasimati  (2011), turizmin Yunanistan
ekonomisine etkisini inceleyen kointegrasyon ve Granger nedensellik
analizine dayali bir ¢alisma yapmistir. Calismada gayri safi milli hasila ve
turist sayist arasinda bir Granger nedensellik iliskisi bulunamadig: ifade
edilmistir. Seo, Park ve Boo (2010) Kore’den yurt disi turizm amach
seyahat edenlerin taleplerine yonelik, doviz kuru ili ilgili bir Granger
nedensellik analizi ¢aligmasi gerceklestirmistir. Tiirkiye’de ise, Demirel
ve Erdem (2004) doviz kurlarindaki dalgalanmalarin Tiirk ihracatina
etkilerini incelemislerdir. Isik (2010), yabanci ziyaret¢i harcamasi ve
turizm gelirleri arasinda es biitiinlesme analizi yapmistir. Akar (2012), iki
degiskenli GARCH yaklasim ile turizmde talep ve doviz kuru konulu bir
calisma gergeklestirmistir.

3. Zaman Serileri ve Nedensellik Analizi

Kronolojik sirayla elde edilen verilere sahip degiskenlere zaman serisi ad1
verilmektedir. Genel olarak zaman serisi, T 6rneklem biiylikliigii olmak
iizere Z,, t=1,2,...,T biciminde gosterilir. Buna gore ilk gézlemlenen veri
Z,, ikinci gozlemlenen veri Z,, son goézlemlenen veri Z. ile ifade
edilmektedir. Olasilik teorisinde zaman serisi {Z.1,Z:2,...,Z:7¢ SOnlu bir
rasgele degiskenler kiimesi olup {Z(w,t):t=0,+#1,42,...} stokastik
siirecinden iiretilmektedir. Z(w,t) stokastik siireci bir 6rneklem uzayinda
tanimli zamana ait bir rasgele degiskenleri iceren bir kiime olmaktadir.
Bu tanimdaki ® degiskeni bir donemde birden ¢ok gozlem elde
edildiginde kullanilmaktadir (Kadilar, 2005).

Zaman serisi verisine dayali ekonometrik modellerde, serilerin zaman
serisi Ozelliklerinin belirlenmesi ve bu oOzelliklerin dikkate alinmasi
gerekir. Bilindigi gibi iktisadi zaman serileri, trent, mevsim, konjonktiir
ve diizensiz hareketlerin etkisi altindadir. Verilerin zaman serisi
ozellikleri genel olarak iki baslik altinda incelenir. Bunlar, deterministik
ve stokastik Ozelliklerdir. Serilerin deterministik 6zellikleri, genellikle
serilerde  sabit, trent ve mevsimsellik bilesenlerinin  bulunup
bulunmamasidir. Serilerin stokastik 6zellikleri ise daha ¢ok degiskenlerin
duragan olup olmadiklar ile ilgilidir.

Zaman serilerinin incelenmesi gereken yonlerinden biri, bu serilerin
duragan olup olmamalaridir. Degiskenler arasinda ekonometrik olarak
anlamli iligkiler elde edilebilmesi i¢in analizi yapilan serilerin duragan
seriler olmas1 gerekmektedir. Degiskenlere ait zaman serilerinde trent
bulunuyorsa, iliski ger¢ek olmaktan ¢ok sahte regresyon seklinde ortaya
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cikmaktadir. Bu nedenle regresyonun gercek bir iligkiyi mi yoksa
yaniltict bir iliskiyi mi yansittigi zaman serisi verilerin duragan olup
olmamalartyla ilgilidir.

Regresyon analizi degiskenler arasindaki bagimlilik iligkileri ile ilgilense
de degiskenler arasindaki bu bagimlilik mutlaka bir nedensellik iliskisi
ifade etmez. Bunun anlami bagimsiz degisken X’ in bagimli degisken
Y’nin nedeni oldugunun sdylenemeyecegidir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi ise ekonomi teorisine uygun olmalidir. Regresyon
analizinde degiskenler arasi bagimlilik iliskisi incelenirken, iliskinin
yapisi hakkinda bastan bagimli ve bagimsiz degisken seklinde bir
kategorizasyona gidilmektedir. Fakat nedensellik analizinde bu tiir bir 6n
kosul yoktur. Sadece iligkilerin yonii arastirilir. Ekonomik degiskenler
arasindaki bu tiir sebep sonug iliskileri nedensellik testleri ile
arastirilmaktadir.

Nedensellik testi ilk kez Granger (1969) tarafindan ortaya atilmustir.
Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in serilerin duragan
olmalar1 gerekmektedir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007). Zaman
serilerinin duraganliklarinin testi i¢in kullanilan testlerden birim kok testi
Bolim 3.1°de anlatilmustir.

3.1. Birim Kok Testleri

Bir zaman serisinin duragan olmasi i¢in, ele alinan analiz siiresince,
serinin ortalamasinin ve varyansinin sabit olmasi ve gecikmeli seriler
arasindaki kovaryansinin gecikmeye bagli olmasi gerekmektedir. Bu
durumun gerceklesmesi i¢in zaman serisinin karakteristik denkleminin
kokleri birim ¢cember iginde kalmalidir. Boliim 3.1.1 ve 3.1.2°de sirasiyla
Genisletilmis Dickey-Fuller testi ve Phillips-Perron testi hakkinda bilgi
verilmistir.

3.1.1. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi

Birim koklerin varligmin testi amaciyla, Dickey ve Fuller (1981),
Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller - ADF) testini
Onermistir. Bu teste gore, bagimli degiskenin gecikmeli degerleri
aciklayict degisken olarak kullanilmistir. Bu durumda bir AR(p) dizisinin
birim kok igerip icermediginin testi yapilabilmektedir (Kdse, 1998). Buna
gore,

Zo = pley + T, GAZ  + 2, M)
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esitligi ile verilen (1) numarali ifadenin her iki tarafindan bir gecikmeli
seri Z,—1 cikarilirsa asagidaki esitlik elde edilir.

Ze—Zey = pZey —Lg + 015 GAZe + 5,
Ze—Zemy = (p—DZy + T, GAZ + 5,
AZy =YLy + Nio  GAZe i +5, )

Burada AZ, birinci dereceden fark serisi, k gecikme sayisi ve g, hata
terimidir. S0z konusu £, hata terimi akgiiriiltii slirecine sahiptir. Hata
teriminin birbirinden bagimsiz ortalamasi sifir, varyansi sabit ve ayni
dagilima sahip oldugu varsayilmaktadir. ADF testinde, biitiin testlerde
oldugu gibi oncelikle sifir ve alternatif hipotezler kurulmaktadir. Sifir ve
alternatif hipotezlerin kurulusu;

Hy: p=1 ya da Hy: y=0
H;: p<l yadaH,:y<0

bi¢cimindedir. Eger seri birim kok iceriyorsa, yani Z; serisinin duragan
olmadiginm1 gosteren sifir hipotezi kabul edilmigse, seriyi duragan hale
getirmek i¢in fark alma islemi uygulanir. Sifir hipotezinin reddedilmesi
durumunda ise Z, serisi duragandir (Akdi, 2003).

ADF birim kok testinde modele sabit terim veya zaman trendi katmak
mimkiindiir. Bu durumda ADF testi (3) numarali model ile ifade
edilebilir.

AZy = p+Bt+ yZey + DSy AT +2, )

Bu test i¢in en 6nemli problem k gecikme uzunlugunun belirlenmesidir.
S6z konusu k degerinin serbestlik derecesini dikkate alacak sekilde,
nispeten kiiciik olmasina dikkat edilmektedir. Ancak g’ deki
otokorelasyonun varligini yok edecek kadar da biiyiik olmalidir (Kd&se,
1998). Bu sebeple maksimum gecikme uzunlugu belirlenerek, model
tahmin edilip, bu gecikme uzunlugu fizerinde t istatistiginin
anlamliliginin testi yapilabilir. Anlamlilik elde edilinceye kadar gecikme
uzunlugu birer birer azaltilarak uygun gecikme uzunlugu elde edilebilir
(Yurdakul, 1995). Gecikme uzunlugu, Akaike bilgi kriteri (AIC),
Schwarz kriteri (SBC) gibi 6dlgiitler kullanilarak da segilebilir. Minimum
AIC veya SBC degerine sahip olan k degeri gecikme uzunlugu olarak
kabul edilir. Modele ilave edilen her bagimsiz degisken hata kareler
toplamimi azaltmahdir. Gereksiz olan her gecikme uzunlugu, ilave
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parametre sayisini artirarak serbestlik derecesini diisiirmektedir. Bu
sebeple, modele dahil edilen fazladan her gecikmeli seri, birim kok sifir
hipotezini reddetmek icin yapilacak testin giiciinii azaltmaktadir (Kadilar,
2000). ADF ve DF testinde kullanilan kritik degerler aynidir (Dickey ve
Fuller, 1981).

3.1.2. Phillips-Perron Testi.

Perron (1997), seride kirilmalar oldugu durumlarda, ADF testinin
yaniltic1 sonuglar verebilecegini gostermistir. Kirllma gosteren serilerde
yapisal kirilmalari dikkate alan bir duraganlik testi, Phillips-Perron (PP)
birim kok testidir. PP testinde ADF testindeki hatalarin korelasyonsuz
olmas1 ve sabit varyanslt olmalar1 kosulu yoktur. PP testindeki test
regresyonu,

Ayt =p'D, +7y, , +U, (@))

esitligiyle verilir. Burada u, 1(0)’dir ve degisen varyansa sahip olabilir.
PP hatalar arasinda korelasyon oldugu ve hatalarin sabit varyansh
olmadigi seriler icgin test istatistigi t__,ve T7’in diizenlenmesi ile

kullanilabilir. Diizenlenmis istatistikler Z, ve Z_,

s )" 1( 42 -6 \(T.SE(%)
Zi=| 5| teo— | = (5)
A 2 A o

2 N
7 =T7%—1T SE(7)

V4 ~2
(o2

(A*-6%) (6)

bigimindedir. &% ve A° istatistikleri asagida verilen varyans
parametrelerinin tutarli tahmincileridirler.

.
o’ :!imT‘lz E[u’] 7)
—® oy
.
A2 :TlimZE[‘I'*lsTZ]
—>00 t=1
(8)
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Burada. S; :z;ut ’dir. En kiigiik kareler artiklarinin 6rneklem

varyanst U,, o nin tutarli bir tahminidir. U, ’nin 0, ’ye dayali Newey-

West uzun vadeli varyansi, A nin tutarli bir tahmincisidir. PP testinde
=0 sifir hipotezi altinda Z, ve Z_istatistikleri ADF t-istatistigi ve ile
ayni asimptotik dagilima sahiptir. PP testinin ADF testine goére bir

avantaji da kullanicinin test regresyonu ic¢in bir gecikme degeri
belirlemek zorunda olmamasidir.

Birim kok testi sonucu serilerin duragan oldugu saptandiktan sonra,
nedensellik testi uygulamasina gecilebilir. Bolim 3.2° de Granger
nedensellik testi anlatilmigtir.

3.2. Granger Nedensellik Testi

Tar1 (2010), Granger nedensellik testinin uygulanmasini adim adim ele
almistir: Oncelikle (4) ve (5) numarali modeller ele alinir.

Pr=ag+ Xz 0P + XL bl + u; (9)
.irr= bl}+E?;1bfff—f+z;21ﬂ’fpf—f+uf (10)
Granger testi her esitlik icin ayr1 ayr1 yapilir. Burada M, en uygun

gecikme sayisi, u;, akgiiriiltii serisidir. Bu testin uygulanabilmesi i¢in alt1
asamal1 bir islem yapilir (Tar1, 2010).

1- Hipotezlerin Kurulmast:

m
Test edilen hipotez D by =0 hipotezidir. Bu hipotez I,..., 1,
i-1
gecikmeli serilerin iliskide yeri olmadigi ve I’dan P’ye dogru bir
nedensellik iliskisi olmadigin1 ifade eder. Bu sifir hipotezine karsi

-m

m

kurulan alternatif hipotez ise, Z b, # 0 hipotezidir. Alternatif hipotez ise
i=1

I’dan P’ye bir nedensellik iliskisi oldugunu ileri siirer.

2- Kisitlh Modelde Hata Terimleri Kareler Toplaminin Bulunmas:
Sifir hipotezi dogru oldugu varsayilarak elde edilen kisitlt model

Prz ﬂ-|}+ z?;lﬂ-ipr_i'i‘ui (11)
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kullanilarak hata kareler toplami £ uZ bulunur. Bu deger, RSSg olarak
adlandirilir.

3- Kisitsiz Modelin Hata Kareleri Toplaminin Bulunmasi:

(4) numarali modelden elde edilen hata serisi kullanilarak hata kareler
toplami %.7—4 u; hesaplanmir. Bu deger de RSSyg adini alir.

4- Test Istatistiginin Hesaplanmast:
Hipotezin testi;
_ (RSS; —RSS;)/m
RSS; / (n—K)

(12)

bi¢ciminde yapilir. Burada, RSSg: kisitli modelin hata kareler toplamini,
RSSyr: kisitsiz modelin hata kareler toplamini, m: disarda birakilan
gecikmeli seri sayisini, n: veri sayisint ve k: kisitsiz modeldeki parametre
sayisini gosterir.

5- Tablo Degerinin Bulunmasi:

F tablosundan F,(m, n-k) degeri bulunur. Burada o yanilma diizeyi
olmaktadir.

6- Karsilastirma ve Karar Asamasi:

Hesaplanan F degeri tabloda bulunan F degerinden kiigiikse I’ dan P’ ye
dogru nedensellik olmadigi hipotezi kabul edilir. Biiyiik ise, hipotez
reddedilerek I’ dan P’ ye nedensellik oldugunu ifade eden alternatif
hipotez kabul edilir. (5) numarali model i¢in de ayn1 islemler tekrarlanir.

4. Turist Sayis1 Ve Doviz Kuru Arasinda Bir Granger
Nedensellik Arastirmasi

Bir iilkeyi ziyaret eden turistler i¢in déviz kurunun alacaklar1 mal veya
hizmeti etkileyen bir faktdr oldugu kolaylikla goriilebilir. Ulkeye giren
doviz miktarinin turist sayist ve yapilan harcamadan etkilenecegi de
acikea sdylenebilir. Ancak, “doviz kuru ile turist sayisi arasinda bir
nedensellik iliskisi olabilir mi?”” sorusunun yanitlanmasi igin istatistiksel
bir arastirma gereklidir. Bu soruyu yanitlamak igin gergeklestirilen
uygulamada, Tirkiye’yi ziyaret eden yillik yabanci turist sayilari ele
alimmis ve doviz kuru olarak diinya ticaretinde 6énem ve gegerlilige sahip
Amerikan Dolar1 secilmistir. Veriler TUIK tarafindan yaymlanmis olan
1978-2011 yillarm kapsayan Tiirkiye’yi ziyaret eden yillik yabanci turist
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sayis1 ve Amerikan Dolar1 yillik reel kur degerlerinden olusmaktadir. Iki
degiskenin logaritmas: alinmig degerlerine ait zaman serisi grafigi Sekil
3.1°de verilmistir. Caligmada kullanilan dolar kuru serisi ¢alismaya dahil
edilen yillar icerisindeki kriz donemlerinin etkisi altindadir. Bu durumun
yol agtig1 yapisal kirilmalar i¢in bir kukla degisken calismaya dahil
edilmistir. Kukla degisken 1994, 2002, 2006 ve 2008 ekonomik kriz
yillarini dikkate almaktadir. Digsal olarak saptanmis kriz yillar1 1 ile diger
yillar O ile ifade edilmistir.

20

154

10

T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

[ >— DOVIZKURU —— TURISTSAYISI]

Sekil 3.1. Doviz kuru ve turist sayist serilerinin birlikte zaman serisi grafigi

Grafik incelendiginde seriler duragan bir goriintii sergilememektedir
ancak duraganligin kesin olarak belirlenmesi i¢in birim kok testi
uygulanmasi gerekmektedir. Doviz serisine Eviews programi yardimiyla
yapisal kirilmalar1 dikkate alan PP birim kok testi uygulanmis ve sonuglar
Cizelge 3.1°de verilmistir.
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Cizelge 3.1. Doviz kuru serisi icin birim
kok testi sonuglari

Null Hypothesis: DOVIZKURU has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West using Bartlett kernel)

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -1.045951 0.7249

Test critical values: 1% level -3.646342
5% level -2.954021
10% level -2.615817

Cizelge 3.1°de verilen sonuglara bakildiginda -1.045951 olarak elde
edilen PP test istatistiginin 0.7249 gibi biiyiik bir p-degere sahip oldugu
ve mutlak degerinin biitiin kritik degerlerin mutlak degerinden kiigiik
oldugu goriilmektedir. Bu durumda doviz kuru serisinin birim kdke sahip
oldugu ve duragan olmadigi sonucuna varilir. Ayni iglem turist sayisi
serisi i¢in tekrarlanmis ve sonuglar Cizelge 3.2°de verilmistir.

Cizelge 3.2. Turist sayisi serisi icin birim kok
testi sonuclari

Null Hypothesis: TURISTSAYISI has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 2 (Newey-West using Bartlett kernel)

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -0.450237 0.8886

Test critical values: 1% level -3.646342
5% level -2.954021
10% level -2.615817

Cizelge 3.2’de verilen sonuglar incelendiginde -0.450237 olarak
hesaplanan PP test istatistiginin 0.8886 p-degere sahip oldugu ve ayni
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sekilde mutlak degerinin kritik degerlerin mutlak degerinden kiigiik
oldugu goriilmektedir. Bu durumda turist sayisi serisinin de birim koke
sahip oldugu ve duragan olmadigi yorumu yapilabilir. Granger
nedensellik testinin uygulanabilmesi icin her iki serinin de duragan
olmas1 gereklidir. iki serinin birinci farklar1 alinarak duraganlig saglayip
saglamadiklari kontrol edilmistir. Serilerin birinci farklarinin zaman serisi
grafigi Sekil 3.2°de verilmistir.

B e L S e s s e e e B e
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

‘ —+— FARK1DOVIZKURU —«— FARKlTURISTSAYISI‘

Sekil 3.2. Doviz kuru ve turist sayist serilerinin birinci farklarinin grafigi

Do6viz kuruna ait birinci fark serisinin birim kok testi sonuglar1 Cizelge
3.3’de verilmistir. PP birim kok testinde, test istatistigi -7.356241 olarak
elde edilmigtir ve mutlak degeri biitiin kritik degerlerin mutlak
degerlerinden Dbiiyiiktiir. P-deger 0’a esittir. Bu durumda doviz kuru
verisinin birinci fark serisinin duragan oldugu soylenebilir.
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Cizelge 3.3. Doviz kuruna ait birinci fark
serisinin birim kok testi
sonuclar

Null Hypothesis: FARK1DOVIZKURU has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 0 (Newey-West using Bartlett kernel)

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -7.356241 0.0000

Test critical values: 1% level -3.653730
5% level -2.957110
10% level -2.617434

Turist sayisina ait birinci fark serisinin birim kok testi sonuglar1 Cizelge
3.4°de verilmektedir. PP birim kok testinde test istatistigi -6.218667
olarak elde edilmistir ve mutlak degeri biitiin kritik degerlerin mutlak
degerlerinden biiyiiktiir. P-deger 0°dir. Bu durumda turist sayisi verisinin
birinci fark serisinin duragan hale geldigi yorumu yapilabilir.

Cizelge 3.4. Turist sayis1 verisinin birinci
fark serisi icin birim kok testi
sonuclari

Null Hypothesis: FARK1TURISTSAYISI has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 3 (Newey-West using Bartlett kernel)

Adj. t-Stat  Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.218667 0.0000

Test critical values: 1% level -3.653730
5% level -2.957110
10% level -2.617434
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degiskenlerin dort gecikme degerlerine ait karakteristik fonksiyonun
koklerinin birim ¢ember icerisinde kaldig1 Sekil 3.3°de gzlenmektedir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0 4

0.5

0.0+

-0.5 1

-1.04

-1.5

Sekil 3.3.

Karakteristik denklemin AR kokleri
grafigi

Doviz kuru ve turist sayisi serileri, birinci farklari alindiktan sonra
duragan hale geldiginden, serilere Granger nedensellik testi uygulamak
icin kosullar saglanmigtir. Uygulanan Granger nedensellik testi ve

sonuclar1 Cizelge 3.5’de verilmistir.
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Cizelge 3.5. Turist sayisi, doviz kuru ve
ekonomik kriz yillar: arasinda
Granger nedensellik testi
sonuclari

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 11/14/12 Time: 13:38
Sample: 1978 2011

Included observations: 29

Dependent variable: FARK1DOVIZKURU

Excluded Chi-sq df Prob.

FARK1TURISTSAYISI 2.325619 4 0.6761
KRIZ 9.813742 4 0.0437
All 10.96514 8 0.2037

Dependent variable: FARK1TURISTSAYISI

Excluded Chi-sq df Prob.

FARK1DOVIZKURU 4513248 4 0.3410
KRIZ 5468143 4 0.2425
All 7.513371 8 0.4824

Dependent variable: KRIZ

Excluded Chi-sq df Prob.

FARK1DOVIZKURU 5.402275 4 0.2485
FARKITURISTSAYISI 1.666577 4 0.7968
All 9.131981 8 0.3313
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5. Sonuc¢

Dort gecikmeye dayali VAR Granger nedensellik testinin 0.05 anlamlilik
diizeyinde sonuglar incelendiginde, ekonomik krizin 0.0437 p-degeriyle
Dolar kurunun bir Granger nedeni oldugu goriilmektedir. Ancak turist
sayist 0.6761 p-degeri ile dolar kurunun bir Granger nedeni degildir.
Dolar kurunun ve ekonomik krizin de sirasiyla 0.3410 ve 0.2425 p-
degerleriyle turist sayisinin bir Granger nedeni olmadiklar1 sonucu ortaya
cikmaktadir. Ayni sekilde doviz kuru ve turist sayist sirasiyla 0.2485 ve
0.7968 p-degerleri ile ekonomik krizin bir Granger nedeni degildirler.

Bu durumda Amerikan Dolar kuru ve Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci
turist sayis1 arasinda bir Granger nedensellik iliskisi bulunmadigi, ancak
ekonomik krizin Dolar kurunun bir Granger nedeni olarak ortaya ¢iktigi
yorumu yapilabilir.

Ekonomik kriz yillarinin déviz kurunun bir Granger nedeni olarak ortaya
cikmasi sasirtict degildir. Kriz yillarinda Tiirk Lira’sinin degerinin hizla
diismesi, halki elindeki paranin degerini korumak adina daha istikrarh
olan Amerikan Dolar1 ve diger dovizlere yonlendirmistir ve sonug olarak
kurda hizl ytikseligler yaganmustir.

Elde edilen diger bir bulgunun, literatiir kisminda verilen bazi benzer
caligmalarla paralellik gosterdigi gozlenmektedir. Doviz kuru ile turist
sayis1 arasinda bir Granger nedensellik iligkisi saptanamamigtir. Ancak,
Dritsakis (2004) ve Tang (2011)’in yapmis olduklar1 benzer ¢alismalarda
turizm gelirleri ve doviz kuru arasinda Granger nedensellik iliskisi
saptanmistir. Bu sonuglardan turist sayisi ile turizm gelirleri arasinda
dogru orantili bir iligski olmadigi yorumu yapilabilir. Turizm gelirlerinin
artmasinda, iilkeye gelen turist sayist degil, turistlerin harcama diizeyi
etkili olmaktadir. Bu yorum, Tirkiye’de Ozellikle son yillarda turizm
sektoriinde elestiri konusu olan bir olguyu destekler niteliktedir. S6z
konusu elestiri, her sey dahil sistemi ile lilkeye gelen turistlerin gelir ve
harcama diizeyinin disiik oldugu, otellerden ¢ikmayarak bulunduklari
yerlesim yerindeki isletmelere gelir birakmadan ilkeden ayrildig
yoniindedir. Bu nedenle bu sistemle iilkeye gelen fazla sayida, ancak
harcama diizeyi diisiik turist yerine, yiiksek gelir ve alim giiciine sahip
turist kitlesinin {ilkeye c¢ekilebilmesi i¢in gerekli diizenleme ve
yatinmlarin ger¢eklestirilmesinde yarar vardir.
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