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ABSTRACT

By using Granger Causality Analysis, the effects of public expenditures on the variables of
GDP, enflation and unemployment which refer macroeconomic performance are
examined in this study.cording to the results, public expenditures affect GDP and inflation
positively within the period of 1988-2006. The causality between public expenditure and
GDP is bidirectional. This situation also upports Wagner Law. It appears that there is
no relationship between unemployment and public expenditures. As a result it is found
that, the public expenditure is important factor which affect the macroeconomic
performance in Turkey, thus they need to be considered when forming the macroeconomic
policies.
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GIRIS
ktisadi hayata miidahale araci olarak kullanilan kamu
Iharcamalarmm ekonomide ne gibi etkiler yarattigi, Keynesyen
goriis basta olmak iizere bazi yaklagimlar tarafindan dikkate
almmistir. Bu yaklagimlar, birbirinden farkli goriisler ortaya atmakla
birlikte, harcamalarin ekonomiyi dogrudan veya dolayl olarak etkiledigi
konusunda birlesmektedirler. Teorik bazda yapilan ¢aligmalar zamanla
uygulamaya doniik olarak da yapilmig ve bu yolla bir anlamda teorilerin
ispat1 saglanmustur.

Bu calismada, kamu harcamalarinin makro iktisadi performansin
gostergesi olan Gayri Safi Milli Hasilla (GSMH), issizlik ve enflasyon
degiskenleri tiizerindeki etkileri arastirilmigtir. Ik olarak kamu
harcamalar1 konusunda cesitli iilkelerde ve ¢esitli donemlerde yapilmis
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uygulamali ¢aligmalara yer verilmistir. Dolayisiyla kamu harcamalarmin
etkileri bakimmdan iilkeler arasinda bir karsilastirma yapabilme imkani
elde edilmistir. Cesitli iilke 6rnekleri incelendikten sonra, Tirkiye i¢in
uygulamali calismaya gegilmistir. Oncelikle kullanilacak olan Granger
Nedensellik testi konusunda teorik bazda aciklamalar yapilmis, daha
sonra da Tirkiye i¢in 1988-2006 yillar1 arasindaki ii¢ aylik veriler
kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. ~ Sonuglar tablolar halinde
sunularak yorumlanmistir.

1. Kamu Harcamalarinin Ekonomiye Etkileri Konusunda Yapilmis
Uygulamali Calismalar

Kamu harcamalariim ekonomik etkilerini incelemek amaciyla farkli istatistiki
yontemler ve farkl tilke verileri kullanilarak pek ¢ok calisma yapilmistir. Bunlardan
bazilarina asagida yer verilmistir.

Levine-Renelt, kosullu degiskenlerin farkli bilesimleri ile genis bir regresyon
analizi yapmiglardir. Ekonomik biiylime ile kamunun biiyiikliigii arasinda negatif kismi
korelasyonun, kosullu degiskenlerin bazi bilesimleri i¢in kuvvetli olmadigt ortaya
¢ikmigtir. Yani mali degiskenlerden higbirinin yatirimlar iizerinde giiclii bir korelasyona
sahip olmadig1 sonucuna ulasmuslardir.'

Sezgin ve Yildirim?, Tiirkiye’de 1950-1997 donemi verileri kullanilarak
askeri harcamalarin istihdam {zerindeki etkilerini arastirmiglardir.
ARDL (Autoregressive distributed lag) yaklasimi ile yapilan analiz
sonuglarina gore; uzun donemde askeri harcamalarin istihdam iizerinde
negatif yonlii ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmustir.

Grier ve Tullock, kamunun tiiketim harcamalarini zaman serileri
yardimiyla kesit iilke regresyon analizine tabi tutmuslardir. OECD
iilkelerini inceledikleri ¢alismalarinda, kamu tiiketim harcamalarmin
ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etki yarattigi sonucuna
ulagmiglardir.?

Hansson-Henrekson’, 14 iilkenin 1970-1987 donemi verileri yardim ile
yaptiklar1 ¢calismada toplam harcama seviyesinin (tiiketim ve transfer)
toplam faktor verimliligi iizerinde negatif yonlii bir etkiye sahip

! Giinalp, B. ve Giir T. H., ‘Government Expenditures and Economic Growth in Developing Countries :
Evidence From a Panel Data Analysis’, METU Studies in Development, 29, (2002), s.313.

2 Sezgin, S. ve J. Yildirim, ‘Military Enpenditure and Employment in Turkey’, Cukurova Universitesi 8.
Ulusal Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu, 2001.

3 Gtinalp ve Giir, ‘Government ...” s.313.

4 Hansson, P. ve M. Henrekson., ‘A New Framework For Testing The Effect of Government Spending on
Growth and Productivity’, Public Choice, No. 81, 1993.
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oldugunu bulmusglardir. Kamu yatirimlariin beklenenin tersine toplam
faktor verimliligi lizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigi, diger
taraftan egitim harcamalarinin ise pozitif bir etki yarattigi analiz
sonuclar1 arasinda yer almistir. Henrekson ve Hensson c¢aligmalarinda
kamu harcamalarinin 6zel sektdr verimliligi {izerindeki etkisinin
tamamen toplam faktor verimliligi tizerindeki etkisini yansittigini
belirtmiglerdir.

Anwar, Stophan ve Sampath *, 1960-1992 doneminde GSMH ve kamu
harcamalar iligkisini Johansen ko-integrasyon ve Granger nedensellik
testini kullanarak 88 iilke i¢in arastirmiglardir. Biitlin {ilkelerde ayni
sonug elde edilememistir. 29 iilkede bu iki degisken arasinda herhangi bir
ko-integrasyon iliskisi ortaya ¢ikmamistir. 33 iilke i¢in ise tam aksine
kamu harcamalar1 ve GSMH arasinda dogrudan iligki oldugu ortaya
cikmistir. 23 iilke i¢in de dolayli bir nedensellik iligkisi bulunmustur.
Wagner kanununu destekler Ozelliklere sahip sadece 13 iilke oldugu
ortaya ¢ikmustir.

Yedav® Hindistan’1 ele aldigi ¢alismasinda, kamu harcamalarmin milli
gelir lizerinde etkisi olup olmadigini aragtirmistir. Kamu harcamalarinin
milli gelir lizerindeki etkilerini toplamda degerlendirmesinin yani sira
farkli harcama bilesimlerinin de etkilerini arastirmistir.  Calismada
kullanilan analiz yontemi Granger nedensellik analizidir. Bu baglamda
elde edilen test sonuclarma gore, kamu harcamalarinm milli gelir
izerinde daha yiiksek bir etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmuistir.

Kaya ve Siklar’, Tiirkiye’de 1960-1996 doneminde 6zel ve kamu sektorii
yatrimlart ile beseri sermayenin Dbiiylime siirecindeki etkilerini
incelemistir. Calismada beseri sermaye, istthdam hacmindeki ylizde
degisme ile egitim harcamalarinin GSMH ’ya oranindaki yiizde degisimin
toplam1 olarak ele alinmistir. Analiz sonucunda sadece 0zel sektor
yatirimlart ile ekonomik biiyiime arasinda ve yatirimlardan ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu tespit etmislerdir.
Daha sonra olusturduklar1 regresyon denklemi ile 6zel ve kamu sektorii

3 Anwar, M.S., Stophan, D., Sampath, R.K., ‘Causality Between Government Expenditures and Economic
Growth: An Examination Using Cointegration Techniques’, Public Finance, Vol 51(2), 1996.

6 Yedav, 1.S., ‘Causality Between Public Expenditure and National Income in India: A Reexamination’, The
Icfai Journal of Public Finance, Vol 2007, Issue 4.

7 Kaya, A. A. ve Siklar, 1., ‘Tiirkiye’de Ozel Sektor Yatirimlari ve igsel Biiyiime’, Ekonomik Yaklasim
Dergisi, 1998, Say1 9.
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yatirimlarinin ve beseri sermayenin tiimiiniin biiyiime iizerinde pozitif
yonde anlamli bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Berber® , i¢sel biiyiime teorileri cercevesinde kamu sektorii ve 6zel sektor
yatirimlarmin ayri ayri biiyiime iizerine etkilerini 1963-1999 donemi
verileriyle Tirkiye Ornegi igin test etmistir. Ko-Entegrasyon test
sonuglarina gore kamu ve 6zel sektor yatirim harcamalarindan ekonomik
biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisinin s6z konusu oldugu ortaya
cikmistir. Kamu sektorii yatirim harcamalarindaki %10’luk bir artis
ekonomik biiyiimeyi %2,7 oraninda arttirdig1 sonucuna ulagmistir.
Ulutiirk’, Ram’in iki sektorlii iiretim fonksiyonu modelini kullanarak
Tiirkiye verileri ile yapmis oldugu analizde kamu harcamalar1 ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Elde edilen sonuclara
gore kamu sektoriiniin 6zel sektor iizerinde dissallik etkisinin oldugu ve
kamu sektoriindeki bliyimenin GSMH’da da biiyiime etkisi yarattig
ortaya ¢ikmistir. Kamu sektorii biiylime oraninda 1 birimlik artigin
toplam {irlin biiyime oraninda 0,6306 birimlik artisa yol actigini
bulmustur. Ayrica Ulutiirk ayn1 ¢alismada kamu harcamalar1 ile GSMH
arasinda Granger Nedensellik iligkisini arastirmistir. Analizde 1963-
1993 donemi Tiirkiye verilerini kullanmistir. Arastirma bulgularina gore
kamu harcamalarinin degerleri GSMH’y1 etkilemektedir.

Cullison”, 1955-1992 donemi i¢in ABD harcamalarinmn (yonetim,
yasama ve yargl, milli savunma, uzay, sivil savunma, egitim, sosyal
giivenlik, enerji, ulagim, kiiltiir, tarim vb.) 6zel sektor tiretimi ile iligkisini
Granger Nedensellik testi ve VAR (Vector Autoregression) yaklagimi ile
incelemistir. Analiz sonuglarmma gore, sadece egitim harcamalarinin
ekonomik biiylime iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve biiyiikliik
olarak da 6nemli bir etkisinin oldugu s6z konusudur.

Karras", 30 iilkenin verilerini kullanarak kamu ve 6zel sektor tiiketim
harcamalarin1 Ko-Entegrasyon testine tabi tutmustur.  Calismanin
sonucunda kamu harcamalarinin  6zel harcamalar1 ige donik
kalabaliklastirdigi, bu  harcamalarn  tamamlayicti mal oldugu

8 Berber, M., ‘Tiirkiye’de Ozel ve Kamu Sektorii Yatirim Harcamalarmin Ekonomik Biiyiime iliskisi: Uzun
Dénem Analizi’, Iktisat Isletme ve Finans Dergisi, Say1 209, Agustos, 2003.

0 Ulutirk, S., Tiirkiye 'de Planli Donemde Kamu Harcamalarmin Gelisimi ve Devletin Ekonomideki Rolii,
(Ankara : Ak¢ag Yayinlari /241, 1998).

10 Cullison, W. E., ‘Public Investment and Economic Growth’, Economic Quarterly, (Federal Reserve Bank
of Richmend, 1993).

I Karras, S. G., ‘Government Spending and Private Consumption: Some International Evidence’, Journal of
Money, Credit and Banking, Vol.26, 1992.
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belirlenmistir. Kamu tiiketimindeki artigin 6zel tliketimin marjinal
faydasini artirdigi ortaya ¢ikmuistir.

Yeldan®?, Tiirkiye’de 1980-1990 donemi igin kurdugu genel denge
analizinde enflasyona etki eden faktdrleri arastirmis ve sonug¢ olarak
yiiksek diizeyli kamu harcamalarinin bir yandan 6zel tasarruf havuzunu
daraltarak enflasyonist fiyat baskilar1 yarattigini, diger yandan da
Keynesyen makro mekanizmalar yolu ile ekonomide iiretim, istihdam ve
kar oranlarmnin belli bir diizeyin altina inmesini engelledigini ortaya
koymustur.

Glomm ve Ravikumar (1997), egitim, saglk gibi verimli alanlara
yoneltilen kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeye etkisi {izerine
yapilan c¢aligmalar1 incelemisler ve incelemis olduklar1 c¢alismalar
sonucunda elde ettikleri sonug, kamu harcamalar1 ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif bir iligkinin var oldugu seklindedir.”

Ozselguk®, 1973-1990 donemi i¢in Tiirkiye verilerini kullanarak yapmis
oldugu ekonometrik c¢aliymada enflasyonun kaynaklarin1t bulmaya
yonelmistir. Caligmasinda enflasyonu en fazla etkileyen faktoriin para
arz1 oldugunu ve bu donemde para arzi artiglarinin 6nemli kaynaginin
kamu kredilerindeki artis oldugunu belirtmistir. Merkez bankasinin
kamuya actig1 kredilerin ana nedeni olarak da, kamu harcamalarindaki
asir1 artig nedeniyle olusan biit¢e agiklarinin finansmanini géstermistir.
Yamak ve Kiiclikkale, kamu harcamalarinin iktisadi biiyiime tizerindeki
etkilerini test etmeye yoOnelik olarak Tiirkiye verilerini kullanarak
ampirik bir calisma yapmiglardir. Bu ¢alismanin sonuglarma gore;
ekonomik biiyiime, Granger anlaminda kamu harcamalarini pozitif yonde
etkilerken, kamu harcamalarinin ekonomik biiylime iizerinde herhangi bir
sekilde etkili olmadig1 ortaya ¢ikmistir.'

Terzi, Tiirkiye verilerini kullanarak kamu harcamalar1 ile milli gelir
arasindaki iliskiyi arastrmistir. Calismasinda ko-integrasyon analizini

12 Yeldan, E., ‘The Economic Structure of Power in Turkey; Price, Growth and Accumulation’, Bilkent
University of Economics Discussion Paper, 92(5), 1992.

13 Kar, M ve Taban, S., ‘Kamu Harcama Cesitlerinin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkileri’, Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 58, Say1 3, 2003.

4 &zseleuk, E., ‘Enflasyonun Kaynaklar1 ve Kisa Dénem Enflasyon Modeli’, lzmir Iktisat Kongresi, izmir,
1992.

15 Uzay, N., ‘Kamu Biiyiikliigii ve Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ornegi (1970-1999),
Erciyes Universitesi [IBF Dergisi, Say1 19. 2002, 5.167.

1 Terzi, H., ‘Kalkinma Sirecinde Kamu Harcamalart: Tiirkiye Uzerine Bir Inceleme’, fktisat, Isletme ve
Finans Dergisi, Say1 162, Eyliil, 1999.
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kullanmigtir. Elde ettigi sonuclar kamu harcamalari ile milli gelirin
birlikte degistigi seklindedir. Tiirkiye icin Wagner yasasmin gegerli
oldugu ve kamu harcamalari ile milli gelir arasinda nedensellik iliskisinin
var oldugunu gostermektedir.

2. Tiirkiye Verileri lle Kamu Harcamalarimn Makro Ekonomiye
Etkilerinin Arastirilmasi

Bu kisimda kamu harcamalar1 ile GSMH, enflasyon ve issizlik arasindaki
nedensel iliski literatiirde kullanilan temel nedensellik testlerinden biri
olan, Granger Nedensellik Testi uygulanarak arastirilacaktir. Modelde
kamu harcamalarin1 temsil etmek {izere, konsolide biit¢e harcamalar1
kullanilacaktir.  Modelde enflasyonu temsil etmek iizere Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi (TUFE), issizligi temsil etmek {izere kurumsal olmayan
issiz niifus miktar1 yer alacaktir.

Calismada kullanilan verilerden TUFE, GSMH ve issiz niifus sayisi
Merkez Bankasi tarafindan yaymlanan aylik biiltenlerden” derlenmis
olup Temmuz/1988-Aralik/2006 donemini kapsamaktadir. Konsolide
biitce harcamalar1 rakamlar1 ise Muhasebat Genel Miidiirliigii’ niin
yaymladigi aylik biiltenlerden® elde edilmis ve yine Temmuz/1988-
Aralik/2006 donemini igermektedir. Tiim degiskenlere iligskin veriler {i¢
aylik olarak modele dahil edilmistir. Tktisadi degiskenlerin ¢ogunda
mevsimsel etkiler sozkonusu olmaktadir. Ozellikle de aylik verilerde, bu
etki kendini fazlastyla gdsterir. Mevsimselligin etkisini yok etmek igin
seriler li¢ aylik degerleri ile analize dahil edilmistir. Calismada yapilan
analizler Eviews 3.1 paket programi kullanilarak gergeklestirilmistir.

2.a. Granger Nedensellik Yontemi

Nedensel iligki veya neden-sonug iliskisi, “X, Y’nin nedenidir” ya da
ayni anlama gelmek {izere “Y, X’in sonucudur” bi¢ciminde bir 6nermedir.
Bu 6nerme istatistiksel a¢idan;

1) X,Y’yi agiklar,

i) X varsa Y de vardr,

iii) X, Y’yi tam olarak agiklar

gibi birbirleriyle iligkili ii¢ farkli anlamda kullanilabilir. Bu ifadelerin
ilkinde, X’in Y i¢in gerekli bir kosul oldugu, ikincisinde X’in Y igin
yeterli bir kosul oldugu ve sonuncusunda da X’in Y icin hem gerekli,

"7 Merkez Bankasi,Genel istatistikler, ilgili Yillar Fiyat, Isgiicii ve GSMH istatistikleri.

'® Maliye Bakanligi, Muhasebat Genel Miidiirliigii, Konsolide Biitge Performanst (1990-2003), Kamu
Hesaplari Biilteni;Konsolide Biitge Gergeklesmeleri (2001-2004), Temel Ekonomik Gostergeler; Konsolide
Biitge Performansi (2005-2006-2007), Kamu Hesaplari Biilteni.
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hem de yeterli bir kosul oldugu belirtilmektedir. Bu ifadelerin ilkinde
goriilen, X’in Y i¢in gerekli bir kosul olmasi, Y’yi agiklayan baska
degiskenlerin de mevcut olmasi anlamma gelir.  Y’yi aciklayan
degiskenlerin her biri gerekli kosulu, hepsi beraber ise yeterli kosulu
olustururlar.”

Y’yi agiklayan birden fazla degisken oldugunda, bu degiskenlerin amaci
nedenin etkisini Olgmektir. Bu sekilde serbest degiskenler bagh
degiskeni agiklamakta ve ilave edilen her serbest degisken baglh degisken
izerinde etkili olmaktadir.

Y i¢in birden fazla yeterli nedenin oldugu bazi durumlar da s6z konusu
olabilmektedir. Soyle ki, Y’yi tek basmna tam olarak agiklayan X
degiskeni disinda,

Z gibi bir degisken de Y’yi tek basina aciklayabilir. Bu iki durum:
Y=f(X) ve Y=1(Z)

seklinde gosterilir. Bu fonksiyonlar, Y yoksa X de yoktur anlamina
gelirken, X yoksa Y’de yoktur anlamina gelmez. Bunun nedeni bazi
durumlarda ayni anda birden fazla yeterli nedenin olabilmesidir.
Nedenselligin yonii, iki (ya da daha fazla) degisken arasindaki iligkinin
tek yonlii mii, iki yonli mii, yoksa anlik mi degistigini belirler.
Nedenselligin yoniiniin ortaya koyulmasi, degiskenlerin i¢sel mi, yoksa
digsal olarak m1 modele dahil olduklar1 sorusunu yanitlamak agisindan
onemlidir. Bagka bir ifadeyle, nedenselligin yoniinii belirlemek, iktisadi
model kurma asamasinda modele hangi degiskenlerin igsel, hangi
degiskenlerin de digsal olarak konulacagmin belirlenmesinde 6nemlidir.
Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in, modelde kullanilan
degiskenlerin kovaryans-duragan ve stokastik olmasi gerekmektedir.
Stokastik iligki yukarida da ifade edildigi <iizere Y nin agiklanmasinda
X’in gerekli ancak yetersiz oldugu tiiriindeki iliskiyi ifade eder. Sosyal
bilimlerde bireylerin davranislarindaki farkliliklar dolayisiyla genellikle
stokastik (olasilikli) iliskilere rastlanmaktadir.”

Iktisat biliminde degiskenler genellikle yiikselme egiliminde olduklar:
icin  kovaryans-duragan olma o&zelligini tagimazlar ve trend faktori
icerirler. Bunun yaninda bazilar1 da mevsimlik dalgalanmalar gosterirler.
Bu tiir degiskenler i¢in nedenselligin uygulanabilmesi i¢in mevsimlik

19 Isigigok, E., ‘Zaman Serilerinde Nedensellik Coziimlemesi : Tiirkiye 'de Para Arzi ve Enflasyon Uzerine
Amprik Bir Calisma’, (Bursa : Uludag Universitesi Yayini, 1994), s.21.

20 Isigicok, ‘Zaman...’, s.81.

2 Serper, O., ‘Uygulamali Istatistik I”, Genisletilmis 4. Baski, (Bursa: Ezgi Kitabevi, 2000), s.191.

Yonetim Bilimleri Dergisi (5: 2) 2007 Journal of Administrative Sciences




206 Kamu Harcamalari ile Makro Ekonomik Degiskenler Arasindaki...

dalgalanmalardan arindirilarak, zaman serilerinin kovaryans-duragan
hale getirilmeleri gerekmektedir.>

Duraganlik konusunda su genel agiklama yapilabilir: Ortalamasi ile
varyansit zaman icinde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak
varyansi, bu ortak varyansinin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki
donem arasindaki uzakliga bagli stokastik bir siire¢, duragan olarak ifade
edilir. Daha basit bir soyleyisle, eger stokastik bir siirecin ortalamasi ve
varyansi zaman donemi boyunca sistematik bir degisme gostermiyorsa,
seri duragan zaman serisi adin1 alir.”

Bir serinin duragan olup olmadiginin goriilebilmesi icin, bir takim testler
uygulanir.  Bunlar; otokorelasyon testi ve Dickey-Fuller birim kok
testidir. Otokorelasyon testinde serinin korelogrami ve otokorelasyon
katsayilarinin grafigi incelenir. Her otokorelasyon katsayist -1 ile +1
arasinda bir deger alir. Otokorelasyon katsayilarmin gecikme arttikga
sifira yaklagsmasi durumunda, serinin duragan oldugu soylenir. Eger bu
gerceklesmezse, yani serinin duragan olmadigi anlasildiginda, serinin
once logaritmasi sonra da farklar1 alinir ve cesitli gecikmelerde
otokorelasyon katsayilarinin sifira diislip diismedigi kontrol edilir.
Serinin Oncelikle dogal logaritmast alinir. Logaritmasi alinan serinin de
duragan olmadig1 ortaya ¢ikarsa bu kez birinci dereceden farki alinir.
Ancak yine de duragan olmadigi goriiliirse ikinci derecelerden farki
alinarak yine duraganlik testi yapilir. Bu islem serilerin duraganligi
saglanana kadar bu sekilde devam eder.>

Duraganlik testinin bagka bir yolu da birim kok testidir. Degiskenlerin
Dickey-Fuller birim kok testi yapilarak, dogal logaritmalar1 alindiktan
sonra, birinci ve ikinci dereceden farklarmmin da duraganlik konusunda
ayn1t sonucu verip vermedigi kontrol edilirse daha saglam bir analiz
ortaya g¢ikar.

Yukarida agiklanan islemler uygulandiktan sonra stokastik ve
kovaryanslarinin duragan kosullarini saglayan Y ve X degiskenleri icin
Granger nedenselligi su denklemler yardimiyla test edilmektedir:

Yt* ZZath:JbefX:iﬁun (1)
i-l i-1

2 Ulutirk, S., “ Tiirkiye 'de Planli Dénemde Kamu Harcamalarinin Geligimi ve Devietin Ekonomideki Rolii’,
(Ankara : Ak¢ag Yaynlar1 /241, 1998),s.103.

3 Kenar, N., ‘Kamu Harcamalarinin Ekonomiye Etkileri : Tiirkiye Uzerine — Uygulamali Bir

Calisma’ (Yaymlanmamis Doktora Tezi) (Ankara : Gazi Universitesi,2000), s.97.

2 Ulutiirk, “Tiirkiye’de ...", s.218.
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X = zciXt*—i + zdth: T Uy, (2)
i=l i=l
Yukaridaki modeller yardimi ile nedenselligin bulunup bulunmadigi
Olagan En Kiigiik Kareler (OEKK) yontemiyle tahmin edilerek su
sonuclar elde edilebilir (Isigicok 1994: 92):
e Eger (2) nolu denklemde gecikmeli X~ ’in tahmin edilen
katsayilar1 bir kiime olarak istatistik olarak sifirdan farkliysa yani
¢, #0 ise ve (1) nolu denklemdeki gecikmeli Y™ *nin tahmin edilen
katsayilar1 bir kiime olarak istatistik olarak sifirdan farkli degilse
yani b,=0 ise X’den Y’ye dogru tek yonli nedensellik var
demektir.
e Eger (2) nolu denklemdeki gecikmeli X~ ’in tahmin edilen
katsayilar kiimesi istatistik olarak sifirdan farkl degilse yani c, =

0 ise ve (1) nolu denklemdeki gecikmeli Y ’lerin tahmin edilen
katsayilar kiimesi istatistiki olarak sifirdan farkl ise yani b, #0 ise
Y’den X’e dogru tek yonlii bir nedensellik vardir.
e Eger her iki regresyondaki X~ ve Y katsayr kiimeleri
istatistiki olarak sifirdan farkli ise yani b, #0 vec, #0 ise X ile Y
arasinda iki yonlii nedensellik var demektir. Baska bir ifade ile
“X, Y’nin ve Y, X’in Granger nedenidir.
Son olarak her iki kosulun da gegerli olmamas1 yani X~ ve Y katsay
kiimelerinin istatistik olarak anlamli olmayarak b,=c,=0 durumunda iki
degiskenin birbirinin nedeni olmadig:1 anlami ortaya ¢ikmaktadir. Yani
bu durumda “X ve Y birbirinden bagimsizdir denir.”
2.b. Birim Kok Testi
Zaman i¢inde biiylik degiskenlik ve mevsimsel dalgalanma gosteren
serilere, olasilik kurallarin1 uygulamak ve bu serilere dayanarak 6ngorii
yapmak sakincalidir. Bu nedenle duragan olmayan zaman serilerine
cesitli doniigiim islemleri uygulanir. Bu iglemler;
e [ogaritma alma
e Fark alma
e Filtreleme ve
¢ Trendden arindirma seklinde ifade edilebilir.”

% Isigicok, ‘Zaman ...”, s.48.
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Iktisadi degiskenler, gercek degerleri iizerinde dogrusal olmayip,
genelde logaritmik degerleri tizerinde dogrusaldir. Bu yiizden serilerin
gercek degerleri yerine logaritmik degerleri kullanilabilir. Logaritma
almanin yani sira duraganlik igin birinci ve ikinci dereceden fark alma
isleminin de gergeklestirilebilecegi Box ve Jenkins tarafindan
belirtilmistir. Ciinkli logaritma alma varyansi, fark alma ise ortalamay1
duragan hale getirmektedir.

Iktisadi zaman serilerinde duraganlig1 arastirmak igin Dickey ve Fuller”
tarafindan birim kok testi (unit root test) gelistirilmistir. Bu calismada da
duraganlik analizi “Genisletilmis Dickey-Fuller ”  birim kok testi
kullanilarak yapilmistir.

Dickey ve Fuller zaman serilerinin duragan olup olmadiklarmni
belirlemek amaci ile alternatif regresyon modelleri uygulamislardir. Bu
regresyon modellerinden bir tanesi de asagida goriilen sabitli ve trendsiz
(3) nolu denklemdir*:

k
AYt =, +0‘1Yt4 +2ﬂiAYt—i t+é, (3)

i=1
Yukaridaki denklemde Y duraganlik testine konu olan degiskeni, A
birinci derece fark islemcisini, ¢ hata terimini gostermektedir. k ise

degiskenlerin gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. Bu denklemde Y, |’

in katsayisinin anlamli olup olmadig1 yani istatistiki olarak sifira esit olup
olmadig test edilir. Baska bir ifade ile, Y, degiskeninde birim kok olup

olmadigmni test etmek i¢in H,= «a,=1 ve H, = «,<l hipotezlerini test

etmeyi gerektirir.

Eger ADF (Augmented Dickey-Fuller) t istatistigi MacKinnon kritik
degerlerinden mutlak deger olarak biiyiilk degilse veya ayni anlama
gelmek iizere hesaplanan t degerleri t tablo kritik degerlerinden daha
negatif degilse serilerin birim kok igerdigini ifade eden Ho hipotezi
reddedilemez. Bu durumda degiskenler diizeylerinde duragan olmayip
birim kok icermektedirler. Diizeylerinde duragan olmayip birim kok
iceren degiskenler daha once de belirtildigi gibi farki alinmak suretiyle
duragan hale getirilir.

26 Box, G.E.P. ve Jenkins, G.M., ‘Time Series Analysis: Forecasting and Control’, (San Francisco: Holden
Day, 1970), s.85.

2 Dickey, D. A. ve Fuller W. A., ‘Likelihood Ratio Staristics for Autoresressive Time Series With a Unit
Root’, Econometrica, (49), July, 1981.

28 Dickey ve Fuller, ‘Likelihood ..., s.1057
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Bu calismada Oncelikle serilerin logaritmik degerleri hesaplanmistir.
Daha sonra logaritmik degerleri ilizerinden duragan olup olmadiklari
aragtirtlmistir.  ADF  birim kok testi yapilirken en uygun gecikme
uzunlugunun se¢iminde Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri kullanilmigtir.
Bu kriterlerin yan1 sira hatalarin  korelogramma da bakilarak ak
giiriiltiiniin  (white noise) elde edilip edilmedigi de gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Ak giriltiiniin  elde edilmedigi, gecikme
uzunlugunun kullanilmasi1 hatali sonuglara neden olabilmektedir. Her
degisken i¢in ayr1 ayr1 birim kok testi yapilirken bu degiskenlerin hata
terimlerinin korelogramina bakilarak ak giiriiltiiniin elde edilmis olmasi
baska bir ifade ile korelasyonsuz beyaz giiriiltii siireclerinin olugmasi
onemlidir. Beyaz giiriiltiiniin elde edildigi gecikmelerde Akaike ve
Schwarz kriterlerinin en kiiciik degerde oldugu gecikme uzunlugu
secilir.* Kisaca (k) gecikme uzunlugunun degeri serbestlik derecesinin
kaybmi1 Onleyecek sekilde nispeten kiiciik fakat hata teriminde
otokorelasyonun varligina izin vermeyecek Olgiide yeterince biiyiik
olmalidir.

Bu analizde de gecikme uzunlugu bu yolla tek tek denenerek, uygun
gecikme uzunlugu bulunmustur. En uygun gecikme uzunlugu
belirlenirken, maksimum gecikme uzunlugu (15) alinmistir. Maksimum
gecikme uzunlugunun kac¢ almmasi gerektigi konusunda farkli goriisler
s06z konusudur. Her ¢alismada farkli sayilarin kullanildig1 goriilmektedir.
Ancak literatiirde yer alan caligmalara bakildiginda, bu saymin 18’e
kadar ¢iktig1 ifade edilebilir.

Kamu harcamalari, GSMH, TUFE ve issizlik degiskenlerinin diizey
degerleri, logaritmik degerleri ve fark degerlerinin seyri grafiklerle
gosterilebilir.  Grafikler yolu ile de serilerin duragan olup olmadigi,
baska bir ifade ile zaman iginde artis yonlii bir seyir izleyip izlemedikleri
hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak sadece grafiklere bakarak karar
vermek yaniltici olabilmektedir.

Grafik 1:

Kamu Harcamalar1 Serisinin Diizey Degerleri

2 Kadilar, C., ‘Uygulamali Cok Degiskenli Zaman Serileri Analizi’, (Ankara: Bizim Biiro Basimevi,
2000), s.54-55.
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Grafik 2:
Kamu Harcamalar1 Serisinin Logaritmik Degerleri
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Grafik 1’de kamu harcamalar1 diizey degerlerinin seyri goriilmektedir.
Goriildiigii tlizere, seri yillar itibariyle artis gostermistir. Bu nedenle
kamu harcamalar1 serisi dlizeyde duragan degildir. Bu nedenle
nedensellik analizinde diizey degerler kullanilamaz.
Iktisatta degiskenler, daha once de ifade edildigi gibi artis
egilimindedirler. Bu yiizden nedensellik analizinde iktisadi degiskenlerin
genellikle logaritmik degerleri kullanilir. Grafik 2, kamu harcamalari
serisinin logaritmik degerlerinin seyrini gostermektedir. Logartimasi
alimmig kamu harcamalar1 serisinin de duragan hale gelmedigi, yillar
itibariyle artis egiliminde oldugu grafikten anlagilmaktadir.

Grafik 3:

LKAMU HARCAMALARIl
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Kamu Harcamalar1 Serisin Birinci Dereceden Fark Degerleri
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Logaritmik degerleri ile de duragan olmadig1 anlasilan kamu harcamalari
serisinin birinci farki alinarak duragan hale gelmedigi arastirilmalidir.
Grafik 3, kamu harcamalar1 serisinin birinci fark degerlerini
gostermektedir.  Grafik incelendiginde serinin duragan hale geldigi
anlagilmaktadir.

Grafik 4:
GSMH Serisinin Diizey Degerleri
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Nedensellik analizine konu olan serilerden bir tanesi de GSMH’dur.
Duraganlik arastirmasi bu seri i¢in de yapilmalidir. Bu serisinin diizey
degerlerinin egilimi Grafik 4’de gosterilmistir. Buna gore GSMH serisi
diizeyde, yillar itibariyle artis yoniinde seyir izlemistir. Bu nedenle
GSMH’nin diizeyde duragan olmadigi ifade edilir.

Grafik 5:
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GSMH Serisinin Logaritmik Degerleri
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GSMH’nin diizeyde duragan olmadigi anlasildigma gore, logaritmik
degerleri lizerinden duragan olup olmadig1 arastirilmalidir. Grafik 5°de
logaritmik degerlerinin gelisimi verilen serinin, yine duragan olmadigi,
yukar1 yonlii bir seyir takip ettigi goriilmektedir.

Grafik 6:

GSMH Serisinin Birinci Derece Fark Degerleri
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Grafik 6’da, GSMH serisinin birinci dereceden fark degerlerinin seyri
goriilmektedir. Buna gore, serinin birinci dereceden farki alindiginda,
duragan hale geldigi sdylenebilir.
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Grafik 7:
TUFE Serisinin Diizey Degerleri
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Kamu harcamalarmin etkide bulunup bulunmadigi arastirilan bir diger
degisken Tiiketici Fiyatlar1 Endeksidir. Bu serinin diizey degerlerini
gosteren Grafik 7’ye gore, yillar itibariyle TUFE’de yiiksek oranh artislar

meydana gelmistir.
serisinin, Logaritmik degerlerine bakilmalidir.

Grafik 8:
TUFE Serisinin Logaritmik Degerleri
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Bu nedenle diizeyde duragan olmayan TUFE

TUFE serisinin logaritmik degerlerinin seyrini ortaya koyan yukaridaki
grafik 8’e gore; duraganlik logaritmik degerlerde de saglanamamustir.
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Logaritmik degerleri ile duragan olmadig:1 anlasilan TUFE serisinin,
duragan hale getirilebilmesi i¢in fark degerleri arastirilmalidir.

Grafik 9:
TUFE Serisinin Birinci Derece Fark Degerleri
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Grafik 9°da TUFE serisinin birinci derece farki almmis, bu
degerleri ile duragan hale geldigi anlasilmigtir. Nedensellik analizine

konu olan TUFE serisi degerleri, birinci dereceden fark degerleridir.
Graﬁk 10:
Issizlik Serisinin Diizey Degerleri
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Issizlik serisinin diizey degerlerini gosteren Grafik 10°da
duraganligin olmadig1 goriilmektedir. Bu nedenle, serinin logaritmik
degerlerinin seyri aragtirilmalidir.

Yonetim Bilimleri Dergisi (5: 2) 2007 Journal of Administrative Sciences




Kamu Harcamalari ile Makro Ekonomik Degiskenler Arasindaki... 215

Grafik 11:
Issizlik Serisinin Logaritmik Degerleri
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Diizey degerleri iizerinden duragan olmadig1 goriilen issizlik serisinin
logaritmik degerlerinin verildigi Grafik 11°de, duraganlik sartinin yine
saglanamamis oldugu anlasilmaktadir.
Grafik 12:
Issizlik Serisinin Birinci Fark Degerleri
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Grafik 12°de, son olarak Issizlik serisinin birinci derece fark degerleri ile
duragan hale geldigi, dolayisiyla da nedensellik analizinde serinin birinci
derece fark degerlerinin kullanilacag: ifade edilebilir.

Yukarida serilerin grafiklerine bakilarak, hangi seviyede duragan
olduklar1  yorumlanmustir. Ancak sadece grafiklerle duraganlik
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konusunda yorum yapmak dogru olmaz. Serilerin birim kok igerip
icermedigini ortaya koyan en saglam yontem ADF Birim Kok Testidir.

Tablo 1:
ADF Birim Kok Testi Sonuglari
Trendli+sabitli | Sabitli Trendsiz+sabit
S1Z

ligsizlik -1.933599 -1.280255 1.087953
[-3.168695] [-2.591396] [-1.613122]
(1 (1 ()

dlissizlik -3.568066 * |-3.478699 * | -6.365834 *
[-3.173943] [-2.594521] [-1.613496]
(7) (7) 0)

Itiife 1.839827 -2.005373 -0.058692
-3.168039 -2.591396 -1.613238
0) (1 (6)

dltiife -5.789964 * |-3.302473 * | -0.864557
[-3.168695] [-2.591799] [-1.613238]
0) (1 (5)

lgsmh -1.921972 -0.815733 2.762498
[-3.170793] [-2.592645] [-1.613346]
4) 4) 4)

dlgsmh -5.897386  * | -5.944009 * | -4.973066 *
[-3.170793] [-2.592645] [-1.613346]
(3) (3) (3)

lkamu -2.692194 -1.633970 2.491255

harcamalari [-3.168695] [-2.594521] [-1.613122]
(1 () ()

dlkamu -4.026644 * |-3.235664 * |-2.415878 *

harcamalari [-3.173943] [-2.593551] [-1.613238]
(7) (5) (5)

[1: %10 anlamhlik diizeyindeki MacKinnon tablo kritik degerlerini gstermektedir.
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(): Akakike Bilgi Kriterine (AIC) gére secilen gecikme uzunluklaridir.

* ¢ Serinin %10 diizeyine anlamliligini ifade etmektedir. Serinin duragan oldugunu

gostermektedir.
Tiim degiskenler icin ADF birim kok testinin sonuclari Tablo 1’de
verilmistir. Her bir seri mevsimsellikten armdirilmistr. GSMH, TUFE,
Kamu harcamalar1 ve igsizlik serilerinin tamami logaritmik degerleri
iizerinden duragan olmayip birinci fark degerleri duragandir. Baska bir
ifadeyle I(1)’dirler. Degiskenlerin basindaki “d” harfi serinin birinci
farkinda duragan oldugunu gosterir. Ornegin dlkamu harcamalari, kamu
harcamalar1 serisinin birinci dereceden farkini ifade eder. Bu sekilde
seriler duragan hale gelmislerdir. Birim kok testi uygulandiktan ve seriler
duragan hale getirildikten  sonra Granger Nedensellik analizine
gegilebilir.

2.c. Granger Nedensellik Testi
Granger nedensellik testinde daha once de deginildigi gibi asagidaki
denklemler test edilmektedir:

X, =Xa;x_ +3 By +u, (4)
= =
Y= JLT > 5)/,,_/- +tu, )

j=1 j=1
Bu denklemlere gore x ve y degiskenlerinin birbiriyle olan iliskisinin
regresyonunda, eger y kendi ge¢mis degerlerine kiyasla x’in ge¢mis
degerleri ile daha iyi ongdriilebiliyorsa ve bunun tersi gegerli degilse x’in
, y'nin Granger nedeni oldugu soylenir. Baska bir ifade ile x, y’nin tek
yonlii nedeni ise esitlik 5’de yer alan y katsayisi istatistiksel olarak

sifirdan farkli iken, 1°deki B katsayis1 sifirdan farkli degildir.*

Bu denklemlerde yer alan gecikme uzunluklar1 birim kok testinde
yapildigr gibi Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak ve
maksimum gecikme uzunlugu (15) almarak ayri ayri denenmistir. Bu
islem neticesinde nedensellik analizinde kullanilacak en uygun gecikme
uzunlugu hesaplanmistir. Yukaridaki denklemler ¢alismada kullanilan
tim seriler i¢in olusturulmus ve elde edilen test sonuglar1 asagida
verilmistir.

30 Karaca, Orhan, “Tiirkiye’de Enflaston-Biiyiime Iliskisi: Zaman Serisi Analizi”, Dogus Universitesi Dergisi
4(2), 2003, 5.249
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Tablo 2’de kamu harcamalar1 ile GSMH arasinda iki yonlii nedensellik
iliskisi arastirilmistir.  Sonuglara bakildiginda GSMH ‘dan kamu
harcamalarma dogru Granger anlamda bir nedensellik oldugu
goriilmektedir. Bunu anlamak i¢in P (olasilik) degerlerine bakmak
gerekir. Eger P degeri %10 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak
anlamli ise, yani P degeri<0,10 ise iki degisken arasinda nedensellik
iliskisi var denmektedir. 0,0140<0,10 oldugundan GSMH’dan kamu
harcamalarina dogru nedensellik mevcuttur.

Tablo 2:

Granger Nedensellik Testi Sonuclari 1
(GSMH- KAMU HARCAMALARI)
Bagimli Degisken :dlkamu harcamalar1

Degiskenler Katsayilar t istatistikleri
Sabit 0.014599 2.355294
(0.0222)
dlkamu harcamalari(- | -0.295035 -2.141050
1) (0.0369)
dlkamu harcamalari(- | -0.342695 -2.410710
2) (0.0194)
dlkamu harcamalari(- | -0.146904 -1.020773
3) (0.3120)
dlkamu harcamalari(- | -0.270411 -1.953306
4) (0.0561)
dlgsmh(-1) 0.064681 0.375299
(0.7089)
dlgsmh(-2) 0.372687 2.103702
(0.0402)
dlgsmh(-3) -0.193045 -1.081547
(0.2844)
F 2.298449 (0.040188)
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Q(1) 4.E-05 (0.995)
Q4) 0.5475 (0.969)
D.R? 0.131557
Wald Test:
Test Deger Serbestlik Derecesi  |Olasilik
istatistigi
F-Istatistigi | 3.455107 |(4, 53) 0.0140
Ki-kare 13.82043 |4 0.0079

() : olasilik degerlerini gosterir.

NOT: Yukaridaki denklem 1. farkinda duragan olan GSMH degiskeninden yine 1. farkinda
duragan olan Kamu Harcamalarina olan nedenselligi arastirir. Denklemde 1. ve 4. dereceden
otokorelasyon yoktur. Tablodaki F degeri ilgili degiskenin katsayilar1 igin yapilmustir.

Tablo 3:

Granger Nedensellik Testi Sonuglar1 2

(KAMU HARCAMALARI-GSMH)
Bagimli Degisken: dlgsmh

Degiskenler Katsayilar t istatistikleri
sabit 0.011869 2.730519
(0.0085)
dlgsmh(-1) 0.034978 0.294078
(0.7698)
dlgsmh(-2) 0.078449 0.635378
(0.5278)
dlgsmh(-3) 0.028249 0.229854
(0.8191)
dlgsmh(-4) -0.467845 -3.579773
(0.0007)
dlkamu harcamalari(-1) -0.005001 -0.051367
(0.9592)
F 2.945095 (0.019962)
QD) 0.0094 (0.923)
Q4 0.0804 (0.999)
DR?2 0.139482
Wald Test:
Test istatistigi Deger Serbestlik Derecesi Olasilik
F-istatistigi 3.791546 (2, 55) 0.0287
Ki-kare 7.583093 2 0.0226

() : olasilik degerlerini gosterir

NOT:Yukaridaki denklem 1. farkinda duragan olan Kamu Harcamalar1 degiskeninden yine 1.
farkinda duragan olan GSMH ya olan nedenselligi arastirir. Denklemde 1. ve 4. dereceden
otokorelasyon yoktur. Tablodaki F degeri ilgili degiskenin katsayilar1 igin yapilmstr.
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Tablo 3’iin sonuglarma gore; GSMH’dan kamu harcamalarima dogru
nedensellik mevcuttur. Dolayisiyla kamu harcamalar1 ve GSMH arasinda
cift yonlii bir nedensellik s6z konusudur.
Kamu harcamalarindan GSMH’ya dogru Granger anlamda bir
nedensellik iliskisinin oldugu sonucu, incelenen donemde kamu
harcamalar1 ile GSMH’nin Keynesyen bir iliski i¢inde oldugunu
gostermektedir. Keynes tarafindan gelistirilmis olan makro ekonomik
modelde, kamu harcamalar1 digsal olarak kabul edilmekte ve GSMH’y1
etkilemektedir. Dolayisiyla bu sonug, Keynesyen teoride oldugu gibi,
kamu harcamalarinin kisa donemli efektif talep yetersizliklerini agmak ve
ekonomiyi genisletici etkide bulunmak i¢in kullanilmig oldugunu ortaya
koymaktadir. Bagka bir ifade ile, incelenen donemde kamu harcamalari,
Tiirkiye’de onemli bir politika araci konumundadir. Bununla beraber
GSMH’da artisa neden olan tek faktoriin kamu harcamalarindaki artis
olmadigint da belirtmek gerekir. Ancak bu ¢aliymada arastirmaya konu
olan degisken kamu harcamalar1 oldugu icin diger degiskenler kapsam
diginda birakilmstir.
Kamu harcamalarindan GSMH’ya dogru bir nedensellik iligkisinin
yaninda, GSMH’dan kamu harcamalarima dogru da bir nedensellik
iliskisi oldugu analiz bulgular1 arasinda yer almaktadir. Dolayisiyla,
GSMH’daki degisimin kamu harcamalarin1 etkiliyor olmas1 incelenen
donem i¢in Tiirkiye’de Wagner yasasinin gecerli oldugu sonucunu ortaya
koymaktadir. Wagner yasasi, daha dnce ayrintili bir sekilde agiklandigi
tizere harcamalardaki artisin  kaynagi olarak iktisadi gelismeyi
gostermektedir. Pek ¢ok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de GSMH daki
artisla birlikte devletin biitce aracilig1 ile yapmis oldugu harcamalarda da
diizenli ve siirekli bir artis meydana gelmis oldugu ifade edilebilir.
Tablo 4:
Granger Nedensellik Testi Sonuglar1 3
(TUFE-KAMU HARCAMALARI)

Bagimli Degisken :dlkamu harcamalar1

Degiskenler Katsayilar t istatistikleri
sabit -0.002538 -0.171110
(0.8648)
dlkamu harcamalari(-1) -0.300042 2328137
(0.0238)
dlkamu harcamalari(-2) -0.369703 -2.784103
(0.0074)
dlkamu harcamalari(-3) -0.119389 -0.880968
(0.3823)
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dlkamu harcamalari(-4) -0.243798 -1.863776
(0.0679)
ditiife(-1) -0.066849 -0.722227
(0.4733)
ditiife(-2) -0.060892 -0.639830
(0.5250)
ditiife(-3) 0.289452 3.043070
(0.0036)
F 2.884496 (0.012513)
Q1) 0.1311 0.717)
Q&) 1.5452 0819)
DR 2 0.180232
Wald Test:
Test istatistigi Deder Serbestlik derecesi Olasilik
F-istatistigi 4.447012 (4, 53) 0.0036
Ki-kare 17.78805 4 0.0014

() : olasilik degerlerini gosterir

NOT: Denklem 1. farkinda duragan olan TUFE degiskeninden Kamu Harcamalarina dogru olan nedenselligi
arastirir. Denklemde 1. ve 4. dereceden otokorelasyon yoktur. Tablodaki F degeri ilgili degiskenin katsayilari
i¢in yapilmustir.

Tablo 4’de enflasyonun kamu harcamalar1 iizerindeki etkisi
arastirilmigtir. Wald testi sonuglarina gore P olasilik degeri %10
anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugundan, yani
0,0036<0,10 olmas1 nedeniyle TUFE’den kamu harcamalarina dogru
nedensel bir iliski oldugu sdylenebilir.

Tablo S:

Granger Nedensellik Testi Sonuclar1 4

(KAMU HARCAMALARI-TUFE)
Bagimli Degisken :dltiife

Degiskenler Katsayilar t
istatistikleri
sabit 0.054215 2.930320
(0.0048)
dltiife(-1) 0.290263 2.279194
(0.0263)
dltiife(-2) 0.235947 1.809127
(0.0755)
dlkamu harcamalari(-1) -0.096354 -0.549505
(0.5847)
F 4.451966 (0.006922)
Q(1) 0.0407 (0.840)
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Q(4) 2.0986 (0.718)
DR?2 0.143124
Wald Test:
Test istatistigi Deger Serbestlik Derecesi Olasilik
F-istatistigi 4.404114 (2,59) 0.0165
Ki-kare 8.808229 2 0.0122

() : olasilik degerlerini gosterir
NOT:Denklem kamu harcamalarindan TUFE’ye dogru nedenselligi arastirir. Denklemde 1. ve 4. dereceden
otokorelasyon yoktur. Tablodaki F degeri ilgili degiskenin katsayilar1 igin yapilmustir.

Tablo 5’de kamu harcamalarinin enflasyona etki edip etmedigi
arastirilmigtir. Elde edilen test sonuglarinda kamu harcamalarindan
TUFE’ye dogru nedensellik sdzkonusu olmaktadir. Bu durumda kamu
harcamalar1 ve TUFE arasinda iki tarafli nedensellik bulunmaktadir.
Tiirkiye “24 Ocak Kararlar1” ile Keynesyen iktisat politikalarini terk
etme yoniinde bir ¢aba igine girmekle beraber 2000°1i yillara kadar, ne
devletin ekonomideki agirlig1 azaltilabilmis, ne de kararlarin alinmasinda
gerekce olan enflasyon orani ve biitge agig1 diisiirilebilmistir. Kamu
harcamalar1 ve enflasyon orani siirekli olarak artis gostermistir. Kamu
harcamalarindaki artiglarin vergi gelirleri ile karsilanamaz olmasi ise
biitce agiklarina neden olurken, bu agiklarin kapatilmasinda zamanla
daha fazla i¢ bor¢lanmaya agirlik verilmistir. Bu borglarin faizleri ise
konsolide biitge harcamalar1 i¢inde ¢ok biiyiik bir paya ulagsmistir. Faiz
O0demelerinde biiylik oranli artiglar reel faizlerin yiikselmesine neden
olarak enflasyon haddini olumsuz yonde etkilemistir.

Ozellikle 2000°li yillarda hiikiimetler enflasyonun diisiiriilmesi i¢in son
derece siki programlar uygulama yoluna gitmislerdir. Bu amagla
oncelikle 2000-2002 donemini kapsayan istikrar programi enflasyonla
miicadeleyi temel amag¢ edinmistir.  Belirlenen enflasyon hedefleri
dogrultusunda 6nemli uygulamalardan bir tanesi de kamu harcamalarinin
azaltilmasi olmustur. Ancak Subat 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz
nedeniyle program uygulanamamistir. Bununla beraber 2001 Mayis
ayinda “Gilicli Ekonomiye Gegis Programi” yiiriirliige girmistir. Bu
programda da basta gelen amaglardan bir tanesi enflasyonun diisiiriilmesi
ve bu amacin gergeklestirilmesi i¢in Onlemlerin alinmasi olmustur. Bu
konuda devletin ekonomideki payinin kiigiiltiilmesi ve bu sayede kamu
harcamalarinin  azaltilarak, kamunun ekonomi iizerinde olumsuz
etkilerinin giderilmesi hususu ciddi anlamda giindeme getirilmistir. Her
yil i¢in faiz dis1 fazla hedefi belirlenmis ve bunun gerceklestirilebilmesi
icin kamu harcamalarinin kisilmasi yoluna gidilmistir. Bu sayede kamu
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kesimi borglanma geregi eskisine oranla azaltilabilmistir. ~ Kamu
gorevlilerinin ayliklari, asgari {icretler, taban fiyatlari, kamu mallarinin
fiyatlar1 enflasyon hedefleri ile uyumlu diizeyde tutularak kamu
harcamalarinda kisintiya gidilmistir. Enflasyon oranlarma bakildiginda
son yillarda, hedeflerin tutturulabildigi ve enflasyon seviyesinin diistiigii
goriilmektedir.

Analiz sonuglar1 da degerlendirildiginde, kronik hale gelmis enflasyonla
tam anlamiyla miicadele edebilmek i¢in yiiksek diizeyde seyreden kamu
harcamalarin1 disipline alacak bir harcama reformunun uygulanmasi

olumlu sonuglar meydana getirebilir.
Tablo 6:

Granger Nedensellik Testi Sonuclart 5

(KAMU HARCAMALARI-ISSIZLIK)
Bagimli Degisken:dligsizlik

Degiskenler Katsayilar t istatistikleri
sabit 0.005867 0.764187
(0.4477)
dligsizlik(-1) 0.189109 1.502795
(0.1381)
dlkamu harcamalari(-1) -0.190970 -1.042454
(0.3013)
F 1.897467 (0.158693)
Q(1) 0.0012 (0.973)
Q4) 0.4761 (0.976)
DR?2 0.027702
Wald Test:
Test Deger Serbestlik Derecesi Olasilik
istatistigi
F-istatistigi 0.717196 (2,61) 0.4922
Ki-kare 1.434393 2 0.4881

() : olasilik degerlerini gosterir
NOT: Yukaridaki tablo Kamu harcamalarindan issizlige dogru nedenselli§in olup olmadigin
arastirir. Denklemde 1. ve 4. dereceden  otokorelasyon yoktur. Tablodaki F degeri ilgili
degiskenin katsayilar1 igin yapilmistir.

Tablo 6’da kamu harcamalarinin issizlik {izerindeki etkileri
arastirilmigtir.  Elde edilen bulgulara gore; genel olarak kamu
harcamalarinin igsizlik tizerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigi
ortaya ¢ikmustir.

Kamu harcamalar1 tiirleri itibariyle incelendiginde yatirim harcamalarmin
genel olarak diger harcamalara gore ¢ok kiiglik miktarlarda arttigi ve
toplam harcamalar i¢indeki paymin siirekli olarak azaldig: belirtilebilir.
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Bir ekonomide issizligin azaltilabilmesi, iiretim kapasitesinin
arttirilabilmesi sayesinde gerceklestirilebilir. Uretim kapasitesinde artis
yaratabilmek icin genel olarak sabit sermaye olusumuna yonelik yatirim
harcamalarina ihtiya¢ duyulur. Ancak Tiirkiye’de kamu yatirimlarma
ozellikle 1980’lerden sonra verilen Onem azalmigtr.  Kamunun
ekonomideki agirhginin azaltilmas: i¢in kamusal yatirimlarin pay1
azaltilmak istenmistir. Ayrica Tiirkiye’de sik sik tekrarlanan ekonomik
krizlerin, 6zel kesim ig¢in elverigli yatirim ortaminin da olusumunu
engellemis oldugu ifade edilebilir.

Arastirma sonucuna gore; kamu harcamalarindaki artis GSMH’da artisa
neden olmaktadir. Ancak GSMH artis hizinda 6zellikle son yillarda
meydana gelen artiga ragmen issizligin azalmadigi, hatta daha da arttig1
belirtilebilir. Bunun nedeni olarak ¢aligan basina diisen verimlilikte artig
meydana geldigi, bu nedenle de yeni istihdam yaratilmasi gerekmedigi
ifade edilmektedir.

SONUC
Nedensellik analizi, iktisat literatiiriinde sik¢a kullanilan ekonometrik
yontemlerden birisidir. En ¢ok bilinen nedensellik analiz yontemi
Granger nedensellik analizidir. Clive W.J. Granger ve Robert F. Engle
2003 yilinda Nobel iktisat Odiiliinii almalariyla birlikte, bu yontem
iktisatgilar arasinda daha popiiler bir hale gelmistir.

Bu c¢alisgmada kamu harcamalarmin ekonomiye etkileri, Tiirkiye
verileri ve Granger nedensellik testi yontemi kullanilarak analiz
edilmistir. Oncelikle analize konu olan degisken GSMH’dir. Kamu
harcamalar1 ile GSMH arasindaki iliskinin analiz edildigi test sonug¢larina
gore; 1988-2006 doneminde, kamu harcamalar1 ve GSMH arasinda ¢ift
yonlii nedensel bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir. Harcamalardaki artig
GSMH’daki artisin, GSMH’daki artis da kamu harcamalarindaki artigin
nedenidir.

Kamu harcamalarmin ekonomiye etkileri incelenirken ele alinan diger bir
degisken, fiyatlar genel seviyesinde hizli ve siirekli artig olarak ifade
edilen enflasyondur. Kamu kesimi tarafindan yapilan harcamalarda
meydana gelen artislar ekonomide toplam talebi arttirarak enflasyon
tizerinde bir etki olusturabilmektedir. ~Ayrica kamu harcamalarinin
finansman yontemleri de enflasyon iizerinde etki yaratabilir. Monetarist
goriise gore enflasyon parasal bir olgudur. Buna gore eger kamu
harcamalar1 yeni para yaratilmasi yoluyla finanse edilirse enflasyonist
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baskilar olugsmaktadir. Kamu harcamalarinin bor¢lanma ile finansmani
durumunda da kamu harcamalarinda artis enflasyonu arttirict bir etki
yaratabilir.

Tiirkiye i¢in enflasyon ve kamu harcamalar1 verileri kullanilarak yapilan
Granger nedensellik analizi sonuglarmna gore; kamu harcamalarindan
enflasyona dogru tek yonlii nedensel iliski mevcuttur. Tiirkiye’de kamu
harcamalarinda meydana gelen degisim enflasyon oraninda degisime
neden olmaktadir.

Kamu harcamalarmin igsizlik lizerine etkileri yine 1988-2006 yil1 verileri
kullanilarak Tiirkiye ekonomisi icin test edilmistir. Iki degiskenin
birbirlerinden tamamen bagimsiz olduklar1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu
durumda Tiirkiye’de en 6nemli sorunlardan bir tanesi olan yiiksek oranl
issizligin azaltilmasi konusunda kamu harcama tiirlerinin farkl etkileri
olabilecegi sdylenebilir. Yatirim harcamalarinin toplam igindeki paymda
yillar itibariyle meydana gelen azalisin istihdamin arttirilamamasinda ve
iilkenin siirekli yliksek oranli issizlige maruz kalmasinda s6z sahibi
oldugu belirtilebilir.
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