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OZET

“Yastikalt1” (under-the-mattress savings) kavrami ile genellikle
hane halki tarafindan yapilan tasarruflarin finansal sistem disinda
ve tiretken olmayan bir sekilde saklanmasi anlasiimaktadir. Bu
kaynaklar genellikle altin ve benzeri krymetli miicevherler ile ¢esitli
yabanct paralar ve bazen de Tiirk Lirasi olabilmektedir. Yastikalti
olarak ifade edilen bu birikimlerin yaklasik tutart 5 ile 7 bin ton
altin ya da piyasa degeri olarak 160-220 milyar dolar olarak
tahmin edilmektedir. Bir taraftan isletmelerimiz ve devletimiz
finansal sorunlarla miicadele ederken ve ézellikle kriz donemlerinde
bir¢ok isletme finansman saglamadaki sorunlar nedeniyle iflas etme
tehlikesi ile karsi karsiya kalirken, bu kadar biiyiik finansman
kaynagimin atil olarak yastik altinda tutulmast ekonomik agidan
oldukga biiyiik bir kayptir.

Bu ¢alismada yastikalti birikimler konusu ele alinmakta ve konu
hakkinda ¢esitli  goriisler acgiklanmakta ve halkimizin  konu
hakkindaki yaklaginint ortaya koymak amaciyla yapilan bir anket
uygulamasimin sonuglarina yer verilmektedir. Arastirmadan elde
edilen sonuglara gére yastikalti yatirnmlarin en énemli nedenleri,
sosyal giivenceden yoksunluk, gelecek kaygilari, giivensizlik ve
belirsizliklerdir. Yastikaltimin  nlenebilmesi  icin  daha etkili
onlemlerin alinmast gerektigi de ifade edilmektedir.
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ABSTRACT

The concept of “under-the-mattress savings” refers to preserving
or keeping of household savings out of the financial system in an
unproductive way. These resources conclude in general gold and
suchlike precious jewelry, local and foreign currency. Aproximate
amount of so called “under-the-mattress savings” is estimated as 5
to 7 tons gold or as market value of 160 to 220 billion dolars. On
the one hand corporations and state fight against financial
problems and especially in crises times many businesses go
bankruptcy, on the other hand such a big financial resource is being
kept under the mattress which is a big lost from economical
perspective.

In this paper “under-the-mattress savings” is examined, different
views are explained, and the conclusions of a survey, carried out
with the aim of revealing the attitudes of our people on this topic,
are presented. According to the conclusions of this study the most
important reasons of ‘“‘under-the-mattress savings” are lack of
social security, future anxiety, insecurity and doubtfulness. To
prevention “‘under-the-mattress savings” the more effective
measures should be taken.

Keywords: Savings Under Mattress, Under-the-Mattress Savings,
Economical System.
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1.GIiRiS

Yastikalt1 ekonomisi toplumumuzun bir gercegi olup bize 6zgii bir ekonomi
anlayist olarak degerlendirilmektedir. Birdsall ve digerleri (1996)’ne gore hanehalki,
ihtiyat saikiyle miicevher ya da kiymetli metal gibi gesitli likit varliklar satin almay1
tercih edebilir. Ornegin, kadinlarimiz altin bilezik takmaya ve evin gizli kdselerinde,
hemen bulunamayacak yerlerde nakit birikimini saklamaya biiyiikk 6nem vermektedir.
Bunun amaci kétii giinlere karsi 6nceden hazirhkh olmaktir. insanlarm karsilarina
¢tkmasi olasi bazi beklenmedik sorunlarmi ¢ézmek icin hazirlikli olmasi aslinda
dogal bir davranig olarak goriinmektedir. Bireysel agidan bakildiginda bir sorun
goriilmeyen bu davranis bir ekonominin tamami dikkate alindiginda finansal kaynak
sikintisinin yasandigi bir ekonomide oldukga biiyiik bir birikimin atil olarak tutulmasi
acisindan onemli sorunlar teskil edebilir. Bu tiir tasarruflarin boyutunun yiiksek
tutarlara ulagsmasi durumunda, finansal kaynak sorunlar1 yasanmakta, devletin ve 6zel
kesimin finansman ihtiyaci karsilanamamaktadir. Dolayisiyla kaynaklarin
kullanimmda etkinlik saglanamamaktadir. Kaynaklarin kullaniminda etkinlik,
“ekonomideki smirli kaynaklarin toplumsal faydayr en {iist diizeyde saglayacak
bi¢cimde yonlendirilerek mal ve hizmet iiretimi yapilmasi” ya da “mevcut iiretim
araclarmin en rasyonel bi¢imde ve en genis 6lgekte toplumsal ihtiyaglar: karsilayacak
diizeyde kullanilmas1” (Ozsoylu, 1996: 105; Anil, 1982: 13) seklinde
tanimlanmaktadir.

Bu c¢alismanim amaci yastikalt1 tasarruflar konusunda halkimizin egilimlerini
tespit ederek yine halkimizin bu egilimlerinden ve konu hakkindaki goriislerinden
hareket ederek yastikalt1 birikimlerin {iretken bir sekilde kullanilmak iizere ekonomik
sisteme kazandirilmasi konusunda degerlendirmeler yapmaktir.

2. Kavramsal Cergeve ve Yastikalti Tasarruflarin Onemi

Yastikalti kavrami ile bu caligmada ifade edilen bireylerin gelirlerinin
harcamalardan sonraki kismini resmi finansal sistem disinda ve genellikle verimsiz
yontemlerle saklamalar1 ifade edilmektedir. Kayitdisi, golge, illegal ekonomi gibi
kavramlarla ilgili gibi gériinmesine ragmen aslinda bu kavramlardan oldukg¢a farkl
ozelliklere sahip bir olgudur. Yastikalti tasarruflar ya da birikimler bir ekonomik
faaliyet olmamasi ozelligi ile kayitdist ekonomiden, yasalara aykirilik ozelligi
tasimamast ozelligi ile de illegal ekonomik faaliyetlerden ayrilir. Ancak
finansal/ekonomik sistemin diginda olmasi nedeniyle kayitdis1 6zelligi gostermekle
birlikte kayitdist ekonomide oldugu gibi bir {iiretim faaliyeti igermemektedir.
Yastikalt1 birikimler ile ilgili bir arastirma yaparken bu arastirmada vurgulanmak
istenen asil nokta bu birikimlerin ekonomik sisteme kazandirilarak daha verimli
degerlendirilmesi, makro ve mikro agidan daha iyi degerlendirilebilecegi
diisiincesidir.

Bu ¢alismada aslinda isletmelerin finansman ihtiyacinin karsilanmasinda
yastikalt1 tasarruflarin katki saglayabilecegi diisiiniilmektedir. Ciinkii isletmelerimizin
ozellikle de KOBI olarak ifade edilen kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerimizin en
onemli sorunlarindan birisi finansman ihtiyacinin karsilanmasidir. Yastikaltt
birikimlerin ekonomik etkilerinin tartisiimasi bu makalenin kapsami diginda tutulmus
ve bu nedenle konunun iktisat teorileri agisindan tartisilmasina girilmemistir.
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Yastikalt: tasarruf yapma aligkanlig1 gecmisten beri kiiltliriimiiziin bir parcasi
olmustur. Gelecek konusundaki endiseler ya da gelecekte karsilasilabilecek 6nemli bir
ihtiyacin giderilmesi igin bir kenara para konulmasi aligkanligi vardir. Yastikalti
“sakla samani gelir zaman1”, “ak akg¢e kara giin i¢indir” gibi atasdzlerimizin bir geregi
olarak ge¢mise dayanan bir aliskanligimizdir. Yastikalti tasarruf kiiltiiriiniin gogebe
bir yagam tarzina sahip olan atalarimizdan kaynaklanmis ve halen devam eden bir
gelenege doniigsmiis olabilecegi de ifade edilmektedir.

Ekonomik sistemin saglikli bir sekilde varligini devam ettirebilmesi igin
paraya ve paranin siirekli olarak dolasimda olmasina ihtiya¢ vardir. Cilinkii canli bir
organizmanin yagamini devam ettirebilmesi igin nasil kana ihtiyact varsa ekonomik
sistemin de belli diizeyde dolasimda bulunan bir para miktarina ihtiyac1 vardir.
Paranin bir kismu ekonomi digina itilip yastikaltina saklanirsa dolagimdaki paranin
yetersizliginde finansman sorunlari baslar ve ekonomik problemlere doéniisebilir.
Ekonomik durgunluk seklinde yasanan krizlerin agilabilmesi i¢in, drnegin ABD’de
harcamalarin artirilmast ve ekonomik sistemin normale dondiiriilmesi amaciyla
devletin sirketlere ve halka yaptigi parasal yardimlarin tutari oldukga biiyiik olup bu
tutarlar trilyon dolarlarla ifade edilmektedir (Giirsoy, 2009: 222). Halk ihtiyat
amaciyla kenara para koymanin yani sira getirilerin yeterince tatmin edici olmasi
halinde bireysel yatirimlar da yapabilmektedir (McKinnon, 1973; Schultz: 1964).
Yatirima donismeyip atil olarak tutulan yastikaltt birikimler 6zellikle kriz
donemlerinde 6nemli bir islev gorerek krizden daha kolay c¢ikilmast konusunda
yardimcr olabilir. TBMM tarafindan c¢ikartilan ve yastikalti tasarruflart finansal
sisteme c¢ekmeyi amaclayan 5811 sayili “Bazi Varliklarin Milli  Ekonomiye
Kazandirimas: Hakkindaki Kanun” ve 6zel sektor tarafindan kurulan Istanbul Altin
Rafinerisi gibi ¢alismalar bu konuda atilan olumlu adimlar olarak nitelendirilebilir
(Resmi Gazete, 22.11.2008).

3. Yastikalt1 Tasarruflarin Bashca Nedenleri

Insanlarm birikimlerini yastikalti olarak tabir edilen bir yéntemle finansal
sistemin disinda degerlendirmelerinin gesitli nedenleri vardir. Bunlarin en baginda
geleni ¢alismamizin 6nceki kisminda da belirtildigi gibi kiiltiir ve yasam tarzi ile ilgili
olabilir. Gogebe bir kiiltirden gelmemiz ya da diger bazi nedenler bu olgunun
dogmasinda ve siireklilik kazanmasinda etkili olmus olabilir. Yastikaltt
davranislarinin bazi nedenleri agsagida agiklanmaktadir:

3.1. Ileride yasanabilecek olasi kétii giinler icin hazirlikli ve ihtiyatli olma
diigiincesi: Bu diislince tiim insanlarimizi az ya da ¢ok bir miktar para, altin ya da
benzer tiirden varlig1 her an kullanima hazir durumda bulundurmaya sevk etmektedir.
Marangoz ve Uluyol (2010) tarafindan, bireylerin ekonomik kriz dénemlerindeki
harcama egilimleri konusunda yapilan bir arastirmada da katilimcilarin zaruri
olmayan harcamalarmi kestikleri ve kotii giinler igin kenara para koyma seklinde
tasarruf yaptiklart ortaya ¢ikmigtir.

3.2, Finansal sisteme olan giivensizlik: Gelismekte olan ve ekonomik
istikrarin hakim olmadigi ekonomilerde bireysel yatirimlar giivence altinda degildir.
Yatirimer parasini bugiin yatirdigi zaman yarm alip alamayacagini bilmemektedir.
Dolayistyla para piyasalardan kagmakta ve yastikaltina gitmektedir. Bunun baslica
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nedeni ise hiikiimetin risk yonetimi konusundaki kurumsal yetersizligidir
(www.makalem.com, 01.11.2009). Tiirkiye’de ve gesitli iilkelerde sik sik yasanan
ekonomik krizler ekonomik istikrarin bozulmasina neden olmaktadir.

Bu konuda Tiirkiye’de yasanan durum bunun en ¢arpict 6rnegidir. 5 Nisan
Kararlari'ndan o6nce 1994 Krizinde bazi bankalarin doviz yiikiimliliiklerini
kargilayamadiklar1 (Giirsoy, 2009: 126-127) igin batmalar1 sonucu halkin bankacilik
sistemine olan giiveni sarsilmis ve doviz hesaplarinin ¢dziilmeye baslamasiyla halk
dovizlerini yastikaltinda saklama yolunu secerken kendisini gilivence altina almak
istemis ancak bundan ulusal ekonomi zarar gérmiistiir (Altun, 2008: 97; Coskun,
1995: 67). Bir bagka 6rnek ise Tiirk halkinin bir zamanlar “off shore” olarak bilinen
yiikksek faiz gostergeli, her an iflas ederek ortadan kaybolabilecek sinir otesi
bankacilik oyunlarini yasayarak tecriibe etmis, ancak gergegi 6grendiginde is isten
geemis  paralarmi  ¢oktan  kaybetmislerdir.  Yasanan bu  olumsuzluklar
yatirimeilarimizin magdur olmalarina ve biiyiik giicliiklerle yaptiklar: tasarruflarin
kaybedilmesine neden olmustur. Daha eskilere gidersek, Tiirk halkinin bir bankerler
tecriibesi yasadigint goriiriiz (Apak ve Aytag, 2009: s. 111). 1982 yilinda yasanan
banker krizinde yiiksek kazang¢ beklentisiyle paralarini bankerlere yatiran tasarruf
sahipleri bir giin sagkinlikla bankerleri yerinde bulamamis (Erdogan, 2002: 125) ve
bu olaylardan edindigi tecriibeler sonucunda yastikaltinin bir giivence oldugu
sonucuna varmigtir.

Tasarruflarin  verimsiz bir sekilde yastikaltina gitmesi sadece bizim
sorunumuz degildir. Cin ve Rusya gibi {ilkelerde de bireysel tasarruflarin finansal
sistemde degerlendirilmesi konusunda giliven sorunlari vardir. Cin’in 6nde gelen
ekonomistleri trilyonlar1 bulan yastikalti paralari sisteme kazandirmanin yollarini
aramaktadirlar. Cin koyliileri arasinda bankalara olan giivensizlik ¢aglar Oncesine
dayanan bir olgudur. Son yillarda refah artis1 ile birlikte bankacilik sistemi disina
akan para miktarinda 6nemli artiglar olmaktadir. Bir taraftan ciftgilerin {irlinlerinin
devlet tarafindan satin alinmasi karsiliginda para dis1 yontemlerle 6demeler yapilmasi,
diger taraftan da Cin vatandaslarinin paralarini bankalardan ¢ekme istegi aslinda bir
yastikalt1 tasarruflar savasidir. Ford Foundation’in bagkan1t Mc Gurc’a goére resmi
kredi kurumlarinin digindaki para miktart tutarmni tespit etmek oldukca zor olmakla
birlikte, bu tutarin oldukga biiyiik oldugu tahmin edilmektedir (Lao Xi Sisci, 1996).
Islam Kalkinma Orgiitii (IKO) iiyesi iilkelerde de tasarruflarin, sermaye yatirimlarmim
temel kaynagi olarak yeterince finansal sisteme aktarilamadig ifade edilmektedir (IC
Outlook, 2008).

3.3. Yasanan ekonomik krizler: Ekonomik krizler bireylerin gelecek ile ilgili
kaygilarmi artirdigr i¢in harcamalarin azaltilmasma ve ihtiyat nedeniyle daha fazla
nakit bulundurmak istemelerine yol agmaktadir. Krizlerin neden oldugu bu korku ve
panik nedeniyle i¢ tiiketim hizla azalmakta ve normal sartlarda harcanacak olan
gelirlerin yastikaltinda saklanmasina yol agmaktadir.

3.4. Yatirim Araglarimn Yetersizligi: Mevduat yatirim araglari genellikle
faize dayali oldugundan inanci geregi faiz geliri almak istemeyen vatandaglar da
parasint altin olarak yastikaltinda tutabilmektedirler (Eren, 2008: 276-277; Akalin,
2001; 240-242). Bu konu kanaatimizce yastikaltinin boyutlarmin biiyiikligiinde
onemli bir katkiya sahiptir.
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3.5. Tasarruflarin  yatirim yapacak kadar biiyiik olmamasi: Kiigiik
miktarlardaki para ya da altin tek basmna bir yatirim yapmaya yetmeyebilir ya da
uygun bir yatirim araci bulunamayabilir. Ama ¢ok sayida insanin elinde bulunan bu
kiicik miktarlar bir araya geldiginde olduk¢a biiyiikk finansman kaynagi
olusturabilirler.

3.6. Bankalarin Islem Maliyetleri ve Faiz Seviyesi: Bireylerin tasarruflarmi
bankacilik sisteminde tutmak istemeleri halinde de bazi sorunlar ¢ikabilir. Ornegin,
bankalara para yatirilmasi, ¢ekilmesi konusundaki problemler, bankalarm verdigi faiz
tutarlari, vadeli paranin ¢ekilmek istenildigi durumlarda o giine kadar islemis faizleri
almaktan mahrum kalinmasi, faiz gelirlerinden kesilen vergi ve fonlar gibi faktorlerin
de tasarruflarin yastikaltina gitmesinde etkisi olabilir.

4. Arastirmanin Metodu ve Amaci

Arastirma teorik ve uygulama olmak iizere iki bolimden meydana
gelmektedir. Yastikalti birikimler sgirketlerin ve devletin finansman ihtiyacini
karsilamada kullanilmayan kaynaklardir. Yastikalt: birikimler konusunda halkimizin
diistincelerini almak ve yastikalt1 birikimlerin ekonomiye kazandirilmasina yoénelik
oneriler gelistirmek amaciyla anket yontemi ile bireylerin yastikalt: ile ilgili goriis,
diistince ve davraniglar1 hakkinda bilgi toplanmaya ¢alisiimistir.

Yastikalti finansman kaynaklari hakkinda oOncelikle literatiir arastirmasi
yapilmis, ancak bazi giincel haber, yorum gibi yazilarin disinda bu konuda yapilmis
bilimsel bir arastirmaya rastlanmamigtir. Bu ¢alismanin amaci yastikalti yatirimlar
konusunda bireylerin diisiince, davranig ve egilimlerini aragtirmak ve vatandaslari
yastikalt1 birikim yapmaya zorlayan nedenleri ortaya koyarak yastikaltinin ekonomiye
kazandirilmasi i¢in oneriler gelistirmektir.

Aragtirmanin ana kiitlesini Biga Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde
yiikksek Ogrenim goéren yaklagik 3000 Ogrencinin aileleri olusturmaktadir. Anket
formlar1 tesadiifi olarak seg¢ilmis 850 kisiye dagitilmig ve 2008-2009 yaz doneminde
aileleri tarafindan doldurulmalari istenmistir. Geri donen 820 anketten eksik ve hatali
doldurulanlar iptal edildikten sonra kalan 791 anket formu degerlendirmeye
alinmustir.

Biga iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ogrencileri yaklasik 50 ilden
geldiginden anketi olusturan ana kiitlenin genis bir alan1 kapsadigini dolayisiyla anket
sonuglarmin genellestirilmesinin miimkiin oldugu sonucu ¢ikartilabilir. Ayrica 791
kisilik 6rneklem 3000 kisilik bir fakiilte 6grencisine oranlandiginda % 26 bulunmakta
ve buna gore 6rnek hacminin ana kiitleyi temsil ettigi soylenebilir.

Anket formu yastikalti birikimlerle ilgili 12 sorudan olusmaktadir.
Halkimizin yastikalt: ile ilgili goriislerini, egilimlerini, beklentilerini ve bu konudaki
davranislarini, yastikaltt birikimleri finansal sisteme kazandirmak igin almmast
gereken Onlemler ve beklentileri ortaya c¢ikarmak amacina yonelik sorulardan
olusmaktadir. Anket sorulari, 1. Kesinlikle katiliyorum, 2. Katiliyorum, 3. Fikrim
yok, 4. Katilmiyorum, 5. Kesinlikle katilmiyorum” seklinde 5°li Likert Olcegi ile
olgtilmistiir. Anketlerle elde edilen veriler istatistiksel paket programlar ile analiz
edilmistir.
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5. Arastirma Bulgular1 ve Degerlendirilmesi

Bu kisimda oOnce arastirmaya katilanlarmm demografik 6zellikleri tablo
halinde sunulmakta, daha sonra anket sorularinin giivenilirlik analizine ve sonra da
yastikalt1 birikimler konusunda istatistiksel analizlere yer verilmektedir.

5.1. Katihmeilarin Demografik Ozellikleri Hakkinda Bilgiler

Orneklemi olusturan 791 kisiden ayhik gelir ile ilgili soruya cevap veren
toplam 775 kisinin % 44,7 sinin aylik geliri 1.000 TL nin altinda, % 34’iniin gelir
diizeyi ise 1000-2000 TL arasindadir. Gelir diizeyi 2.000 TL’nin {izerinde olan aile
sayisinin orani % 11,7°dir. Ornek kapsamindaki ailelerdeki birey sayisi 3 ve altinda
olanlarm oran1 % 6,5, 4 kisi olanlar % 39,5, 5 kisi olanlar % 27,1, 6 ve daha fazla
olanlar da % 18,7°dir. Anket sorularina verilen cevaplara gore aile reislerinin %
21,8’1 serbest caligmakta, % 15,471 isci, % 14,9’u memur ve % 40,1°1 de diger
meslek gruplarindandir. Bu meslekler yonetici, ev hanimi, 6grenci vs. dir. Bu veriler
Tablo 1°de goriilmektedir.

Tablo 1: Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Ailenizin ortalama ayhk geliri n %
600 YTL’nin altinda 89 10,5
601-1000 YTL arast 291 34,2
1001-2000 YTL arast 289 34,0
2001-3000 YTL arast 74 8,7
3001 YTL ve tizeri 32 3,0
Toplam 775 91,2
Aileniz kag kisiden olusuyor?

3 kisiden az 55 6,5
4 kisi 336 39,5
5 kisi 230 27,1
6 kisi ve daha fazla 159 18,7
Toplam 780 91,9
Meslek

Serbest 185 21,8
Isci 131 15,4
Memur 127 14,9
Diger 341 40,1
Toplam 784 92,2
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5.2. Katihmcilarin Yastikalti Birikimler Hakkindaki Goriislerine Ait

Bilgiler

Ankete katilan 791 kisinin yastikalt: birikimler konusunda sorulan 12 soruya
verdikleri cevap sayilari ile cevaplarin yiizdelik oranlar1 Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2: Katilimcilarm Yastikalt: Birikimler Hakkindaki Gériislerine Iliskin

Bilgiler
Deg 2 3 4 5 Art. | Sira
Ort.
n % | n % n % n % n %
1 | 245 31270 | 341|140 | 17,7 73| 92 43 | 54| 2,22 2
2 | 166 21 | 339 | 42,9 | 162 | 20,5 71 9 33| 42| 231 4
3 58 | 73| 187 | 236 | 342|432 | 120 152 55 71 2,9 11
4 78 | 9,9 | 228 | 288 | 323 | 40,8 89 | 11,3 43 | 54| 2,73 9
5 80 | 10,1 | 234 | 29,6 | 342 | 43,2 79 10 26 | 33| 2,65 8
6 | 158 20 | 302 | 382 | 182 23 90 | 11,4 31| 391239 5
7 | 176 | 22,3 | 351 | 44,4 | 156 | 19,7 521 6,6 27 | 34| 224 3
8 73| 9,2|203 | 257 | 345 | 43,6 94 | 11,9 45 | 57| 2,78 | 10
9 | 120 152|294 | 372 | 244 | 30,8 73| 92 32 4] 2,48
10 | 125 | 158 | 305 | 38,6 | 232 | 29,3 61 7,7 37| 47 245 6
11 84 | 10,6 | 201 | 254 | 241 | 30,5 | 148 | 187 88 | 11,1 | 2,94 | 12
12 | 291 | 36,8 | 253 32| 135|171 531 67 32 41 2,06 1

1-Kesinlikle Katihyorum; 2- Katihyorum; 3 -Fikrim Yok; 4-
Katilmiyorum; 5- Kesinlikle Katilmiyorum

Degiskenler

1.
2.

Insanlarm sosyal giivence altia alinmasi yastikaltmni énler.

Yastikalt1 olarak tabir edilen birikimlerin banka hesabinda tutulmasi
yararlidir.

Tiirkiye’de uygulanan altin bankaciligt bu ihtiyact karsilayacak
diizeydedir.

Kuyumculuk sektoriiniin sermaye ihtiyacini karsilamak igin yastikalt:
birikimler bir ¢6ziim olabilir.

Istanbul Altin Borsasinda altin alim ve satim1 yapmak ekonomik agidan
yararlidir.

Yastikalt1 birikimlerin yatirnma ve iiretime yonlendirilmesi ekonomik
krizleri dnemli 6l¢iide onleyebilir.
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7. Yastikalt1 birikimlerin bankaya yatirilmasi ekonomik krizler i¢in tek
bagina bir ¢ozliim degildir.

8. Altin karsiligr kagit verilmesi halinde tasarruf sahipleri bu uygulamay1
benimserler.

9. Bankalarda mevduatlarin altin olarak da kabul edilmesi yararli bir
yatirim se¢enegi olusturur.

10. Altin yatirnmlar1 i¢in bankalarin daha sik kullanilmasi yastikalti
birikimleri ekonomiye daha fazla kazandirabilir.

11. Hiikiimetlerin yastikalt1 birikimleri ekonomiye kazandirmak i¢in yaptigi
¢aligsmalar olumludur.

12. Hiikiimetler yastikalti birikimleri ekonomiye kazandirmak igin daha
etkili dnlemler almalidir.

Tablo 2°de, katilmcilarin “yastikalti birikimler konusundaki goriisleri” ne
iligkin veriler yer almaktadir. Bu veriler incelendiginde agirlikli olarak 6nem verilen
konu “hiikiimetler yastikalti birikimlerini ekonomiye kazandirmak igin daha etkili
onlemler almalidir” olmustur. Buradan anlasilan tasarruf sahiplerinin yastikaltt
birikimlerini finansal sisteme sokmak i¢in yeterli giivene sahip olmadiklaridir.
Hiikiimetin de son zamanlarda 6zellikle iizerinde durdugu varlik barisi yasasiyla
yastikalt1 birikimlerini ekonomiye kazandirma c¢alismalari dikkate alindiginda
katilimeilarin goriislerindeki haklilik paymin yiiksek oldugu ve bu tiir girisimlere
ihtiya¢ oldugu belirtilebilir. Arastirmadan elde edilen ikinci 6nemli sonug bireylerin
sosyal giivence altina alinmasiyla yastikalti birikimlerin azalacagi ve bu birikimlerin
ekonomiye kazandirilacagi beklentisidir. Belirtilmesi gereken bir baska arastirma
sonucu ise yastikalt1 birikimlerin bankaya yatirilmasinin ekonomik krizleri énlemede
tek basina yeterli olmamakla birlikte yararlt oldugunun vurgulanmasidir. Yastikalti
birikimlerin bankada degerlendirilmekle kalmayip bu birikimlerin yatirima ve iiretime
yonlendirilmesiyle ekonomik krizlerin 6nlenebilecegi diisiiniilmektedir. Katilimeilarin
en az katildiklar1 konu ise elde edilen veriler dogrultusunda “Tiirkiye’de uygulanan
altin bankaciligi bu ihtiyac1 karsilayacak diizeydedir”, seklindedir. Sonuglardan
anlasildign kadariyla yastikaltmin ekonomiye kazandirilmasi igin g¢alisma ve
uygulamalarin devam ettirilmesi gerekmektedir.

6. Giivenilirlik Analizi ve Testler

Aragtirmanin amacina uygun olarak olusturulan anket formunun giivenilirligi
test edilmis ve 12 Ol¢ekten olugan anketin Olgek ortalamasi 30,0519 ve standart
sapmast 6,0212 olarak hesaplanmistir. Sonuglarin genel ortalamasi (Item-means)
2,5043, ortalama varyans 0,0240’dir. Tablo 3’de 12 soruya ait anketin soru-biitiin
korelasyon (Item-total correlation) ve alfa degerleri ile genel giivenilirlik katsayisi
verilmektedir.

Giivenilirlik hesaplamalarinda modelin uygunlugunu test etmek amaciyla
yapilan testlere ait varyans analizine (analysis of variance) gore, Olgiimler arasi
(between measures) farkliligm P = 0,000 degeri ile istatistiksel olarak anlamli
oldugunu ve yine P = 0,000 degeri ile toplanmazlik (nonadditivity) ozelliginin de
uygun oldugunu sdyleyebiliriz.
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Tablo 3: Giivenilirlik Analizi Sonuglart

DEGiISKENLER

1 Insanlarin sosyal giivence altmna alinmasi yastikalti birikimi | 0,6972
onler

2 Yastikalt1 tabir edilen birikimlerin banka hesabinda tutulmasi | 0,6788
yararlidir.

3 Tiirkiye’de uygulanan altin bankacilig1 bu ihtiyaci karsilayacak | 0,6913
diizeydedir.

4 Kuyumculuk sektoriiniin sermaye ihtiyacini karsilamak igin | 0,6788
yastikalt1 birikimler bir ¢6ziim olabilir.

5 Istanbul altn borsasinda altm alimi ve satimi yapmak | 0,6803
ekonomik agidan yararhdir.

6 Yastikalt1 birikimlerin yatirima ve iiretime yonlendirilmesi | 0,6717
ekonomik krizleri 6nemli 6l¢giide 6nleyebilir.

7 Yastikalt1 birikimlerin bankaya yatirilmasi ekonomik krizler | 0,6883
icintek  basina bir ¢6ziim degildir.

8 Altin Karsiligr kagit verilmesi halinde tasarruf sahipleri bu | 0,6821
uygulamayi benimserler.

9 Bankalarda mevduatlarin altin olarak da kabul edilmesi yararli | 0,6700
bir yatirim segenegi olusturur.

10 Altin yatirimlar1 igin bankalarin daha sik kullanilmasi yastikalti | 0,6656
birikimleri ekonomiye daha fazla kazandirabilir.

11 Hiikiimetlerin yastikalti birikimleri ekonomiye kazandirmak | 0,7067
i¢in yaptigi ¢alismalar olumludur.

12 Hiikiimetler yastikalt1 birikimleri ekonomiye kazandirmak igin | 0,6875
daha etkili dnlemler almalidir.

Genel giivenlik ortalamasi (Alpha)=0,7019

Soru ortalamalarinim esitligini test eden Hotelling T” testine gére, P = 0,000
olarak hesaplanmistir. Bu sonug¢ soru ortalamalari arasindaki farkliligin istatistiksel
olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 4: Ailelerin Gelir Diizeyi ile Yastikalt: Birikimler Arasindaki iliski

269

Degiy- | GelirDiizeyi | N | Orfala- P Deiis- Gelir N | Ortala P
Jon A len Rizeyi na
600 TL mnin 600 TL mn
1 altmda 20 408,55 alhmda 20 38797
A01-1000 279 383,13 0,385 7 A01-1000 =7 388,25 0,155
1001-2000 288 580,55 1001-2000 3] 37350
2001-3000 75 S80,09 2001-3000 = 32503
3m1 Ve 33 404,50 3001 Ve A 346,41
Tezari 755 een T4
Toplam Toplam 35
4
g
600 TL min A0 TL mn
altmda ™ 400,55 albmda T 7587
2 B01-1000 279 381,85 0,507 8 &01-1000 27 370,95 0,982
101-2000 288 366,01 1001-2000 A 378,66
2001-3000 75 358,17 2001-3000 -] 38205
5001 Ve 34 551,06 3001 Ve 5 S8520
Uzeri 735 Uzeri 75
Taplam Taplam 32
4
4
600 TL mnin 600 TL mn
altmda 20 388,73 alhmda T 393,48
3 A01-1000 274 353,51 0327 g A01-1000 =7 F76.54 0,585
1001-2000 283 58,12 1001-2000 7 76,80
2001-3000 75 373,53 2001-3000 = 32992
3m1 Ve 34 378,10 3001 Ve 4 38279
Tezari 46 een 75
Toplam Toplam 35
4
7
600 TL min A0 TL mn
altmda 31 407,22 albmda Te 42542
4 B01-1000 273 387,18 0,543 10 &01-1000 27 391,67 0,002
101-2000 284 372,24 1001-2000 7 35562
2001-3000 e 371,74 2001-3000 -] 303,48
5001 Ve 33 Gd8,59 3001 Ve 2 74,58
Uzeri 745 Uzeri 74
Taplam Taplam 33
4
4
600 TL min A0 TL mn
altmda ™ 401,52 albmda Te 545777
B01-1000 278 378,01 0,804 11 &01-1000 27 384,07 0,325
1001-2000 234 381,36 1001-2000 3] 37213
K] 2001-3000 75 380,57 2001-3000 ] 348,93
3001 Ve 32 372,14 3001 Ve 4 41335
Teari 48 Teasi 15
Toplam Taoplam 33
4
f
600 TL mnin 600 TL mn
altmda e 400,53 alhmda T 38524
[ A01-1000 276 3959 0429 12 A01-1000 =7 388,704 0,472
1001-2000 285 571,48 1001-2000 B 58720
2001-3000 75 340,69 2001-3000 = 34923
3001 Ve 33 398,53 3001 Ve 4 34942
Uzeri 748 Uzen 75
Toplam Toplam 35
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Degiskenler: 1-12 arasindaki rakamlarla ifade edilen degiskenler Tablo 2 ve
3’te verildigi i¢in burada tekrar agiklamaya gerek duyulmamustir.

Ailelerin gelir diizeyleri ile anket kapsamindaki 12 degisken arasindaki iligki
arastirilmis ve sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir. Bu sonuglara gore ailelerin gelir
diizeyleri ile “Altin yatirimlart i¢in bankalarin daha sik kullanilmas: yastikalti
birikimleri ekonomiye daha fazla kazandirabilir’ degiskeni arasinda istatistiksel
agidan anlaml bir iliski bulunmustur. Gelir diizeyi ile analize tabi tutulan diger
degiskenler arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki bulunmamuistir.

7. Sonuclar ve Oneriler

Yapilan aragtirma sonucunda anket sorulariyla elde edilen veriler
degerlendirilerek elde edilen sonuglar 6zetle asagidaki bi¢cimde ifade edilebilir.

Katilimcilarin % 65’1, insanlarin sosyal giivence altina alimmasinin yastikalt:
yatirimlar1 azaltacagimi diistinmektedirler. Buradan yastikaltina yatirim yapilmasinin
en 6nemli nedeninin giivensizlik, belirsizlik ve gelecekten duyulan endiseler oldugu
ifade edilebilir. Ayni katilimecilar % 64 oraniyla yastikalti birikimlerin bankaya
yatirilmasmin ekonomik agidan yararli oldugunu diiginmektedirler. Tiirkiye’de
yapilan altin bankaciligmin yani birikimlerin bankalara altin iizerinden yatirilmasmin
yastikaltint 6nlemede yeterli oldugunu diisiinenlerin oran1 sadece % 31°dir. Bu
konuda da bir giivensizlik oldugu belirtilebilir. Katilimcilarin % 58’1 yastikaltt
birikimlerin yatirima ve iiretime yonlendirilmesinin ekonomik krizleri dnleyebilecegi
diistincesi dikkat cekmektedir. Katilimeilarin yaklasik yarisindan fazlasi bu konudaki
¢alismalarm olumlu oldugunu diistinmektedirler. Ancak bu konuda yapilan
calismalarm yeterli olmadigini, yastikaltt finansal kaynaklarin ekonomiye
kazandirilmasi i¢in katilimcilarin % 68’1 daha etkili 6nlemler alinmasi gerektigini
ifade etmektedirler.

Bu c¢aligmanin sonucunda yastikaltimi Onleme konusunda su Oneriler
sunulabilir:

e Bireylerin gelir diizeyinin yiikseltilmesi,

e Sosyal giivenlik sisteminin yayginlagtirilmasi,

e Insanlarm gelecekle ilgili giivensizliklerini azaltacak &nlemlerin
alinmasi,

e Bireylerin yastikalti kaynaklarm ekonomik agidan tasidigi Onemi
anlamalar1 konusunda bilinglendirilmesi,

¢ Gelir ve harcamalarin kayit altina alinmasi i¢in ¢alismalar yapiimalidir.
Ornegin; Harcamalarda kredi kartlarinin yayginlastirilmasi ve para
kullanimmin minimum diizeye indirilmesi.

Bu konuda arastirma yapmak isteyenler i¢in de su Oneriler yapilabilir: Bu

calismada ornek kapsami genig tutuldugu icin smirli sayida yapilandirilmig soru

sorulmustur. Dolayisiyla elde edilen veriler nispeten yiizeyseldir. Daha kiigiik bir
orneklem tizerinde, yapilandirilmis ve yapilandirilmamis sorulardan olusan bir anket
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uygulamasi ile yapilacak daha detayli ve derinlemesine bir arastirma ile daha farkli ve
yararlt sonuglarin elde edilebilecegi diistiniilmektedir.
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