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Bir Glkede ihracatin tesvik edilmesi icin en 6nemli araclardan birisi
ihracat kredi sigortalanidir. Bu ¢alismada Glkelerin ihracatlarini tesvik
etmek i¢cin Eximbanklarinin yapmis oldugu ihracat kredi sigortalarinin
temel olarak Ulke ihracatlarini nasil etkiledigi sorusuna yanit aranmustir.
Calismada kullanilan yéntem olarak Panel Veri Analizi, 22 yiksek gelirli
Ulkeye uygulanmistir. Panel Veri Analizi sonucunda hem kisa hem de
orta-uzun vadeli ihracat sigortasinin ihracati anlamli bir bicimde pozitif
yonde etkiledigi ortaya cikmishr. Orta-uzun vadeli ihracat sigortasinin
ihracata etkisinin kisa vadeli ihracat sigortasindan daha fazla oldugu
gorilmektedir.
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The Effect of Export Credit Insurances on The Export Value: A Panel
Data Analysis of Developed Countries

Abstract

One of the most important tools for promoting exports in a country
is export credit insurance. In this study, the answer to the question of how
export credit insurance provided by Eximbanks in order to encourage
countries’ exports affects country exports was looked for. Panel Data
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Analysis was applied to 22 high-income countries. As a result of Panel
Data Analysis, it has been revealed that both short- and medium-long
term export insurance effect exports significantly in the positive direction.
Medium-long term export insurance seems to be more influential than
shortterm export insurance.

Keywords: Export Credit Insurance, Eximbank, Panel Data Analysis
Jel Classification: F10, F40, P45

1. Giris

Uluslararasi ticarette mal ve hizmetlerin giderek birbirine benzer
hale gelmesi firmalarin rekabet alanini Grinden cok fiyat, pazarlama,
6deme sartlari ve satis sonrasi hizmetler gibi alanlara kaydirmistir. Mali-
yetlerin minimumda tutulabilmesi ve musterilere en uygun fiyatin sunulo-
bilmesi ancak uygun finansman tekniklerinin kullanimiyla gerceklesebilir.

Bu sebeple Ulkeler ihracati tesvik edebilmek amaciyla firmalara
elverisli kosullarda finansman olanaklari sunmaya calisirlar. Bu amag
dogrultusunda cesitli kurumlar ve modeller gelistirerek kendi girisimcile-
rine dis pazarlarda rekabet avantaji kazandirmaya yénelik dis ticaret
politikalari uygularlar.

Dinya’da dis ticaret finansmanini desteklemek Gzere gelistirilen
yapilara bakildiginda 6zel ya da kamu bankalari, ihracat kredi ban-
kalari ve 6zel ya da kamu destekli sigorta kuruluslarinin olusturulmus
oldugu gorilebilir. Turkiye'de ise ticari bankalarla birlikte devlet eliyle
kurulmus olan Eximbank, ihracatcilarin dis ticaret finansman ihtiyacini
karsilamaya ¢alismaktadir.

Ihracatgilar mallarini pesin édeme veya akreditif gibi risksiz yon-
temlerle satmaya calisirlar. Ancak gittikce artan rekabet sonucu daha
uygun 6deme kosullari éneren yabanci rakipler bu misterileri kendileri-
ne cekerler.

iste bu noktada ihracat kredileri ve sigortalari yoluyla yabanci
alicilara daha iyi kredi kosullari 6nerilebilmektedir. ihracat kredi sigorta-
s1, ihracatgiya veya onun bankasina, vadeli satislarda yabanci alicinin
ddemeyi yapmamasi durumunda olusacak zararin énemli bir bolimu-
nin karsilanma givencesi vermektedir. Bu sigortalar genellikle 6zel ku-
ruluslarca saglanir. Ticari bankalar ihracat kredi sigortalari sayesinde
ihracata 5-7 yil gibi orta ve uzun vadeli kredi agabilmektedirler.
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Dinya’daki gelismelere bakildiginda bircok ilkede bu tipte prog-
ramlar olusturulmaya baslanarak ihracahn tesviki saglanmaya calisildi-
g1 gorilebilir. ihracat kredi sigortalarinda bir cat birlik olusturulmasina
yonelik beliren ihtiyaci gidermek amaciyla 1934 yilinda Berne Union
kurulmustur.

Yiksek gelirli Glkelerin derinlesmis finansal piyasalari oldugundan
dolayi ihracat kredilerini dagitma gérev ve yetkisini ticari bankalara
devretmistir. Bu Ulkelerde Eximbanklarin sagladigr en biyuk hizmet, ih-
racat kredi sigortasi hizmeti sunarak ihracateilarinin tahsilinde zorluk
yasayabilecegi alacaklarinin tahsilinde ticari ve politik risklere karsi ko-
ruma saglanmasidir. Bu sayede ihracatcilar girmeye cesaret edemedik-
leri pazarlara girebilme, Eximbanklarin genis ticari istihbarat kabiliyeti
sayesinde alicilar hakkinda bilgi edinebilme ve bu alacak sigortalarini
teminat gstererek ticari bankalardan kredi kullanabilme gibi imkanlara
sahip olmuslardir.

Ihracat kredi sigortalarini ihracat Kredi Kuruluslari izerinden des-
tekleyen Ulkelerin ihracat degerleri Gzerindeki etkisi ampirik olarak da
bircok ¢alismada dlcilmeye calisilmistir.

2. LiteratUr Taramasi

Uluslararasi literatirde ihracat tesvik harcamalari ve ihracat iliski-
sini ele alan bircok calisma vardir.

Huszagh & Greene, (1982) 35 eyaletten olusan Amerikan ihracat-
¢1 drneklemi Gzerinde anket calismasi yaparak ihracat faaliyetlerini pozi-
tif olarak etkileyen 3 kurulus oldugunu ve bunlarin: Yerel Uluslarararasi
Satis Kurumu (the Domestic International Sales Corporation), US Exim-
bank ve Yabanci Kredi Sigorta Kurumu (Foreign Credit Insurance Asso-
ciation) seklinde oldugunu tespit etmislerdir. ihracat kredi sigortasinin 20
yila yakindir faaliyette olmasina ragmen Amerikan ihracatinin yalnizca
%2'sini sigorta etmesinden dolayi ihracat kredi sigortalarinin gelistirilip
kullaniminin yayginlastiriimasi hakkinda bazi éneriler getirmislerdir.

Coughlin & Cartwright, (1987) ihracat tegvik harcamalari ve ihra-
cat iliskisini ele alan ilk calismalardan birisidir. Yazarlar calismalarinda
ihracati tesvik harcamalarinin ihracat Gzerindeki etkisini ABD icin en
kicik kareler (OLS) ydntemini kullanarak analiz etmislerdir. Calismala-
rinda eyaletler arasindaki elastikiyetin cesitliligine vurgu yapmislardir.

Alvarez & Crespi, (2000) ihracat kredi sigortalar gibi ihracati
tesvik araclarinin Sili'deki ihracat yapan firmalarin pazarini genislettigi-
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ni ve birkac yil sonra irin ve Pazar bazinda ihracatlarini daha yiksek
cesitlendirme sanslarinin bulundugu ortaya koymuslardir.

Wilkinson, Keillor, & d’Amico, (2005) ihracat tesvik harcamalari-
nin ihracatla iliskisini Amerika igin incelemisler ve ampirik olarak arala-
rinda gi¢lu bir iliski oldugunu gdstermislerdir. Ayrica zayif ekonomilerin
ihracatlarini gelistirebilmeleri icin gicli ekonomilere gére daha fazla
ihracat tesviki vermelerinin zorunlu oldugu sonucuna ulasmislardir.

Egger & Url, (2006) Avusturya ihracati ve Avusturya ihracat Kredi
Kurulusu'nun yaphgr ihracat kredi sigortalari arasindaki iliskiyi ¢ekim
modeli kullanarak analiz etmislerdir. lhracat kredi sigortalari hem kisa
hem de orta-uzun vadede ihracati anlamli bir bicimde pozitif yonde etki-
lemistir. Ihracat kredi sigortalarindaki yizde bir birimlik artis, kisa vade-
de ihracat yizde 0,05, uzun vadeli ihracati ise yizde 0,44 artrmstir.

Mah, (2006) ihracat kredi sigortalarinin ihracat Gzerindeki etkisi-
ni Japonya icin incelemistir. Bu iki degisken arasinda anlamli bir iliski
bulamamis ancak ihracat kredi sigortasinin treticilerin karlilik seviyesini
yukselttigini ortaya koymustur.

Mulligan, (2007) ise galismasinda OECD dizenlemelerinin, G7
lke lhracat Kredi Kuruluslarini riskli bulunan orta ve uzun vadeli kre-
dilere yonelterek kisa vadeli ve daha az riskli bulunan orta ve uzun
vadeli kredi verme islerini 6zel sektére birakildigini belirtmistir. Bu se-
beple 1980den itibaren resmi desteklerin gittikce azaldigini buna kar-
sihk OECD dizenlemelerini imzalamayan ilkelerden Cin, Brezilya ve
Hindistan’in sirekli olarak resmi destek programlarinin hacmini artirdigi-
na dikkat cekerek 2010 yili itibariyla G7 ilkelerinden daha fazla destek
hacmine ulasilacagini dngdrisinde bulunmustur. Bu bakimdan Gzerinde
mutabik kalinacak yeni bir dizenlemenin gerekliligine isaret etmistir.

Baltensperger & Herger, (2009) OECD uye ilkeleri ihracat kredi
kuruluslarinin OECD Uyesi olmayan Ulke firmalarina yénelik olarak yap-
tiklari ihracat kredi sigortalarinin gelir dizeylerine gére ihracati nasil
etkilediklerini cekim modelini kullanarak analiz etmislerdir. OECD uye
Ulke ihracat kredi kuruluslarinin disuk gelir dizeyli Glkelere yaptiklari
ihracat kredi sigortalarinin ihracati anlamli bir seviyede artirmazken,
orta ve yiksek gelir seviyeli lkelere yapilan ihracat kredi sigortalarinin
ihracat anlamli bir seviyede artirdigi 1999-2005 yillari arasinda ortaya
konmustur.

Lederman, Olarreaga, & Payton, (2010) gelismis ve gelismekte
olan tlkelerden olusan bir verisetini kullanarak 103 Glkenin ihracat kredi
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kurulusu faaliyetlerini analiz etmistir. thracat kredi kuruluslarinin varhig
ve tesvikleri, faaliyette bulunduklari Glke ihracatini yaklasik olarak %12
oraninda artirdigini bulmuslardir. Diger bir bulgulari ise kisi basina di-
sen gayri safi milli hasilasi yiksek ilkelerin daha fazla ihracat yaptiklo-

ndir.

Martincus & Carballo, (2010) yaptklari ¢calismada Peru’nun ihro-
cat kredi kurulusunun hangi araglarla firmalarin ihracatlarini arthirdikla-
rini ortaya koymuslardir. Bulgularina gére ihracat rakamlari yeni ihracat
musterileri bularak pazar genisletme ve yeni urinlerle (yaygin ticaret)
arthirnlmistr. Mevcut misterilere daha fazla mal ihrag etmek ya da daha
yuksek fiyattan ihra¢ etme yoluyla ihracat genislemesi durumunun (yo-
Jun ticaret) anlamli bir bicimde artis géstermedigi gorilmustur.

Felbermayr & Yalcin, (2011) yaptiklari calismada Alman ihracat
kredi kurulusu Euler-Hermes'in yaphgi ihracat kredi sigortalarinin Alman
ihracatini gelistirici etkisini analiz etmislerdir. Bulgularina gére yizde
birlik ihracat kredi sigortasi artisi Alman ihracatini yizde 0.012 arthr-
mishir. Diger bir bulgu ise dusik gelir dizeyine sahip Ulkelere yapilan
sigortalarin ihracah arttirici etkisinin daha fazla olmasidir.

Hayakawa, Lee, & Park, (2014) Giney Kore ve Japon ihracat
kredi kuruluslarinin ihracati tesvigi konusundaki etkisini incelemislerdir.
Bulgularina gére ihracat kredi kuruluslarinin kendi dlke ihracatlarina po-
zitif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica bu tesvik politikarinin
etkisi dustk gelirli Glkelere yiksek gelirli Glkelere gére daha fazla olarak
bulunmustur.

Auboin & Engemann, (2014) Berne Union Uyesi ihracat kredi si-
gortaci kuruluslarinin Glke bazli verilerinden faydalanarak ilgili Glkenin
ithalahyla iliskisini analiz etmislerdir. Bulgularina gére hedef ilkeye ya-
pilan ihracat kredi sigortasindaki %1’lik artis ilgili Glkenin ithalatinda
%0,4'luk arhs meydana getirmektedir. Ayrica bu iliskinin kriz yillarinda
da gecerli oldugu teyit edilmistir.

van der Veer, (2015) 6zel ihracat kredi sigortasi kuruluslari tara-
findan 25 Glkeden 183 hedef ilkeye yapilan ihracat kredi sigortalarinin
etkisini 1992 — 2006 yillari arasi igin analiz etmislerdir. Arashrmacinin
bulgusuna gére ticaret carpan orani 1.3 olarak bulunmustur. Bu demek-
tir ki her 1 avroluk sigortalanmis ihracat kredisi 1.3 avro degerinde ilave
ihracat yaratmistir.
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Koksal, (2018) calismasinda Tirkiye ve IMT Ulkeleri (Endonezya,
Malezya, Tayland) ihracat kredi kuruluslarinin sigortaladiklar ihracat
verileri ile ilke ihracatlari ve GSYIH verileri aralarindaki iliskiyi esbi-
tinlesme ve nedensellik testleriyle analiz etmistir. Calismada Tayland
icin ihracat sigortasinin ihracat degerleriyle ¢ift tarafli nedensellik iliskisi
oldugu tespit edilmis, GSYIH'nin da ihracat sigortasini tek tarafli olarak
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Analizdeki diger Glkelerin ihracat sigor-
talaryla diger makroekonomik degiskenler arasinda bir iliski olmadig
ortaya konmustur.

Asagida Tablo 1'de literatir taramasinda aciklanan bazi ¢alisma-
larin 6zeti bulunmaktadir.

Tablo 1: Literatir Ozeti

YAZARLAR ULKE iLiski PERIYOT | METODOLOJ SONUC
p . ihracat sigortalarindaki % 15lik artis,
Egger & Avusturya Ihracat Sigortasi & 1996-2002 | Cekim Modeli | kisa vadede ihracati %0,05, uzun
rl (2006) Ulke Ihracat o
vadede %0,44 artirmishr.
ihracat Sigortasi & ’ iliski bulunamadi, ancak reticile-
Mah (200¢) Japonya Ulke ihracat 19611999 | VAR Modeli rin karlligr artmisir.
OECD iye iilkelerinin disiik gelirli
OECD - ; . ilkelere yaptgi sigortalar ihracat
5ultensperger & -OECD lhracat Sigortas: & 19992005 | Cekim Modeli | artirmazken orta ve yiksek gelirli
erger (2008) - Ulke Thracati o .
harici ilkelere yapilan sigortalar anlaml
bicimde artirmaktadir.

ECA bitgelerinde %10’luk artis, ih-
lederman. Olarrea- ECA bitgesi, racatlarinda %0,6 ila %1 arasinda
© eP C: 4 (2;] Oe)a 103 ilke tesvikleri & Ulke 2000-2004 | OLS Regresyon | bir artis  ECA’lerin tesvikleri ilke
ga, Fayton lhracati ihracatini ortalama %12 oraninda

artirmaktadir.

ECA thracat. ihracat tesvik araglari yaygin tica-
Martincus, vd. (2010) | Peru tesvikleri & Ulke 20012005 | GMM qcat fesvik araglan yaygin
; reti saglamishr.
Ihracah
Felbermayr, ihracat Sigortasi & . %1'lik ihracat sigortasi arhsi ihra-
Yalcin (2011) Almanya Ulke Thracati 2000-2009 | Panel Veri catt %1,2 arhrmaktadir.
) ECA ihracat tesvik araclan ilke
Giiney K ECA ihracat ihracatini %124 artiriyor. Diisik
Hayawaka vd. (2014) &\Jmey ore tesvikleri & Ulke 19622009 | Cekim Modeli | gelirli iilkelere ydnelik yapilan
APONYA | fhracat tesvikler ihracati daha fazla artir-
maktadir.

Hedef ilkeye yapilan ihracat kre-
Auboin & Berne Union | ihracat Sigortas & . di sigortasindaki %1°lik arhs ilgili
Engemann (2014) (91 ilke) Ulke ithalat 20052011 | Panel Veri ilkenin ithalatinda %0,4'lik arts

meydana getirmektedir.

ihracat Sigortas & Her 1 avroluk sigortalanmis ihracat
van der Veer (2015) | 25 ilke mnacat igoriast 19922006 | Panel Veri kredisi 1,3 avro degerinde ilave ih-
Ulke Thracati
racat yaratmighr.
Tayland icin ihracat sigortasinin ih-
ihracat Sigortasi racat degerlerlyl siftorofl neden-
Kaksal (2018) 4 Glke & GSYIH, Ulke 2005-2016 | VAR Modeli proest pidugu tespll eciimis,
ihracat GSYIH'nin da ihracat sigortasini
' tek tarafli olarak etkiledigi sonucu-
na ulasilmishr.
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3. Arastirmanin yontemi

22 yuksek gelirli Glkenin (Dinya Bankasi siniflandirmasina gore)
kisa ve orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortalari verileri ve ihracat ve-
rileri, 2008 kriz etkisi ve mevsimsellik etkisini de inceleyebilmek icin
olusturulan kukla degiskenler ceyreklik frekansta panel veri yontemiyle
analiz edilmistir. Analize dahil edilen ilkeler: Hollanda, ispanya, Fran-
sa, Portekiz, Belcika, Kanada, Danimarka, Isvec, Almanya, Macaristan,
Slovakya, Finlandiya, Norveg, Giney Kore, Polonya, Japonya, Avustur-
ya, ltalya, Isvicre, Slovenya, ABD ve Singapur'dur. Diger yuksek gelir-
li Glkelerin ihracat kredi sigortasi verilerine ulasilamadigindan analize
déhil edilememistir.

Panel veri setleri ile ¢calisma yapmak ortak bagimsizlik varsayi-
minin ihlal edilmesi sonucunda muhtemel regresyon hatalarina neden
olabilecektir. Panel veri setlerinin zaman icinde birimler arasindaki olas:
korelasyonu géz ardi edilir ise standart hata daha kigik bulunacagin-
dan hipotez testlerinde bos hipotezin reddedilme olasiligi artacaktir.
Bu yUzden calismalarda istatistiksel sonuclarin gecerliligini saglamak
amaciyla hatalarin ve verilerin potansiyel olarak bilinmeyen varyans ve
kovaryans 6zelliklerine karsi direncli standart hatalar ile ¢calismak tercih
edilir hale gelmistir. Literatirde direncli standart hatalari elde edebilmek
icin cesitli yaklasimlar vardir. (Gen¢ & Basar, 2017, s. 96) Bunlardan
bu ¢alismada faydalanilacak olan Driscoll ve Kraay (1998) calismasin-
dan s6z edilecektir.

Driscoll ve Kraay (1998) &ncelikle gézlemlerin kesitsel toplamlari-
nin zaman serilerini kullanarak degisen varyans, otokorelasyon ve yatay
kesit bagimliigina direngli varyans tahmincilerini énermislerdir. Disin-
ce ilk olarak her bir ddnemdeki tim bireysel gézlemleri birlestirmek ve
sonrasinda degisen varyans ve otokorelasyon tahmincisi toplamlarini
zaman serisine uygulamaktir. Birinci adimda verilerdeki potansiyel oto-
korelasyonu dikkate almaktadir. Bu sebeple Driscoll ve Kraay standart
hatalari, zaman boyutunda kovaryans sabitligi ve zayif bagimlilik varsa-
yilarak degisen varyans ve otokorelasyonun yani sira bilinmeyen formun
kesitsel korelasyonuna karsi da direngli bir yapida bulunmaktadir. Ayri-
ca bu standart hata yaklasimi N'nin sonsuza gittigi durumda bile tutarli-
ligin saglanabildigini ortaya koymustur. Bu yaklasim vasitasiyla tahmin
edilen kovaryans matrisinden elde edilen standart hatalar, uzamsal ve
dénemsel korelasyonun ¢ok genel formlari icin de direnclidir. (Gen¢ &
Basar, 2017, s. 104-106)
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Calismada kullanilan veri setlerinin detayli tanimi asagidaki gibidir.

IHR: Ulkelerin 20052016 vyillari arasinda gerceklestirmis ol-
dugu ihracatlari Amerikan dolari bazinda ceyreklik olarak
alinmistir. Veriler IMF veri tabanindan temin edilmistir.

KVIHR: Eximbanklarin 2005-2016 yillar arasinda ihracat tes-
vik amagl yapmis oldugu kisa vadeli ihracat kredi sigortalari
Amerikan dolari bazinda ¢eyreklik olarak alinmistir. Veriler
Berne Union Istatistik veri tabanindan temin edilmistir.

OUVIHR: Eximbanklarin 2005-2016 yillar arasinda ihracati
tesvik amagli yapmis oldugu orta-uzun vadeli ihracat kredi si-
gortalari Amerikan dolari bazinda ¢eyreklik olarak alinmistr.
Veriler Berne Union Istatistik veri tabanindan temin edilmistir.

GSYiH: Ulkelerin GSYIH degerlerinin ceyreklik bazda alinma-

styla saglanmistir. Veriler IMF Veri tabanindan alinmistir.

KR: 2008 yilinin 3. Ceyreginden 2009 yilinin son ¢eyregine
kadar konulan kukla degiskenlerle krizin, Glkelerin ihracatlari-
na etkisini tespit edilmeye ¢calisilmistir.

D1: Zaman serisi icerisindeki her birinci ceyrege kukla degis-
ken konularak birinci dénemlerin ihracata etkisi analiz edilme-
ye calisilmistir.

D2: Zaman serisi icerisindeki her ikinci ceyrege kukla degis-
ken konularak ikinci dénemlerin ihracata etkisi analiz edilme-
ye cahsilmistir.

D3: Zaman serisi icerisindeki her Gcinci ceyrege kukla degis-
ken konularak iiciinci donemlerin ihracata etkisi analiz edil-
meye calisiimishr.

4. Ampirik analiz ve bulgular

Panel veri analizine tabi tutulan yiksek gelire sahip 22 Glkenin
ihracat degerleri bagiml degisken olarak belirlenmis, Berne Union’dan
temin edilen ihracat kredi sigortasi rakamlari kisa dénem ve orta-uzun
dénem olarak bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Ayrica
2008 krizinin ihracata etkisinin tespit edilebilmesi maksadiyla kukla de-
Jisken olarak eklenmistir. Mevsimsellik etkisinin tespit edilebilmesi icin
ceyreklik kukla degiskenler analize eklenmistir.



Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (111), 155 - 170 163

Panel veri hem birim hem zaman boyutunu icerdiginden bircok
birime ait zaman serilerini hep beraber inceleme ve analiz etme imkéni
saglamaktadir. Bu ¢calismada 2005:1-2016-4 geyreklik donemlerine ait
22 Ulkenin analizine ait tim verilerine eksiksiz olarak erisilebildiginden
dengeli panel analizi yapilabilmektedir. Analizin yapilmasinda Stata
12 paket programindan yararlanilmighr.

Bu ¢alismanin panel veri analizi kisminda ortaya konulmaya ¢ali-
silan temel problem Eximbanklar tarafindan yapilan ihracat kredi sigor-
talarinin Glke ihracatlarini nasil etkiledigi sorusuna yanit bulabilmektir.
Dolayisiyla temel hipotezler asagidaki gibi kurulabilir.

H,: Yuksek gelirli Glkelerde ihracat kredi sigortalari ilke ihracatla-
rint anlamli bir bicimde etkilemez.

H,: Yuksek gelirli tlkelerde ihracat kredi sigortalari tlke ihracatla-
rini anlamli bir bicimde etkiler.

Bu hipotezlere yanit arayabilmek icin hazirlanan ekonometrik mo-
del (1) formiluyle asagida verilmistir.

IHR =B+ B KVIHR +B,0UVIHR +f GSYIH +B KR +u, (1)
i=l......... 22 (22 ilke), t=T....... 12 (2005-201¢)
Denklem 1'de IHR ulkelerin ihracat degeri degiskeni bagimli de-
gisken, KVIHR kisa vadeli ihracat kredisi sigortasi, OUVIHR orta-uzun
vadeli ihracat kredisi sigortasi, KR 2008 krizi bagimsiz degiskenlerdir.

p,sabit parametre, u hata terimi, i alt indisi birimleri, t alt indisi ise za-
mani temsil etmektedir.

Asagida Tablo 2'de yuksek gelirli Glkeler icin tanimlayici istatis-
tikler yer almaktadir. Tablo 3'te ise tanimlayici istatistiklerin analizde
kullanilan haliyle logaritmik degerleri verilmistir.

Tablo 2: Yiksek Gelirli Ulkeler icin Tanimlayici Istatistikler

Degisken Adi | Gézlem Sayisi|  Minimum Maksimum Ortalama Sstzr;ilncort
IHR 1056 5.209 604.000 111.391 119.535
KVIHR 1056 53 62.715 6.396 10.715
OUVIHR 1056 7 12.851 1.588 2.369
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Tablo 3: Yiksek Gelirli Ulkeler igin Tanimlayici istatistikler (Logaritmik)

Degisken Adi | Gézlem Sayisi|  Minimum Maksimum Ortalama Sstzr;fnc;t
LIHR 1056 3.71 578 4.82 0.46
LKVIHR 1056 1.72 4.79 3.27 0.85
LOUVIHR 1056 0.81 4.11 2.44 0.99

Tablo 2'de yuksek gelirli 22 Glkenin tanimlayici istatistikleri veril-
mistir. Her degisken icin 1056 gézlem sayisi olup eksik veri bulunma-
maktadir. Bu sebeple dengeli panel analizi yapilabilmektedir.

Ihracat degeri degiskeni olan IHR minimum degerini Slovenya’nin
2005 yili birinci ¢eyregindeki 5.209 Milyon Dolar verisiyle almistir.
Maksimum degeri olan 604.000 Milyon Dolar degerini ise Amerika Bir-
lesik Devletleri’nin 2014 yili son ¢eyreginde almistir. Degiskenin tim Gl-
kelerde ve tim zaman serisi degerlerinin ortalamasi alindiginda 20.13 1
Milyon Dolar degerine ulasilmishir. Standart sapmasi 63.577 Milyon
Dolar olarak bulunmustur.

Kisa vadeli ihracat kredi sigortasi degiskeni KVIHR minimum de-
Jeri olan 53 Milyon Dolari, Danimarka Eximbank’t EKF'nin 2016 yili ilk
ceyreginde almishir. En yiksek degerini 62.715 Milyon Dolar ile 2010
yili G¢inct ceyreginde Giney Kore Eximbank’t KSURE almistir. Degiske-
nin tim Ulkelerde ve tim zaman serisi degerlerinin ortalamasi alindigin-
da 6.396 Milyon Dolar degerine ulasilmistir. Standart sapmasi 10.715
Milyon Dolar olarak bulunmustur.

Orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortasi degiskeni olan OUVIHR
minimum degeri olan 7 Milyon Dolari Macaristan Eximbank'i ile 2005
yili ikinci ceyreginde almistir. En yiksek degerini ise Japon Eximbank’i
NEXI ile 2006 yili ikinci ¢eyreginde 12.851 Milyon Dolar degeriyle
almistir. Degiskenin tim Glkelerde ve tim zaman serisi degerlerinin orta-
lamasi alindiginda 1.588 Milyon Dolar degerine ulasiimistir. Standart
sapmasi 2.369 Milyon Dolar olarak bulunmustur.

Statik panel veri analizinde incelenen veri setinin icerisinde bu-
lunan dinamik yapi, tahmin yaparken géz éninde bulundurulmamak-
tadir. Bu sekilde kurulan modellerde degiskenlerin gecikmeli degerleri
aciklayici degisken olarak kullanilmamaktadir. Statik panel veri analizi
yapilirken, heterojen bir yapiya sahip birimler yoksa, birimler bazinda
zamanla gézlemlenemeyen etkiler meydana ¢ikmiyorsa, hata terimleri
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kendi icinde ardisik bagimlilik géstermiyorsa ve modelde yer alan agik-
layici degiskenler ile hata terimleri arasinda korelasyon bulunmuyorsa,

Yit:ﬁ0+ﬁl ‘X;t+uit (2)

(2) denklemiyle ifade edilen Klasik Dogrusal Regresyon Yontemi
(KDRY) kullanilabilmektedir. Fakat veri setlerinde ekseriyetle yukarida
s6z edilen problemlerden bir ya da birkagi birden olabilmektedir. KDRY
bu durumlarda tahmin bakimindan etkin ve tutarli sonuclar verememekte
olup givenilir sonuglara ulasabilmek icin Rassal etkiler ya da sabit etki-
ler yontemlerine basvurulmaktadir. (Celikay & Gimis, 2013, s. 130) Bu
sebeplerden dolayi analizde sabit etkiler ve rassal etkiler yontemlerine
gore analizler yapilmistir.

Panel veri setiyle 22 yiksek gelirli Glkenin &ncelikle hangi tahmin-
cinin segilmesi gerektigini ortaya ¢ikarabilmek amaciyla, rassal ve sabit
etkiler modelleri tarafindan hesaplanan katsayilarin farkliliklarini analiz
eden Hausman Testi’nden faydalanilir. Tablo 4'te gdsterilen Hausman
Testi sonucunda katsayi %1 anlamlilik seviyesine gére anlamli ¢ikmis-
hr. Kurulan H, hipotezi katsayilardaki farkliligin sistematik olmadig
seklindedir. H, hipotezi reddedilerek katsayilardaki farkliligin sistematik
oldugu yani sabit etkiler modelinin secilmesi gerektigi sonucu ortaya
ctkmaktadir. F testi sonucuna gére model bitinsel olarak anlamlidir.
Modelde degisen varyans sorunu olup olmadigini tespit edebilmek icin
Gelistirilmis Wald Testi ve Levene, Brown ve Forysthe testleri uygulanmis-
hr. Tablo 4'teki test sonucundan gérilebilecedi gibi her iki model igin de
%1 anlam seviyesine gére H hipotezi reddedilmistir. Yani modellerde
degisen varyans problemi bulunmaktadir. Otokorelasyon probleminin
varligr ise Durbin-Watson (DB) ve Baltagi-Wu LBI testleri ile sinanmistir.
Her iki teste gore de esik deger olan 2'nin asilamadigi gérildiginden
otokorelasyonun oldugu sonucu ortaya cikmaktadir. Degisen varyans ve
otokorelasyondan baska analiz sonuglarinin sapmali ve tutarsiz olmasi-
na neden olan diger bir problem ise yatay kesit bagimliligi problemidir.
Bu problemin test edilmesinde Pesaran’in CD testi, Friedman testi ve
Frees testi uygulanmaktadir. Bu Ug test sonucuna gore de Tablo 4'te g&-
rilebilecegi gibi bos hipotezler reddedilerek yatay kesit bagimliliginin
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
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Tablo 4: Yiksek Gelirli Ulkelerin Test Sonuclari

Degiskenler Sabit Etkiler Rassal Etkiler
C 4.440*** 4,407 ***
(0.044) (0.066)
LKVIHR 0.100*** 0.110***
(0.012) (0.012)
LOUVIHR 0.018*** 0.021***
(0.005) (0.005)
KR -0.058*** -0.059***
(0.007) (0.007)
D1 -0.029*** -0.028***
(0.005) (0.005)
D2 0.011** 0.011**
(0.005) (0.005)
R? 0.498 0.502
F Grup Anlamlilik Testi F(5,1029)=32.100***
Wald Chi? 177.84***
Pesaran CD 69.698*** 67 .419***
Friedman 663.443*** 640.984***
Frees 9.243*** 8.708***
DW 0.235*** 0.234***
Baltagi-Wu LBI 0.327*** 0.327***
Gelistirilmis Wald Testi 839.45%** 746.87%**
Levene WO 14.91%**
Brown W50 Q.67***
Forysth W10 13.43***
Hausman Testi 55.45%**

Not: (***), (**) ve (*) sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik dizeyini belirtmektedir.

Varsayim analizlerinden sonra modeli otokorelasyon, degisen
varyans ve yatay kesit bagimliligi problemlerinden tek tek arindirmak
yerine Driscoll-Kraay'in gelistirdigi standart hatalar analizi sikca tercih
edilmektedir.

Bu sebeple analizde DriscollKraay (1998) standart hatalari, zo-
man boyutunda kovaryans sabitligi ve zayif bagimlilik varsayilmis degi-
sen varyans ve otokorelasyonun yaninda bilinmeyen formun yatay kesit
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bagimlligina karsi da direngli olmasindan dolay: kullanilmasi tercih edil-
mistir. DriscollKraay standart hatalari ncelikle her bir dénemdeki tim
bireysel gozlemleri birlestirmek ve daha sonra degisen varyans ve oto-
korelasyon tahmincisinin toplamlarini zaman serisine uygulamaktadir.
Birinci adimda verilerdeki potansiyel kesitsel iliskiyi hesaba katmakta
ve ikinci adim olarak veri icindeki potansiyel otokorelasyonu dikkate al-
maktadir. Bu yaklasimda yatay kesit ortalamalarina bagli olarak tahmin
edilen standart hata terimleri, yatay kesit boyutu N'ye bagl olmaksizin
tutarli sonuglar vermektedir. Driscoll-Kraay, N'ni sonsuza gittigi durum-
da dahi tutarliligin saglandigini géstermistir. (Geng & Basar, 2017, s.
104-106)

Tablo 5: Yiksek Gelirli Ulkelerin Driscoll-Kraay Tahmincisi Sonuglari

Driscoll-Kraay Analizi
Degiskenler Katsayilar
C 3.6072***
(0.0393)
LKVIHR 0.1437***
(0.0067)
LOUVIHR 0.2910***
(0.0136)
KR -0.0989***
(0.0178)
D2 -0.0184*
(0.0102)
F(4,21) 638.53***
R? 0.6655

Not: (***), (**) ve (*) sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeyini belirtmektedir.

Tablo 5'teki Driscoll-Kraay standart hatasi sonuclarina gére, 22
yuksek gelirli Glkelerin kisa vadeli ihracat kredi sigortalarindaki %1°lik
arhis ihracat degerlerinde ortalama %0,14 oraninda artis saglamakto-
dir. Orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortalarindaki %1°lik arhis ise ihro-
cat degerlerini %0,29 oraninda artirmaktadir. Diger bir bulgu ise 2008
krizinde 22 gelismis Glkenin ihracati ortalama ve yaklasik olarak %0, 1
oraninda azalmistir. Mevsimsellik etkisine bakildiginda ise ikinci cey-
reklerde yaklasik olarak %0,02'lik bir ihracat azalmasi gérilmektedir.
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Modelin genel anlamliligi %1 seviyesinde anlamlidir. Modelin bagimli
degiskeni aciklama gici olan R? degeri %66,5 olarak bulunmustur.

5. Sonug

Bu ¢alismada, Berne Union tyesi 22 yuksek gelirli Glkeye ait Exim-
banklarin yaptigi ihracat kredi sigortalarinin kendi tlke ihracatlarina
olan etkisi Panel Veri yontemiyle analiz edilmistir. ihracat kredi sigorta-
lari bir yila kadar olan vadedeki alacaklari kisa vadeli, bir yildan uzun
vadeli alacaklari ise orta-uzun vadeli olarak kabul etmektedir. Yapilan
ihracat alaca@i sigortasinin vadesi bir yila kadar ise buna kisa vadeli ih-
racat kredi sigortasi, alacagin vadesi bir yildan uzun ise bu tir alacaklo-
ra orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortasi adi verilmektedir. Analizlerde
ihracat kredi sigortalar kisa ve orta-uzun vadeli seklinde bir ayrima tabi
tutularak yapilmistir. Bagimli deg@isken olarak her Glkenin ihracat degeri
alinmis, bagimsiz degisken olarak ise kisa vadeli ihracat kredi sigortasi,
orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortasi, krizin ve mevsimselligin etkisini
olcebilmek icin ise kukla degiskenler konulmustur. Analiz sonuglarina
gore 22 yiksek gelirli Glkelerin kisa vadeli ihracat kredi sigortalarindaki
%1'lik artis ihracat degerlerinde ortalama %0, 14 oraninda artis saglo-
maktadir. Orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortalarindaki %1°lik artis ise
ihracat degerlerini %0,29 oraninda arttirmaktadir. Diger bir bulgu ise
2008 krizinde 22 gelismis tlkenin ihracah ortalama ve yaklasik olarak
%0,1 oraninda azalmistir. Mevsimsellik etkisine bakildiginda ise ikinci
ceyreklerde yaklasik olarak %0,02’lik bir ihracat azalmasi gorilmekte-
dir. Burada orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortasinin kisa vadeli ihracat
kredi sigortasindan ¢ok daha etkili cikmasi dnemli bir sonuctur.

Orta-uzun vadeli ihracat kredi sigortalarinin ihracata daha fazla
fayda saglamasi ampirik olarak ¢alismada ortaya konmustur. Ayrica bu
sigortalarin etkisi kisa vadeli sigortalara gére ¢ok daha fazla sirmek-
tedir. Turkiye ve diger benzer gelir dizeyindeki ilkelerin de orta-uzun
vadeli ihracat kredi sigortalarina yénelmeleri ihracata daha pozitif katki
saglayacak ve etkisi de daha uzun olacaktir. Bunu basarabilmek icin de
Turkiye'nin daha yuksek katma deger saglayan sermaye mallari ihraco-
hna yénelmesi gereklidir. SUphesiz bunu yapabilmek dénisim gerekti-
recektir. Bu yonde devletin iradesini ortaya koymasi ve selektif destekler-
le ileri seviyedeki urinlerin Uretilebilmesi icin gerekli iklimin olusmasini
saglamasi Turk sanayisinin ve ihracatinin gelisebilmesi icin gereklidir.

Yuksek gelirli Glkelerin yuksek katma degerli Grinler Greterek ihrag
ettikleri ve bu Urinlerini kisa ve orta-uzun vadeli ihracat sigortalariy-
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la dnemli derecede destekledikleri gérilmektedir. Ayrica dis pazarlar
hakkindaki ticari istihbaratin da kuvvetli olmasi risklerin saglikli bir bi-
cimde analiz edilerek, daha ucuz primlerle sigorta edilmesini ve alicilar
hakkinda ihracatgilarin bilgi edinerek ticari faaliyetlerine yon vermeleri
hususunda biytk bir fayda saglamaktadir. Béyle bir yapinin olusturul-
masinda Eximbanklarin yurtdisi acentelikler olusturarak alici kredileri
ve kredi sigortalari saglayarak ihracateryr alicilar icin cazip bir hale
getirmek gibi politikalarla birlestirmek yuksek gelirli Glkelerin yillardir
uyguladigr bir yontemdir. Benzer sekilde gelismekte olan ilkelerin de bu
yolu izleyerek tesvikler saglamasi énemli olacakr.

Bundan sonraki calismalarda ihracat kredi sigortalari disinda di-
ger Eximbank araglarinin ampirik olarak ihracah nasil etkiledigi husu-
sunda uluslararasi karsilastirmalarin yapilmasi, politika yapicilar agisin-
dan énem tasiyacaktir. Bu sekilde ampirik arastirmalarin artmasi, gelir
dizeylerine gore ulkelerin nasil bir politika izlemeleri gerektigi hususun-
da yol gésterici olacaktir.
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