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Oz

Bu ¢alisma Turkiye'deki katlim bankaciligi vygulamalari ve per-
formansi ile ilgili analizler icermektedir. Katilim Bankaciliginin gelistiril-
mesinin, faiz kavramina karsi olan ve bankacilik sisteminden yeterince
yararlanamayan kisilerin sisteme girmesini 6zendirici bir rol oynayacagi
disinilmektedir. Calismamizda, Katilim Bankaciligi'nin genel termino-
lojisi, Turkiye'deki mevcut durumu ve isleyisi incelenmekle birlikte, ana-
litik agidan degerlendirmesi yapilmakta, S.W.O.T Analizi ve Mali Yapi
Analizlerine ilave olarak “"Hausman Testi”ni iceren “Panel Veri Analizi”

ile katlim bankalarinin bilango kalemlerinin makroekonomik degisken-
lerle baglanhsini gsteren Coklu Regresyon Modeline yer verilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Danisma Kurullari, Coklu
Regresyon, Panel Veri Analizi,

Jel Sinflandirmasi: G21, G33
Analytical Study on Participation Banking in Turkey
Abstract

This article mainly focuses on existing performance and
implementation of Islamic banking practices in Turkey. Though small-
scale, millions of people abstaining from banking services due to
convential banks’ non-reliance on shariah principles, constitute a huge
potential for Islamic banks worldwide including Turkey. Our study
reviews general principles of Islamic banking as well as studies on the
empirical experiences. S.W.O.T Analysis of Turkish Islamic banking
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industry including analytical study on the balance sheet performance is
followed by a Multiple Regression Model with “"Hausman Test.

Keywords: Participation Bank, Shariah Boards, Multiple Regressi-
on, Panel Data Analysis

Jel Classification: G21, G33

1. Giris

Tirkiye'de katilim bankacilig, bankacilik sektéri icerisinde yerini
yeni yeni almakta ve gelecek icin buyik bir potansiyel tasimaktadir.
Giinimiizde katihm bankaciliginin sadece islam ilkelerinde degil, gelis-
mis Avrupa Ulkelerinde de kapsamli bir sekilde yer aldigi distnulurse,
Ulkemizde bu bankacilik segmentinin ekonomi dinamikleri acisindan son
derece dnemli oldugu agiktir. Dinya literatirinde “islami Bankacilik” (Is-
lamic Banking) olarak anilmakla beraber tlkemizde Katilim Bankacilig
(Participation Banking) terimi kullaniimakta ve bu terim klasik bankacilik-
taki paranin degis tokusundan para kazanma islevi yerine reel sektorin
ve bireylerin gercek ticari islemleri kapsaminda alis-veris islemine ve bu
islemden dogacak kazang, kar, zarara vb. fillen kahlarak ikili ticaret
iliskisinde U¢incy taraf olmayr agiklamaktadir. Bu tanima ilave olarak,
katihm bankalari kar ve zarar ortakligi fonksiyonu ile tretim, proje ve
yatirnim finansmani islemlerinde de dogrudan yer almaktadirlar. Calis-
mamizda 6ziin &nceligi esasina uygun olarak islami bankaciligin detay
bazda isleyisine ve kullanimda olan trin tirlerine yer verilmemis, bu tir-
den bilgilerin ulasimina internet ve yazili kaynaklardan kolaylikla erisim
saglanabildigi disinilmistir. incelememizde agirlikli olarak islami ban-
kaciliga genel bir bakis, tlkemizdeki durumu ve S.W.O.T Analizi (Giglu
Yoénler-Zayif Yonler-Firsatlar ve Tehditler) olusturularak durum degerlen-
dirmesi yapilmasi, ayrica hem Finansal Durum Tablolarinin analizi hem
de Coklu Regresyon yonetimleriyle incelemelerinin yapilarak teorik ba-
kisin, analitik inceleme yoluyla da zenginlestiriimesine ¢calisilmaktadir.
Calismanin bundan sonraki ilk béliminde literatir taramasi yer almakta
ve bunu Islami bankaciligin temel kavramlari, Glkemiz ekonomisi ve insa-
ni icin gerekliligi ve Ulkemizdeki mevcut durumunun ayrintili anlatimlar
izlemektedir. Daha sonra konu “S.W.O.T Andlizi” yardimiyla incelene-
rek hem 6zet hem de rehber niteliginde bir durum analizi yapilmaktadir.
Ana konusuyu olusturan “Andlitik Inceleme” kisminda ise Tirkiye'deki
katihm bankalarinin énce kamuya agik Finansal Durum Tablolari Gzerin-



Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (111), 201 - 232 203

den 2016-2017 yillari baz alinarak mali tablo analizi yapilmis ilerleyen
bolimde de Stata 14.2 ekonometri programi yardimiyla coklu regres-
yon denklemi kurularak katilim bankalarinin mevduat biytkliginin ge-
rek kendi bilancolarindaki kalemler gerekse de bazi makroekonomik
dissal parametrelerle baglantilar arashrilmishr. Teorik agiklamalar ve
cesitli akademik gérislere yer verilse de, amacimiz islami bankaciligin
sadece ekonomi bilimi ve bankacilik sektéri agisindan gerekliligin de-
Jerlendirilmesinden ve analizinden ibarettir.

2. LiteratUr Taramasi

Kahlim Bankacih@i'yla ilgili olarak Glkemizdeki kaynaklarin yeterli
oldugu séylenemez. Bu konuda en derli toplu kaynagin Tirkiye Katilim
Bankalari Birligi'nin internet sitesi oldugu sdylenebilir. Bu sitede yer alan
bilgilere gore tlkemizde 1994-2014 yillari arasinda katilim bankaciligi
ile ilgili sadece (10) adet doktora tezi yazildigini sdyleyebiliriz. Yerli
kaynaklarimiz yetersiz olmakla beraber (kitap, dergi, makale, akade-
mik tez vb.), dinya literatiri incelendiginde cok sayida basvuru kitabi
ve yizlerce akademik makale ¢alismasi gérmek miumkindir. Bu ¢alis-
malarin agirlikli olarak Pakistan, Malezya, Banglades ve Korfez Arap
Ulkelerinden akademisyenler tarafindan yapildigini gérmekteyiz. Dinya
literatirinde yer alan binlerce ¢alisma icerisinden yer kisiti nedeniyle
belli basli (10) akademik makaleye calismamizda yer verilmistir;

Dinya literatirinde su anda en gincel literatir taramasinin (Has-
san ve Aliyu 2018), tarafindan yapildigini séylemek mimkindir. Séz
konusu akademisyenler 1983-2018 yillari arasindaki ampirik (deney-
sel) calismalarin analizini ve degerlendirmesini yapmislardir. Calisma-
da islami bankaciligin paradigma degisimlerinin (calisma ve isleyis sis-
temlerindeki degisim) gelisim siregleri, toplumun refaha ulasmasinda ve
ekonomik bdlisimin adaletli gerceklesmesindeki 6nemi ve klasik ban-
kalara gore gelismeleri gereken yonleri tarhisiimaktadir. Ayrica, bircok
ornek calismaya yer verilerek islami bankaciligin performansi, ekonomik
stabilitenin saglanmasindaki roli detaylandirlarak arastrmacilara yol
cizilmektedir. Geleneksel ve teorik calismalarin aksine, arastirma ve so-
mut istatistiki analizlerin degerlendirildigi bu calisma, islami bankacili-
gin etkinligi ve tlkeler bazindaki etkilerini dlcen ¢calismalarin derlendigi
ve tarhsildigr genis kapsamli bir kaynak niteligindedir. Calismanin sonug
baliminde ise gelecek arastirmacilara incelemeleri icin rehber niteligin-
de bir yol haritasi belirtilmistir.
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(Imam ve Kpodar 2016), islami bankaciligin ilke ekonomilerinde-
ki gelismeye katkilarini istatistiki ydntemlerle belirlemislerdir. Calismada,
islami bankaciligin gelismesinin ilkelerin ekonomik biyimelerine pozi-
tif katkilari ele alinmakta, yetersiz biyime problemi yasayan ilkelerin
yasal dizenlemeler ve altyapi gelistirmeleriyle katilim bankaciligi seg-
mentinin gelistiriimesinde caba sarf etmeleri dnerilmektedir. Ekonomi ve
finans piyasalarinda katilim bankaciligi rakamsal boyutlarinin gérece
yetersiz olmasina ragmen, bu konuda gelistirmeler yapilmasinin dnemi-
ne vurgu yapilmaktadir. Toplam (52) 6rnek ilkenin 1999-2010 yillar
arasini kapsayan verileriyle yapilan analizlerle desteklenen ¢alismada,
slami bankaciligin gelismesiyle ekonomik gelisim arasinda pozitif kore-
lasyon ispatlanmaya calisilmstir.

(Aysan ve Oztirk 2018) ise calismalarinda Tirkiye'deki katilim
bankalarinin konjonktirel dalgalanmalar (Business Cycles) karsisindaki
kredi verme egilimlerini incelemislerdir. Calisma iceriginde, katilim ban-
kalarinin da klasik bankalar gibi konjonktir dalgalanmalarina paralel
kredi istahlari oldugunu belirterek, bankacilik sistemindeki denge sagla-
yici unsur olarak gérilen katilim bankaciliginin aslinda klasik bankacilik
anlayisindan farki olmadigini ortaya koymaya calismaktadirlar. Calis-
malarinda artan rekabet kosullarinin, katilim bankalarinin kredi verme
egilimlerinin klasik bankacilik anlayisina yaklasan bir seyir izledigine
yer vermislerdir.

(Yanikkaya et al. 2018) calismalarinda, islami bankalarin, klasik
bankalardan farkli karlilik dinamikleri ve kendilerine 6zgi urin yelpaze-
leri bulundugunu ve islami finans ortaminin gelismesiyle katilim banka-
cih@r karlihgr arasinda bir iliski bulunmadigini iddia etmektedirler. Self
Servis Bankacilik olarak adlandirlan bankacilik Griin ve hizmetlerinin
yayginlastinimasinin her iki bankacilik grubu acisindan da karliligr arti-
rici bir unsur oldugunu belirterek, islam isbirligi Teskilati (Organization
of Islamic Cooperation)'na tye (57) tlke ve Birlesik Krallik’ta faaliyet
gosteren toplam (74) katilim ve (354) klasik bankanin 2007-2013 yillar:
arasindaki verileriyle calismislardir. Calismada ana degiskenler olarak
bankalarin Net Faiz Mariji (Net Interest Margin) ve Aktif Karliligi (Return
on Assets) kullanilmakla beraber, diger degiskenler olarak Alternatif Da-
gihm Kanallari, finansal hizmetlerinin penetrasyonu, Ham Petrol/Tarim
Endeksleri ve Murabaha disi aktiflerin orani kullanilmistir. Sonuc olarak,
katihm bankalarinin Alternatif Dagitim Kanallari ve Murabaha disi Grin
yelpazelerinin artirlmasinin karliliklarini da olumlu yénde etkileyecegi
belirtilmektedir.
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(Abedifar et al. 2016) calismasinda islami bankalarin finansal
sisteme etkilerini ve pozitif katkilarini incelemistir. Bu calismada lke-
lerin ekonomik refahlari, finansal sistemin derinlesmesi ve saglam te-
mellere oturtulabilmesi igin katilim bankalarinin énemli olduguna vurgu
yapilmistir. Calismanin verilerinin ana kaynagini ikili bankacilik sistemi
uygulanan (dual banking system) (22) Islam lkesinin 1999-2011 yillo-
ri arasindaki verileri olusturmaktadir. Ozellikle dusik gelir dizeyindeki
islam Glkelerindeki finansal derinlik ve refah ile bu ilkelerin katilim ban-
kalarinin sektér paylari arasinda pozitif korelasyon kurulmustur.

(Miah ve Uddin 2017) calismalarinda islami bankalar ile klasik
bankalar arasindaki is sireglerinin sistem, sureklilik ve etkinlik paramet-
releri dikkate alinarak farkliliklart ortaya koymaya calismislardir. Kérfez
Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi (Gulf Cooperation Council) ilkelerinde fa-
aliyet gosteren (48) klasik ve (28) katilim bankasinin 2005-2014 yillar:
arasindaki verileri kullanilarak Mali Tablolar Analizi kapsamindaki ge-
leneksel Rasyo Analizleri, Stokastik Sinir Yaklasimi (Stokhastic Frontier
Approach) ve En Kicuk Kareler Regresyon Yontemi (Ordinary Least Squ-
ares) ile yapilan analizler sonucunda klasik bankalarin, islami bankala-
ra gore maliyetlerini daha efektif yonetebildikleri sonucuna varilmistir.
Calismada, kisa vadeli yikimlilukleri yerine getirebilme gici agisindan
Islami bankalarin daha efektif olduklari, uzun vadeli yikimlilikler agi-
sindan ise her iki banka tiri agisindan bir farklilik olmadigr belirtilmek-
tedir. Ayrica, buyik bankalarin daha disik kredi/mevduat rasyosuna
sahip olduklar (Intermediation Ratio) ve dolayisiyla élcek ekonomilerin-
den yararlanamadiklari iddia edilmistir. Sermayesi gérece gicli banka-
larin gelecekteki faaliyetlerini sirdirebilme giclerinin daha Ust dizeyde
olmasi gercegine ragmen, bu bankalarin kaldirag etkisinden (Leverage
Effect) daha az yararlanmakta oldugu sonucuna ulasmislardir.

(Yilmaz ve Gines 2015) calismalarinda, sistemde yer alan ban-
kalarin etkinliklerinin ilgili taraflarin (hissedarlar, yoneticiler, musteriler,
dizenleyici otorite) yaklasimlariyla dogrudan ilgili oldugunu ve bu ne-
denle bankalarin kamu otoriteleri tarafindan siki denetime tabi olduklari-
ni belirterek ekonomik dalgalanmalara son derece agik olan bankacilik
sektorinde etkinligin son derece 6nemli oldugunun altini ¢izmislerdir.
Faaliyet dizenleri ve kurulus amaglari farkli olan katilim bankalarinin
ve mevduat bankalarinin etkinliklerinin Veri Zarflama Yontemi kullanilo-
rak karsilastinldigi calismada, Turkiye'de faaliyet gosteren (4) katilim ve
(28) mevduat bankasinin 2007-2013 yillari arasindaki verilerinden ya-
rarlanilmistir. Calisma sonucunda, verilen zaman araligi ve yararlanilan
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banka verileri kapsaminda, katilim bankalarinin mevduat bankalarina
gore daha az etkin olduklari ve bunun hem dlcek hem de yonetsel fark-
liliklardan kaynaklandigi ne sirilmistir.

(Batir et al. 2017) Turkiye'de faaliyet gésteren katilim ve mevduat
bankalarinin etkinliklerinin karsilastirmasini 2005-2013 yili verilerini kul-
lanarak Veri Zarflama Yéntemi yardimiyla yapmislardir.Yonetsel bece-
rilerle kaynaklarin etkin kullanimi sonucunda ayni miktar ciktiyr Gretebil-
mek icin girdi kullaniminin azalmasini ifade eden “Teknik Etkinlik”, yasal
dizenlemelerin etkisinin agirlikta oldugu ve dogru kaynak kullanimiyla
girdi maliyetlerinin azalmasini ifade eden “Tahsis Etkinligi” (Allocati-
ve Efficiency) ve her iki rasyonun ¢arpimi sonucu oraya cikan “Maliyet
Etkinligi” (Cost Efficiency=TE*AE) rasyolarini hesaplanarak karsilastir-
malarin yapildigi ¢alismada, Maliyet Etkinliginin ana bileseninin Teknik
Etkinlik oldugu, Tahsis Etkinliginin artinlmasiyla Tirk Bankacilik sekto-
rinde toplam Maliyet Etkinligi'nin de artacadi sonucuna varilmaktadir.
Ayrica séz konusu rasyolar 1siginda, katilim bankalarinin, geleneksel
mevduat bankalarina gére daha etkin olduklari iddia edilerek ulasilan
sonug benzer akademik ¢alismalara ahf yapilarak desteklenmistir.

(Smaoui et al. 2017) calismalarinda, “Sukuk (islami Bono veya
Faizsiz Finansman Bonosu”) Grinin finansal piyasalarla iliskisini irdele-
mistir. Calismada (11) tlkenin 1995-2015 yillar arasindaki panel veri-
leri kullanilmistir. Calisma sonucu olarak Sukuk ile klasik bankacilik sis-
teminin birbiriyle rekabet eden kavramlar oldugu, hisse senedi piyasasi
ile Sukuk'un ise birbirlerini tamamlayici unsurlar oldugunu géstermeye
calismislardir. Bu calismada ayrica, tam rekabet piyasasinin etkin oldu-
gu Ulkelerde Sukuk ihraglarinin fazla oldugu, kredi piyasasinin hakim
oldugu ulkelerde Sukuk ihraglarinin yetersiz oldugu ve 2008 kiresel
ekonomik krizinin Sukuk ihrac egilimlerine pozitif katki yaphgini belirt-
mektedirler.

(Mollah ve Zaman 2015) calismalarinda, dinyadaki islami ban-
kalarda faaliyet gosteren Ser’i Denetleme Kurullarinin (islami Denetle-
me Kurulu-Shari‘ah Supervisory Board) islami bankaciligin etkinligin-
deki onemi arastirmislardir. Katilim bankalari ve mevduat bankalarinin
2005-2011 déneminin karsilastirmali analizinin yapildigi bu ¢alismada
islami Denetleme Kurulu'nun aktif rol oynamasiyla katlim bankalarinin
performanslarinin arthgi, sadece danismanlik roli Ustlenmeleri durumun-
da ise pozitif etkinin ihmal edilebilir dizeyde oldugunu belirtmektedirler.
Olumlu etkilerin artmasi icin ise dizenleyici otoriteler tarafindan Ser’i
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Denetleme Kurullarinin (ilkemizde Danisma Kurulu olarak adlandiril-
maktadir) yetkilerinin artirlmasi énerilmektedir.

3. islami Bankaciligin Temel Kavramlar:

Katilim Bankaciligi, kar ve zarara katilma esasina gére fon topla-
yip ficaret, ortaklik ve finansal kiralama yéntemleriyle fon kullandiran bir
bankacilik modelidir. isimlerindeki “kahlim” s6zcigi, yapilan bankacilik
tirGnin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik oldugunu
ifade etmek icin kullanilmaktadir. Bu segmentte klasik nakit kredi verme
sistemi yoktur. Reel ekonomik faaliyetlerin ve tamamiyla mal alim satim
ile faturali ve kayitli islemlerin finanse edilmesi s6z konusudur. Bu sekilde
kullandirilan fon kesin olarak amacina yénelik olmakta, piyasa ticareti
hareketlenmekte, ekonomi kayit altina alinarak devlete vergi transferi
artmaktadir.

Tanimsal bir ifadeyle islami bir banka tamamen islami kurallar
bitintne uymalidir. Kuran-i Kerim tarafindan éngérilen kurallar biting
olarak ele alinan ser’i hikimler (literatirde kisaca Sharia olarak geg-
mektedir) islami bankaciligin temel felsefesini olusturmaktadir. Konvansi-
yonel bankaciligin temelini olusturan faiz (riba) kesinlikle islami sistemde
yer almamakta ayrica kumar (gimar) ve sans faktdrini (maysir) iceren
aktiviteler ile spekilatif ve belirsizlik iceren (gharar) her tirli ekonomik
olusumlar da kesin olarak yasaklanmaktadir. Bunlara ilave olarak yiri-
tilen is ve yatinmlarin helal (halal) yani islam tarafindan yasal sayilan
aktiviteler olmasi, tim finansal aktivitelerin islami esaslara uygun olarak
ve Seri Denetleme Kurullarinin onayindan gecmis olmasi (Sharia Super-
visory Board) gerekmektedir.(Hassan ve Lewis, 2009)

Endustri Devrimi‘yle birlikte bankacilik sisteminin gelismeye baslo-
masina ragmen, Mislimanlar faiz enstrimaninin kullanilmasi sebebiyle
bankacilik sisteminden uzak kalmislardir. Misliman tacirler, sanayiciler
ve girisimcilerin artan bankacilik sistemi ihtiyaci ve islami disinirlerin
degisik modeller Gzerinde calismasi sonucu, Il. Dinya Savasi'ndan son-
ra bagimsizliklarini kazanan Misliman ilkelerde islami bankaciligin
mitevazi denemeleri yapilmaya baslanmistir. ik olarak 1963 yilinda
Misir'daki kirsal kesimde calisanlarin birikimlerini toplamak amaciyla
kurulan Mit-Ghamr Bankasi 1967 yilinda faaliyetlerini durdurmus olsa
da islam Bankaciliginin dinyadaki gelisiminin énciisi olarak tarihte ye-

rini almistir.(Molyneux and Igbal, 2016)
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islam ekonomisinin temel kurallari belli basli ilkelerin bankacilik
sisteminde uygulanmasini éngérir. Islami finans kurumlari, kendilerini
konvansiyonel sistem bankalarindan ayiran kurallara vymak zorunda-
dirlar. Aksi halde katlim bankaciligindan s6z edilemez. Faiz yasagi bu
kurallarin en 6nde geleni olmakla beraber ikiye ayrilir; 1) Belli bir mik-
tar paranin éding verilmesi karsih@ faiz olusumu (riba al-nasiya) ve 2)
Homoijen olarak nitelendirilen mallarin esit olmayan miktar ve kalitede
olanlarin degistokusundan olusan fark ddemesi. Ornegin dusik ayarls
altinin, yiksek ayarli alhinla degisiminden dogan fark édemesi (riba al-
fadl). Bunlara ilave olarak yukarida belirtilen belirsizlik iceren aktiviteler
de (gharar) yasaklardan en dnemli olanlaridir. Qharar Arapga’da belir-
sizlik, kandirma, seyreltme anlami tasimaktadir. Taraflarin ilgili islemin
sonuglari hakkinda kesin bilgisinin olmadigi gharar da ikiye ayrilir; To-
raflardan birinin digerinden bilgi sakladigi ve digeri Gzerinde hakimiyet
kurdugu islemler ve her iki tarafin da islem sonucunu kesin bilemedigi
islemler. Bunlara ilave olarak toplumun zararina olan ve islami kurallara
aykiri olan sektdrlere yapilan yatirimlarla ilgili her tirld bankacilik islemi
de yasaklanmistir. Alkol, pornografi, kumar, sans oyunu, domuz eti re-
timi, kitle imha silahlar Gretimi, insan klonlama vb. (Jamaldeen, 2012)

Faizin neden katlim bankaciliginda yasak oldugu gok sayida isla-
mi akademisyen tarafindan tartisiimaktadir. Bir drnek vermek gerekirse
(Siddigi, 2004) bes temel neden saymaktadir; 1) Faiz haksizlikhr 2)
Toplumu ahlaksizhiga surtkler 3) Mal/milk/para sahibi kisinin varlig:
Uzerine midahale anlami tasir 4) Nihai sonucu negatif gelisim/biyime-
dir 5) Kisilik zayiflamasina yol agar.

Kur'an'in yasakladigi riba ile ekonomi literatirindeki tretim fak-
torlerinden sermayenin getirisi olarak varsayilan faiz'in modern dinya-
da ayni sey olup olmadigi strekli bir tartisma konusudur. (Acar, 2003).
Faizin ne oldugu, riba ile ayni sey olup olmadigi hangi tir faizin caiz
oldugu konusunda Misliman alimler veya bilim adamlari arasinda bir
ittifak s6z konusu degildir. Bir kismi faiz ile riba’yr ayni sey olarak gérip
siddetle reddederken, bir kismi, faizi dolayli olarak, bir kismi ise agiktan
caiz gérmus, riba’yi ise tefecilik sayip reddetmistir. (Uludag, 2010)

islami akademisyenler ve bankacilar, Mislimanlarin helal yani
islami kurallara uygun olarak kazanclarini degerlendirme istegi izeri-
ne sirekli proje ve iriin gelistirmeye calismislardir. Buna ragmen islami
finans ve bankacilik hala erken evrededir. Islami finans sirekli gelisen
Uzerinde ugrasilan bir kavramdir. (Igbal ve Molyneux, 2016)
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Bunlara ilave olarak, islami bankalarin iriin cesitlerinin ve isleyis-
lerinin konvansiyonel bankalardan farkli olmasi, beraberinde bilanco
yapilarinin ve risk yoénetimi kavramlarinin da farkhiligini getirmektedir.
Seri Danisma Kurullarinin meveut yoénetim kurulu fonksiyonlarindan farkls
yapilari da buna eklenince, ortaya amaci belli segmente givenli hizmet
etme gayesi giden ancak rakiplerinden cok farkli bir isleyiste olan bir
finans sistemi ¢ctkmaktadir.(Shabsigh et al. 2017)

4. Neden Katlim Bankaciligi?

Kuresel krizlerin sarstigi bankacilik sisteminin daha farkl bir anla-
yisla ve daha stabil yollarla yapilmasini saglayacak yeni modellemelere
ihtiyaci oldugu agikhir. Faiz, kumar, sans faktéri, spekilasyon, karma-
sik tiirev enstrimanlarin islami cercevede yasak olmasi sebebiyle islami
bankalar geleneksel bankacilik risklerine cok daha az maruz kalmakto-
dirlar. Dolayisiyla modern katiim bankaciligi felsefesinin, kaynaklarin
hakca dagimi yoluyla sosyal refahi saglamay: tesvik etmesi bu segmen-
tin etkinligini artirmaktadir.(Hassan ve Aliyu, 2018) islami finans sistemi-
nin modern bankaciligin kredi bazl calisma esasi yerine varliga dayali
bir sistem icerisinde calismasi ve kar/risk ortaklhigi seklindeki sisteme
dayali olmasi, bu sistemin sosyal adalet ve toplumsal refah hedeflerinin

gerceklestirilmesinde énemli bir rol Ustlenmekte oldugunu gostermekte-
dir. (Lamido, 2014)

Tom dinyada uzun yillardan beri klasiklesen faiz temelli finan-
sal anlayisi nedeniyle geleneksel bankacilik modeli olarak tanimlanan
konvansiyonel bankacilik sisteminde, reel ekonomiye herhangi bir katki
saglama kaygisi tagimaksizin sadece finansal enstrimanlarin alinip so-
hlmasi ile isleyen bir finansal isletim yapisi mevcuttur. Ancak yasanan
ekonomik ve finansal gelismeler, finansal kirllganhigr artiran yapisi yo-
ninda bankacilik krizleri, likidite krizleri vb. mevcut kredi/faiz sistemi

Uzerine yeni paradigmalarin gerektigini acikca ortaya koymustur. (Erdo-
gan, 2016)

Katilim Bankacihgi’'nda tim finansal islemlerin bir dayanagi ol
mak zorundadir. Bunlar mal ve hizmet satislari ile kar/zarar ortakhgini
iceren bir girisimin olmasi olarak &zetlenebilir. Tirev enstrimanlar, kal-
diracli islemlerin olmamasi (veya belli kisitlarla olmasi) kredi islemlerinin
tamamen gergek bir alisverise dayali sistemde yiritilmesi sebebiyle,
Islami bankalarin spekilatif dalgalanmalarda ve/veya kiresel/bslgesel
krizlerde bilancolarini daha saglikli ve dayanikli bir yénetmelerini sag-
lamaktadir.
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Katilim Bankaciliginin (Faizsiz Bankacilik fonksiyonu olarak) temel
ilkelerini soyle siralamak mimkindir; (Haziroglu, 2017)

1. Ahlakin temel alindigi bir iktisadi iliski esastir.

2. Faizsizlik prensibi altin kuraldir. Faizin her tirlust kesin olarak
yasaktir.

3. Varliga dayali olmak temel esastir. Faaliyet alani reel ve ger-
cek ekonomi alanidir.

4. Fon toplamada ve fon kullandirmada ortaklik ve katilim esastir.

5. Risk paylasimi esashr ve riskler, taraflar olarak birlikte Gstleni-
lir.

6. Acik ve net olarak tanimlanmis alis veris sdzlesmesi her islemin
dayanagidir.

7. Para, bir mibadele aracidir, ticari bir mal degildir.

8. Suni mudahale, haksiz kazang ve karaborsacilik yasaktir.
9. Her turli belirsizlikten uzak durulur.

10.Faaliyet ve Grinlerde mesruluk esas alinir.

11.Her sart ve durumda adalet esas alinir.

Sonug olarak; insan odakli yaklasimi, gercek ticaretin icine dog-
rudan katlarak reel ekonomiye katkisi, Islam dininin kurallarini hayatlo-
rinin tim evrelerinde yasamak isteyen vatandaslara bu amaca yénelik
hizmet vermesi vb. etkenler ilkemizde islami bankaciligin varolma ve
gelistirilme gerekliliklerini ortaya koymaktadir.

Bunlara ilave olarak, Katiim Bankaciligi sisteminin, mevzuat, dl-
cek, sektor payi, tabana yayginlasma gibi saglam temellere oturtulmus
olmasi durumunda “Kérfez Sermayesi” olarak adlandirilan ve petrol ge-
lirleri yiksek olan Kérfez Arap ilkelerindeki fonlarin ilkemize kanalize
olmasi kolaylasacak ve hem cari agik hem de déviz kuru dalgalanme-
larina karsi etkin bir ekonomik dizenleme aracina sahip olma sansimiz
artacakhr.

5. Turkiye’de Kahlim Bankacilig:

Ulkemizde faiz hassasiyetinin banka sisteminden uzak tuttugu atil
kaynaklar katilim bankalari tarafindan harekete gecirilmektedir. Streg,
1984'te Albaraka Tirk ile baslamis, 1985te Faysal Finans, 1989'da



Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (111), 201 - 232 211

bir baska Kérfez menseli kurulus olan Kuveyt Tirk, sermayesine Vakif-
lar Genel Midirligi'nin de ortak olmasiyla sektdrde yerlerini almistir.
1991 yilinda Anadolu Finans ve 1996’da Asya Finans sektére giris
yapmislardir. Faysal Finans ise sonradan Family Finans’a dénismustir.
2005 yilinda ise Family Finans ile Anadolu Finans birlesmis ve bu bir-
lesme sonucunda Turkiye Finans meydana gelmistir. Mayis 2015 tarihin-
de Ziraat Katilim, Subat 2016’da Vakif Katilim faaliyete gegerken, Tem-
muz 2016'da BDDK tarafindan Bank Asya’nin faaliyet izni kaldirilmistir.
Halihazirda Tirkiye'de (6) Kahlim Bankasi faaliyet gostermektedir.

1995 yilinda faaliyete baslayan ihlas Finans ise, gigli bir aktif-
pasif, gelir-gider dengesine sahip bir faizsiz bankacilik modeli icinde
yer almasina ragmen, sonralari yonetim zafiyeti yasamis ve grup ola-
rak 2001 ekonomik krizinde likidite sorunuyla karsilasmistir. Haziran
1999'da kurulan ve Agustos 2000'den itibaren faaliyete baslayan Ban-
kacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), ihlas Finans'in faaliyet-
lerini durdurmustur (TKBB Web Sitesi, 2018).

Ik basta “Ozel Finans Kurumu” olarak adlandirilan bu segment
daha sonra ekonomik faaliyete dogrudan kahlma manhginin 6n plana
alinmasi saikiyle “Katim Bankaciigi” olarak adlandirilmistir. Oysa ki;
dinya vygulamalari ve literatirin tamami incelendiginde “Katilim Ban-
kacihgi” kavrami nadiren kullanilmakta ve bu segment “islami Banka-
cihk” olarak tanimlanip adlandiriimaktadir. Neden “islami Bankacilik”
adinin kullanilmadigi konusu ayri bir tartisma konusudur. Literatirde ve
uygulamada (Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi Ulkeleri ve diger
tim Ulkelerde de) kullanilan islami Bankacilik ismi ilkemizde “Kahlim
Bankaciligi “ olarak adlandiriimaktadir. Ulkemiz genelinde hem “islami
Bankacilik” hem de “Katilim Bankacihig” ismi Gzerinde heniz tam bir
gorus birligi olmadig Glkemiz literatirindeki farkl yayinlarin adlarin-
dan da gérilmektedir.2

1) Bunlara ilave olarak, tlkemizde kamu sektérinde finansal fonk-
siyonlar bakimindan bir¢ok kurum ve genel midirlik bulunmaktayken
katilim bankaciligi igin hicbir resmi kurum bulunmamaktadir. Tirkiye Ka-
hlim Bankalari Birligi genel koordinasyonu saglamakla beraber Banka-
cilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ile Sermaye Piyasasi Kurumu ana
dizenleyici otorite konumundadirlar. Katilim bankaciligi ile ilgili strate-

2 Hazirogly (2017) giincel kitap calismasinda”Katlim Bankaciligi” teriminin en uygun isim oldu-

Junu belirtmektedir. a.g.e/sayfa: 291
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iiler, Cumhurbaskanhgi binyesindeki Ekonomi Politikalari Kurulu'nun ve
Finans Ofisi'nin gdrev ve yetki alaninda girmektedir. Buna ilave olarak
mustesarlik binyesinde “Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu” bulunmak-
tadir (Resmi Gazete, 2018).

Sonug olarak, yasal mevzuat agisindan BDDK ve SPK'nin dizenle-
yici otorite olmalari normal olmakla beraber, kamu sektéri yapilanma-
sinda kahlim bankacihi@i ile ilgili dogrudan sorumluluk ve koordinasyonu
saglayan resmi bir yapilanmaya gecilmesinin faydali olacagi disunil-
mektedir.

Ulkemizin iye oldugu ve islam ekonomisi ve uluslararasi iliskilerde
etkin (2) ana kurum bulunmaktadir;

(1) Suudi Arabistan’in Cidde sehri merkezli, toplam (57) iye il-
kesi bulunan ve Uye Ulkelerdeki toplumsal refahi Islam hukuku prensip-
lerine gére ekonomik acidan gerceklestirme hedefi olan islam Kalkinma
Bankasi (Islamic Development Bank)'nin sermayesinde Tirkiye'nin payi
%6,45'tir. Bu oranla ilkemiz, (57) Uye Glke arasinda (9). siradadir. Mer-
keze ilave olarak (4) Uye Ulkede bolgesel merkezi bulunan kurulusun
(Kazakistan, Fas, Senegal ve Malezya), ilkemizde sadece irtibat ofisi
dizeyinde temsilciligi bulunmaktadir (Istanbul ve Ankara). Gerek Yéne-
tim Kurulunda gerekse Icra Kurulunda Glkemizden higbir Gye bulunma-
maktadir.(IDB, 2018)

(2) Diger énemli bir kurulus olan islam isbirligi Teskilati (Organi-
zation of Islamic Coopertaion)'nin da merkezi yine Suudi Arabistan’in
Cidde sehrinde bulunmaktadir. Ulkemiz bu kurulusa 1969 yilinda tye
olmustur. Birlesmis Milletler'den sonra en buyik (2). uluslararasi kurulus-
tur. Sayin Ekmeleddin ihsanoglu 2005-2013 vyillari arasinda baskanli-
gini yapmistir ve su an baskanlik Suudi Arabistan’dadir. A.B.D, Isvicre,
Belcika, Irak, Afganistan ve Endonezya’da ofisleri bulunan érgitin bag-
I kuruluslarindan ikisi Turkiye'dedir. Islam Tarih, Sanat ve Kiltir Merke-
zi (istanbul) ve islam Ulkeleri istatistiki, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar

ve Egitim Merkezi (Ankara) (OIC, 2018).

Yukarida belirtilen ekonomik ve siyasi gayeyle kurulmus her iki
teskilat icerisinde Ulkemizin etkinliginin artirlmasi faydali olacaktir di-
suncesindeyiz.

Bunlara ilave olarak, katiim bankaciligindaki diger bir énemli
konu da Ser’i Denetleme Kurullari’dir. Islami finans sisteminin temel Is-
lam felsefesine tam uyumu icin olusturulan bu danisma kurullari, ayni
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zamanda bu finans kuruluslarinin kurumsal ydnetim ilkelerinin belir-
lenmesinde de 6nemli rol oynamaktadirlar (Ahmed ve Khatun, 2013).
Turkiye'de ise bu kurullara “Danisma Kurulu” adi verilmekte ve her ka-
hlim bankasi binyesinde ayri ayri kurulan ancak merkezilesmemis olan
bu kurullarin heniz hukuki altyapisi bulunmamaktadir. Kurullar daha
cok tavsiye niteliginde ve bazilari Yonetim Kurullarina bazilari ise Genel
Midir'e bagl ¢alismaktadirlar. Dinya drneklerinde hukuki altyapilari
ve mevzuat agisindan dizenlenme Ustinlikleri dikkate alindiginda, ilke-
mizde de bu kurullarin daha merkezi ve kurumsal bir yapiya dénisme
ihtiyaglari bulunmaktadir (Ding 2016). Turkiye Katilim Bankalar Birligi
nezdinde olusturulan Merkezi Danisma Kurulu’'nun ileride daha etkin
calismasi bu tirden yasal altyapilarin hizlica hazirlanmasina baglidir.
Ulkemizde ayrica ISFA ACADEMY adli, islami Bankalar ve Finansal Ku-
rumlar Genel Konseyi (General Council for Islamic Banks and Financial
Institutions-CIBAFI)'nin uluslararasi gecerliligi olan islami Finans ve Ban-
kacilik konulu profesyonel sertifika programlarini Tirkiye'de pazarlama
ve uygulama konusunda yetkili egitim ve danismanlik kurumu faaliyet
gostermektedir (isfaacademy, 2018).

Tirkiye'de faaliyet gosteren (51) adet banka igerisinde (5) adet
katilim bankasi bulunmaktadir. Sektérde yer alan bankalarin toplam
sube sayisi (11.585) personel sayisi ise (208.280)'dir. Buna karsilik
katilim bankalarinin sube sayisi (1.032)'dir ve yaklasik %9’luk bir paya
sahiptir. Katilim bankalarinda ¢alisan personel sayisi (15.029)'dur. Ak-
tif toplaminda ise katiim bankalarinin sektér payi %5 seviyesindedir.
(TBB ve TKBB Web Sitesi, 2018)

Tablo: 5.1. Banka, Sube, Personel Sayilari Karsilashrmasi

Banka Tiri Banka Sayisi Sube Sayisi Personel Sayisi
Katilim 5 1.032 15.029
Kalkinma ve Yatirim 13 50 5.238
Mevduat 33 10.503 188.013
Toplam 51 11.585 208.280
Katilim/Toplam (%) 10 9 7

6. Kahlim Bankalarinin S.W.O.T Analizi (Gi¢li Yonler- Zayf
Yonler, Firsatlar-Tehditler)

6.1. Gigli Yonler (Strengths)

Faizli kredi vermek yerine kara/zarara ortak olma saikiyle dogru-
dan finansal faaliyetlerin icerisinde yer almalari sayesinde ekonomiye
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gercek katki yaparlar. Toplum icerisinde de guvenilirlikleri konusunda
soru isaretleri yoktur.

1. Kayitdisi ekonomiyle micadelede etkin rol oynarlar.

2. Gercek ticari faaliyetlerin icerisinde yer almalari nedeniyle [i-
kidite, bilancolarindaki aktif-pasif vade uyumsuzlugu problemlerinin
énemsiz boyutlarda olmasi ve tirev islemlere yer vermemeleri (veya ki-
sith olmasi) sayesinde kiresel veya yerel finansal krizlerden, konvansiyo-
nel bankalara gére daha az etkilenirler.

3.insan odakli yaklasim ile sosyal sorumluluk bilinciyle toplumsal
refahi artirma motivasyonlari vardir.

4. Seri hikimlerin (islami esaslar) uygulanmasi esasiyla, miste-
rilerle imzalanan sozlesmelerde belirsizlik bulunmamasi ve sézlesme
kosullarinin vade icerisinde degisme riski olmamasi ve riskin tamamen
karsilikli paylasiimasi givenilirliklerini artirir. (Akkus, 2017)

6.2. Zayif Yonler (Weaknesses)

1. Mevcut konjonktiirde agirlikli olarak islami esaslara uygun ban-
kacilik sistemi beklentisi icerisinde olan misteri kitlesine hizmet vermek-
tedirler. Ozellikle bireysel segment musterilerin tamamina erisim saglo-
ma ydninde mevduat bankalar kadar etkin degillerdir. Bireysel ban-
kacilikta tabana yayginlk ve capraz Grin satislarinda anahtar rol olan
kurumlarin maas 6deme anlasmalar veya emekli maaslarina aracilik
etme fonksiyonlari hemen hemen yoktur.

2. Dijital Bankacilik konusunda daha etkin olmalari gerekmekte-
dir. Bazi kahlim bankalari bu konuda gelisimler yapiyor olsalar da kon-
vansiyonel bankalarin kullandiklari teknolojilerle yarisacak yatirimlar
yapmalidirlar. Yapmakta olduklari yahrim ve gelisimlerle ilgili pozitif
algryr gelistirici tanitim faaliyetlerine daha ¢ok agirlik vermeleri yerinde
olacaktr.

3. Medyada yer alan tanitim faaliyetleri son zamanlarda artmakta
olsa da 6zellikle aracilik ettikleri sosyal sorumluluk projeleri toplum tara-
findan yeterince bilinmemektedir.

4. Finansal enstrimanlarin azhigi ve mevecut bankacilik Grinlerinin
isleyisinin konvansiyonel banka urinlerine gére daha karmasik, detayli
ve anlasilabilirliginin zor olmasi musteri tabani yaratmada zorluklar ¢i-
kartmaktadir. Ayrica bu konuda literatir eksikligi mevcuttur.
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5. Bireysel misteriler icin kredi olanaklarinin yetersiz ve zahmetli
olmasi sebebiyle tercih edilmemektedir.

6. Mevduat bankalari tarafindan rakip gérilmektedirler (aslinda
mevduat bankalarinin tamamlayicisi rolint Ustlenmelilerdir.)

7. Ulkemizin tasarruf egilimlerinin zayif olmasi sebebiyle, kaynak
temininde guclukler yasanmaktadir (6lcek biyitmede zorluklar)

8. Yetismis eleman sorunlari vardir. islam bankaciliginin iniversi-
telerin ders mifredatinda yer almasi gerekliligi ve konunun sadece dini
acidan degil akademik agidan da mantiginin anlatilarak bu konuda uz-
manlasmak isteyen genclerin yetistirilmesi gerekmektedir.

9. Turkiye'nin (daha 6nceki bolimde ifade edildigi zere) islam
finans dinyasinda etkinlesmek icin caba sarfetmesi gerekmektedir.

10. Mevzuat bosluklarinin bulunmasi, esit rekabet kosullarinin sag-
lanmasi ve kamu idare organizasyonunda yer bulmasi gerekmektedir.

11. Seri Danisma Kurullari’nin Glkemizde de dinya érneklerinde
oldugu gibi daha kurumsal bir yapiya ve hukuki altyapiya mevzuat agr-
sindan da entegre olmasi ihtiyaci vardir. Dinya modellerinden geride
olan mevcut ilke uygulamamizin gelistiriimesi halinde zayif yonler icinde
belirtilen bu madde gugli yonler bolimine gecerek daha biyik kitlele-
rin ve fonlarin ilgisini ¢ceken bir Katlim Bankaciligi modeli olusturacaktir.

6.3. Firsatlar (Opportunities)

1) Katilim Bankaciligi sektér payinin heniz ¢ok yetersiz olmasi
sebebiyle islenecek potansiyel olmasi bu segment icin nemli bir firsattir.
Ayrica ilkemizde heniiz bankacilik sistemine girmemis olan islami hu-
kuk prensiplerine uygun bankacilik olmasi halinde islem yapacak olan
onemli bir misteri kitlesi mevcuttur.

2) Katilim bankaciligi sektér payinin heniz ¢ok yetersiz olmasi
sebebiyle islenecek potansiyel olmasi bu segment icin dnemli bir firsattir.
Ayrica ilkemizde heniiz bankacilik sistemine girmemis olan islami hu-
kuk prensiplerine uygun bankacilik olmasi halinde islem yapacak olan
onemli bir misteri kitlesi mevcuttur.

3) Katiim bankalarinin basta altin olmak Gzere, “yastk alt” ola-
rak tabir edilen kaynaklarin ekonomiye kazandirimasinda énemli bir
misyonlari vardir.
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4) Aslinda bir eksiklik olarak degerlendirilen musteri kitlesi soru-
nu rekabet avantajina dénustirilebilir. Sadece Misliman inanglarina
gore yasamayi ve finansal islemlerini buna gére yapmay: isteyen kisile-
rin yani sira faiz duyarlihgi olmayan kitlelerin de tercih etmekte oldugu
katihm bankaciligi, gelistirildigi ve penetrasyon saglandigr takdirde her
kesimden daha ¢cok misteriyi binyesine katmaya adaydir.

5) islam diinyas: ilkelerinden yabanci fonlarin ilkemize cekilme-
sinde dnemli bir fonksiyon Ustelenebilme sansi bulunmaktadir.

6) Ulkemizde sigorta trininden yararlanma oranlarinin dissik ol-
masi ve trafik sigortasi disindaki trinlere ilgi gosterilmemesi sebebiyle
énemli bir miktarda kaynak israf olmaktadir. Ayni zamanda islami di-
suncedeki vatandaslarin da sigortanin belirsizlik ve sans unsuru icerme-
sinden dolay bu iriinden imtina etmesi sebebiyle Islami sigorta Griini
olan ve bir tir yardimlasma sandigi mantigiyla calisan “Tekafdl” sistemi,
tanihm ve yayginlastirma faaliyetleriyle giclenebilecek potansiyel tasi-
maktadir. Ayrica Bireysel Emeklilik Sisteminde de hem katilim sigorta-
cihgr hem de konvansiyonel bireysel emeklilik sirketlerinin faizsiz fonlar
olusturmasi bu alanda dnemli bir firsatin oldugunu gdstermektedir.

7) Onemli firsatlardan bir tanesi de katilim bankalarinin sosyal so-
rumluluk anlayislarinin gelismis olmasidir. Meveut durumda katilim ban-
kalari vatandaslarin Katilim Bankaciligi usulinde hizmetlere erisimleri
konusunda sabit ve degisken maliyetleri géze alarak yeni sube ve ATM
kurulumuna hiz verebilirler ve bu sekilde misteri tabanlarini gelistirebilir-
ler. Kurulum maliyetlerine bir kez katlanilacagi ve degisken maliyetlerin
ise zaman icerisinde artan musteri adetleriyle karsilanabilecegi dikkate
alinarak bu hususta ilerleme saglanabilir. Dijital cagda yasamamiza ve
bircok bankacilik hizmetinin mobil/internet kanaliyla verilebiliyor ol-
masina ragmen sube ve ATM hizmeti iGlkemizin sosyal dokusu dikkate
alindiginda her dénem &nemini koruyacaktir. Su an (8) ilimizde katilim
bankasi faaliyeti yoktur (Ardahan, Artvin, Bayburt, Hakkari, Idir, Kilis,
Sinop ve Tunceli). Ayrica katilim bankalarinin biyiksehirler disindaki
ilcelerin neredeyse tamaminda subeleri bulunmamaktadir. Sadece tek
katilim bankasi subesi olan il sayimiz da (8)'dir (Agri, Bartin, Bilecik,
Gimishane, Kars, Kirklareli, Mus, Sirnak). Katiim bankalarinin toplam
ATM sayisi (1.728) adettir ve il basina ortalama (1.6) adet ATM bulun-
maktadir. Toplam sube ve ATM adetlerinin %52'si Istanbul, Ankara ve
izmir gibi Glkemizin en biyik (3) ilinde bulunmaktadir (BKM, 2018).
Turkiye Istatistik Kurumu'nun 2008-2017 yillarini kapsayan “illere Gére
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ic Gog Istatistikleri” calismasi incelendiginde yukarida belirtilen illerimi-
zin birgcogunun ilkemiz ortalamasi Gzerinde net gé¢ veren iller oldukla-
r gorilmektedir. (TUIK, 2018). Katlim bankalarinin da bu bélgelerde
sube agmalari istihdami da tetikleyerek balge ekonomilerine pozitif katki
yapacakhr. Bankalarin sube agarken dikkate aldiklari maliyetlerin ice-
risinde dnemli bir kalem olan ve acilan her sube icin her yil 6denmesi
gereken “Finansal Faaliyet Harglari”nin da devletimiz tarafindan salt ni-
fusa gore degil, bolgelere gére de pozitif ayrimeilik yapilarak yeniden
belirlenmesi bankalari da bu yérelerde sube agmalari konusunda motive
edecektir. (Resmi Gazete, 2017)

Diinya Misliman nifusunun hizli artisi dogal olarak islami banka-
cihga olan ilgiyi artiracak gugtedir.

Ulkemizde kurulmasi giindemde olan “Uluslararasi islam Bilimleri
Universitesi” sayesinde hem ekonomi bilimi acisindan hem de islam diin-
yasindaki etkinlik acisindan énemli bir firsatimiz bulunmaktadir. Ozellik-
le yurt icinde bu konuda uzmanlasmis nitelikli bankaci/finansci yetistir-
mek ve islam Glkelerinden yabanci égrencilerin ilgi odagi haline gelerek
uzun vadede uluslararasi zeminde bir marka haline gelme firsatimiz
vardir. Ginimizde Ulkemizde sadece (5) Universitede Islam hukuku ve
finansi alaninda yiksek lisans/doktora dizeyinde programlar meveuttur
(Marmara Universitesi, istanbul Universitesi, Sakarya Universitesi, Seba-
hattin Zaim Un|ver5|te5| Bingdl Un|ver5|’re5|)

6.4. Tehditler (Threats)

1) islamin iktisadi pratiginin hala olgunlasmamis olmasi énemli bir
problemdir. Bir baska deyisle teoride tartisilan bircok kavramin ginlik
bankacilik ve finans uygulamasinda yeterli alan bulamayisi ve bu sebep-
le soru isareti olarak kalan birgok riin/hizmet cesidi hakkinda gelisim
saglanmamasi ve bu sorunun yillardir devam etmesi énemlidir. Ornegin,
ekonomi teorisindeki Uretim faktorlerinden sermayenin getirisi olarak ka-
bul edilen faiz ile Kuran'in yasakladigi riba arasindaki farklarin tam
konsensUs icerisinde belirlenmemis olmasi toplumda kafa karisikliklari

yaratmaktadir (Acar, 2003)

2) Entellektiel Altyapi Sorunu. islam ekonomisi islam hukukunun
bir alt kolu olarak gérilmektedir. islam ekonomisi sorunlari genellikle
islam alimleri tarafindan tarhsiimaktadir. Batida ise son 200 yildir eko-
nomi sosyal bir bilim haline gelmis ve gelismistir. islam ekonomisinin de
bir bilim olarak &zellikle Glkemizde akademisyenler tarafindan yeterince
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tarhsilmayisi ve bu konuda akademik yayinlarin yetersiz olusu 6nemli
bir sorundur.

3) Sektdr payinin ¢ok az olmasi sebebiyle gelisimi icin zaman ve
yogun enerji harcama gereksinimi vardir. Artan bankacilik rekabet ko-
sullarinin bu gelisime izin ve zaman tanimamasi sebebiyle kisa vadede
altyapi sorununun giderilmesinin zor olacagi disinilmektedir.

4) Ozellikle Misliman olmayan Batili ilke bankalarinin islami
bankaciliga artan ilgisi sebebiyle Tirkiye'nin bu konuda acil adimlar
atmasi geredi vardir. Ancak mevcut konjonktirde islami bankaciligin
Ulkemizde yayginlasmasi icin zamana ve yapisal reformlara ihtiyag du-
yulmaktadir. Artan kiresellesme ve 6zellikle Arap Glkelerindeki petrol
gelirleri tom dinyadaki bankaciligin ilgisini cekmektedir.

5) Artan rekabet ve bankacilik gelisimlerine paralel olarak, “Fi-
nansal Mihendislik” olarak adlandirilan yeni Grin ve hizmet gelisiminin
katim bankaciligi segmentinde de uygulanmasi gerekmektedir (Ahmad
et al. 1998). Bu sorun Turkiye icin de dnemini korumaktadir.

6) Faizin son yillarda ve 6zellikle ginimizde vatandaslarimiz agi-
sindan artan bir sekilde 6neme sahip olmasi ve rant ekonomisi hakim
lkemizde faiz enstrimani olmayan ve sabit getiri garanti etmeyen bir
sistemin gindemde olmamasi kahlim bankaciligini zorlayici hususlardir.
Katilim bankalarinin mevduat agisindan faiz yerine telaffuz ettikleri “kar
oranlari” genellikle konvansiyonel bankalarin mevduata verdikleri faiz-
den daha dusuk getiriye sahiptir.

7) Kuresel krizlerin ve bunu takip eden ekonomik durgunluklarin
tasarruf egilimlerini azaltmakta olusu piyasa paylarini artirma yéninde
zorluklar ¢ikartmaktadir.

7. Turkiye’de Katlim Bankacihigi’nin Finansal Analizi

Ulkemizdeki katilim bankaciliginin rakamsal verilerini analiz ede-
rek tum bankacilik sektéri icerisindeki etkinlik degerlendirmesini yapmak
amaciyla, sektorde faaliyet gosteren (5) kahlim bankasinin 2010-2017
yillarina ait (3)’er aylik dénemsel verileri toplanmistir. Sektére sonra-
dan giren Vakif Kahlim ile Ziraat Katilimin verileri bu bankalarin kurulus
tarihlerinden itibaren (2015) toplanmishr. Ayni sekilde, konvansiyonel
banka olarak adlandirdigimiz bankalarin da ayni dénemdeki veri seti
hazirlanarak mukayeseli analiz i¢in ¢alismalar yapilmishr (BDDK, TBB,
2018; TKBB Web Sitesi, 2018) Calismamizda istatistik programi “Stata
14.2" kullanilmistir. Analiz calismasi (2) ana bolimden olusmaktadir.
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a) “Mali Yapi Rasyolari”nin analiz edilerek yorumlanmasi ve b) “Coklu
Regresyon” denklemleri kurularak bilanco kalemleriyle makroekonomik
dissal parametreler arasinda baglantilar kurulmasi.

a) Mali Yapi Analizi®

Mali Tablolar Analizi; bir isletmenin mali durumunu, varliklarini,
kaynaklarini, faaliyet sonuglarini, mali performansini ve finansal gelisme
yonini saptamak, degerlendirmek ve isletme ile ilgili gelecege donuk
tahminlerde bulunmak, kararlar almak icin, mali tablolarda yer alan ke-
lemler arasindaki iliskilerin ve bunlarin zaman icinde géstermis olduklari
egilimlerin incelenmesidir. Analizin amaci; yalniz isletmenin mali duru-
munu, gecmis mali performansini degerlendirmek degil, ayni zamanda
gelecege 1sik tutmak, gelecege iliskin yapilacak tahminlere, hazirlanc-
cak planlara, izlenecek politikalara, alinacak kararlara katkida bulunc-
cak veri ve ipuclarini saglamakhr.(Akgic, 2017)

a.1) Bilanco Performanslar

Katilim Bankalarinin 2017 yilinda oldukga yiksek bir performans
gosterdikleri gorilmektedir. Tum temel bilanco kalemlerinde tlkemiz
bankacilik sektorinin Gzerinde biyime gerceklesmistir.

Tablo 7.1. Kahlim Bankalarinin Bilango Performansi, 2016-2017 Karsilastirma

Bilanco Kalemi 2016 2017 Degisim %
Toplanan Fonlar(TL) 48.313 57.494 19
Toplanan Fonlar (YP) 29.984 43.180 44
Kiymetli Madenler (YP) 3.208 4.636 45
Toplam Fonlar 81.505 105.310 29
Kullandirilan Fonlar 84.880 106.733 26
Kull.Kredi / Fon (%) 104 101

Toplam Aktifler 132.874 160.136 21
Ozkaynaklar 11.494 13.645 19
Net Kar 1.106 1.584 43

Bu tablonun yorumlanmasi yapildiginda;

- Katilim bankalarinin segilen tim kalemlerde 2016 yilina gore
2017 yilinda TL kalemlerde enflasyonun ve YP kalemlerde de

3 Aksi belirtilmedikge tim rakamlar “Milyon TL” bazinda gésterilmistir.
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kur arhisinin Uzerinde biyume gerceklestirdikleri ve reel olarak

buyiduikleri,

- Topladiklari fonlarin tamamini ekonomiye kredi olarak enjekte
ettikleri, gorilmektedir.

a.2) Sektdr Paylari

Daha énceki bélimlerde de belirtildigi Uzere, Glkemizde faaliyet
gosteren katilim bankalari élcek olarak yeterli seviyede degildir. Dola-
yistyla temel bilango kalemlerinde sektér paylart %5ler seviyesindedir.
Inceleme konusu 2016-2017 dénemi gelisimi incelendiginde katilim

bankalarinin

- Aktif buyikligundeki %4.9'luk sektor paylari degismemistir.

- Mevduat (fon toplama) toplama faaliyetlerinde sektér paylarini
%5.6'dan (50) baz* puanlik artisla %6.1e yikselttikleri goril-

mustur.

- Kredi (fon kullandirimi) kaleminde (10) baz puanlik artis goste-
rerek %4.9'luk bir paya ulashklari gérilmektedir.

Tablo 7.2. Katilim Bankalarinin Sektér Paylari, 2016-2017 Gelisim

Banka Tiirii Aktif Mevduat Kredi
2016 | 2017 | 2016 | 2017 | 2016 | 2017

Katihm 132.874]  160.136] _ 81.50s| 10s.310]  84.880  106.733
Konvansiyonel 2.578.841] 3.097.682] 1.373.941] 1.613.839| 1.683.454] 2.038.747
Sektor Toplami 2711.715] 3.257.818] 1.455.446] 1.719.149| 1.768.334] 2.145.480
Katihm Sektér Payt- (%) 4.9 4.9 5.6 6.1 4.8 4.9
Sektor Payi Degisimi (bps) - 50 10

Kur ve kar payr artsi (konvansiyonel bankalardaki  faiz

tahakkuklari)® her iki bankacilik segmenti icin gegerli oldugundan dolay:
bu dogal etki arindirlmamistir. Dolayisiyla, bu gelisimleri olumlu olarak
degerlendirmek mimkindir Ancak, baz etkisinin kiicik olmasi (bilanco

Finans dinyasinda faiz veya % degisimlerin ortak 6lci birimi olarak kullanilan terim. ingilizce

de Bps (Basis Points veya bips) olarak telaffuz edilir.%1°lik degisim (100) baz puana esit ola-
rak kabul edilir. Ornegin %10’dan %11'e yikselme oldugunda 100 baz puanlik arhs olarak

yorumlanir.

Msterilerin vadeli mevduatlarina tahakkuk eden faizler nedeniyle bilangonun pasif tarafinda

yer alan mevduat kaleminin veya kur arhslarindan dolay: bilangonun aktif tarafinda yer alan
stoktaki YP kredilerin kendiliginden artisi.
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kalemlerinin biyukliginin az olmasi) bu gelisimlerin anlamliliklarini ye-
tersiz kilabilmektedir.

a.3) Rasyo Andlizleri

Bankacilik islemlerinin ve banka faaliyetlerinin 6zellikleri banka-
larin finansal tablolarina da yansimakta, analiz teknikleri benzer olsa
da, bankalarin finansal analizleri icin farkli rasyolar kullanilmaktadir.
(Akgig, 2012). Bu kapsama girmekte olan rasyolarin, yer kisiti gézeti-
lerek, belli basli olanlar secilerek asagidaki karsilastirmali analize ulo-
silmaktadir; (TKBB, 2017)

Tablo 7.3. Secilmis Rasyolar Bakimindan Sektdrel Karsilastirma

Performans Géstergesi (%) (2017) Katihm Bankalari | Bankacilik Sektori
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 17 16.9

NPL (Takipteki Krd./T. Krd.) 3.2 3
Vadesiz Hesap /Toplam Fonlar 30.5 21.2
Menkul Degerler/Fonlar 12.3 21.5
Ozkaynak Karliligr (ROE) 13.5 16

Aktif Karliligi (ROA) 1.4 2
Bank.Hiz.Gel /Toplam Gelirler 10.7 11.8
Top.Personel Sayisi/Topl. Sube Sayisi (Kisi) 15 18

Ort. Aktifler/Personel Sayisi (Bin TL) 9.845 14.306

Temel Performans Géstergeleri'nin (literatirde KPI: Key Performans
Indicators) konvansiyonel bankalarla asagr yukari benzerlik tasidigi go-
rilmekle birlikte (Sermaye Yeterliligi Rasyosu, NPL) bazi dikkate ¢ceken
hususlara asagida yer verilmistir;

- Toplanan fonlardaki vadesiz mevduatin bir baska deyisle ma-
liyetsiz kaynaklarin payi sektérde %21 olmasina karsilik kahlim ban-
kalarinda %30’lar seviyesindedir. Her bankanin ideal olarak ulasmak
istedigi bu kompozisyon, faizsizlik prensibiyle ¢calismanin dogal bir so-
nucu olmaktadir. Dolayisiyla kaynak maliyetlerinin katiim bankalarinda
konvansiyonel bankalar gére daha disik oldugu séylenebilir.

- Toplanan fonlarin aktifte yer alan Menkul Degerleri finanse etme
bakimindan degerlendirmesi yapildiginda, katilim bankalarinin daha
az menkul deger finanse ettikleri dolayisiyla kredi (fon kullandirimi)’ye
agirlik vererek reel sektorin finansmanina daha ¢cok nem verdikleri sdy-
lenebilir.
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- Aktif Karlihg ve Ozkaynak Karliligr rasyolari katilim bankalarin-
da daha distktir. Konvansiyonel bankalara gére daha dusik kar marij-
lariyla ¢calismaktadirlar. Bu durum iki farkli yoruma agik durumdadir; ka-
hlim bankalari dlcek ekonomilerinden faydalanma ve etkinlik agisindan
konvansiyonel bankalara gére daha zayif gérinmektedirler. Olayin bir
diger boyutu ise, katlim bankalarinin bu rasyolari agresif kar anlayis-
nin bankacilik sisteminde ana hedef olmamasi, toplum yararina insan
odakli anlayisin én planda olmasi amacina drnek teskil etmektedir.

- Bankacilik Hizmet Gelirleri toplam gelirler icerisinde konvansiyo-
nel bankalara gére daha dusik seviyededir. Katilim bankalarinin daha
onceki bolimlerde de deginildigi izere, musteri tabanlarini, Grin yelpa-
zelerini genisletmeleri ve kredi Urini olarak klasik murabaha bazli fon
kullandirim yapisini katilim bankaciliginda kullanilan diger kredi trinle-
rine de yayginlastirmak igin caba sarfetmeleri gerekmektedir.

- Sonug olarak, katiim bankalarinin misteri tabani, Grin gesitliligi
ve gelisen teknolojiyi uygulamalarina adapte ederek lcek ekonomilerin-
den yararlanma katsayilarinin artirlmasi gerekmektedir.

a.4) Toplanan Fonlar (Kaynak) Analizi

Katlim bankalarinin TL ve YP bazl fon kaynaklarinin sektdr pay-
lari ayni seviyelerdeyken kiymetli maden hesaplarinda sektér pay1% 19
seviyesindedir.

Toplanan Fonlar Kahlim Bankalan Bankacilik Sektorii Katlim Bank.Pay (%)
a) TL-Fonlar 57.494 961.112 5.98
b) YP-Fonlar 43.180 733.817 5.88
c) Kiymetli Madenler 4.636 24.220 19.14
Toplam Fonlar(a+b+c) 105.310 1.719.149 6.13

Ulkemizin kaynak ihtiyaci her dénem artma egilimindedir. Kiresel
krizlerin ve ic siyasi gelismelerin siklikla déviz kuru, faizler, piyasada
yasanan likidite sikintisi ve enflasyon Gzerindeki olumsuz etkilerine karsi
saglam ve zemini sert olan bir ekonomi yaratabilmek icin disik olan
tasarruf egilimlerinin artinlmasi, Glke disindan fon akislarinin hizland:-
riimasi ve kayitdisi ekonominin azalilmasi temel unsurlar olarak ortaya
ctkmaktadir. Bu bélimde katilim bankalarinin konvansiyonel bankalar-
dan ayrishgi ve potansiyel olarak daha etkin olduklari/olabilecekleri
iki ana unsur olan “Altin Bankaciligi” ve “Sukuk (islami Bono)” analiz
edilmistir;



Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (111), 201 - 232 223

a.4.1) Alhin Bankaciligi

Banka bilangolarinda pasif kisimda “Mevduat” ya da “Fonlar”
bashg altinda izlenen kiymetli madenlerin neredeyse tamami “Altin”
karsiligr tutarlardir. Bankalar genellikle, gesitli kiymetli madenlere en-
deksli yatinm fonlar ¢ikartmakta olsalar da bilangoya dogrudan fon
olarak yansima sadece “Altin” karsiligi hesaplardir. “Gimis” madenine
endeksli mevduat(katilim fonu) hesabi bulunan kahlim bankasinin da tim
kiymetli maden fonlar (Turkiye Finans, 2018), bu tutar analizimizde
ihmal edilebilir seviyede oldugu icin, Altin olarak kabul edilmistir. Sonug
olarak, Kiymetli Maden Hesaplari denilince “Altin” karsiligr TL anlagil-
malidir.

Kiymetli Maden Hesaplarinda, katilim bankalarinin sektér payinin
%19 seviyesinde oldugu ve TL/YP fonlara kiyasla kiymetli maden top-
lama islevi bakimindan olduk¢a etkin olduklari gorilmektedir. Katilim
Bankalari kiymetli maden sektor payini 2016 yilsonunda %18.31'den,
(83) baz puan artisla 2017 yil sonunda %19.14’e cikartarak olduk¢a
olumlu bir performans géstermislerdir.

- Altin fiyatlarindaki degisimin etkilerinin analiz disinda tutularak
reel stoklarin o karsilastirmalari yapildiginda, konvansiyonel bankalarin
kiymetli maden stoklarini 2016 2017 déneminde 110 ton’dan 123
ton’a cikartarak %12.3 artis gosterdikleri, buna karsilik, katilim banka-
larinin altin stoklarini reel bazda 25 ton’dan 29 ton’a toplam %18.6
artirdigi gérilmektedir. (TCMB, 2018)

- Ulkemiz finansal siteminde 2017 yili rakamlariyla yaklasik 182
ton altin mevduati bulundugu hesaplanmaktadir. istanbul Altin Rafineri-
si AS'nin tahminlerine gére ilkemizde halen yaklasik 5.000 ton altin,
yastik altinda bulunmaktadir ve finansal sistemin disindadir.(IAR 2018).
Kahlim bankalarinin yiksek sektér payi oldugu ve bu yiksek sektér pa-
yinin sistemde (46) konvansiyonel banka bulunmasina karsin sadece (5)
banka ile yarahldigi disinildiginde bu performansin oldukga yiksek
oldugu acikca gérilmektedir.

- Ulkemizin hanehalki tasarruf egilimi oldukca disiktir. “Hurda
Altin” olarak tabir edilen yastik-alti altinlarin kayitli ekonomik sisteme
kazandirilmasi igin bankalar belirli ginlerde “Altin Gini” dizenlemek-
te ve talep eden musterilerin taki, kilce, ziynet vb. altinlarini anlasmali
kuyumcular araciligiyla banka altinina dénistirmektedir. Sektérde bu
uygulamayi yapan banka sayisi (17) adettir ve bunlardan (5) tanesi



224 Maliye ve Finans Yazilari - 2019 - (111), 201 - 232

katihm bankalarinin tamamidir. Fiziki ve gram olarak altin veren ATM
uygulamasi sektérde sadece (1) kahlim bankasinda mevcuttur. (Kuveyt
Turk, 2018). Altin Mevduati disinda bankacilik sektdrinde “Altin Cek” ,
vatandaslarin kuyumcuya fiziki ziynet esyasini gotirerek POS araciligiy-
la banka altin mevduat hesabina otomatik olarak gram altin karsiliginin
yatirildigi “Altin POS” uygulamasi gibi Grinler yeni yeni yayginlasmak-
tadir. Urin cesitlendirilmesinin artirilmasiyla kayith ekonomiye geciste
"Altin Bankacilig” énemli bir gic olacaktir.

- Sonug olarak gerek faizsizlik prensibiyle tasarruf yapan islami
disincedeki vatandaslarin altin tasarrufuna olan egilimleri, gerekse al-
tin bankaciliginda gelisen know-how (yéntem bilgisi) sayesinde, katilim
bankalarinin kayit disi ekonomiyle micadelede énemli bir gi¢ olduklar
acikca gorilmektedir.

a.4.2) Sukuk (islami Bono)

Faizsiz Bono ya da Islami Bono olarak adlandirilan Sukuk islami
bankalarin gicli olduklari bir alandir. Ozel yatirim veya ézel projelere
konu varliklar Gzerinde sertifika sahipleri lehine hak tesisi saglayan ens-
trimanlardir. Belli bir varliga dayanmaktadirlar (Asset-Backed). Dinya-
da 2017 yilinda yaklasik 98 milyar dolar Sukuk ihraci yapilmistir (S&P
Global Ratings, 2018). Dinyada Sukuk ihracinda lider % 46’lik payla
korfez Ulkeleri olmakla beraber ikinci siradaki Malezya tek basina %
34'lik paya sahiptir. Ulkemizde ise 2010-2017 yillari arasinda toplam
59 milyar TU'lik Sukuk ihrag edilmistir ve bu tutarin 23 milyar TL'si katilim
bankalarina aittir; (TKBB Web Sitesi, 2018)

Tablo 7.4. Tirkiye'de Sukuk ihraglari (2010-2017)

ihrac Eden Tutar (Bin TL)
Kamu 36.839.914
Katilim Bankalari 23.084.605
Ozel Sektsr 325.000

Toplam 59.924.519

Sukuk ihraci, Urinin satisi ve yayginlastirimasi konusunda ilke
olarak daha ¢ok gidilecek yolumuz vardir. Dinya Sukuk ihraclarinda
ilke olarak cok kiicik bir paya sahip olmamiza ragmen islami biyik fon
gruplarinin Glkemize gekilmesi ve Glkemiz icinde yashk altinda bekletilen
varliklarin ekonomiye kazandiriimasi bakimindan Sukuk’un biyik bir
potansiyel gic oldugu disinilmektedir. Bu konuda akademik ¢alismala-
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rin artinilmasi, Glke ici ve disi tanihim faaliyetlerinin yogunlastiriimasi ve
hatta kamu spotlarinda bu konuya yer verilmesi biytk énem arzetmek-
tedir.

(b) REGRESYON ANALIZi (PANEL VERI ANALIZi)

islami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic Financial Services Board)
merkezi Malezya’da bulunan ve islam finans diinyasinin isleyisinde triin
ve hizmetlerle ilgili olarak standartlar belirleyen bir kurulustur (Ornegin,
Risk Yonetimi, Sermaye Yeterliligi, Sigortacilik, Stres Testleri vb.). Turki-
ye B.D.D.K. Baskani da bu kurulda yénetim kurulu tyesi olarak gérev
yapmaktadir.

llgili kurulusun 2017 yilinda yayinladigr sektsr raporunda; (10)
Ulkeden (57) katiim bankasinin 2008-2015 yillari arasindaki panel ve-
rileri kullanilmishir. Bu kapsamda, cesitli makroekonomik degiskenler (is-
sizlik Orani, GSYIH degisimi, Enflasyon Orani, interbank Faiz Oranlari,
Déviz Kurlari, Petrol Varil Fiyatlari, Borsa Fiyat Endeksleri ve Konut Fiyat
Endeksleri) ile Islami bankalarin cesitli aktif kalemleri NPL(Non Perfor-
ming Loans veya Takipteki Alacaklar), Toplanan Fonlar, Krediler, Top-
lam Aktifler) arasindaki iliskilerin ekonometrik analizi yapilmistir. (iIFSB,
2018)

Dinya literatird icin yapilan bu ekonometrik analizin Turkiye kati-
lim bankaciligi igin tarafimizdan yapilan modellemesinde bagimli degis-
ken olarak Glkemizin son yillarda strekli gindeminde olan ve bankacilik
sistemi icin hayati 6neme sahip olan Mevduat (Fonlar) kalemi bagimli
degisken olarak kullanilmistir.

Bagimsiz degiskenler olarak ise; 2010-2017 yillari arasindaki
(Ucer aylik donemlerde);

- Katihm Bankalarinin bilancolarindaki “Ozkaynak” ve “NPL (ta-
kipteki kredilerin tutari,net)” kalemleri (6zkaynaklar gi¢li olan ve NPL'i
dusuk olan bankalara misterilerin mevduatlarini yatirma saikleri oldugu),

- Ulkemizin Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) Degisim Orani -Tirk
Lirasi karsisindaki Kur Sepetinin Degeri (USD ve EURO ortalamalari) -Is-
sizlik Orani, - Diinya Brent Petrol Varil Fiyatlari ve Borsa istanbul Endeks
Degerleri (BIST100) kullanilmistir.

Tutarlarin kalibre edilebilmesi amaciyla, 6zkaynaklar, toplanan
fonlar ve NPL rakamlarinin log’lar alinarak panel veri analizi yapil-
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mishr. Analizimizde temel olarak asagida belirtilen regresyon denklemi
kullanimistir;

di,t = B0 + Piei,t + p2nplit + f3gdpt + p4baskett + fSuet + f6brentt + f7BISTt + ci + it “ )

Bu denklemde d,,,e,, npl,, i katilim bankasinin t zamaninda top-
lanan fon miktari, 6zkaynaklar ve takipteki kredileri olarak tanimlanmis-
hr. Ayni zamanda gdp, basket, ne, BIST ise Tirkiye'nin t zamaninda
GSIiYH biiyime orani, kur sepe’rl |55|z||k orani ve BIST100 Endeksi ola-
rak tanimlanmistir. brenf ise + zamaninda global Brent petrol fiyatdir.
Son olarak c,e,, i bankasinin kendine ézel fixed-effect’ (sabit etkisi),

kendine 6zgi t zamanindaki hata terimi olarak tanimlanmistir.

Her kahlim bankasinin kendine 6zgi degerinin regresyon analizi-
ni etkileyip etkilemedigini test etmek icin “Hausman Test"i uygulanmistir.
Bu test, yukarida belirtilen regresyon denklemini hem “Tesadifi Etkiler
Modeli (TE= Random Effects), hem de Sabit Etkiler Modeli (SE= Fixed
Effects) kullanilarak E/X, 7c] sifira esit olup olmadigini belirler. Testin
sonucunda p-degerinin O. 16 ile E[X 'c]= 0 oldugu gérilmektedir. Bu se-
beple yukaridaki denklem TE metodu ile calistirlmistir. Panel veri setine
dahil edilen bankalarin degisik karakteristiklerinden dolayi hata terimle-
rinin varyanslari banka bazinda hesaplanmistir (clustering).

Bireyler, Glkeler, firmalar, hanehalki gibi birimlere ait yatay kesit
gozlemlerin, belli bir dénemde bir araya getirilmesine panel veri ad
verilmektedir. Panel verilerle calisildiginda, her bir birim tim zamanlar
boyunca gézlenmisse dengeli panel (balanced), bazi birimler icin baz
zamanlar kayipsa dengesiz panel(unbalanced) s6z konusu olmaktadir
(Tatoglu 2016). Panel veri setimizde Ziraat Kahlim ve Vakif Kahlim Ban-
kalarinin 2010-2014 dénemindeki verileri yer almamaktadir. Dolay:-
styla panel veri setimiz dengesiz (unbalanced) olarak nitelendirilmistir.

Stata 14.2 programi kullanilarak yapilan analizin 6zet sonuglari
Tablo 7.5'de yer almaktadir;
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Tablo 7.5. Panel Veri Analizi/ Tirk Katiim Bankalari (2010-2017)

Mevduat Toplami
- 0.729**
Ozkaynaklar (0.232)
0.114***
NPL (net) (0.0323)
; o -0.000894
GSYIH Degisim (0.0154)
. 0.121
Kur Sepeti (0.0939)
issizlik Orani (()008520::)*
Brent Petrol Varil Fiyah (%%%%259?
. 0.00000114
BIST100 Endeksi (0.00000325)
Sabit Terim (317?33)
Gézlem Sayis 111
Genel R? 0.759
Bankalar arasi R? 0.933
Banka ici R2 0.654

Standart sapmalar parantez igindedir
*p<0.05 **p<0.01, *** p<0.001

Bu tablonun ekonometrik analiz agisindan yorumlanmasi tablonun
alt paragraflarinda belirtilmektedir.

1.

Bankalarin 6zkaynaklari ile fon toplamlari arasinda yiksek
derecede pozitif bir iliski bulunmaktadir. Bankacilik sektori
agisindan da bu sonug anlamlidir. Musterilerin 6zkaynaklari
gucli olan bankalari fon yatirmak icin secmeleri dogal bir
davranis olarak gorilmektedir.

NPL(net) mevduat iliskisi anlamli gézikmemektedir.
GSYiH ile mevduat liskisi anlamli gézikmemektedir. GSYiH ile

fonlar arasinda somut bir iliski ortaya konamamishr. IFSB’nin
calismasinda da benzer sonuc ortaya ¢ikmistir.

Kur sepeti ile toplanan fonlar arasinda anlamli bir baglant
ortaya ¢ikmamistir. IFSB raporunda ise karsit bir sonug goril-
mektedir. Ancak IFSB raporunda banka i¢i dinamiklerin ana-
lize etkisi dahil edilmemistir. Dolayisiyla karsit sonug ¢ikmasi
normaldir.
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5. lssizlik orani ile toplanan fonlar arasinda ters yonli bir bag-
lanti ortaya ¢cikmaktadir ki bu da ekonomik olarak anlamli bir
durumdur. IFSB raporuyla benzer sonuc ortaya ¢ikmistir.

6. Petrol Varil Fiyatlari ve BIST100 Endeksi ile toplanan fonlar
arasinda anlamli bir baglanti yoktur. IFSB ¢alismasiyla uyumlu
bir sonu¢ bulunmaktadir.

Katlim Bankalari ézelinde faizsizlik prensibi olmasi ve mevduat/
faiz arasinda cift yonli etki olma olasiligr sebebiyle (faiz artarsa mevdu-
atin artmasi ya da mevduat miktari artarsa faizlerin dissmesi), makroe-
konomik degiskenler arasina “faiz” dahil edilmemistir.

Calismamizda R? olarak belirtilen, modelin regresyon denklemini
aciklama kabiliyeti icin O ile 1 arasinda degisen deger alan rakam,
yuksek bir deger almakta ve sonug olarak hesapladigimiz regresyon
denkleminin modeli yiksek derecede agiklayabildigini géstermektedir.

8. Sonug ve Degerlendirme

Bu calismamizda, Tirkiye'deki katilim bankaciliginin genel bir de-
gerlendirmesi yapilmistir. Calismamiz kapsaminda Glkemizde faaliyet
gosteren katilim bankalarinin gerek sayi gerekse bilango dlcegi olarak
ekonomimizin stabilizasyonu icin yeterli dizeyde olmadiklar belirtile-
rek, toplumsal refah, gelirin adaletli dagilimi ve kayitdisi ekonomiyle
micadele konularinda son derece 6nemli islevleri oldugu ve gelistiril-
meleri gerektigi éne sirilmektedir. Analitik inceleme kisminda yapilan
degerlendirmeler sonucunda, kicik élcekli olmalarina ragmen mevcut
konjonktirde Glkemiz bankacilik sektérinin Gzerinde biyime gésterme-
leri, sekitdr paylarini artirmalari ve topladiklar fonlarin tamamini reel
sektére kullandirmalari agilarindan gayet saglikli ve basarili bir bilanco
yonetimi sergiledikleri ortaya konmus, panel veri analizi kismiyla da
makroekonomik dengelerin kahlim bankalarinin bilanco kalemleriyle
iliskileri irdelenmistir. Bu inceleme sonucunda, katilim bankalarinin 6z-
kaynakalari ile topladiklari fonlar arasinda pozitif, issizlik oranlar ile
toplanan fonlar arasinda negatif iliski sonucu ortaya ¢ikmistir. Ayrica,
GSYiH, Kur Sepeti, Petrol Varil Fiyatlari ve BIST 100 Endeksleri ile top-
lanan fonlar arasinda anlamli iliski bulunamamistir. Tim bu sonuclar
IFSB (islami Finansal Hizmetler Kurulu) 2017 yilin raporu ile uyumlu
sonuglar ortaya koymaktadir.

Katilim bankaciliginin Glkemizde yeni gelismeye baslamasi ve eko-
nometrik agidan saglikli ve yeterli veriye ulasimdaki zorluklar sebebiyle,
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analitik incelememizde yer alan mali yapi analizi ve panel veri analizi
balimleri son derece kisitl ve dengesiz veriyle yapilmaya calisilmistir.

Onimiizdeki dénemlerde veri toplamadaki sikintilarin asilmasinin,
katlim bankacilig icin daha detayli ve farkli alanlarda da analizlerin
énint agacagi inancindayiz.

Ulkemizde orta/uzun vadeli ve detayli bir hedefleme-planlama yo-
pilarak, katilim bankaciliginin mevzuat ve tanitima yénelik engellerinin
ortadan kaldirimasi, altyapinin simdiden olusturulmasi ve destekleyici
politikalarin yogunlastirimasiyla ileride bu bankacilik segmentinde din-
yada énemli bir konumda yer almamizin 6ni acilacaktir distincesinde-
yiz.
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