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ABCTRACT

This paper examines emprically the causal relationship between budget deficits and trade deficits for
Turkey through the period from 1980 to 2001. This relationship is investigated in the context of Granger’s test
of causalily, Granger causatity test based on a VAR model is utilized to underpin the direction of causality
between the twin deficit series. According to the theory, an increase in budget deficits of an economy lcads {o
an increasc in interest rate. An increase in interest rate raises exchange rate and the value of the currency. In
tura, exports bocome relatively expensive and imports cheaper, thus, gencrating a trade deficit. Fconomic
theory suggels that there is a link between the so-called twin deficits in open economigs. In this paper, bascd
on Granger's causalily test, the empirical results suggest that there is bilatcral causality between budget and
trade deficits for Turkey from 1980 to 2001. The test yiclds satisfactory resuits, consisteni with the empirical
framework of the Keyncstan proposition.

OZET

Bu galigma Tiirkiye'nim 1980-2001 yillagsna iligkin bittge agiklan ve dig ticaret agtklart arasndaki ne-
densellik iliskisini amprik olarak ele almakfadir. Bu iliski Granger nedensellik testi ile orfaya konulmaktadir.
VAR modeline dayali Granger nedensellik lesti, sézkonusu iki agiga ait serifer arasindaki nedenselligin yénti-
nil bulmada kullamlmester, Tkiz agik teorisine giire: billge agiklartun artmas faiz oranlanmin artmasma yol
agar, Taiz oranlarmdaki arfis lilke parasmnm degerini arttme, Bu durumda shracat goreli olarak daha pahah,
ithalat da daha ucuz hale gefir. Boylelikle ortaya biitge agiklarinm yamnda bir de dig ticaret agifi ortaya gikar.
iktisat fcorisi agik ekonomiye sahip bir fikenin “ikiz apk’lar: olarak adlandinlan bu agrklar arasinda bir
bagmtunm varhiiing ileri stirmektedir. Calismada Granger nedensellik testine dayal ampirik sonuglar, Tirki-
ye'nin 19802001 yillarna ait biitge ve dig ticaret agiklars arasinda bey dénem gecikeeli karsihids bir iligkinin
varoldugunu ispatlamustir. Bu sonugiar Keynesyen Guermenin ampirik sonuelart ile tutarhdir,

GIRIS

Giiniimiiz gelismekte olan ckonomilerinin sikhikla karsastiklan problemlerin
basmnda, kamu agiklart yer almaktadir. Kamu agiklan ve bu agiklarirfinansnian, kamu
maliyesini ve ekonomiyi sikintiya diigiiren en énemli etken olnfustur ve glmakiadir,
Kamu gelitlerinin kamu giderlerini kargilayamamas: ile olusan kar 1w agifn cn gnemli
kism, konsolide billge agiidir. Biitge actklar nedeni ile olusan yiikst 'ﬁz, dg ticaret
dengesi iizerinde de olumsuz etki yapmaktadir. Bir maliyet olan bu yiiksek faiz ddeme-
leri, ihrag edilen malianm fiyatlanim yiikselterek, ihracati yavaslatir. Bu sekilde bir dig
ticarel agif ortaya cikar. Biitge agrklarinin dig ticaret agiklarina yol agmas, varolan dig
ticaret agiklanmn da billge agiina neden olmasi dolayistyla “ikiz agik (twin delicit)”
kavraini ortaya ¢ikmaktadir,

Ikiz acik teorisine gore biitge agildari dis ticaret agiklarim, dig ticarel agildart da
biitce agiklarini agiklamada ¢ok onemli birer ekonomik gostergedirler. Aciklardan biri-
nin azaltilmas: yolunda alinacak dnlemler ya da agigin kapatiimasz, ekonomideki diger
acigin giderilmesi ya da azaltihmasina katla saglayacaktir,

IKiZ ACIK TEORISI

Artan bir bitlge agipy, faiz oranfariun ve fiyatlarin artimasina yol agar ve bu hem
sabit doviz kurn rejimi hem de esnek doviz kuru rejimi altinda, reel faiz oranlar: tizerin-
de yiikseltici bir etki yaratmaya baslar. Yitkselen bu faiz oranlarin, yabancl sermaye-
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nin ilkeye girmesi kenusunda ikna edici bir rolil vardar, Sical para olarak da adlandiri-
lan kisa vadeli yabanct sermaye, yiiksek reel faizler icin gelir., Ancak tike parasinin
degerlenmesi, ihracat: nishi olarak daha pahaly, ithalat ise daha ucuz hale getirir, tilke
mallart dig pazarfarda rekabet edemez hale gelir ve boylelikle dig ticaret agipy olusur,
Béyle bir model, biitge agifinm cninde sonunda hem sabit hem de esnek déviz kum
rejimi altinda dig ticaret agifiiu genisletecegini ifade etmeldtedir (Anorno-Ramchander,
1998: 5. 487-8).

s ticaret agigi ckonomik istikrari olumsuz yonde etldler. Bu agiklar orta ve u-
zun vadede dis borg vitkiinii arttirir, déviz rezervierini eritir ve déviz fivatlan fizerinde
baski olusturur, Ulke iginde iiretime girdi olan ithal mallarinin sekteye uramast ile bii-
viime oram da diiser.

Kur potlitikas ve biitce aciklan ile dis borgluluk arasinda siki bir baglantt vardir,
Esnek kur uygulamasmin amaci, ticarete lronu olan mallann fiyatlarini, ticarete konu
olinayan mallarm fiyatlarma gtireli olarak ytikseltip, kaynaklarm ihracata vénelik alan-
lara kaymasini saflamaktir, ihracatm artigi ve ithal mallarin fiyatlarindaki artis nedeniy-
le ithalata olan talebin kissimas ile dhs denge saglanabilir (Onis, 1989: s. 12-3). Ancak
bu, bir biitge agigimin varlii durumunda gergeklesmeyecektir. Ote yandan devaliiasyon
da goreli fiyatlan, dis ticarete konu olan mallar lehine defistirerek ihracat ve dis dde-
meler dengesini olumlu yonde etkilemektedir. Ancak devaliiasyon sonrasinda fiyatiar
genel seviyesinde bir arlig sézkonusu olacaktir,

Biltge agig1 ve dig ticaret agigimn eszamanl varliiyla, ikiz acik olarak adlandin-
lan ve iltisat teorisyenlerince ileri stirtilen bafintida; depiskenlerin birbirinin nedensel-
Ligini olugturmasinda, ekonominin disa aciklifi 6nem kazanmalkiadur. Tkiz acik teorisin-
de ileri stiriildiigi gibi ve defiskenlerin birbirlerinin nedensellifini olusturmasinda 6-
nemli olan fitkenin diga agiklif1 saglandifinda, ekonomide “ikiz agik”larn sayisi art-
maktadir, 11k olarak biitge agiklarinda artig, faiz oranlannun artmasina; ikinci olarak faiz
oranlaridaki artig, iilke parasimin deferlenmesine, iigiincii ve son olarak bu degerlilik,
dis ticaret agiklarina neden oluyor ise ve sonugta bu degiskenler arasinda bir korelas-
yondan bahsedebiliyorsak, ikiz agik teorisinin varkify giiphe gétirmez. Bu teori ile ilgili
bir ¢ok ¢alisma literatiirde yer almaltadir. Cofuntugunu ABD ile ilgili olanlarin ofus-
turdugu sézkonusu galismalar bu baglamda ya tam anlamiyla ya da kismen béyle bir
bagintty: tespit etmislerdir.

ANALITIK CERCEVE

Tkiz agik teorisi hakkinda temel analitik gériigleri tartismak icin burada tasarruf-
yatirnn Ozdesligini kollanmaktayiz. Kamu biitgesi ile ticaret dengesi arasmdaki bu pozi-
tif iligki, Keynesyen agik-ckonomi milli gelir denklemi knilamlarak séyle formiile edi-
lebilir (Vamvoukas, 1997: 5. 82):

(h Y=C+1+G+X-M
X -M = TA (Dis Ticaret Agigi)
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2) TA=Y-(C+1+G)

Kapali bir ekonomide S = I’dir ve tasarrof da gelirin tiiketilmeyen kismi oldugu
¢in;

S=Y-C

S=1+TA-G

3) TA=S-I)+(T-G)

Yukaridaki denklem bize, biitce agikdar: ile dis ticaret agiklart arasindaki bagin-
tiyt kurmamiz igin bir gergeve saglamalktadir. Veri bir tasarruf orani igin; bir biitce agigi
va 8zel vatirimian dislayacak ya da yabanct sermaye akisina yol acacaklir, ya da her
ikisi de gergeklesecektir, Bu tanmmlamaya gore, biilge agiklarmi yatinm veya tasarruf
etkilemekte ve dte yandan her ikisi de sermaye alasim ve dig ticaret agigim etkilemekte-
dir (Abell, 1990: s, 83). Biitge agiindaki bir artig, toplam milli tasarruf diizeyinin azal-
mastna neden oluyorsa, denkleme gore cari agip1 da arttiracaktir, Ote yandan kamu har-
camalarinin arimastndan kaynaklanan bir agik da dis ticaret agigim genisletecektir,
Bununla beraber dig ticaret agifinin gentglemesinde dnemli bir etldsi olan biitge agiklar,
ikiz agik teorisinin bir yénini olusturmaktadtr,

Teorinin diger yonii ise biit¢e agiklanimn faiz oranlari lizerindeki etkisidir. Buna
gore yikselen faiz oranlan yurtdisindan iilkeye gelecek sermayeyi cezbeder ve iilke
parasina olan talep nedeniyle, iilke parast degerlenir. Ulke parasimn bu sekilde asin
deferlenmesi, ithalati daha ucuz, ihracati da daha pahal hale getirerck dis ticaret
dengesini, dengesizlife dogru iter (Vamvoukas, 1997: s. 83).

Bazi ekonomistlerin kamu harcamalanindaki bir artis nedeniyle olugan biitce
ag1guun, dig ticaret ve cari islem dengesini etldledigini kabul etmelerine ragmen, Ricar-
docu denklik tcoremini destekleyen bazi ekonomistler, drnefin toplam tasarruf sevi-
yesinde meydana gelecek bir azalma sonucu olusacak agifin, ne dis ticaret ne de cari
islem dengesi lizerinde bir etkisi olmayacafim ileri siirerler. Ricardocu gériise gire
biitge agiklan dis ticaret agifim etkilememekte, iki defisken arasinda bir nedensellik
bulunmamaktadir. Bu yaklasimin temel diiglincesine gdre ckonomik birimler titkelim ve
valtrin kararlarini verirken tiim vasamboyu gelirlerini dikkate aliddar, Biitge agig
borglanma ile finanse edilirse ve cari vergiler sabit kalir hatta azalrsa, toplam tasarrul
diizeyi artacaktir, Ciinkii ekonomik birimler a¢igin kapatilmasinin ileride vergilerle fi-
nanse edileceginin bilincinde olduklarndan ve gelecekte daha fazla vergi ddeyecek-
lerini bildiklerinden, buglin tiketmeyip tasarruflarim arttrracaldardir. Béylelille tasarmuf
larin artmasiyla faiz oranlan da artmayacaktir. “Bu sekilde kamu borcu; dig ticaret
dengesi, cari iglemler ve faiz oranlarn, para talebi, 6zel titketim, 6zel yatirim ve kamu
tasarrufu denge seviyesini etkilemez” (Vamvoukas, 1997: 5. 84).

fkiz agik teorisine iliskin, gogunlufu ABD igin yapihms olan pek ok sayida
aragtirmaya rastlanmaktadir. Bu ¢aligmalarin bir kisrm Ricardocu denklik teoremini bix
kusnn da Keynesyen &nermeyi desteklemekiedir. '
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“IKiZ ACIK” LITERATURUNE BAKIS

Biitce agiklanmn faiz oranlaninda artisa yol agip-agmadigina iligkin ¢alisima va-
panlardan Plosser {£982), Hoelscher {1983), Cebula (1987) ve Watchel & Young (1987)
stzkonusu iki defisken arasinda pozitif iligki bulmuoglardir (Islam, 1998: s. 122). Evans,
ise bitge agiklar ile faiz oranlan arasinda pozitif bir iligkiye rastlamadifin: ¢alismasin-
da ileri stirmiigtiir {Evans, 1985: s. 86). 1988’°deki bir baska ¢alismasinda da Evans,
hiitce agiklart artigmnda iilke parasimn degerlenmedigini ileri sitrerek, bu durumu,
Ricardocu denklik teoreminin, biitge agiklan ile doviz kurlar arasindaki iligkinin zayif-
higant agilkdayabilecegine dayandirmstir (Vamvoukas, 1997 5. 80). Ricardocu denklik
teoremini, bir baska deyigle biitge agiklarmin dig ticaret agiklaring etkilemedigini destek-
leyen diger calismalar Miller ve Russck (1989), Ender & Lee (1990} ve Kim (1995)e
aittir (Vamvoukas, 1997: 5. 80).

Ikiz agik literatiiriiniin kabul cttigi énerme olan Keynesyen dnermeyi, bir bagka
deyisle biitge ve dig ticaret agidar: arasinda nedensellifin olabilecegini ileri siiren
cahigmalardan Batten & Thorton (1985)’e giire ABD’de faiz oranlarindaki artig, iilke
parasumn deferlenmesine yol agmakta, bu da dis ticaretin dengelenmesini olumsuz
yonde etkilemektedir (Islam, 1998: s. 122).

Feldstein’e gore de faiz oranlarimn artmasina yol agan genig biitge agiklar iilke
parasimn agir1 degerfenmesine ve boylelikle dig ticaret dengesinin katillegmesine neden
olar (Feldstein, 1982: 5. 4).

Abell ise ABD’de 1979-1985 yillan icin bir otoregresif model iginde dolaylh
olarak biitge agiklanindan; artan faiz oranlanna, yabana sermaye akisina, déviz kuruna
ve nihayet dis ticaret agildara dogro yol alan bir baglant bulmustur (Abell, 1990: s,
04).

Volcker’a gore, ABD’de nisbi olarak diisiik bir i¢ tasarruf orani veri iken, genis
federal biitge agiklan faiz oranlart lizerinde yikseltici etld yapmaktadir. Bu yiiksek
oranlar ABD’yi yatinim yapmak igin nisbi olarak ¢ekict bir yer haline getirir ve yabanct
sermaye girigine yol acar. Bu durnm biitge agiklarinin finansmanma yardunci olurken ve
i¢ kredi piyasalar #izerindeki birtalam zorluklar kolaylagtirirken, yabanct sermaye akist
iitke parasiin degerini arttirir, Bu da dilkenin diinya ¢apinda ticart poz1sy0nunu daralta-
rak dis ticaret agifimn artmasina yol agar (Volcker, 1984: s, 6).

Darrat, Granger testini kullanarak sézkonusu iki degisken arasinda nedensellik
konusum ele almgtir. Bu sekilde bulduklan Volcker’inkileri desteklemektedir (Darrat,
1988: s. 884).

Bahmani-Oskooce, 1989 yilindaki ¢alismasinda 1973-1985 willart arasinda
ABD cari agiktan iizerinde lederal biilgenin etkisini ele alomstir. Calismasinda federal
biitge agrklarmin cari iglem agrklarna katla yapan bir faktér oldugunu tartigmis ve
stzlonusu dénem igin iki agik arasindaki uzun dénemli denge iligkisini, cointegration
teknifi ile ortaya koymugtor (Bahmani-Oskooee, 1992: 5. 87).
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TURKIYE VE IKiZ ACIK TEORISI

Tiirkiye’nin 1980-2001 yallart arast biitge ve dig ticaret agiklart arasindaki neden-
selligin varligi ve yoniinii aragtiran bu calismaya ait donemin baslangic yik ofan 1980
vily, iilkeiniz ekonomisi igin énemli bir ddniim noktast olan 24 Ocak Kararlannmn alin-
dip1 yildir. Bu kararlarm en énemli sonuglarindan biri ckonominin disa agiimasim
gaglamak olmustur,

Tiirkiye 1960-1970°1 yillarda ekonomik biyiimeyi saglamak igin stk bir ithal
ikamesi politikast uygulainistir, Ozal hitkiimeti, 1980 yilinda 6demeler dengesi agiinz
kapatmak, ibracata dayali biiyiineyi saglamak amaglariyla, piyasa giileri izerinde dev-
tet miidahalesini minimuma indiren ve ihracati canlandirici genigletilmis tesvik ted-
birlerini kapsayan 24 Ocak Kararlarim uygulamaya koymustur. 24 Ocak Kararlan ile
gergeklestirilmesi istenen yapisal degisimin en belirgin oldugu alan, ihracat olmustur.

Ekonominin diga aciklik derecesinin gostergesi, ihracat ve ithalatm mitli gelire
oranlaridir. Bu oramn yitksekligi tilkenin diga agikhigim ifade eder. 1980’ lere dek diger
gelismekte olan ilkelerin ithalat ve ihracatlarinun GSMElar1 icindeki pay %48 iken, bu
oran Tiirkiye'de %16 diizeylerindeydi. Dolaysiyla bu yila kadar Tiirkiye’nin ihracat
performans1 oldukga yetersiz diizeyde idi. Toplam ihracatuniz 1978-1979°da %32
azalmusken, 1979-1980°de %28 artmug, 1980-1981"de ise 24 Ocak Kararlarinin etkisivle
9461.6 ile bir ihracat patlamast yasanmugtir, Bu yillarda diinya ticaret performansindaki
getilemeye ragmen Tirkiye ihracatuun GSMH igindeki payr %8.5°den %11.4"e gikms,
1980-1988 doneminde ortalama 9%12-13 seviyesine erigmigstir, Tiirkiye ekonomisinin
disa agiliminin baglangici olarak kabul edilen 24 Ocak 1980 kararlarinin etkist ile 1980-
1997 aras1 démemde %15 ile GSMH artis luzinin iizerinde bir gelisme glstermisti
(Danigman, 1986: s. 42).

Ekonominin diga agiinu ile artan ihracatin yamsira, Tiirkiye ckonomisi yillar iti-
bariyle farkl dis ticaret agiBt rakamlianna gahit olmustur. 1980 yilinda 4999 $ olan dis
ticaret ag1B1 rakain 1982 yilina dek azalarak 3097 $’a gerilemis, 1983°de 3507 $°a ¢ik-
migtr. 1988 yilinda 2673 $ seviyesinde iken 1989°da 4167 $, 1990°da ise 9343 $'a
giknugtir, 1994 krizinin ardindan dig ticaret agifimiz 1993 yilinda 14072 $’a yitkselnig
ve ertesi yil artmaya devam etmigtir. 1997 yilinda dis ticaret agit 22340 § iken 1998°de
28945 $’a 1999°da 14098 $a gerilemistir, 2000 yuly dig ticaret agign rakami ise 26728 §
olmugtur.

Tiirkiye'nin 1980 sonrasi biilge agiklarma baktigumzda ise yillar itibariyle artan
bir seyit izledigi goriilmektedir, 1980 yilinda 163 milyar TL. olan biige agi1, 1984’de
030, 1986'da 1.158, 1989°da 7.502, 1990°da 11.781, 1993’de 133.105, 1996°da
1.233.350 milyar TL. seviveletine ulagnustir. Bittge agif1 2001 yili itibariyle 25 katril-
yon civarmdadir. Ote yandan biitge agiginin GSMHya orant ise 1990’11 yiitarda giderek
artnus, giniimiizde %15.4 seviyesine kadar ¢ikmistir, Bu da her vil yaratilan mitli geli-
rin énemli bir kisminin biitge agigina aynldigim gostermektedir. Biitge agiklarinn fi-
nansmaninda i¢ borglanmaya basvurutmasi ve bu borglann faiz demelerinin de biltge-
den yapilmast ile biitge agiklan, daha énceki agiklar tarafindan belirlenmis olmalktadir.
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Calismanin bundan sonraki kisminda, hakkinda bilgi aktarilmaya ¢alisilan biitge
ve dis ticaret agtklarmmz arasindaki nedensellik arastirilacak ve varsa yonii incelenecek-
tir. ’

DATA VE METODOLOJI

Biilge acifr ve dis ticaret agipi, gelismekte olan bir iilkenin uzun dénemli eko-
nomil geligmesinin strdiirilebilirligine iligkin 6nemli ekonomik ve politik gostergelere
sahiptir. Bu konudaki bir ¢ok ¢aligma, ABD gibi gelismis tilkelerdeki biitge ve dis tica-
rct agiklan arasindaki iliski izerine odaklanmistir. Bu ¢alisma, ABD ninki gibi gelismis
bir ckonomisi olmayan ve gelismekte olan iilkeler kategorisinde yer alan iilkemizin,
1980-2001 donemini kapsayan bir zaman aralifinda ¢ok degigkenli zaman serileri anali-
zinin kullammryla biitge ve dig ticaret agiklariny, bir bagka deyisle ikiz agiklarim cle
almaktadir, Caligmada VAR modeline dayali Granger nedensellik testi, sdzkonusn iki
agik arasmmdali nedensellifin yoniinii ve agiklarin birbirinin temelini olusturup-
olusturmadifina iliskin sonuca varmada koliambmgtir,

Tiirkive’nin 1980-2001 yillarma iligkin biige agiklan ve dig ticaret acikiarn ra-
kamlar, stzkonusu yillara ait Yillik Ekonomik Rapor’lardan, Biitge Gerekgeleri’nden,
Merkez Bankasi ve DPT verilerinden derlenmigtir. Dig ticaret ve biitge agiklart rakamla-
ninda, fiyat seviyesi ve ekonomik biiyiime orammndaki artigtan kaynaklanan sismeleri
elimine etmek igin nominal agiklar, GSMH deflatérii knllamlaral deflate edilmistir,

Teorik genellemeleri {cst cden kantitatif gahigmalar, bu genellemelerin ne dere-
ceye kadar gecerli oldugunn ortaya kovarlar. Degiskenler arasinda nedensellik iliskileri-
nin saptaninast da istatistiksel yontemlerle yaptlabilmekte, bunun i¢in ise nedenselligin
stnanabilir bir hipotez olarak ortaya konmasi gerekmektedir. Zaman serisi verilerine
dayalit BA (biitge agigy) ile TA (dis ticaret agiff) degiskenleri arasinda bir birliktelik
sozlconusudur, Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise, iktisat teorisi ve nedensel-
lik testi ile belirlenebilir, Acaba biitce agif im dig ticaret agigu etkilemekite, dis ticaret
ag1g1 mm biitge ag1finy etkilemektedir, veya her ikisi de karsilikli olarak mm birbirlerini
etkilemelktedir? Bir bagska olasilik da iki degisken arasinda bir nedensellik iliskisi ol-
mamast durumudur, Ozclle BA ile TA arasinda su dért durum ortaya gikabilir ;

1.,TA= BA
2.BA=TA
3.TA <> BA
4TA & BA

Bu konudaki Granger testleri, “bir degiskenin dier bir degiskeni dnraporlama
(forecasting) giicliniin istatistiksel testleridir. Granger testleri, bir degigkenin cari degeri
ile diger bir defiskenin gegimis degerleri arasindaki korelasyonun derecesini dlgmekte-
dir” (Isyar, 1994: 5. 560).
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Granger nedensellik testi, agagidaki biitce agif1 (BA) ve dis ticaret agiB1 (TA)
esitliklerinin her biri icin ayr1 ayre yapilmaktadar:
il m
BAL=39 +¥.a iBA i +EbiTAl_i+u i

i=1 =1

m m
TA =by +2b;TA  + X a;BA ;+u,

i=1 i=1

{1k asama hipotez kurulmasidir. Burada test edilen hipotez ;

m
>b;=0 olup TA .,

i=1

gectkmeli degiskenierin iligkide yeri olmadifh ve dolayisiyla TA dan BA’ya nedensellik
olmadiffy antamina gelir. Bunun alternatifi

m

Xb;:0 olup TA’dan BA’ya nedensellik oldugunu gosterir.

i=1

{kinci asamna, kisitlamatls iligkideki hata terimleri karelerinin toﬁlamnmn bulun-
masidir (RSSR):

m

¥ &% bulunur.
=1

Ugiincii asama kisitlamasiz iligkideki hata terimleri kareleri toplaminin bulunma-
sidir (RSSUR),

m m
BA =2y +5a;BA ; +2b; TA i+ u; kisitlamasiz iligki tahmin edilerek hata terim-
i=1 i=1 leri kareleri toplam: bulunut:
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m
¥ ¢, bulunur.
=1

Dordiincit agama test istatistiginin hesaplanmasidir. Hipotezin testinde F degeri
hesaplamr,

(RSSR - RSSUR) m

RSSUR/{n—k)

Besinci agama tabio degerferinin bulunmas: ve altinc agamia da kargilagtrma ve
learar agamasichr. Sézkonusu agama amprik sonuglar kisminda yer almaktadir.

AMPIRIK SONUCLAR

Caligmanin bu kisminda Tirkiye’nin 1987 GSMH fiyatlariyla deflate edilmig
1980-2001 villarina ait bitce agig1 (BA) ve dig ticaret agif1 (TA) serileri birinci farklarla
birim k&kten arindirlmustir ve boylelikle duraganlastirilmistrr,

Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on BA

ADF Test Statistic 477157155 - 1% Critical Value* -3.8304
5% Critical Value -3.0204
10% Critical Value -2.6552

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(BA1,2)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 1980 2001

Included observations: 19 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(BAI{-1}) -1.859554 {.389374 -4.775755 0.0002
D(BA1(-1),2) 0.333875 (.235415 1.418239 0.1753
C 1236.525 4754303 2.600855 0.0193

R-squarcd 0.733145 Mean dependent var 4426316
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Adjusted R-squared 0.699788 S.D. dependent var 3210.083
S.E. of regression 1758.850 Akaike info criterion 17.92665
Sum squared resid 49497183 Schwarz criterion 18.07578
L.og likelihood -167.3032 F-statistic 21.97883

Durbin-Watson stat 1.830080 Prob{F-statistic) (:.000020

Augniented Dickey-Fuller Unit Root Test on TA

ADF Test Statistic 4475158 1% Critical Value* -1.8304
5% Critical Value -3.0294
10% Critical Value . -2.6552

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Angmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(TA2)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 1980 2001

Included obscrvations: 19 after adjusting endpoints

Variable Cocfficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(TA(-1)) -2.124139 0.474651 -4.475158 0.0004
D{TA(-£),2) 0.329580 0.323501 1.018792 0.3235
C 913165.5 666076.1 1.370963 0.1893
R-squared 0.759367 Mean dependent var -375099.2
Adjusted R-squared 0729288 5.D. dependent var 5284346.
S.E. of rcgressi(;n 2749446. Akaike info eriterion 32.63564
Sum squared resid 1.21E+14 Schwarz criterion 32.78476
Log likelihood -307.0385 P-statistic 25.24563
Durbin-Watson stat _1 928490 _ Prob(F-statistic) _0.0000 1t

Biitge agig1 ile dig ticaret agtklarin nedenselligine Grapger Causality Test ile
bakaldiginda, TA ile BA arasinda 5 dénem gecikmeli kargtikl bir iligkinin varoldugu
bulunmustur. Bu iligki 5. ve 4. donemde de varlifim korumaktadir. Sézkonusu iligkiyi,
asagidaki tabloda Pvalue deperlerinden gézlemleyebilmekteyiz. Bu deger 0°a ne kadar
yakin olursa, hata oramt azalmaktadir ve iliskinin varhg1 ispatlanmaktadur.
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4. ve 5. dénemde Pvalue’nin aldif degerler 0°a gok valandir. 4. dénemde TA ile
BA arasindaki nedenselligi agiklamada Pvalue 0.07446dir. Bir baska deyigle %7 .4 lilk
bir hata vardir. Yine 4. donemde BA ile TA arasindaki nedensellifi agiklamada ise
Pvalue 0,00969 gibi ¢ok digiik bir deger almustir ve hata yok denecek kadar azdir, Bu
dénemde biitge acifi ve dis ticaret agigi arasinda tam bir feedback (karsilikli iligki)
vardir.

Lags Granger Causality ¥- Statistic Pralue
Lags: 2 TABA 1,71483 0,21345
BA¢TA 1,45410 0,26472

Lags:3 TA=BA 2,80789 0,08479
BABTA 0,69659 0,57178

Lags: 4 TA«=BA 3,07074 0,07446
BA=TA 648024 0,00969

Lags: 5 TA<BA 3,140681 0,09592
BASTA 3,51113 0,07902

Lags: 6 TAGBA 1,97003 0,30866
BA®TA 291124 0,20459

5. donemde TA ile BA arasmdaki nedensellifii agtkiamada Pvalue 0,09592"dir,
Hata %9.5 dur. Yine 5. dénemde BA ile TA arasindaki nedenscllige baktyfimrzda Pva-
lue’nun aldigy defer 0,07902°dir. Diisiik Pvalue deperleri nedeniylc bu dénemde biitge
agif ile dis ticarel agigi arasinda yine tam bir feedbaclce rastlannugtir.

3. déneme bakildiginda ise iligkinin tek yonlii oldugu goriilmiistiic. TA ile BA
arasindaki nedensellik 0,08479 gibi diisiilk bir Pvalue degeri ile, meveutiur, Ancak 3.
ddnemde biitge a1 ile dig ticaret agig arasinda bir iligki bulunamanustir. Ciinkii Pva-
lue 0,57178 gibi ok yiiksek bir deger almaktadir. Ayni gekilde 2 donem gecikmeli de
yitksek Pvalue degerleri nedeniyle sozkonusu degildir. Tliskinin karsilikli olarak bagla-
masindan dolayr 2. dénemdeki pecikineli iliskiden zivade, 5., 4. ve 3. dénemlerdeki
iligkinin gdzéniinde bulundurulmas: daha dogru olacaktir. Dolayisiyla iitkemizde 1980-
2001 yullari arasinda ortaya gikan biitge actklart ve dig ticaret agiklary arasinda karsilikls
bir iligkiden sézedilebilir.

SONUC

Bu ¢aligma, Tiirkiye’nin 1980-2001 yillan arasinda, Granger testine dayali ola-
rak ikiz agiklart arasmdaki nedenselligin yoniinil, amprik olarak bulmaya ¢alismustir. Bu
teste gore amprik sonuglar, biitge ve chs ticaret agiklan arasinda, iki_ yonlii bir nedensel-
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Hjgin var oldugunu ileri sirmektedir. Bu sonuglar, Keynesyen dnermenin amprik somig-
lar ile futarhdir,

Genis ve siirekli dig ticaret agiklari, yabancilara kaynak transferi yaratmasi ve ge-
lecek nesiller iizerine yitkledigi yik agisindan olumsuz bir geligmedir. Dramatik diizeye
ulagan bu dig ticaret agiklarinin temel nedeni eger biitge actklan olarak kabul ediliyorsa,
dis ticaret dengesine, biitge agiklarina iligkin politikalar yiiriirliife konmadikga gare bu-
lamayiz,

Son yillarda biitge ag1gimn GSMH’ya orant giderek artmigtir. 1998°de %7.1 olan
biitge ac1E/GSMH orant 1999°da %11.7, 2000°de %10.5 olmus ve 2001°de %12.3 dii-
zeyine ulagmustir. Biltge agiginu yaratan en énemli faktdr ig ve dig borg faizleridir. Biitge
acik verdiginde biitge agif1 da siirmekte ve borglanma gereksinimi artmalktadir. Bu da
sozkomusu borglara iligkin faiz ddemelerinin artmasia yol agarak borglanma ihtiyacing
siddetlendirmekte, borg-faiz kistrdongusii yaratmakladir, Biitgenin yarisia yakim borg
faiz odemelerine ayrilmakta ve bu oran yillar itibariyle artis gostermektedir. Yine
biitcenin beste biri KIT ve sosyal giivenlik agiklarima ayriimaktadir, Yatuimiara ayrdan
pay ise %3 civarmdadir. Bu sckilde kroniklesmis biiige agtklar, faiz oranlarint yiiksel-
terek once iilke parasmin degerlenmesine, ardindan da ihracatin pahalifagmas: ve itha-
latin ucuzlamast ile drs ticaret agiklarinin olugmasima yol acmaktadir. Béyle bir orlam
ciddi bir dis borg krizine zemin hazirlamaktadir.

Biitge agiginin daraltilmast yolunda yapilabilecekler sirlidir, Bittgede tasarruf
acisindan gelir arttirzcr 6nlemler ife biit¢e agigimn kapatilmasin éniinde 6nemtli engeller
bulunmaktadir. Harcama azaltict politikalar agisindan, biitgede zaten gok diigiik diizeyde
olan yatirim harcamalarindan lasinti yaptlmasi miimkiin olmamakta, yapilan yatirimla-
t1n etkin ve verimli kulianimi igin ayrilan birtakum cari harcamalarin azaltilmast yoluna
da gidilmemesi gerekmektedir. Onemli olan kamu harcamalarim kisici defil, harcama-
larim etkinliini arttirict bir harcama reformu yapmak ve biitge icinde kamu harcamalari
i¢in ayrilan ddenekler arasinda optimal bir denge saglamalctir. Ote yandan biitge harca-
malarinin yartya yalamm kapsayan faiz 6demeleri de biitge ag1 grmun hem nedeni hem de
sonucudur. Borg faiz sdemelerini bem i¢ borg faizleri hem de dis borg faizleri agisindan
diigiinmek gerekir. Ig borglar ekonomide nominal faizle, dis borglar ise reel faizle islem
goriirler, I¢ borg faiz oranlaruun digmesi ile ig borg faiz yiikil azalacaktir. Bu da biitce
aciginy daraltacaktir,

ihracat rakamlarinm ithalat rakamlarinn altinda kalmasiyla olusan dig ticaret a-
cign Gnlenmesi igin, ithalatin kistlmasi ve/veya ilracatin arttmimast divgiiniilebilir,
Mevcut kamu yatirimlarinin déviz kazandirict alaniara kaydimimass, ihracatin artéiril-
masi agisindan da yatirmlarin bu kesimlerde yoBunlagmast ve desteklenmesi gerekmek-
tedir. '

Bu sekilde btitge agiginin azalulmast ile i¢ talebin kontrol altina alwnmast ve bu
yolla dis agipin azalmasi beklenmektedir. Ancak biitce ile toplam talep kisilsa bile bu-
nun dis agijta yansimasi, gecikmeli olabitir, Ciinkil dis ticaret ve cari agiklar, faiz ve kur
politikastyla sik1 iligkilidir, Faizlerin diigmesinin dig ticaret agig1 iizerinde iki yomlii et-
Idsi bulunmaktadir, Faiz oram diistiigiinde reel faiz yiikii de azalacagindan biitge agiklan
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da nisbi olarak daralir ve kamu sektériiniin kaynak ilutiyac: azalir. Bu da toplam talebin
daha kolay kontrol altina alinmasimi saglar, Bu durumda ithal malina olan talep de aynt
paralelde azahr, Ancak ekonomide nygulanan kur politikasina bagh olarak toplam talep
diismesi, ithalal talebinden ¢ok yurtigi {irctimin azalmasina neden olabilir, Ulke parasi-
mn deperlenmesi ile ig firetim mallarn nisbi olarak daha pahal: hale geleceginden, top-
lam talebin kisiimasiyla daha pahali olan ig tiretim bundan etlkilencbilir, Faiz ve kur ters
vonde hareket ettifinde ihracatta goriilen daralma, dig agif biiyiiterck borg ihtiyacim
arttiracaktir. Déviz korunun enflasyonu 6nleyici veya frenleyici bir arag olarak kontrol
edilmesi ve asin defer kazanmasi, ihracal performansim olumsuz yonde etkileyecek,
ihracattaki doraklama biiyiime hizumn yavaglamasina ve dis borg alma ve varsa ddeme
sorunun agirlagmasina neden olacaktir. Bu da bize biitce agiklan ile dig agtk ve dolayi-
siyla dig borg durnmm arasinda siki bir baglantt oldugunn gostermeltedir.
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