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OZET

Giiniimiizde tarimin finansmaninda geleneksel yontemlere alternatif olarak kullanilabilecek yontemlerden
biri de faizsiz finansman araglaridir. Faizsiz finansman ara¢larindan olan kira sertifikalari, 1 Nisan 2010
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: III No: 43 “Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile Tiirkiye de finansal pivasalarda yer edinmistir. Son yillarda hazine ve ozel
sektor tarafindan finansman kaynagi olarak kullanilan kira sertifikalar, ozellikle gayrimenkul ve altin temelli
olarak ihrag edilmektedir. Toprak Mahsulleri Ofisi tarafindan 2017 yiulinda tarimsal iiriinlere dayal ilk kira
sertifikasi ihrag edilerek, gerek kira sertifikalarinin kullanim alaninin genigletilmesi gerekse tarimin finansman
kaynaklarimin c¢egsitlendirilmesi acisindan onemli bir adim atilmistir. Calismada kira sertifikalarina iliskin
kavramsal a¢iklamalar ve bilgilendirmelerin ardindan tarimda kira sertifikalarimin mevcut kullanimi, oneriler
ile kira sertifikalarinin hukuki boyutu ve muhasebe kayitlar: incelenecektir.
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ABSTRACT

Today, one of the methods that can be used as an alternative to traditional methods in financing of
agriculture is interest-free financing instruments. As an interest-free financing instrument, sukuk has been gain a
place financial markets in Turkey with the Communiqué:Serial: 11l No: 43 "Principles Regarding Rent
Certificates and Asset Leasing Companies" published in the Official Gazette on 1 April 2010 In recent years, the
rent certificates, which are used as a source of finance by the treasury and the private sector, are mainly
exported based on real estate and gold.. An important step was taken by the Turkish Grain Board in terms of
diversifying the financing sources of agriculture and expanding the usage area of rental certificates by issuing
the first rent certificate based on agricultural products in 2017 In our work, after the conceptual explanations
and information on rental certificates, the current use of rent certificates in agriculture,offers, the legal
dimension of rent certificates and accounting records will be examined.
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1. GIRIS

Geleneksel bankacilik sisteminin Kur’an-1 Kerim, siinnet, icma ve kiyas gibi dini
kaynaklar 1s1g1inda Islam felsefesine uygun bir sekilde yorumlanmasiyla faizsiz finansman
araclar1 ortaya cikmistir. 1970°li yillarda profesyonel anlamda ortaya konan ve fiilen
uygulanan Islami finans yontemlerine zamanla daha sik basvurulmus, 2008 finansal krizi ile
birlikte geleneksel bankacilik ve faizin piyasalara etkisi tartisilmig, Tirkiye’de katilim
bankaciligi olarak da bilinen Islami finans sistemine ilgi artmistir. Dini hassasiyetleri olan
kesimden elde edilen fonlar ve mevcut finansal araglara alternatif olma &zelligi ile piyasaya
hareket getiren Islami finans araglarindan biri de sukuktur.

Geleneksel borglanma araglarindan tahvillerin Islami prensiplere uyumlastirilmasi
sonucu sukuk ortaya ¢ikmistir. En basit ifadeyle bir varliga sahip olmay1 ve ondan belli
Ol¢iide yararlanma hakki saglayan sukuk ile bir varlik {izerinde miilkiyet hakki elde edilerek
bu varliktan kira ve satis geliri elde edilmektedir. ilk kez Malezya’da ihra¢ edilen sukuk
zaman icinde basta Islam iilkeleri olmak {izere Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde
finansman araci olarak sik¢a kullanilir hale gelmistir. Sukuklarla havaalani, yol, kdprii ve
hastane gibi blyik projeler finanse edilebilmektedir.

Kamu ve 6zel kurumlarca ihra¢ edilebilen sukuk, Tiirkiye’de “Kira Sertifikas1”
ismiyle ilk kez 2010 yilinda ihrag¢ edilmistir. 2017 yilina kadar ihrag edilen kira sertifikalari
gayrimenkul ve altin esashi basilarak, elde edilen kira ve satis geliri kira sertifikas1 sahiplerine
O0denmigtir. 2017 yili itibariyle Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla, Toprak
Mahsulleri  Ofisinin  (TMO) tarim {riinlerine dayali ilk kira sertifikasi ihraci
gerceklestirilmistir. Kira sertifikasinin tarim {iriinleri esasli basilmasi kendi i¢inde ¢esitli
engelleri barmdirsa da Islam iilkelerinde bu yontem etkin bir sekilde kullanilmis ve tarimin
finansmanina katki saglamistir. Tiirkiye’de tarimsal isletmelerin ekonomik yapilar1 ve tarimin
finansmaninda yeterli ¢esitliligin saglanamamasi sebebiyle basta kira sertifikalar1 olmak tizere
tarimsal finansmanda alternatif finansal araclara ihtiyag vardir. Ustelik faizsiz bir finansman
araci olan kira sertifikalar1 felsefesi itibariyle tarim i¢in uygun bir finansman kaynagidir. Bu
calismada kira sertifikalarina tarim temelli farkli bir bakis agis1 getirilerek mevcut durumla
birlikte Oneriler ortaya konacak, konu hukuki ve muhasebe kaydi boyutuyla ele alinacaktir.
Calismanin ilerleyen boliimlerinde sukuk kavrami Tirkiye’deki kullanimiyla kira sertifikasi
olarak isimlendirilecektir.

2. KIRA SERTIFiKASININ TANIMI

Turkiye’de 2010 yilindan bu yana etkin bir sekilde kullanilan kira sertifikasi, diinyada
sukuk ismiyle islem gormektedir. Sukuk Ingilizce’de de aymi sekilde mevcut, faizsiz
finansman araci niteligindeki bono ve tahviller i¢in kullanilan bir kavramdir. Sukuk (<58 )
Arapga mal sahipligini gosteren belge ya da sertifika/senet/cek anlamina gelen “ sakk ” (sak
/&) kokiiniin ¢ogul halde kullanimiyla olusmus bir finansal terimdir. (Safari,vd. , 2014:
14). Sukuk, Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institution - AAOIFI) tarafindan su sekilde tarif
edilmistir: “ Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden; ihractan elde edilen
tutarlarin onceden planlanan sekilde yatirim yapildigi; yapilan yatirim tiriine gore duran
varliklar ve benzerleri tizerindeki haklar ve paylarin temsil edildigi ya da bir projede ya da
ozel bir yatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir.”
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Resmi Gazete’de 30.12.2012 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
sukuka “ kira sertifikas1 ” adiyla yer verilmis, Kira Sertifikalar1 Tebligi (III - 61. 1) ile de kira
sertifikalarinin uygulamasina iligkin ayrintilara yer verilmistir. 6362 sayili Kanunun 61.
maddesine gore, kira sertifikalarinin tanimi soyledir: “Kira sertifikalari, her tiirlii varlik veya
hakkin finansmanint saglamak amaciyla varlik kiralama gsirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi
olmalarint saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasast araglaridir.  Kira
sertifikalarinin ihrag ve satisina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” Kira Sertifikalar
Tebligi (IIT - 61. 1) ise kira sertifikalarini su sekilde tanimlamustir: “Her tlrl variik ve hakkin
finansmamni  saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihra¢ edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylart oraminda hak sahibi
olmalarini saglayan menkul kiymet.”

Kira Sertifikasinin tam olarak anlagilabilmesi i¢in, kira sertifikasini olusturan siirecin
oyuncularint bilmek gerekir. Basit bir kira sertifikasi ihrag¢ siirecinde kaynak kurulus, varlik
kiralama sirketi ve yatirimcilar yer alir: Kaynak kurulus; biinyesinde bulunan ilgili varliklari,
kiralama amaci giiderek varlik kiralama sirketine devreden sirkettir. Varlik kiralama girketi
(VKS); kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla anonim sirket seklinde kurulan sermaye piyasasi
kurumudur. Yatirimcilar ise kira sertifikasi sahipleridir. Kira sertifikalar1 ihraci icin bireysel
ve kurumsal yatirimcilar talepte bulunabilmektedir.

Kira sertifikalarinin tiirleri de Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde agiklanmistir. Teblige
gore 5 kira sertifikasi tiirli mevcuttur. Bunlar:

a) Sahiplige Dayali Kira Sertifikalari,

b) Yo6netim s6zlesmesine Dayali Kira Sertifikalari,
¢) Alim-Satima Dayal1 Kira Sertifikalari,

¢) Ortakliga Dayal1 Kira Sertifikalar1 ve

d) Eser sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar1’dir.

Geleneksel finansman modelinde kullanilan tahvil benzeri bir varlik olan kira
sertifikalari, dini hassasiyetler sebebiyle tahvilden basta kullanim ve getiri agisindan olmak
lizere bir¢ok noktada farklilasmistir. Getiriler agisindan kira sertifikasi ile tahvillerin ayrimi
bu araclar arasindaki en temel farkliliklardandir. Tahvillerden elde edilen getiri faiz getirisidir.
Kira sertifikas1 sahipleri ise kira sertifikasinin dayandigi mal ya da projelerden elde edilecek
kira ya da satig gelirini elde ederler. Kira sertifikalar1 halka arz yontemi ile borsada kote
olabileceginden diger bor¢lanma senetleri gibi ikinci el piyasalarda da islem gorebilir.
Teblig’in 10. maddesine gore SPK kira sertifikalarinin derecelendirme kuruluglari tarafindan
degerlendirilmesini de talep edebilir.
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Tablo 1. Kira Sertifikas1 Ve Tahvil Karsilagtirmasi

Kira Sertifikasi

Geliri varliklara dayanir.

Getirisi sertifikaya konu olan varlik ve projelerden elde
edilecek satis, kira ve kdrdan meydana gelmektedir. Getiri 6nceden
belli olabilecegi gibi uygulamada getirinin 6nceden belirlenmedigi
kira sertifikalar1 da mevcuttur.

Devredilebilme 6zelligi bazi1 kira sertifikast tiirleri ile
sturhidir.

Kira sertifikas1 ihraggisi varliklarin ya da kira sertifikasina
konu olan projenin saticis1 konumundadir.

Kira sertifikasi1 sahibinin, kira sertifikasina konu olan varlik
ya da projelerin tizerinde sahiplik hakki bulunmaktadir.

Satici-alici iligkisi

Ticari risk-getiri iligkisi

En onemli risk kira sertifikasin konu olan varliga iliskin
risktir.
Getiri dayanak varliklardan elde edilecek olan getiridir.

Tahvil

Gelir bor¢lanma aracindan saglanir.
Getirisi 6nceden belli olan faizdir.

Devredilebilir finansal bir evraktir

Tahvil ihraggist  bor¢ alan  kisi
konumundadir

Tahvil sahibi  bor¢ veren  Kkisi
konumundadir.

Borg alan-borg veren iliskisi

Anapara ve gelir, ihrag¢i tarafindan
garanti edilmistir.

Tahvildeki risk ihrag¢inin kredi riskidir

Getirisi faiz 6demeleridir.

Yatirimciya anapara ddemesi garanti edilmemistir Tahvil ihraggist

anaparasini 6demekle yiikiimlidiir.
Kaynak: Afshar, 2013: 50

3. KiRA SERTIFIiKASININ TARTHCESI

Kira sertifikas1 benzeri ilk tahviller karz- 1 hasen (faizsiz bor¢ verme) seklinde 1983
yilinda Malezya’da ihra¢ edilse de bu tahvillerin ikincil piyasada islem gdrmeleri
yasaklanmigsti. Buglinkii kullanimina uygun ilk kira sertifikas1 2002 yilinda yine Malezya’da
500 Milyon USD olarak ger¢eklesmistir. (Karabacak, 2015: 60). Ikincil piyasada islem goren
ilk kira sertifikasi1 ihraci ise 2000 yilinda Bahreyn’de ger¢eklesmistir. Zaman i¢inde basta
Islam iilkeleri olmak iizere kullanimi artan kira sertifikasi Islami finansman araglarmin
yayginlagsmasi ve kullanim alaninin artmasiyla birlikte uluslararasi piyasalarda da ihrag
edilmeye baglanmistir. Dow Jones Endeksi ve Citi Group, Mart 2006'da Dow Jones Citi
Group Sukuk Endeks'ini hesaplamaya baglamis ve kira sertifikalarinin performansinin
Ol¢iilmesi adina 6nemli bir adim atilmistir (Kiiglikgolak, 2008: 27, Yilmaz, 2014: 86).

Kira sertifikalari 2010 yilinda Resmi Gazete’® de yayimlanan III-43 “Kira

Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile

Tiirkiye’de para ve sermaye piyasalarina girmistir. Bu tebligi izleyen siiregte 6362

Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda kendine yer bulan kira sertifikalarina iligkin ayrintilara

Kira Sertifikalar1 Tebligi (III-61.1) ile ulasilabilmektedir. Son yayimlanan “Kira Sertifikalar

Tebligi” ile birlikte bir 6nceki Teblig yiirlirliikten kalkmigtir. Dolayisiyla kira sertifikalarina
iliskin hukuki kaynaklara Sermaye Piyasasi Kanunu ve 61 No’ lu Teblig’de ulasilabilir.

Tiirkiye’de gergeklesen ilk kira sertifikasi ihraci ise Kuveyt Tirk Katilim Bankasi
A.S. araciligryla 2010 yilinda 100 milyon USD olarak gergeklesmistir. Londra Borsasinda
islem goren, 24.08.2010 vadeli sertifikaya, ihra¢ tutarinin 1,5 kat1 oraninda bir talep gelmis ve

yatirimcinin



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz/2019 (83): 1-24

nihai getiri yiizde 5.25 olarak gerceklesmistir. (Ozeroglu, 2014: 758). Hazine Miistesarlig1
tarafindan ilk olarak 26 Eyliil 2012 tarihinde $ cinsinden 3 Ekim 2012 tarihinde ise bankalara
dogrudan satis yontemi ile TL cinsinden kira sertifikas1 ihract gergeklestirilmistir (Seving,
2013: 82). Bu tarihten sonra kira sertifikalar1 kamu ve 6zel kuruluslarca ihra¢ edilerek
piyasalarda kendine daha ¢ok yer bulmustur. International Islamic Financial Market’in (IIFM)
verilerine gore Turkiye’de 2013-2017 arasinda 6zel sektor tarafindan gergeklestirilen yurtigi
kira sertifikasi ihraglar1 toplam 4.881 Milyon Dolar iken 6zel sektoriin yurtdisi kira sertifikasi
ihraglart 2.473 Milyon Dolar olarak gergeklesmistir. Tiirkiye’de, 2013-2017 yillar1 arasinda
hazine tarafindan yurticinde 8.082 Milyon Dolar’lik, yurtdisinda ise 4.500 Milyon Dolar’lik
kira sertifikas1 ihraci olarak gerceklesmistir. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin verileri
Tiirkiye’de kamunun finansmaninda kira sertifikalarimin kullaniminin  nemini ortaya
koymaktadir. Bakanligin verilerine gore Tiirkiye’de 2012-2016 yillar1 arasinda kamunun
finansmaninda kira sertifikasinin pay1 su sekilde gelisim gostermistir:

2012 2013 2014 2015 2016
1,6 2,3 2,4 3,7 6,6
Kaynak: https://www.hmb.gov.tr

4. KIRA SERTIFiKASI TURLERI

Teblig’de uygulanis bigimlerine gore smiflandirilan kira sertifikalar1 kullanim
amaglarina gore tice ayrilmaktadir: a) Proje Endeksli Kira Sertifikalar1 b) Varhik Endeksli
Kira Sertifikalari ¢) Bilanco Endeksli Kira Sertifikalari.

Proje Endeksli Kira Sertifikalar1 biiyliik ¢apli projelerin finansmaninin saglanmasi
amaciyla ihra¢ edilen sertifikalardir. Kamu kuruluslarinin ya da firmalarin ellerindeki
varliklar iizerinden ihra¢ ettikleri kira sertifikas1 c¢esidi ise Varlik Endeksli Kira
Sertifikalaridir. Bilango Endeksli Kira Sertifikasi ise birden ¢ok projenin finansmani amaciyla
ihra¢ edilir. Literatiirde bu tiir sertifikalarin ihra¢ verilerine iliskin ayrintili bilgi mevcut
olmasa da bu kira sertifikalarina iliskin gergeklesen bir¢ok ihragtan en g¢arpici olanlarina
asagida deginilmistir.

Proje Endeksli Kira Sertifikasi: Katar Global Sukuk firmasi iizerinden, Doha’da
kurulan Hamad Saglik Merkezi’nin (HMC - Hamad Medical Center) insa edilmesi icin
gerekli finansmanin saglanmasi amaciyla Katar Hiikiimeti tarafindan kira sertifikasi ihrag
edilmistir. Araziye ortaklik hakki veren Ekim 2010 vadeli 700 Milyon USD bedelindeki bu
sertifikanin yillik getirisi yaklasik LIBOR+0,45 olarak belirlenmistir (Kiigiikgolak, 2008: 27).
Aktifbank tarafindan Istanbul Finans Merkezi projesi igin ihrac ettigi kira sertifikasi
Tirkiye’de proje endeksli ihrag edilen ilk kira sertifikas1 olmustur.

Varlik Endeksli Kira Sertifikasi: Bahreyn Havaalani’nin genisletilmesi i¢in ¢ikarilan
250 milyon Dolarlik icara esaslh kira sertifikasi bu tarz kira sertifikalar i¢in iyi bir 6rnektir.
Bahsedilen ornekte kira sertifikasina konu varlik havaalamidir. Tirkiye’de 2017 ve 2018
yillarinda hazine tarafindan gerceklestirilen altina dayali kira sertifikasi ihraglari, varlik
endeksli kira sertifikalarinin Tiirkiye’deki 6rnekleridir.


https://www.hmb.gov.tr/
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Bilangco Endeksli Kira Sertifikasi: Islam Kalkinma Bankasi’nin 2003 yilinda iiye
tilkelerin projelerini finanse etmek amaciyla 2008 vadeli 400 milyon USD degerinde ihrag
ettigi kira sertifikas1 bu tiir sertifikalar igin iyi bir 6rnektir. (Tok, 2009: 18).

Yukaridaki amagclarla ihra¢ edilecek kira sertifikalar1 diger Islami finansman
araclarina entegre bir sekilde ihra¢ edilebilmektedir.

Mudaraba (Emek + Sermaye Ortakhgi) Esash Kira Sertifikasi: Proje ve is
fikirlerinin finanse edilebildigi mudaraba esasli kira sertifikalarinda, kira sertifikasi sahipleri
ayn1 zamanda proje lizerinde hak sahibidir. Bu ortakligin diger iiyesi emek ve uzmanligr ile
ortakliga katki saglar.

Projeyi finanse eden sertifika sahipleri proje sonunda ortaya cikacak kar ve zarara
katilim saglarlar.

Musaraka (Sermaye + Sermaye Emek Ortakhgi) Esash Kira Sertifikasi: Taraflar
arasinda ortaklik iligkisi kurulmasi sebebiyle mudaraba esash sertifikalara benzeyen musaraka
esasli kira sertifikasi, musaraka sdzlesmesine konu olan projeye fon saglamak i¢in ihrag edilir.
Bu ortakligin mudarabadan farki kira sertifikasi ile finanse edilen diger ortagin ortakliga emek
ve uzmanligimin yaninda sermaye katkisinda da bulunmasidir. Sertifika sahipleri ellerinde
olan miktar kadar projede hak sahibidirler.

Icara (Finansal Kiralama) Esash Kira Sertifikasi: Icara esash kira sertifikalari ile
kiralama isleminin finansman1 saglanir ve sertifika sahipleri icaraya konu varhigin mulkiyeti
tizerinde miilkiyet hakki kazanir.

Selem Esash Kira Sertifikasi: Selem saticinin belirli miktarda mali ileride belirlenen
bir tarihte, 6nceden belirlenen fiyattan teslim etmeyi taahhiit ettigi bir anlagsmadir (Aburaida,
2011:161). Selem esasht kira sertifikalar1 ile selem isleminin finansmani saglanmaktadir.
Tarim {irlinleri icin elverisli bir aragtir.

Murabaha Esash Kira Sertifikasi: Bu tarz sertifikalar ihraggr emtia murabahasi
saticisi ile emtia alicisini bulusturmaktadir. Emtianin maliyeti ise fon 6zelligindedir. Sertifika

sahipleri murabaha emtiasiyla birlikte emtia iizerindeki nihai satis fiyatt hakkina da
sahiptir.(Tok, 2009: 21)

Istisna Esash Kira Sertifikasi: Istisna islemi heniiz iiretilmemis iriinler icin
bugiinden verilen taahhiittiir. Istisna esash kira sertifikasi ile istisna isleminin finansmami
saglanmaktadir. Mali imal etmekle yiikiimlii taraf sertifikalar1 ihra¢ ederken kira sertifikasi
sahipleri ise imal edilecek bu mal tizerinde hak sahibidir.

5. DUNYADA KiRA SERTIFIiKASI

Calismanin bu boliimiinde diinyada kira sertifikasi ihracina iliskin giincel veriler
paylasilacaktir. 2000’1i yillarda bugiinkii sekliyle ihra¢ edilen kira sertifikalarinin 2001-2005
arasi toplam kiiresel hacmi 33.223 Milyar Dolar olarak gerceklesmistir. 2005 yilindan itibaren
finans piyasalarinda daha genis yer bulan kira sertifikalar1 2008 finansal krizinden etkilenmis
ve 2008 yilinda toplam kiiresel kira sertifikas1 ihraci bir dnceki yila gore biiyiik oranda
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azalarak 24.337 Milyar Dolar olmustur (2007 yil1 ihract: 50.184 Milyar Dolar). 2012 yilinda
kiiresel kira sertifikas1 ihraci tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulagmis ve 137.599 Milyar
Dolar olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda kira sertifikalariin toplam kiiresel hacmi 2016
yilina gore yaklasik % 32’lik bir artisla 116.7 Milyar Dolar olmustur (2016 yili ihraci: 87.928
Milyar Dolar). (IIFM Annual Sukuk Report, 2018: 21). Uluslararas1 kira sertifikasi
ihraglarina bakildiginda ise 2017 yilinda gerceklesen 37.648 Milyar Dolar’lik ihrag ile
uluslararas1 kira sertifikasi ihraci tiim zamanlarin en yiiksek rakamina ulagmistir (IIFM
Annual Sukuk Report, 2018: 24).

Kira sertifikalarinin, ihra¢ eden aktorler agisindan incelenmesi sonucunda 2017
yilinda kira sertifikas1 ihracinin yarisindan fazlasinin kamu kaynakli oldugu goriilmektedir.
Sirketler 2017 yili global kira sertifikasi ihracinda % 20’lik bir paya sahipken finans
kurumlarinda bu oran % 10 seviyesindedir. Oranlardan da goriildiigii lizere kira sertifikasi
ithracina hiikiimetler onciiliik etmektedir (IIFM Annual Sukuk Report, 2018). Kira sertifikasi
kullaniminin artmasi ve tabana yayilabilmesi acisindan sirketler ve finans kurumlarinin kira
sertifikas1 ihracindaki pay1 artmalidir.

6. TARIMDA FINANSMAN iHTIYACI

Insanligin en eski ekonomik ugrasilarindan birisi olan tarim, bugiin basta yasamin
devamlili1 olmak {izere hayat: bircok noktada etkilemektedir. Istihdam, gida enflasyonu ve
baglantili sanayi kollarinin basarisi gibi konularda tarimsal iiretim biiyiilk 6nem tagimaktadir.
Bu sebepten otiirii tarimsal iiretimin devamliliginin saglanmasi adina topragin korunmasi,
sulama gibi teknik konularla birlikte tarimin finanasmani konusunda da atilmasi gereken
adimlar vardir. Tarimsal iiretimin karakteristik 6zellikleri ve iireticinin sosyoekonomik yapisi
sebebiyle tarimin finansmaninda geleneksel yontemlere alternatif bazi yontemlere ihtiyag
vardir. Tarimsal tiretimin 6dnemi ve tarimda finansman ihtiyacini objektif verilerle agiklamak
caligmaya katki saglayacaktir.

a) Istihdam Rakamlar

Tarimsal tretimin siirdiiriilebilirligi, diger makroekonomik veriler gibi istihdam
verilerini de dogrudan etkilemektedir. Konu Tiirkiye 6zelinde incelendiginde, tarimsal
iretimin toplam istihdamdan aldigit pay tarimin etkin ve verimli bir sekilde
gerceklestirilmesinin {ilke ekonomisi agisindan 6nemini ortaya koymaktadir.

W Hizmet
M Sanayi
Tarim

M insaat

~ Kaynak: TUIK
Sekil 1. Istihdamin Sektorler Arasinda Dagilimi
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b) Tarimsal Uretimin GSYH I¢indeki Pay:

Bir iilkede bir yilda iiretilen mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olan GSYH, iilke
ekonomilerine ait gelisim hizini ortaya koyan verilerden biridir. Tarimsal tiretimin GSYH
icindeki payi, tarimsal {retimin etkiledigi sanayi kollar1 da diislintildiiglinde iilke
ekonomisinin gelisimi acgisindan 6nemli bir veri olma 6zelligi teskil etmektedir.

Tablo 2. Yillar itibariyle Tarimin GSYH Igindeki Pay1

2017 6,3
2016 6.4
2015 6,8
2014 6,6
2013 6,9

Kaynak: TUIK

¢) Tarimsal Uretici Fiyat Endeksi

Tarim iireticisinin, maliyetlerinin hesaplandigi Tarimsal Uretici Fiyat Endeksi,
tiretimin finansal acidan verimliligini etkilemektedir. Yiiksek ya da dalgali bir seyir izleyen
Tarmmsal Uretici Fiyat Endeksi verisi, tarimsal iiretime iliskin finansal ¢dziimlere ihtiyac
oldugunu ortaya koymaktadir.

(%a)
20 -
18 -
16 -
14 -
1z -
10 -

| 6,03 6,39

[T s T S = I « v}
| |

01 0z 03 04 05 06 o7 0s 09 10 11 12

) Kaynak: TUIK
Sekil 2. Tarim UFE yillik degisim, 2017-2018 [2015=100]

d) Tarimsal isletmelerin Ekonomik Biiyiikliikleri

TUIK tarafindan 2006 ve 2016 yillarinda gergeklestirilen “Tarimsal Isletme Yapi
Arastirmas1” Tiirkiye’deki tarimsal isletmelerin ekonomik durumunu ortaya koymustur. 2016
yil1 arastirma sonuglar1 llkedeki tarimsal isletmelerin ekonomik agidan c¢ok da giiclii
olmadiklarin1 ve muhtemelen tarimsal isletmelerin 6nemli bir boliimiiniin aile isletmesi
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum tarimin finansmaninda farkli sosyoekonomik
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seviyedeki tireticiye ulasabilmek adina alternatif finansman aracglarina ihtiya¢ duyuldugunu
gostermektedir.

Tablo 3. TUIK Tarimsal Isletme Yap1 Arastirmas1 Sonuglari

Ekonomik buyukliik simifi (TL.) | Toplam isletme (%)
<6 660 21,7
6 660 - <26 640 36,3
26 640- <83 250 27,5
83 250 - <333 000 12,7
333 000 - <832 500 1,4
832 500+ 0,4

Kaynak: TUIK

Yukaridaki verilere ek olarak Tiirkiye’de Tarim ve Orman Bakanligi ile bankalarca
verilen tesvikler sunlardir;

1) Dekar ve iiriin bagina mazot destegi.
2)Dekar ve iiriin bagina nakdi destek.
3)Hayvan ve kovan (aricilik) bagina nakdi destek.

4)Ziraat odasi ve iiretici Orgiitlerinde isttihdam edilecek tarim danigmani i¢in yapilan
nakdi destek.

5)Diisiik faizli ve faizsiz krediler. ( https://www.tarimorman.gov.tr/ )

Tim veriler ele alindiginda 3 temel ¢ikarimda bulunulabilir:

1) istihdam ve GSYH verilerine bakildiginda tarimm iilke ekonomisi i¢in &nemi
bayaktar.

2) Tarimsal UFE’nin yiiksek, dalgali bir seyir izleyisi ve iireticinin ekonomik durumu,
tarimsal {iretimin finansal siirdiiriilebilirligi konusu {izerinde 6nemle durulmasi gerektigini
gostermektedir.

3)Tarmmin finansmaninda kullanilan araglar, tarimsal {iretimin karakteristik yapis1 da
hesaba katilarak cesitlendirilmelidir. Bu noktada basta ¢alismaya konu edinen kira
sertifikalar1 olmak {izere faizsiz finansman araglari tarimin finansmani icin oldukca
elveriglidir.


https://www.tarimorman.gov.tr/
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7. TOPRAK MAHSULLERI OFiSiNiN KiRA SERTIFiKASI IHRACI

Tarimda ihtiya¢ olan finansmana ulasmak icin geleneksel yontemlerle birlikte yeni
yontemler denenmistir. Bu yontemlerden biri de zamanla kullanim alani genisleyen kira
sertifikasidir. Birgok Islam iilkesi kira sertifikasini tarimsal {iretimin finansmaninda etkin bir
sekilde kullanmistir. Diger faizsiz finansman aracglar1 gibi temeli ortaklik {izerine kurulan,
mevcut veya lretilecek emtia, proje ve liretim araclarinin finansmanina katilimi saglayan kira
sertifikas1 ililkemizde de ¢esitli ekonomik faaliyetlerde kullanilmistir. Toprak Mahsulleri
Ofisi’nin (TMO) 24 Kasim 2017 tarihinde gerceklestirdigi ve dayanak varlik olarak tarim
tirtinlerinin kullanildig: kira sertifikasi ihraci ile bu faaliyetler arasina tarimsal {iretim de dahil
olmustur. Ayrica bu ihrag, Hazine Miistesarligi’ndan sonra kira sertifikasi ihra¢ eden ilk kamu
kurulusunun TMO olmas1 sebebiyle de ayr1 bir 6nem arz etmektedir. Thrag siireci su sekilde
gerceklesmistir:

TMO bu islemde kaynak kurulus ve fon kullanicis statiisiindedir. KT Sukuk Varlik
Kiralama A.S ise bu ihra¢ igsleminin varlik kiralama sirketi tarafidir. Halk Yatirnm Menkul
Degerler A.S bu ihra¢ isleminde TMO’nun 100 Milyon TL nominal degerli 88 giin vadeli kira
sertifikas1 ihracin1 gergeklestirmistir. Bu ihra¢ kurumsal yatirimcilar ve nitelikli bireysel
yatirimcilara yonelik gerceklestirilmistir. 24 Kasim 2017 tarihinde satis1 gerceklestirilen kira
sertifikalarinin vade baslangig tarihi 27 Kasim 2017, basit getirisi % 12,95 ve bilesik getirisi
ise % 13,60’tir. TMO ile KT Varlik Kiralama A.S arasindaki yonetim sozlesmesi ve alim
satima dayali isleme dayanak varlik olarak TMO’nun miilkiyetinde olan ve TMO’nun
depolarinda muhafaza edilen Anadolu Tipi Kirmiz1 Sert Ekmeklik Bugday konu edinmistir
(Halk Yatirim Basin Biilteni, 2017).

Thrag siireci su sekilde gergeklestirilmisti; KT Varlik Kiralama A.S TMO’nun
elindeki bugdaylar1 temsil eden makbuzlar1 satin alabilmek amaciyla kira sertifikasi ihrag
ediyor. Kira sertifikasindan elde edilen fon ile TMO’dan yatirimcilar adina bugday1 satin alan
KT Varlik Kiralama Sirketi, TMO’ya bugday1 belirlenen vadeye kadar satma vekaleti veriyor.
TMO kira sertifikasina konu olan bugdaylarin satisin1 gerceklestiriyor ve elde ettigi geliri
varlik kiralama sirketi aracilifiyla yatirnmcilarla paylasiyor. Dolayistyla kira sertifikasi ihraci
siirecinde yatirimcilara taahhiit edilen getiri de 6denmis oluyor. Bu islemde tartismaya acik
bazi noktalar mevcuttur. TMO aldig1 vekaletle elindeki tirlinleri satamaz ya da etkin olan satig
fiyatinin altinda satarsa islem etkin olmaktan uzaklasacaktir. Uriinlerin satis siirecine kadar
depo edilmesi de kira sertifikas1 siirecinin taraflarinca karar verilmesi gereken konulardan

biridir.

Tarimin finansmani1 alaninda kira sertifikalarinin kullaniminin yayginlastiriimasi
oldukca onemlidir. TMO tarafindan gerceklestirilen ilk ihrag 6nemli olsa da yetersizdir.
Bireysel yatirimcilarin  da siirece dahil edilmesi ve ihraca konu olan iiriinlerin
cesitlendirilmesi gerekmektedir. Isleme konu olan iiriinlerin, taraflara kazang saglayacak
sekilde satilmasi i¢in dogru iliskilerin kurulmasi ve tarimda kira sertifikalarina yonelik
orgilitlenmelerin olusturulmasi siireci kolaylastirabilir. Ayrica tarim {irtinlerine yonelik kira
sertifikalarinin islem gorecegi tarim borsalarinin varligi bu finansal araclara olan ilgiyi
arttiracaktir. Ozellikle Uriin Ihtisas Borsast ile entegre kurulacak tarim borsalar1 uygulamada
etkinligi saglayabilir.

10
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8. TARIMDA KiRA SERTIFiKASI MODELLERI

Tarimsal iiretimin finansmaninda bagvurulacak 6nemli yontemlerden birisi de kira
sertifikalaridir. Tiirkiye’de bir Onceki boliimde bahsedilen o6rnek disinda tarimin
finansmaninda kira sertifikalar1 kullanilmamistir. Ancak tarimsal tiretimde kira sertifikalarinin
kullanimina yénelik cesitli modeller mevcuttur. Ozellikle mudaraba, musaraka ve selem esasl
kira sertifikalar1 kullanimlar itibariyle tarimin finansmanina olduk¢a uygundur.

8.1. Mudaraba Esash Kira Sertifikalari

Emek sermaye ortakligini esas alan mudaraba islemi mudaraba esasli kira sertifikalari
sayesinde tarimda etkin olarak kullanilabilir. Varlik kiralama sirketi, yatirnmci ve tarim
tireticisi mudaraba esasli kira sertifikalarinin taraflaridir:

1. Varlik kiralama sirketi (VKS) ile yatirimcilar arasinda bir musaraka islemi
gerceklesmektedir. VKS kira sertifikasini ihracini gerceklestirecek, kira sertifikasina kaynak
teskil eden tarimsal gayrimenkul, altin ya da uygun bir varliga sahip kurumdur. Yatirimci
VKS tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarini, kendisine taahhiit edilen nakit akisini elde
etmek i¢in satin alir.

2. VKS ile tarim fireticisi arasinda mudaraba sozlesmesi gergeklestirilmektedir. VKS
kira sertifikas1 ihracindan elde ettigi fonu tarim iireticisiyle paylasirken, iiretici emegini ve
uzmanligini paylagsmaktadir.

3. VKS ihrag ettigi kira sertifikalar1 ile yatirnmcilara gelecek donemde belli bir miktar
O0demeyi taahhiit eder. Yatirnmcilar kira sertifikasini satin alir ve VKS i¢in bir fon meydana
gelir.

4. VKS bu fonu tarim iireticisiyle yaptiklari mudaraba sozlesmesindeki sermaye
unsurunu karsilamak igin kullanir. Uretici bu noktada ortaklifa emegi ve uzmanhg ile katki
saglar.

5. Tarimsal iiretim sonucunda elde edilen kar VKS ile daha 6nceden anlasilan
oranlarda paylasilir.

6. VKS de elde ettigi geliri yatirimcilarla paylasir.

TARIM
URETICISI

Lo o]

v A

YATIRIMCI

11
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8.2. Musaraka Esash Kira Sertifikalar1

Bu islem mudaraba esasli kira sertifikalarina benzese de musaraka esasli kira
sertifikalarinda tarim {ireticisi sermayesini de s6zlesmeye konu eder.

1. VKS tarim {iirtinleri ya da bagka bir varliga dayali kira sertifikasi ihrag¢ eder.

2.VKS tarim tireticisiyle musaraka s6zlesmesi ile ortaklik kurar. Bu ortaklik temelinde
VKS kira ihracindan elde ettigi fonu iiretici ile paylasir. Tarim ireticisi de belli bir miktar
sermaye, emek ve uzmanligi ile ortakliga katki saglar.

3. Yatirimer kira sertifikalarini ileride kendisine yapilacak ddeme taahhiidiiyle birlikte
satin alarak VKS’ye fon saglamis olur.

4. VKS kira ihracindan elde ettigi fonu liretici ile paylasir.

5. Tarimsal iiretim sonucunda elde edilen kar VKS ile daha 6nceden anlasilan
oranlarda paylasilir. Ancak bu islemde mudaraba esash kira sertifikalarinin aksine zarar VKS
ile tarim treticisi arasinda paylagsilir.

6. VKS de elde ettigi geliri yatirimeilarla paylasir.

TARIM
URETICISI

][]

VKS

o] e

YATIRIMCI

8.3. Selem Esash Kira Sertifikalar:

Selem iglemi tarimin finansmaninda kullanilabilecek en 6nemli yontemlerden birisidir.
Selemde 6deme pesin olarak yapilmakta ancak 6demeye konu varligin teslimi ileriki bir
tarihte gerceklesmektedir. Selem so6zlesmeleri Olciilebilir ve standartlastirilabilir emtia
tizerinden gerceklestirilebilir. Selem esash kira sertifikasinda ¢alismada bahsedilen diger kira
sertifikalarindan farkli olarak dort taraf mevcuttur. Nihayetinde tarim iireticisinin de finanse
edildigi selem esash kira sertifikalarinda, iireticiden {iriinii pesin olarak satin alan taraf finanse
edilmektedir. Selem isleminin en 6nemli 6zelligi olan pesin satin alim isleminin, satin alan
tarafa yaratacaglr yiikkii hafifletmek amaciyla kullanilabilecek olan selem esashi kira
sertifikasinin siiregleri agagidaki gibidir.

12
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1. Uretici ve satin alan taraf arasinda selem sozlesmesi gergeklestirilir.

2. Uriinleri pesin olarak satin alan taraf ile VKS arasinda da kira sertifikasinin sartlari
olusturulur.

3. VKS kira sertifikas1 ihra¢ ederek yatirimcidan gerekli fonu saglar ve bu fonu pesin
alim islemini gerceklestirecek tarafla paylasir.

4. Gerekli fonu VKS’ den alan taraf iiriinleri tarim iireticisinden, tiriinler daha sonra
teslim edilmek {izere satin alir.

5. Uriinler piyasada mevcut taraflar disinda baska bir tarafa karl bir sekilde satilir.

6. Elde edilen kar VKS ile paylasilir. VKS de elde edilen geliri yatirimci ile paylasir.

TARIM
URETICISI

] o]

ALICI :
(SELEM) —5 PIYASA

YATIRIMCI

Bahsedilen modellere iliskin en biiyiik risk tarim {riinlerine dayandirilan kira
sertifikalarinda, tarimsal iiretimde yasanabilecek aksakliklardir. Bu noktada tarim sektoriinii
tehdit eden risklerin teminat altina alinabilmesi icin sigorta mekanizmasinin devreye
sokulmas1 amactyla 14/06/2005 tarihli 5363 Sayil1 "Tarim Sigortalar1 Kanunu" kapsaminda
kurulan ve sigorta sirketlerinin esit hisselerle ortak olduklar1 Tarim Sigortalart Havuz
Isletmesi A.S. (TARSIM) o6nemli bir rol iistlenebilir. TARSIM sayesinde tarim ve
hayvanciliga konu olan tiim ¢iktilar sigorta kapsamina alinarak {iretici korunur. Ayrica
TARSIM’ in gerceklestirdigi sigortalarda primlerin bir kismini devlet karsilamaktadir.
TARSIM’ in tarimsal iiriin temelli kira sertifikalar1 ihracinda siirece dahil edilmesi, siirece
iligkin tiim taraflar1 rahatlatacak ve yatirimcilara taahhiit edilen paranin 6denememe riskini
ortadan kaldiracaktir.
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9. TARIMDA KiRA SERTIFIKALARININ MUHASEBELESTIRILMESI

Piyasalarda islem goren kira sertifikalarinin muhasebelestirilmesi, muhasebe bilimi
acisindan dnemli bir konu olmakla birlikte isletmelerin kira sertifikasi hareketliligini objektif
bir sekilde takip edebilmesi i¢in de biliyiilk 6nem tasimaktadir. Calismada tarim iirlinlerine
dayanan kira sertifikalar1 incelendiginden yine bu kira sertifikalarinin muhasebelestirilmesi
tizerinde durulacaktir. Tarim esash kira sertifikalarina iligkin muhasebe 0rnegine gecmeden
Once tarimsal {riinlerin muhasebelestirilmesi ve aract kurumlar muhasebesine kisaca
deginmek faydali olacaktir.

9.1. Tarim Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi

Tarim ve hayvancilik faaliyetlerinin ¢iktilarinin muhasebelestirilmesi muhasebe
cevrelerince her donem tartisma konusu olmustur. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
2001 yilinda tarimsal faaliyet standardin1 (UMS 41) yayimlayarak ilgililere 6nemli bir kaynak
sunmustur. Ulkemizde de diinyadaki gelismelere paralel olarak canli varliklarin
muhasebelestirilmesi meselesi muhasebe gevrelerinin ilgi alanina girmis ve TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” standardi ile canli varliklarin finansal durum tablosunda ayri hesap
kalemleriyle gosterilmesi gerektigi belirtilmistir (TMS 1, prgf. 54). “TMS 41 Tarimsal
Faaliyetler” Standardi ilk olarak 24/02/2006 tarih ve 26090 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. TMS 41 bu tarihten sonra piyasada ve muhasebe biliminde meydana gelen
degisikliklerle yedi defa giincellenmis ve 12/11/2104 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan 31 sira no’lu Teblig ile son halini almistir. Bu standardin amaci tarimsal
faaliyetlere iliskin muhasebelestirme yontemlerini ve aciklamalar1 belirlemektir. Tarimsal
faaliyetlerle ilgili olmak sartiyla standardin kapsamina giren varliklar asagidaki gibi
aciklanmaktadir (TMS 41, prgf. 1) :

(a) Tastyict bitkiler disindaki canli varliklar;
(b) Hasat zamanindaki tarimsal iiriinler ve
(c) Devlet tesvikleri.

Tarimsal iretimin konusuna girmesine ragmen standardin kapsamina almadigi
durumlar sunlardir (TMS 41,prgf. 2) :

(a) Tarimsal faaliyetle ilgili arsa,

(b) Tarimsal faaliyetle ilgili tagiyici bitkiler,

(c) Tasiyici bitkilerle ilgili devlet tesvikleri

(d) Tarimsal faaliyetlerle ilgili maddi olmayan duran varliklar.

Bu Standart, isletmenin canli varliklarindan hasat edilen tarim firiiniine, hasat aninda
uygulanir. Bunun sonrasinda, “TMS 2 Stoklar” Standardi veya diger uygun olan bir standart
uygulanir (TMS 41, prgf. 3).
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Standartta isletmelerin, canli bir varlik veya tarimsal bir iirliniin muhasebelestirmesi
icin gerceklesmesi gerekli olan kosullar asagidaki gibi siralanmaktadir (TMS 41, prgf. 10) :

(a) Isletmenin, s6z konusu varligi ge¢mis olaylarin sonucu olarak kontrol etmekte
olmasi;

(b) Varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel
olmasi

(c) Varligin ger¢cege uygun degerinin veya maliyetinin glivenilir olarak 6lctilebilmesi.

Bahsedilen = standart ve  diizenlemelerin  1s18inda  canli  varliklarin
muhasebelestirilmesin iliskin calismalar yapilmis, Akdogan ve Sevilengil (2007: 46)
tekdlizen hesap planina iligkin, muhasebe standartlarina uyum amaciyla oneriler getirmis ve
TMS 1’in 6nerisine uygun olarak canli varliklar i¢in 6rnek bir hesap plani hazirlanmistir. Kira
sertifikalarinin muhasebelestirilmesine iligskin 6rnekte bu hesap plani kullanilacaktir:

16- CANLI VARLIKLAR (BIYOLOJIK VARLIKLAR)

160 TARLA BITKILERI

161 BAHCE BITKILERI

162 CANLI KUMES HAYVANLARI

163 CANLI SU HAYVANLARI

164 CANLI BUYUKBAS HAYVANLAR

165 CANLI KUCUKBAS HAYVANLAR

168 DIGER CANLI VARLIKLAR

169 CANLI VARLIKLAR DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
9.2. Arac1 Kurumlar Muhasebesi

Muhasebelestirme isleminde, kira sertifikasi ihrag¢ siirecinin tiim taraflar1 gibi varlik
kiralama sirketinin de (VKS) muhasebe kayitlarina yer verilecektir. VKS$’ nin muhasebe
kayitlarim1 gergeklestirirken Seri: 11 No: 7 sayili “Aract Kurum Hesap Plan1 ve Planin
Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig” ile olusturulan hesap plami kullanilacaktir. VKS bir
anonim sirket olmasma ragmen kira sertifikasi ihra¢ siirecinde aract kurum goérevi
gormektedir. Muhasebenin temel kavramlarindan olan 06ziin Onceligi kavrami geregi
muhasebelestirme isleminin VKS kisminda araci kurumlar hesap plani kullanilacaktir.
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9.3. Tarimin Finansmaninda Kullanilan Kira Sertifikalarimin
Muhasebelestirilmesi

Calismanin bu boliimiinde tarimin finansmaninda kullanilan kira sertifikalarinin
muhasebelestirilmesi konusunda bir &rnek verilecektir. Ornekte, gegen béliimde konu edinen
TMO’nun kira sertifikas1 ihraci siirecinin, siirecin i¢indeki tiim aktorlerce nasil
muhasebelestirildigi gosterilecektir.

Halk Yatirnm Menkul Degerler AS, T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi’nin (TMO)
Kira Sertifikas1 ilk ihra¢ programinin, 100,000,000 TL nominal degerli 88 giin vadeli
kira sertifikas1 ihraci kismim 24 Kasim 2017 tarihinde nitelikli bireysel ve kurumsal
yatirimcilara satis yontemiyle tamamlamistir. Vade baslangi¢ tarihi 27 Kasim 2017 olan
88 giin vadeli kira sertifikasinin basit getirisi %12.95, bilesik getirisi ise %13.60’tiir.

a) Kira Sertifikasim1 Satin Alan Yatirimcimin Kayitlar

1. ihrac Isleminin Ardindan 100.000 TL Degerinde Kira Sertifikasi Satin
Alinmasi.

118 DIGER MENKUL KIYMETLER 100.000
118.01. Halk Yatirim Kira Sertifikasi
102 BANKALAR 100.000
102.01. Halk Bankasi
Kira Sertifikas1 Satin Alinmasi

Satin alinan kira sertifikas1 118 no’lu hesaba kaydedilse de 11 numarali Menkul
Kiymetler Hesap Grubu i¢indeki bos hesaplardan birisinin kira sertifikalari i¢in ayrilmasi
gerekmektedir.

2. Vade Sonundaki Getiri Kaydi

Ornekte basit ve bilesik getiriler kullanilmistir. Ancak iki oran da ayni sonucu
vermektedir. Eger birden fazla 6deme donemi olsaydi bilesik getiri kullanilacakti ancak 88
giin vadenin ardindan tek donemlik bir 6deme yapilacagi i¢in bu soruda basit getiri
hesaplanacaktir:

DONEMLIK GETIRI: 0.1295*(88/365)= 0.03122191, 0.03122191*100.000= 3,122.191
STOPAJ: 3.122,191*0.10= 312.2191, NET GELIR: 3.122,191-312.2191: 2.809,9719
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102 BANKALAR 102.809,9719
102.01. Halk Bankasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 100.000
118.01. Halk Yatirim Kira Sertifikasi
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 2.809,9719

649.01. Halk Yatirnm Kira Sertifikas1 Getirisi
Kira Sertifikas1 Getiri Kaydi

b) Kaynak Kurulusun (Tmo) Muhasebe Kaydi
1) Kira Sertifikasina Konu Bugdaylarin VKS’ye Devri Kaydi

Ornekte kaynak kurulus (TMO) elindeki bugdaylar1 VKS’ye devrediyor. VKS ise
bugdaylar1 satmasi i¢in kaynak kurulusa (TMO) vekalet veriyor. Bir onceki bdliimde
aciklandigr gibi bugdaylar 16 no’lu hesap grubundaki 160 Tarla Bitkileri hesabinda
izlenecektir.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 100.000.000
136.01. Bugday Devrinden Alacak
160 TARLA BITKILERI 100.000.000
160.01. Anadolu Tipi Kirmiz1 Sert Ekmeklik Bugday
Bugdavlarin VKS’ve Devri Kavdi

2) VKS’den Kira Sertifikas1 Bedellerinin Tahsil Edilmesi Kaydi
102 BANKALAR 100.000.000
102.01. Halk Bankas1
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 100.000.000
136.01. Bugday Devrinden Alacak
Kira Sertifikas1 Bedelinin Tahsili
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3) Vade Sonunda Bedelin VKS’ye Odenmesi

780 FINANSMAN GIDERLERI 103.122.191
102 BANKALAR 103.122.191
102.01. Halk Bankas1
Vade sonunda VKS’ye Yapilan Odeme

DONEMLIK GETIRI:0.1295*(88/365) = 0.03122191, 0.03122191*100.000.000= 3,122,191

Kaynak kurulus (TMO) varligi1 VKS’ye devrederek finansman saglamistir. Oziin
onceligi kavrami geregi donem sonunda VKS’ye 6denecek bedel finansman gideridir

) Varlik Kiralama Sirketinin Muhasebe Kayitlari

1) Kaynak Kurulustan (TMO) Bugdaylarin Satin Alinmasi Ve Kira Sertifikasi
Ihraci

Finansal araci kurum niteligindeki VKS i¢in “Aract Kurum Hesap Plan1 ve Planin
Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig” ile belirlenen hesap plani kullanilacaktir. Satin alinan
bugdaylar VKS tarafindan menkul kiymetlestirilecek olan varliktir. Dolayisiyla bugday satisi
ile kaynak kurulus VKS’ye kira sertifikasina dayanak olacak olan varligi teminat olarak
birakmustir.

1320 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 100.000.000
1320.01. Kira Sertifikas1
1320.02. TMO

3200 SATICILAR 100.000.000
TMO’dan bugday alim

TMO tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikasi, araci kurum hesap planinda emanet
hesaplarda takip edilir. Arac1 kurum hesap planinda kira sertifikasina iliskin hesaplar mevcut
olmadigindan hesap planinda bos olan 8300 kodlu hesaba “ Emanet Aract Kurum Kira
Sertifikalar1” , 8780 kodlu hesaba ise “Emanet Araci Kurum Kira Sertifikasindan Alacaklilar”
ismi verilerek ihrag edilen kira sertifikalar1 bu hesapta izlenecektir.
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8780 EMANET ARACI KURUM KiRA 100.000.000
SERTIFIKASINDAN ALACAKLILAR
8030.01. TMO
8030 EMANET ARACI KURULUS 100.000.000
KIRA SERTIFIKALARI

Kira sertifikasi ihraci

2) Yatirimcilarin Kira Sertifikasi Bedelini Odemesi

1060 BANKALAR 100.000.000
3320 ALINAN DEPOZITO 100.000.000
VE TEMINATLAR
3320.01. Miisteri X

Kira sertifikasi satis1

8780 EMANET ARACI KURUM KIiRA 102.809.9719
SERTIFIKASINDAN ALACAKLILAR
8030.01. Miisteri X
8030 EMANET ARACI KURULUS 102.809.9719
KIiRA SERTIFIKALARI

Yatirimcilarca satin alinan Kira sertifikalarinin takibi

3) Kaynak Kurulusa Sertifika Satisindan Elde Edilen Bedelin Odenmesi

3200 SATICILAR 100.000.000
1060 BANKALAR 100.000.000
TMO’ya bugday 6demesi

19



The Journal of Accounting and Finance- July/2019 (83): 1-24

8030 EMANET ARACI KURULUS 100.000.000
KIiRA SERTIFIKALARI
8780 EMANET ARACI KURUM KiRA 100.000.000
SERTIFIKASINDAN ALACAKLILAR
8030.01. TMO

Kaynak kurulusun alacak takibi

4) Kaynak Kurulusun (TMO) Bugday Satisindan Elde Edilen Gelirin Tahsili

1060 BANKALAR 103.122.191
3320 ALINAN DEPOZITO 103.122.191
VE TEMINATLAR
3320.01. TMO

Kaynak kurulustan iiriin satis bedelinin tahsili

5) Kira Sertifikasi Sahiplerine Taahhiit Edilen Getirinin Odenmesi

3320 ALINAN DEPOZITO 103.122.191
VE TEMINATLAR
3320.01. Miisteri X
1060 BANKALAR 102.809.9719
3580 ODENECEK VERGI HARC 312.2191

VE DIGER KESINTILER
3580.01. Stopaj

Yatirimcilara Taahhiit Edilen Getirinin Odenmesi

DONEMLIK GETIRI: 0.1295*(88/365)= 0.03122191, 0.03122191*100.000= 3,122.191
STOPAJ: 3.122,191*0.10= 312.2191, NET GELIR: 3.122,191-312.2191: 2.809,9719
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8030 EMANET ARACI KURULUS 100.000.000
KIRA SERTIFIKALARI
8780 EMANET ARACI KURUM KIRA 100.000.000

SERTIFIKASINDAN ALACAKLILAR
8030.01. Miisteri X

Yatirimcilarin emanet kira sertifikasi takibi

10. SONUC

Ekonomiler i¢in biiylik oneme sahip tarimsal iiretimde, finansman maliyetlerinin
azaltilmasi basta gida enflasyonunun diisiirtilmesi olmak tizere birgok ekonomik veriyi olumlu
yonde etkileyecektir. Geleneksel finansman araglari ile tarim sektoriiniin her seviyesine
ekonomik ve sosyal sebeplerle etkin bir sekilde ulasilamamaktadir. Faizsiz finansman
araglarmin kullanimi bu boslugu 6nemli 6l¢iide dolduracaktir. Bu araglardan biri de kira
sertifikalaridir. Ortaklik esasl ihra¢ edilebilmesi, tarimsal tretimin karakteristik 6zelliklerine
uygun olmasi ve faiz unsurunu barindirmamasi sebebiyle kira sertifikalar1 tarimsal iiretimin
finansman1 i¢in uygun bir yontemdir. Ulkemizde tarimin finansmaninda kira sertifikalari,
2017 yilinda Toprak Mahsulleri Ofisi tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikasi ile kullanilmaya
baglanmistir. Bu ihra¢ tarimin finansmaninda ¢esitliligin saglanmasi adina oldukca énemli bir
adim olsa da iilkemizde tarimin finansmaninda kira sertifikalarinin kullanilmasi konusunda
eksiklikler mevcuttur. Bu konudaki eksiklikler ve ¢6ziim Onerileri su sekildedir:

Tarmmin finansmaninda kullanilan mevcut kira sertifikalar1 dar kapsamlidir.
Mudaraba, miisaraka ve selem esasl kira sertifikalarinin kullanimu iiretici ile ortaklik iliskisi
kurularak finansal agidan tarimsal iiretimin stirdiiriilebilirliginin saglanmasi konusunda daha
uygun olacaktir. Ilgili ydntemlerin kullanimina iliskin modellere ¢alismada deginilmistir.

. Tarimin finansmaninda kira sertifikalarin1 daha etkin kullanabilmek adina piyasa,
Uretici ve tiiketici arasindaki kopriiyii dogru kurmak gerekmektedir. Uretici ve tiiketici
kooperatiflerinin varligi bu siirecte planlama acisindan biiyiik dnem tasiyacaktir. Ihrag edilen
kira sertifikalarinin tarim borsalarinda islem goérmesi gerekmektedir. Ayrica mevcut tiim tarim
borsalar1 arasindaki uyumun saglanabilmesi ve tiiketiciye daha etkin bir sekilde ulagsabilmek
adina merkezi bir tarim borsasinin kullanilmasi uygun olacaktir.

. Basta Uriin Ihtisas Borsas1 olmak iizere lisansli depoculuk uygulamasinin arttirilmast,
urdnlerin sahipligini temsil eden kira sertifikalarinin kullanimina esneklik getirecektir.

. Kira sertifikas1 ihrac1 ve sonraki siirecleri daha saglikli takip edebilmek adina
muhasebe diizeninde degisikliklerin yapilmasi gerekmektedir. Hesap planlarinda tarimsal
iiriinlere uygun hesaplarin acilmasi, tarimsal {iretim ve sonraki siireclerin kayit altina
alinmasinda Onemli rol oynayacaktir. Ayrica finansal bir kurum olan varlik kiralama
sirketlerinin muhasebe kayitlarinda Seri:11 No:7 sayili “Aract Kurum Hesap Plani ve Planin
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Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig” ile belirlenen hesap planinin kullanimi daha dogru
olacaktir. Bahsedilen hesap planlarinin da faizsiz bir ara¢ olan kira sertifikasinin kullanimina
uygun bir sekle getirilmesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen Oneriler de hesaba katilarak, tarimin finansmaninda kira
sertifikalarinin kullanilmasi gerek cesitliligin saglanmasi gerekse iireticinin maliyetlerinin
diistiriilmesi acisindan tarim sektoriine dnemli katkilar saglayacaktir.
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