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OZ l Ulkemizde  yasalarda  son  yillarda

gerceklestirilen yeni diizenlemelere bagli olarak;
birgok yeni anlayis, diisiince ve fikirler viicut bularak
uygulanmaya baglamistir. Ornegin; tek ortakli bir
sirket kurulmasi olasidir. Gergekte ortaklik olabilmesi
icin en az iki kisiye gerek duyulmasina ragmen
herhangi bir gercek ya da tilizel kisi tek bagma sirket
ortagi olabilmektedir. Ozellikle sermaye kavraminin
giinliilk yasamda genellikle para anlami tagimasina
ragmen ekonomi ilminde her tiirli dretilmig {iretim
aract sermayedir ve iiretimi gerceklestiren faktordiir.
Sermaye ayni zamanda bir kaynaktir ve tedarik edilme
yerine gore bor¢ sermaye ve 0z sermaye olarak
tammlanir. Bor¢ sermayenin para ve sermaye
piyasalarindan saglanmasi 6z sermayeyi saglamaktan
daha zor olabilir. Ote yandan sirket ortaklar1 da
sirketin faaliyetlerine paralel olarak sirkete borg
vererek; borg kaynak, sermaye koyarak ya da sermaye
artinmina katilarak 6z kaynak saglamaktadir. Ayrica,
sirkete verdikleri borglar1 sermaye artinminda da
kullanabilmektedir. Bu durum; bu kaynagin gercekten
var olup olmadiginin tartigilmasi, sermaye artirnmda
kullanilabilmesi  i¢cin  YMM./SMMM. Raporu
istenmesi, sirket faaliyetleri ile finansman kararlari
iizerinde etkili olusu nedenleriyle ilgi ¢ekici bulunarak
inceleme konusu segilmistir.
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Although the concept of capital usually refers to money
in real life context, in the science of economics all
possible kinds of means of production are referred to as
capital and is a factor of production. Capital is also a
resource and depending on the place of procurance it
can be defined either as loan (foreign) capital or core
capital. The procurement of loan capital from monetary
and capital markets could be more difficult than the
procurement of core capital. On the other hand, firm
partners provide core capital to the firm by means of
issuing loans which is parallel to the firm’s activities,
issuing capital resources, or joining in capital increases.
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purposes. This situation has been selected as the main
object for this paper. Because it is discussed whether
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purposes which effects the firm’s activities and
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1. GIRIS

Ulkemizde yasalarda son yillarda gerceklestirilen yeni diizenlemelere
bagli olarak; birgok yeni anlayis, diisiince ve fikirler viicut bularak
uygulanmaya baslamstir. Ornegin; tek ortakli bir sirket kurulmasi olasidir.
Gergekte ortaklik olabilmesi i¢in en az iki kisiye gerek duyulmasina ragmen
herhangi bir gercek ya da tiizel kisi tek basina sirket ortagi olabilmektedir.

Ozellikle sermaye kavraminin giinliik yasamda genellikle para anlami
tagimasina ragmen ekonomi ilminde her tiirlii tiretilmis tiretim arac1 sermayedir
ve iiretimi gerceklestiren faktordiir (iktisat So6zliigii,2015). Sermaye ayni
zamanda bir kaynaktir ve tedarik edilme yerine goére bor¢ sermaye ve 0z
sermaye olarak tanmimlanir. Bor¢ sermayenin para ve sermaye piyasalarmdan
saglanmasi 6z sermayeyi saglamaktan daha zor olabilir (Hokka,2009:796-797).

Ote yandan sirket ortaklar1 da sirketin faaliyetlerine paralel olarak
sirkete bor¢ vererek; bor¢ kaynak, sermaye koyarak ya da sermaye artirimina
katilarak 6z kaynak saglamaktadir. Ayrica, sirkete verdikleri bor¢lar1 sermaye
artinminda da kullanabilmektedir. Bu durum; bu kaynagin gercekten var olup
olmadigmin  tartigilmasi, sermaye artiriminda  kullanilabilmesi  igin
YMM./SMMM. Raporu istenmesi, sirket faaliyetleri ile finansman kararlar
iizerinde etkili olusu nedenleriyle ilgi c¢ekici bulunarak inceleme konusu
sec¢ilmistir.

2. GENEL OLARAK SERMAYE KAVRAMI

Gilinliik yasamimizda, 6zellikle ticari yasamda en sik karsilastigimiz ve
en ¢ok kullandigimiz en 6nemli iki kavram, sermaye ve para kavramlari olup;
sermaye denilince, genellikle para anlasilmaktadir. Gergek ve tiizel kisi
tesebbiisler bunu ya kendi tasarruflari ile (6z sermaye) ya da III. Kisilerden
bor¢ almak=bor¢lanmak (yabanci sermaye) suretiyle gerceklestirmislerdir.
Ancak, ekonomi biliminde para; sermaye anlaminda kullanilmamakta, sadece
sermaye araglarini satin alabilen bir aragtir, bigiminde tanimlanmaktadir
(Ekonomi Ansiklopedisi, 1986: 1157-1158).

Genel olarak; parasal (kullanimiyla gelir yaratan) yatinmlar ve bir
tesebbiistin varliklar1 anlaminda olan sermaye (Duden, 2002: 518); ekonomi
biliminde, mal ve hizmet iiretiminde (deger yaratilmasinda) kullanilan sonradan
iiretilmis dogal olmayan araglardir. Ornegin, kazma-kiirek, fabrikalardaki
makine ve tesisat, binalar, yollar, kopriiler, barajlar vb. birer sermaye 6gesidir.
Yine giizel s6z sOyleme, sarki sOylemek de birer sermaye unsuru olup,
sermayenin en Onemli &zelligi emek verimini arttirmaktir. Sermaye doner
sermaye ve sabit sermaye olarak boliimlendiginde, doner sermaye; bir faaliyet
doneminde-iiretim siirecinde, isletme faaliyetlerinin gergeklestirilmesinde
kullanilarak tiiketilen sermayedir. Buna karsilik sabit sermaye ise, isletmenin
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uzun siireli faaliyetlerinde kullanilan ve amortisman yolu ile maliyetlere giren
bir faaliyet doneminden daha uzun siirelerde kullanilan (makine ve teghizatlar,
binalar, arsa ve araziler gibi) sermayedir (Ekonomi Ansiklopedisi, 1986: 1157-
1158).

Amortisman ise; kullamilan sabit sermaye varliklarinin kullanimlart
sonucu yitirdikleri degeri-giderlesen kisumlarint hesaben ifade eden bir maliyet
unsurudur. Higbir zaman parasal bir hareket degildir. Yani elektrik faturasi
O0demesi, iicret Odemesi gibi bir nakit hareketi 6zelligi tasimaz. Ciinki
amortisman hesapsal bir gider olmakla birlikte, hesaplandizni ATIK.in
degerinden ne kadarmin kullanim sonrasi kullanilamaz hale gegtiginin tespiti
gercekten olas1 degildir. Bu tespitte ATIK.in faydali dmriiniin; ekonomik dmiir,
vergisel omiir ve teknik omiirlerden hangisine gore, degerlendirileceginin yam
sira faydali dmiir sonunda dahi ATIK.in kullanim1 séz konusu olabilmektedir.

Ote yandan iiretim, fayda yaratmak amaci ile iiretim faktdrlerinin
tiikketilmesi olup, klasik tiretim faktorleri ise;
»  Dogal kaynaklar ( Toprak, deniz, gol, tabiat, vs. )
» Emek (Her tiirli zihinsel ve bedensel veya birlikte iiretimde tiiketildigi
insan ¢abalari),
>  Sermaye (Insan eliyle yaratilmis iiretim unsurlari),
»  Girisimci = Miitesebbisdir (Ekonomi Ansiklopedisi, 1986: 1350).

Girisimcinin-miitesebbisin rolii; dogal kaynaklar, emek ve sermayeyi
tarim, sanayi ve ticaret sektorlerinde organize ederek yoOnetmesi,
birlestirmesidir.

21. yy. da tiim hiz1 ile siiren bilgi teknolojilerindeki gelismelere bagh
olarak, hem her kesimden gergek ve tiizel kisi tesebbiisleri hem de her sektor ve
bilim dallar etkilenmistir. Ancak, bilgi teknolojilerindeki gelismelerin en ¢ok
etkiledigi alan hi¢ siiphesiz ki ekonomi bilimi olmustur. “Yasamin tiim
alanlarinda kendisini gosteren ve bilisim diinyast olarak da ifade edilen bilgi
teknolojilerinin gelismesiyle beraber, bir yandan e-ticaret, e-para, network
etkisi, yeni makro ekonomi, web zamamn, dijital boliinme digital division, on-line
niifus ve e-devlet, e-ticaret gibi, yeni kavramlar ortaya ¢ikarken; bir yandan da
sanayi ya da endiistri ekonomisi olarak nitelendirilen mevcut ekonomik sistemin
nitel ve nicel yapisinda, isleyisinde, kavram ve soylemlerinde onemli
sayilabilecek degisimler gozlenmeye baslanmigtir. Bu kapsamda, ekonomide
makro ekonomik géstergeler arasindaki iliskiler, istihdam yapusi, piyasa yapist,
alis-veris  bicimi ve uluslararasi ticaret, sirketlerdeki iiretim siireci,
organizasyon yapisi, pazarlama teknikleri ve tiiketici taleplerinin yapisi ve en
onemlisi sermaye yapisi olmak tizere daha bir¢ok konuda farkl tanim, iliski ve
yapilanma ortaya ¢ikmaktadwr.” (Akyazi ve Kalga, 2003: 221-222).
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“Yeni ekonomi,

»  Yeni piyasalara girmek icin artan sirket evlilik ve ortakiiklarini,

»  Yeni firmalarin ve iiriinlerin ¢ok hizli bir sekilde piyasaya gerebilmesini
ve tiiketicilerle aracisiz (araciya gerek olmadan)iletisimin kurulabilmesini,

»  Piyasaya yeni girmis firmalara esit sartlarda yeni iirtinlerin piyasaya
sunabilmesini hatta miitesebbis ve yatirimcilara da énemli miktarda servet
kazandirabilmesini,

»  Artan uluslararasi ticaret ve artan dogrudan sermaye ve diigiik ulusal
tarifelerini,

»  Daha kolay, ucuz ve émiir boyu 6grenme imkdnini,

» Ev ortaminda alis-veris, istihdam, haberlesme, faturalarin édenmesi,
ticaret veya tatil planlarini yapabilmesi vb. gibi hususlart ¢agristirmaktadir.”
(Akyazi ve Kalga, 2003: 224).

Bu durum ayni zamanda sermaye kavramina yeni bir bakisi da
beraberinde getirmis olup, yeni ekonomi-iktisat anlayisinin yerlesmesine neden
olmustur.

Uretimin, bir ekonomik degerin/fiziksel varligin iizerinde (kimyasal=6z
veya fiziksel=bi¢im) onun degerini arttiracak bir degisim yapilmasi ya da
hammadde ya da yar1 mamullerin kullanilabilir bir hale doniistiiriilmesi (sanayi)
olarak tanimlandiginda ise; bankacilik, sigortacilik, ulasim, iletisim, dagitim ve
depolama (endiistri) bir tiretim faaliyeti degildir. Ancak, fayda yaratmak iiretim
faaliyeti olarak kabul edildiginde iiretimin kapsami genisletilmis ve mamul ya
da hizmet yaratmak amaci ile iiretim faktdrlerinin belirli sartlar ve yontemlerle
bir araya getirilerek kullanilmasi ifade edilerek, iiretkenlik ve verimlilik
kavramlari ile ilgilendirilebilir.

Bu degisimlere bagli olarak ortaya cikan gilinlimiiz anlayisi, milli
ekonomi agisindan girisimci/miitesebbis kavrami hari¢, diger iiretim
faktorlerinin de anlamlarinin degismesine ve sermaye kavrami ile ifade
edilmesine neden olmustur. Bu durum sematik olarak sOyledir:
(Produktionsfaktor, 2010).
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EMEK/IS TOPRAK SERMAYE
Begseri Sermaye Dogal Sermaye Maddi Sermaye

Para ise, gerek eski anlayista gerekse yeni anlayista sermayenin
kullanim araglarindan en o6nemlisidir ve ekonominin damarlarinda dolasan
kanmidir. Bu nedenle kesinlikle, hem miktar hem de tutar olarak izlenmeli ve
kontrol edilmelidir. Ancak, {ilkemiz uygulamalarmda gerekli 6zenin
gosterilmedigi, sadece tutar olarak izlendigi ve belgelendirilmedigi
gozlenmektedir. “Zira parasal hareketlerin belgesi makbuz olup, (isletmeler
tahsil ettikleri paralar karsiliginda tahsilat makbuzu diizenleyerek parayt veren
kimselere verirler, Bu makbuz parayr veren-yatiran igin bir ispat aracidir.”
(Erkural, 1974: 323) olup; paranin hareketlerine gore, tahsil ve tediye makbuzu
diizenlenmesi gerekirken buna 6nem verilmemekte, hatta makbuz yerine dekont
verilmekte yada para yerine gecen araglarda-degerlerde bu sekilde
belgelenmektedir.

Oysa muhasebede belgesiz kayit olamaz ve belge, gegerli bir belge
degilse islemin gercek olmas diisiiniilemez. Ote yandan para kullanilmaya hazir
satin alma giicii olup, baslica fonksiyonlari sunlardir (Yalta, 2011: 1-2):

» Odeme araci olma fonksiyonu (Degisim aract birimidir. Degerler-
kiymetler para ile 6l¢iiliir.)

» Deger odlgiisii olma fonksiyonu (Yani hesap birimidir. Tiirkiye’de TL.,
Avrupa’da Euro., Amerika Birlesik Devletlerinde USD., Cin’de Yuan.,
Japonya’da YEN {izerinden islem yapilir.)

» Tasarruf edilme fonksiyonu (Gergek ve tiizel kisilerin tim tasarruflar
para ile olur.)

Paranin bu temel fonksiyonlarinin disinda modern fonksiyonlari da
vardir (Yalta, 2011: 2):
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v’ Iktisadi-ekonomik faaliyetleri degistirme fonksiyonu, (Para miibadele
araci olarak kullanilacag: i¢in, yatirimlar iiretimi artirici etki yapar.)

v" Gelirleri yeniden dagitma fonksiyonu,

v" Paranin niifuz saglama araci olarak kullanilma fonksiyonu.

Ayrica tartigmali olmakla birlikte paranin sahiplik/miilkiyet fonksiyonu
da s6z konusudur. (Param var, her sey yapabilirim anlami tasir ve sahibine
giiven verir.)

Tim bu fonksiyonlar1 paranin vazgecilmez bir ara¢ oldugunu ve
sermaye  karsilign  olarak ta  kullamilabilecegini  gostermekte  olup;
Para=Nakit=Nakdi Sermaye=Parasal Sermaye olarak ifade edilmekte ve
kullanilmaktadir. Zira sermaye olarak kabul edilen degerler nakdi sermaye ya
da ayni sermaye olarak ekonomide ve ticari yasamda yerini almigtir.

3. ESKi VE YENI TURK TICARET KANUNLARINA GORE

SERMAYE

Eski ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunlarinda yer alan hiikiimler dikkate
alindiginda sermayenin konusu ile ilgili en 6nemli hiikiimler sunlardir.

3.1. Genel Olarak

Md./128’hiikmiine gére; (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 141)

» “Her ortak, usuliine gére diizenlenmis ve imza edilmis sirket sozlesmesiyle
koymayi taahhiit ettigi sermayeden dolay sirkete karsi bor¢ludur.

» Sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede bilirkisi tarafindan belirlenen
degerleriyle yer alan tasinmazlar tapuya serh verildigi, fikri miilkiyet haklar:
ile diger degerler, varsa ozel sicillerine, bu hiikiim uyarinca kaydedildikleri
ve tasurlar giivenilir bir kigiye tevdi edildikleri takdirde ayni sermaye kabul
olunur. Ozel sicile yapilan kayit iyi niyeti kaldirir.

» Sermaye olarak tasinmaz miilkiyeti veya tasinmaz tizerinde var olan veya
kurulacak olan ayni bir hakkin konulmast borcunu iceren sirket sézlesmesi
hiikiimleri, resmi sekil aranmaksizin gegerlidir.

» Paradan baska ekonomik bir deger veya bir taguurin sermaye olarak
borglamilmast hdlinde sirket, tiizel kisilik kazandigi andan itibaren bunlar
tizerinde malik sifatiyla dogrudan tasarruf edebilir.

» Tasinmaz miilkiyetinin veya diger ayni bir hakkin sermaye olarak konulmasi
halinde, sirketin bunlar iizerinde tasarruf edebilmesi i¢in tapu siciline tescil
gereklidir.

» Miilkiyet ve diger ayni haklarin tapu siciline tescili istemi ile diger sicillere
vapilacak tescillerle ilgili bildirimler, ticaret sicili miidiirii tarafindan, ilgili
sicile resen ve hemen yapilir. Sirketin tek tarafli istemde bulunabilme hakk
saklidr. (Tapuya tescili, sicil miidiirii resen yaptirir).

» Sirket, her ortagin sermaye koyma borcunu yerine getirmesini isteyebilecegi
ve dava edebilecegi gibi, yerine getirmede gecikme sebebiyle ugradig
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zararin tazminini de isteyebilir. Tazminat istemi i¢in ihtar sarttir. Sahis
sirketlerinde bu davayr ortaklar da acabilir. (Icra takibi, ifa davasi +
tazminat).

» Ortaklarca, sermaye olarak konulmasi taahhiit edilen haklarin korunmasi
icin, kurucular tarafindan ortaklar aleyhine ihtiyati tedbir istenebilir.”
(TTK./Md.130-1) (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 142).

Bunun yani sira;

“Sermaye olarak sirkete alacagimi devreden ortak, alacak sirketge
tahsil edilmedikge sermaye koyma borcundan kurtulamaz.”(TTK./Md.130-1)
(ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011, 142).

“Alacak vadesi gelmemisse aksi kararlastirilmadik¢ca vadeden itibaren;
muaccel ise, sozlesme tarihinden itibaren 1 ay iginde tahsil
edilmelidir.”(TTK./Md.130-2) (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 141).

“Her ne sebeple olursa olsun bu siire icinde tahsil edilemedigi takdirde
gecikmeden dolayr sirketin tazminat hakkina halel gelmemek sartiyla ortak,
siirenin  bitiminden itibaren gegecek  giinlerin  temerriit  faizini de
oder. ”(TTK./Md.130-3) (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 141).

3.2. Sermaye Koyma Borcu

Kanunda aksine hiikiim bulunmadikea ticaret sirketlerine;

6762 Sayili Eski TTK./ Md.139 hiikmiine gore,
» “Para, alacak, kiymetli evrak ve menkul seyler;
> Imtiyaz ve ihtira beratlart alameti farika ruhsatnameleri gibi sinai haklar;
» Her nevi gayrimenkuller;
» Menkul ve gayrimenkullerin faydalanma ve kullanma haklari,
» Sahsi emek;
> Ticari itibar;
» Ticari isletmeler;
» Telif haklari, maden ruhsatnameleri gibi iktisadi degeri olan sair haklar,
sermaye olarak konabilir.”

6102 Sayil1 Yeni TTK. /Md.127 hiikmiine gore;

“Para, alacak, kryymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar;
Fikri miilkiyet haklari;
Tasimir ve her ¢egit tasinmaz,
Taswir ve taginmazilarim faydalanma ve kullanma haklari;
Kisisel emek;
Ticari itibar;
Ticari isletmeler,
Hakli olarak kullamilan devredilebilir sanal ortamlar, alanlar, adlar ve
isaretler gibi degerler;
Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger;
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sermaye olarak konabilir” (ISMMMO, 2011: 141).

Burada 127. madde de ifade edilen Alacak, Anonim Sirketlerde kurulus
veya sermaye artirtminda sermaye olarak konulan mal varligi olup, alacakli
olunan kisi sermaye artiriminin yapildigi sirket olabilecegi gibi, ortagin sirket
aktiflerinde yer almayan Ill. Kisilerden alacagr olabilir. Bu alacak, sirket
ortaginmn sirketten alacagi ile ayni degildir.

127. maddede ifade edilen “Alacagin; sermaye olarak konulabilmesi ya
da sermaye artirimunda kullanilabilmesi igin, vadesinin gelmis olmast
gerekmektedir. Vadesi gelmemis bir alacak anonim gsirkete sermaye olarak
konulamaz. Sermaye olarak sirkete Ill. Kisilerden olan alacagin devredilmis
olmast durumunda, alacagint devreden ortagin sorumlulugu, alacaklar sirket
tarafindan tahsil edilene kadar devam edecektir.” (Yarali, 2013: 1-2).

Bu hususla ilgili olarak, Giimriik ve Ticaret Bakanliginca, 15 Temmuz
2013 tarihli yazisinda TTK./Md.127, 128, 342 ve 343. maddeler hiikiimleri
cercevesinde degerlendirme yapilarak “Ayni sermaye konulmas: niteligindeki
bu islem icin, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi’'nce atanacak bilirkisilerce alacaga deger bicilmesi gerektigi
vurgulanmistir.” (Yaral, 2013: 1-2).

Daha sonra Bakanlik, uygulamada ortaya ¢ikan sorun ve tartismalari
yeniden degerlendirmis ve 27 Eyliil 2013 Tarihli Genelge ile,

“Anonim  girkete  sermaye olarak  konulabilecek alacaklarin
seceneklerini;

» Sermaye artirimi yapilacak anonim sirkete, ortagin baska bir kisiden olan
alacag ayni sermaye olarak konulacaksa; alacagin varliginin tespitinde;
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan
bilirkigilerin raporunun sicile ibrazi sarttir.

» Sermaye artirimi yapilacak anonim girkete, ortagin artirim yapilacak
sirketten olan alacagi ayni sermaye olarak konulacaksa, alacagin varliginin
tespitinde;

v’ Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’'nce
atanan bilirkisilerin raporu sicile ibraz edilebilir,
v’ Yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu

ibraz edilebilir,
v’ Denetime tabi sirketlerde bu tespitlere iliskin denet¢i raporu ibraz
edilebilir.”

bigciminde belirlemistir.
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3.3. Sermaye Artirimmi

Sermaye artinmi, (Eski TTK./Md.391’de) Yeni TTK.Md.456‘da
diizenlenmis olup, anilan hiikiim soyledir:
> “I¢ kaynaklardan yapilan artirim haric, paylarin nakdi bedelleri tamamen

odenmedigi  siirece sermaye artirilamaz. Sermayeye oranla onemli
sayilmayan tutarlarin 6denmemis olmasi sermaye artirimini engellemez.

»  Artirima, esas sermaye sisteminde 459. maddeye gore genel kurul; kayitl
sermaye sisteminde, 460. madde geregince, Yonetim Kurulu karar verir.
Esas sozlesmenin ilgili hiikiimlerinin, gerekli oldugu hdllerde izni alinmig
bulunan degisik sekli, Genel Kurulda degistirilerek kabul edilmisse, bunun
Giimriik ve Ticaret Bakanliginca onaylanmasi sarttir.

»  Artirim, Genel Kurul veya Yénetim Kurulu karar: tarihinden itibaren ii¢ ay
icinde tescil edilemedigi takdirde, Genel Kurul veya Yonetim Kurulu karart
ve alimmigsa izin gegersiz hdle gelir ve 345. maddenin ikinci fikrasi
uygulantr.

» 353 ve 354. maddeler ile 355. maddenin birinci fikrast tiim sermaye
artirinu tiirlerine kiyas yoluyla uygulanir.

»  Sermayenin artirilmast kararumn tesciline, asagidaki dzel hiikiimler sakl
kalmak kaydiyla, 455. madde uygulanir.” (ISMMMO, 2011: 269).

Yeni TTK./Md.457°de ise; Yonetim Kurulunun beyani diizenlenmis
olup, anilan madde hiikkmii séyledir:

“(1)Yonetim Kurulu tarafindan sermaye artirimunin tiriine gore bir
beyan imzalanir. Beyan, bilgiyi acik, eksiksiz, dogru ve diiriist bir sekilde verme
ilkesine gore hazirlantr.

(2) Beyanda;

a)Nakdi sermaye konuluyorsa; artirilan kismin tamamen taahhiit
edildigi, kanun veya esas sozlesme geregince odenmesi gerekli tutarin édendigi;
ayni sermaye konuluyor veya bir ayin devralimyorsa bunlara verilecek
karsihigin uygun oldugu ve TTK./Md.349. da yer alan hususlarin somut olayda
mevcut bulunmas: halinde bunlara iliskin agiklamalar, devralinan ayni
sermaye, aymin tiirii, degerlendirmenin yontemi, isabeti ve hakliligi; bir borcun
takast s6z konusu ise, bu borcun varligi, gecerliligi ve takas edilebilirligi;
sermayeye doniistiiriilen fonun veya yedek akgenin serbestce tasarruf
edilebilirligi; gerekli organlarin ve kurumlarin onaylarvmin alindigi; kanuni ve
idari gerekliliklerin yerine getirildigi; riichan haklari sumirlandiridmis veya
kaldirimissa bunun sebepleri, miktari ve orani; kullaniimayan riigchan
haklarimin kimlere, nigin, ne fiyatla verildigi hakkinda belgeli ve gerckgeli
aciklamalar yer alir.

b)l¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimn hangi kaynaklardan
karsitandigi, bu kaynaklarin gergekligi ve sirket malvarligi icinde var olduklart
konusunda garanti verilir.
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¢) Sarth sermaye artirmunmin ve uygulamasimin kanuna uygunlugu
belirtilir.

d)Sermaye artirimint inceleyen islem denetgisi ile hizmet sunanlar ve
diger kimselere oOdenen iicretler, saglanan menfaatlerin emsalleriyle
karsilastirma yapilarak, bilgi verilir.” (ISMMMO, 2011: 269).

Bu maddelerden de (Md. 456/457) anlasilacag: lizere, “Kurulusta ve
sermaye artirtminda her tiirlii hak, menkul ve gayri menkul mallar ile fonlar
sermaye olarak konulabilir. Sermaye olarak konulan mal ve haklar &zel bir
sicile (tapu sicili, gemi sicili, trafik sicili, sinai miilkiyet sicili vb.) kayitl ise
sicilde sirket adina tescil ettirilir.

Tasinmaziar tapu serhi verildigi, fikri miilkiyet haklari ile diger
degerler varsa ozel sicillerine (tapu sicili, gemi sicili, trafik sicili, sinai miilkiyet
sicili vb.) kaydedildiklerinde, tagmrlar ise, giivenilir bir kigiye tevdii
edildiginde ayni sermaye olarak kabul edilir.” (TTK./Md.128) (ISMMMO,
2011: 141).

T.C.Giimriik Ve Ticaret Bakanhgi-i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin,
02/01/2014 tarihli yazisinda “Ortagin sirketten olan alacagimin, YMM. veya
SMMM. Raporu ya da denetime tabi sirketlerde Denetginin bu tespitlere iliskin
raporu ile sermaye artirinuna konu edilebilmesi icin;, bu alacaga yalnizca
sirkete nakit olarak verilen borgtan kaynaklanmasi ve ibraz edilen raporda da
bu alacagin nakdi bor¢lanmadan kaynaklandiginin acikca belirtilmesi, bunun
disinda kalan ortaklarin alacaklart bakimindan yapilacak tespitin ise; 6102
Sayilh TTK./Md.311 uyarinca gsirket merkezinin bulundugu yerde ki Asliye
Ticaret Mahkemesince atanan bilirkisilerce hazirlanacak raporla yapilmast
gerekmektedir. ” bigiminde diizenleme yapilmustir.

4. BORCA BATIKLIGIN TESPIiTi ACISINDAN

Yeni TTK./Md. 376 ile, 1IK./Md.178-179 da diizenlenen Borca
Batiklik, bir sirketin sahip oldugu aktiflerinin (mevcutlar1 + alacaklari) olasi
satts degerleriyle degerlemeye tabii tutulmalarina ragmen alacaklilarinin,
alacaklarin1 alamamalar1 yani sirketin borglari ve taahhiitlerini karsilayamamast
hali olup asagidaki durumlarda biiyiik neme haizdir (ISMMMO, 2011: 230) ve
[1K.178-179 hiikiimleri asagida verilmistir.!

Yo redik. Mds178) Iflas talebi 166.maddenin ikinci fikrasindaki usulle ilan edilir.
Alacaklilar iflas talebinin ilanindan itibaren on bes giin icinde davaya miidahale veya
itiraz ederek, bor¢lunun iflas talebini, hakkindaki takipleri ertelemek ve borglarini
odemeyi geciktirmek icin yaptigini ileri siirerek mahkemeden talebin reddini
isteyebilirler. Iflasa tabi bir bor¢lu aleyhine alacaklilardan birinin haciz yolu ile takibi
neticesinde yapilan haciz bor¢lunun yart mevcudunun elinden ¢ikmasina sebep olup da
kalani muaccel ve vadesi bir sene icinde hulul edecek diger borg¢larmmi ddemeye

673



KAUJEASF 7(14), 2016: 663-700

» Sirketin sahip olduklar: aktiflerin kaybedilmesi ve IIl. Kisi (ger¢ek ya da
tiizel kisiler) alacaklilarin alacaklarimin (kisa ve uzun vadeli bor¢larinin)
karsilanamamas,

» Sirketin 6deme giictinii kaybetmesine bagl olarak asirt bor¢lanma sonucu
ozvarlhigint kaybetmesi,

» Sirketin faaliyetleri sonucu kar elde edememesine bagl olarak aktiflerinde
(mevcutlart + alacaklary) artis saglayamamasi, bir diger ifade ile
aktiflerinde ortaya ¢ikan zarar kadar azalma olmasi ya da faaliyet
doneminin bosa gecirilerek bosa kaynak kullanilmasi,

» Sirketin bagl oldugu ya da kendisine bagh olan grup sirketlerine olan
bor¢larinin ve alacaklarinin biiyiimesi,

» Sirket ortaklarmmin sirketten alacaklarimin, isletme faaliyetlerinde siirekli
kullanilmast yani, sirket faaliyetlerinin sirket ortaklarvun alacaklart ile
finanse edilmesi.

Bu maddelerden iflas kurallarinin iflas1 6nlemek eger iflas dnlenememisse
miiflisin mal varliginin tasfiyesini ve alacaklilar1 agisindan esit bir bigimde
paylastirilmasi amaglanmaktadir (Deliduman, 2008: 6).

“Iflasa tabi bir bor¢lu, aciz halinde bulundugunu bildirerek yetkili
Mahkeme’den iflasim isteyebilir. Borglu, bu halde biitiin aktif ve pasifi ile
alacaklilarimin isim ve adreslerini gosteren mal beyanini iflas talebine eklemek
zorundadwr.Bu belge Mahkemeye ibraz edilmedikce iflasa karar verileme:z.
Ancak iflasin olmamasi (gerceklesmemis olmast) halinde, iflasin ertelenmesi sz
konusudur.” (Deliduman,2008:8).

Ozellikle borca batikligin tespitinde olasi satis degerleri esas alinarak
hazirlanan bilangoda yer alan aktif ve pasif degerler, kaydi degerlere gore;
hazirlanan bilangoda yer alan aktif ve pasif degerlere gore, sirketin gercek
durumunu en son hazirlanan bilango tarihi itibariyla tespit etmekte olup; gercek,

yetigsmiyorsa bor¢lu derhal aczini bildirerek iflasini  istemeye mecburdur.”
“(IIK.Md/179) Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin bor¢clarinin aktifinden fazla oldugu
idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye halinde
ise tasfiye memurlart veya bir alacakl tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse,
onceden takibe hacet kalmaksizin bunlarin iflasina karar verilir. Su kadar ki, idare ve
temsil ile vazifelendirilmis kimseler ya da alacaklilardan biri, sirket veya kooperatifin
malil durumunun iyilestirilmesinin miimkiin olduguna dair bir iyilestirme projesini
mahkemeye sunarvak iflasin ertelenmesini isteyebilir. Mahkeme projeyi ciddi ve
inandirict bulursa, iflasin ertelenmesine karar verir. Iyilestirme projesinin ciddi ve
inandirict oldugunu gosteren bilgi ve belgelerin de mahkemeye sunulmasi zorunludur.
Mahkeme, gerekli goriirse idare ve temsille vazifelendirilmis kimseleri ve alacaklilari
dinleyebilir. Iflasin ertelenmesi talepleri éncelikle ve ivedilikle sonuclandirilir.”)]
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dogru ve giivenilir bilgileri tasimak zorundadir. Sirketin aktif ve pasifinde yer
alan degerleri;

Aktif Degerler = Mevcutlar + Alacaklar = Doner Varliklar + Duran
Varliklar olup, sirketin ekonomik yapisim (=giiciinii),

Pasif Degerler = Bor¢lar (Kisa Ve Uzun Vadeli) + Oz Kaynaklar
olup, sirketin finansal yapisini(=giiciinii) ifade etmektedir.

Pasif degerler, isletme ilgilileri (¢ikar gruplar1) agisindan sirketin
kaynak yapisini, yani sahip oldugu kaynaklarin nerelerden tedarik edildigini,
aktif degerler ise; tedarik edilen kaynaklarin nerelerde kullanildigini
gostermekte olup, bu anlamiyla doner varliklar doner sermaye olarak, duran
varliklar ise; duran=sabit sermaye olarak 6nem tagimaktadir.

Bilangonun pasif tarafinda yer alan degerler, finansal/kaynak yapisinin
diizenli bir bi¢cime sahip olup olmadigi ile sirketin finans stratejisini ve giiclinii
gosterir. Bir diger ifadeyle; tiim finansal kararlar (kar dagitimina iliskin kararlar,
yatirim kararlari ve finans kararlar1) bir cesit risk-getiri dengesi ihtiva eder,
finansal kararda risk arttik¢ca bundan beklenen getiri oran1 artar, azaldikca diiser
(Hokka, 2009: 12). Bu stratejiye ve 6deme giiciinii gore belirlenir.

Bu nedenle sirketin pasif tarafinda yer alan degerlerin bir diger ifade ile
sahip olunan kaynaklarin tedarik edilme yerlerinin 6nemi biiyiiktiir. Pasif tarafta
yer alan hesaplar TDHP.’ninda ayrintili bir bigimde ele alinmis olup; 6zellikle
III. Kisilere Bor¢lar (Ticari ve Mali Borg¢lar),Kamu Borglar1 ve Ortaklara
Borglar ile varsa Grup Sirketlere Borglar dikkat ¢ekicidir. III. Kisilere Borglar
(Ticari ve Mali Borglar) ve Kamu Borglar1 tam anlamiyla bir edimin yerine
getirilmesini ve alacaklilik hakkini ifade eder. Ortaklara borglar hesabi
uygulamada genellikle baslangi¢-ilk islem harig, nakit hareketi icermeyen ve
sirket ortaginin; sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi a¢isindan kullanilan bir
hesaptir. Isletmelerde bu hesapta yapilan islemler genellikle sunlardir:

» Fiilen harcama yapildigi halde belgelendirilemeyen durumlarda (6zellikle
Resmi Dairelerde) yapilan odemeler, (Ornegin; Giimriiklerde fotokopi,
dosya, nakliye vs. adi altinda yapilan 6demeler).

» Bordrolarda kayitl iicretlerin fiilen 6denen tutarindan daha fazla odeme
yapilmasi veya agiktan odemeler yapilmasi,

» Kambiyo mevzuati geregi yurtdisinda birakilan ya da kalan tutarin tahsilinin
gecikmesi veya imkdnsiz hale gelmesi vb. nedenlerle dovizlerin degerlenmesi
nedeniyle olusan kur farklar: gibi, fiktif-suni gelir yaratilmasini onlemek
amaciyla bu bedellerin tahsil edilmis gibi gosterilmesi,

> Isletmenin sahip ve ortaklarimn sahsi masraflarimin ya da es ve ¢ocuklar:
icin yapuan harcamalar ve édemeler,(0zellikle sirket ortak ve yakinlarmin
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kredi karti veya banka borcu, resmi dairelere 6demeleri benzin veya mazot
kullamimlarimin bedelleri vbg.)

Hesaplar arasinda ayarlama ya da diizeltme yapilmasina ait 6deme ve
harcamalar,

Kar dagitimi kosullarina uygun olmayan (uyulmadan yapilan) kar pay
odemeleri,

Yetersiz diizeyde nakit olmasi ve ddemelerin yapilamamasi nedeniyle yapilan
girisler,

Satis ve tahsilat sorunlart nedeniyle yeterince nakit girisi saglanamamasi.

YV VvV VYV V

Satis sorunlari; satig yapilamamasi veya yeterince satig yapilamamasi,
kredili satislarin artmasi ve kredili satiglardan tahsilat yapilamamasi, pazarlama
sorunlari, tahsilat sorunlar1 ise; yeterli diizeyde tahsilat yapilamamasi,
tahsilatlarin 6demelerden daha kiicilk olmasi veya tahsilatlarin 6demelerden
daha sonra yapilmasi vb. olabilir.

TDHP.’ninda 331.ve 431 No.lu hesaplarda izlenen “Sirket Ortaklarinin
Sirketten Alacaklari/Ortaklara Borg¢lar Hesabimin alacak bakiyesi vermesi,
ortagin  igletmeden alacakli olmasi anlamindadir. Ozellikle sermaye
sirketlerinde, sirket ortagimin sirketten alacakli durumda bulunmasi, sirketin
kullanmakta oldugu fonlarm, sirket sermayesinin ortak tarafindan karsilandigi

veya daha sonra sermayeye eklemek amaciyla fon olusturuldugu anlamu tagir.”
(Kumkale, 2005).

Gerg¢ekte durum béyle midir?

Bunun igin bu hesapta ilk islem tarihinden itibaren son islem tarihine
kadar gegen siirede hesapta gerceklesen tiim islemlerin titiz bir bi¢imde
incelenmesi ile gergek durum ortaya konulabilir.

Ote yandan 6zellikle sermaye artiriminda bu hesapta yer alan tutarin
tamami veya bir kisminin kullanilmasi halinde, SMMM. ya da YMM. Raporu
istenmektedir (Yarali, 2013: 1-2).

SMMM. veya YMM. Raporunun diizenlenmis olmasi da ilk iglem ile
son iglemin arasindaki gegen siirede gerceklesen tiim islemlerin denetlenmis
oldugu hususunda yeterince bilgi vermedigi takdirde bir hiikiim tagimaz ya da
anlam ifade etmez. Sadece sekil sart1 olarak var olmakla birlikte ger¢cek durumu
aciklamakta yetersizdir.

Bu husus; yayinlanan Genelgede;

» “Pay sahibinin sirketten olan alacagini, bir baska sirketin kurulusunda veya
bir baska gsirketin sermaye artiriminda ayni sermaye olarak koymasi
durumunda, pay sahibinin sirketten olan alacagimin varliginin tespitinde
Kanunun 343 iincii maddesi uyarinca sirket merkezinin bulundugu yerdeki
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asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkigilerce hazirlanacak rapor ibraz
edilmesi gerektigi,

»  Ortagin girketten olan alacagini, ortagr oldugu gsirketin sermaye
artirmmunda ayni sermaye olarak koymast durumunda alacagin varligimin
tespitinde, Kanunun 343 iincii maddesi uyarinca gsirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce
hazwrlanacak rapor ibraz edilebilecegi gibi, yeminli mali miisavir veya
serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde
denetginin bu tespitlere iliskin raporunun da ibraz edilebilecegi,” (Glimriik
ve Ticaret Bakanhigi-i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 27 Eyliil 2013 Tarihli
Genelge) biciminde hilkme baglanmistir.

Yasal diizenlemeler agisindan; sirket yoneticilerinin davranis tutum ve
eylemlerine bagli olarak Kanuna Kars1 Hile, Muvazaa ya da Peceleme
yapabilecekleri olasiliklarinin da g6z ardi edilmemesi gerekmektedir (Sari,
2006: 3-4).

aa) Kanuna Karsi Hile

“Kanuna karst hile, emredici bir kanun hiikmiiniin emrettigi amaca bu
hiikmiin uygulanmasint ortadan kaldiracak baska bir yoldan erisilmesi olarak
ifade edilmektedir. B.K./Md.19 hiikmii uyarinca, sozlesmenin konusunun
kanunun emredici hiikiimlerine aykirilik teskil etmesi halinde sozlesme
gecersizdir ve B.K./Md.20 hiikmii uyarinca ise; sozlesmenin konusunun hukuka
aykwrr olmast butlandwr. B.K. Md./19 ve 20 hiikiimleri kanuna karsi hile

miiessesesinin yasal dayanagint olusturmaktadir.” (Sar1, 2006: 4-5).

“Sozlesmenin konusu agik bir sekilde kanuna aykiri olabilecegi gibi,
dolambagl bir yoldan kanunun emredici hiikmii bosa c¢ikarilarak, hukuken
yvasaklanmis bir sonuca ulagmak amaglanmis olabilir. Bu durumda da,
sozlesmenin konusunun hukuka aykirt oldugu gerekgesiyle butlandan bahsetmek
muimkiindiir. Bir eylem ve islemin yasaya karsi hile olarak nitelendirilebilmesi
icin,

» Olayin degistirilmesi  yolu ile emredici bir hiikmiin (veya kuralin)
uygulanmasint onlemek ve bunun yerine olaya uygun bir hiikmiin (veya
kuralin) uygulanmasinin saglanmast,

» Bu eylem ve islemin amacvun, saglanan ekonomik ve hukuki sonucun,
yasalarin ruh ve amaglarina aykirilik olusturmasi,

» Hile kastinin varligi

kosullart mevcut olmalidir.” (Sar1, 2006: 5).

Ote yandan; Eski TTK./Md.311 ve Yeni TTK./Md 356 hiikiimlerinde

Kanuna Kars1 Hile diizenlenmis olup; anilan hiikiimler soyledir:

Eski TTK./Md.311 hikkmiine gore; “Bir isletme, tesisat veya baska mal
ve haklarin esas sermayenin onda birini asan bir bedel karsiliginda sirketce
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devralinmasina dair, sirketin tescilinden itibaren iki yil iginde yapilacak
mukaveleler umumi heyetce tasdik ve ticaret siciline tescil edilmedik¢e muteber
olmaz.

(1) Sirketin tescilinden itibaren iki yil icinde bir isletme veya aymn,
sermayenin onda birini asan bir bedel karsiiginda devralinmasina veya
kiralanmasina iligkin sézlesmeler, genel kurulca onaylanip ticaret siciline tescil
edilmedikce gecerli olmaz. Bu sézlegsmelerin onaylanmasindan ve tescilinden
once, bunlarin ifast amaciyla yapilmis olan 6demeler dahil, her tiirlii tasarruf
gecersizdir.

(2)Genel Kurul kararimi vermeden once, Yonetim Kurulunun istemi iizerine
sirketin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi nce atanacak bilirkisi, sirket
tarafindan devralinacak ya da kiralanacak isletme ve ayinlara deger biger.
Rapor resmi nitelik tagsir.

(3) Toplanti ve karar nisabina 421. maddenin iiciincii ve dordiincii fikralart
uygulanir.

(4) Sozlesme Genel Kurulun onay kararyla birlikte tescil ve ilan olunur.

(5) Sirketin isletme konusunu olusturan veya cebri icra yoluyla iktisap edilen
ayin ve isletmeler hakkinda bu madde hiikmii uygulanmaz.”(TTK./Md.356)
(ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 223).

Bu diizenlemenin amaci, sirketin kurulugsu esnasinda ayin olarak
sermaye konulmasi veya sirketin mevcut bir isletmeyi veya bazi ayinlar
devralmasi halinde; kurulustan sonra bunlarin sirket tarafindan serbestge tayin
edilen bedel tizerinden devir veya satin alinmasi suretiyle diger pay sahiplerinin
ve alacaklilarin zarara ugratilmasinin 6niine gegilmesidir.

bb) Muvazaa

“Muvazaa, Taraflarin gercek maksatlart ile irade beyanlar: arasindaki
uygunsuziugun bilin¢li olarak yaratilmas: durumlarinda ortaya ¢ikmakta ancak
varligi igin,

» Taraflarin gercek maksatlart ile irade beyanlar: arasinda bilerek yaratilan
uygunsuzluk,
» Taraflarin goriiniirdeki iglemin kendi aralarinda hiikiim ifade etmeyecegi
konusunda mutabik olmalari,
> Ugiincii kisileri aldatma niyeti.
kosullar: saglanmalidwr.” (Sar1, 2006: 3).

“Muvazaali sozlesmenin taraflar, goriiniirdeki islemin ardinda gercek
maksatlarina uygun gizli bir sozlesme kurabilirler. Ancak muvazaamn soz
konusu olabilmesi icin, gizli sozlesmenin varligi sart degildir. Sayet, taraflar
aralarinda hiikiim ve netice doguracak hi¢cbir islem yapmak istemedikleri halde,
sadece Ill. Kisilerin aldatilmasi amaciyla gostermelik bir sozlesme yapilmigsa,
bu gostermelik sozlegsme gegersiz, bir baska deyisle batil sayilir.
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Eger, goriiniirdeki gostermelik sozlesmenin ardinda taraflarin gergek
maksatlart dairesinde kurduklar: gizli bir s6zlesme mevcut ise, yine goriiniirdeki
sozlesme batil sayilacak, esas ve sekil sartlarina uyuldugu takdirde gizli
sozlesme gegerli olacaktir. Kuramda, goriiniirdeki muvazaali sézlesmenin
ardinda gizli bir sézlesmenin bulunmadigi durumlar mutlak muvazaa, aksi
durumlar nispi muvazaa olarak ifade edilmektedir.” (Sar1, 2006: 4,6).

cc) Peceleme

Kanuna kars1 hilenin vergi hukukundaki yansimasi olarak tanimlanan
peceleme, hukuki dayanagimi VUK./Md.3 hikkmiinden almaktadir. Vergi
yazininda bu hususla ilgili olarak;

V' “Vergi yiikiimliileri ve sorumlulari ozel hukuk bigimlerini ve kurumlarini
olagan kullamimlar: disinda kotiiye kullanarak vergi kagirma amaci
giidiiyorlarsa bu amaca yénelen sozlesmelere peceleme sozlesmesi adi
verilir. Bu durumda idare ve vergi yargisi organlari, vergilendirmede
gortintisteki sozlesmeyi degil, ger¢ek ekonomik durumu géz oniine alir.

V' Vergi yasastmn amacina gore vergilendirme konusu olan iktisadi sonuca,
vergi yasasimin dogrudan dogruya kapsamadigr bir hukuksal bicimle
ulasilmaya ¢alisiimaktadr. Bir diger deyisle, vergilendirilmesi amaglanan
iktisadi sonug, baska bir hukuksal kiliklandirma altinda vergi dist
bwrakilmak, yasa bu yoldan dolaniimak istenmektedir. Peceleme
sozlesmelerinde taraflar, yasamin soziine uygun davraniyor gértinmekle
birlikte, onun oziinii ihlal etmektedirler.” (Sari, 2006: 5-6).

Peceleme asagidaki kosullara baghdir:

v’ “Miikellef veya vergi sorumlusu, once vergiye tabi bir islemde ézel hukukun
ongordiigii bir bigim veya kurumu yasaya uygun bi¢imde kullanacaktir.

v' Bu kullams, iyi niyetle degil, vergiyi dolanma veya vergiyi kagirma amacina
yonelik olacaktir. Diger bir deyimle, miikellef veya vergi sorumlusu, vergi
yasasimi  dolanmak icin hukuksal kalpp veya bicimlerden yararlanma
olanagini kotiiye kullanmig olacaktir.

v Ozel hukukun ongdrdiigii bir bigim veya kurum gériiniise gire degil, gergek
ekonomik duruma gore degerlendirilecek ve vergileme buna gore
yvapilacaktir.” (Sar1, 2006: 6).

Burada dikkat ¢eken en 6nemli husus, sirket ortaklarinin sirkete hangi
amagla nakit kaynak sagladigi ve bu nakit kaynagi neden sermaye olarak degil
de bor¢ kaynak olarak sagladigidir. Eger bor¢ kaynak olarak konulan deger,
gercekten nakit ise; genellikle kii¢iik bir tutar olmamasi nedeniyle, neden
bankada sirket adina bir hesapta tutulmaz? ya da kisa veya uzun vadeli borg
olarak konulmussa sirketin isletme sermayesi yada sabit sermaye
gereksiniminin giderilmesi i¢in Neden Sermaye Olarak Konulmaz?
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Ciinkii bu durumlarda sirketin mali-finansal yapis1 ve ekonomik yapisi
etkilenecektir. Bu nedenlerle; sirketlerin ortaklara borglarinin bulunmasi baska
bir ifade ile (331.-431) Ortaklara Borglar Hesabiin yilsonunda ya da belirli
donemlerde, alacak bakiyesi vermesi sirketin bilangosu iizerinde yapilacak mali
analizlerde olumsuz sonuglar verebilir.

Yeni ihale Kanununda; “/haleye Katiimda Yeterlik Kurallari” Md.10
da diizenlenmis olup, bu maddeye gore;

“Ihaleye katilacak isteklilerden, ekonomik ve mali yeterlik ile mesleki ve
teknik yeterliklerinin belirlenmesine iligkin olarak asagida belirtilen bilgi ve
belgeler istenebilir:

a) Ekonomik ve mali yeterligin belirlenmesi icin;
1) Bankalardan temin edilecek isteklinin mali durumu ile ilgili belgeler,
2)Isteklinin, ilgili mevzuati uyarinca yayinlanmasi zorunlu olan bilancosu
veya
bilan¢osunun gerekli goriilen boliimleri, yoksa bunlara esdeger belgeleri,
3)Isteklinin is hacmini gésteren toplam cirosu veya ihale konusu is ile ilgili
taahhiidii altindaki ve bitirdigi is miktarini gésteren belgeler.”
aranmakta olup, ihalede donen degerlerin kisa vadeli bor¢lara oraninin yiiksek
olmasi istenmektedir.” (Bozdoganoglu ve Yildiz, 2015).

“Cok yaygin bir kullamim alamina sahip olan Cari Oran=Cari
Aktifler/Cari Pasifler olup, sirketin toplam likiditesini dlger ve sirketin cari
aktiflerinin cari pasiflerinin (bor¢larinin) kag katr oldugunu gosterir.” (Hokka,
2009: 105).

Ancak sirketin pasifini etkileyen Ortaklara Kisa Vadeli Bor¢larimn,
sirketin Toplam Kisa Vadeli Bor¢larim yiikseltmesi bu oranin genellikle
olumsuzlagtirmaktadir. Bu olumsuz durumun Onlenmesi igin sirket
sermayelerinin  arttirilarak, Ortaklara Bor¢lar Hesabinin kullanilmasini
onlemektir. Bununla birlikte, TTK.’nunda Ortaklara Bor¢larin sermayeye
ilavesine olanak taninmig olup; bu sekilde sermaye artirimi yapilabilmektedir.
Ancak, bu hesabin 6zellikle 331 Kisa Vadeli Ortaklara Bor¢lar hesab1 zaman
zaman uzun vadeli 431 Uzun Vadeli Ortaklara Borglar hesabina devredilmekte-
aktarilmakta yada fiktif olarak sermaye hesab1 iginde gosterilmesi soz
konusudur. Ayrica; bu hesabin ¢ok aktif olmasi ve biiyiik tutarlarda olmasi
oldukea dikkat cekicidir. Soyle ki;

» Sirket ortaklarimin sirketten alacaklar, 1ll. Kisilere Borg¢lar gibi bir ézellige
haiz olmakla birlikte bir sozlesmeye bir belgeye veya bir yasal hiikme bagl
degildir. Ve bu nedenle bir edimin yerine getirilmesi gerekmez. Ancak
aktiflerde karsihigr vardir. Bu karsilik hesapsal olabilecegi gibi, bir nakit
veya nakitle ol¢giilebilir bir deger karsiligi da olabilir.
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» Sirket ortaklarimin sirketten alacaklari, ortak olarak yada hisse sahibi
olarak sirketin yonetimine katilma ve K/Z. dan pay alma hakki da
kazandirmaz. Ancak bu alacaga faizde yiiriitiilmez. Oysa Ill. Kisi Alacaklart,
ornegin, Banka Kredi Borg¢lari, Leasing/Kiralama Borg¢larina sozlesmeye
bagli bor¢ olmalart nedeniyle tek tarafli tasarruf alacaklvmindir ve bor¢lu
sirketin alacakliya karsi borca bagh olarak bir yaptirimi yoktur. Bunun yant
sira kullamlan kaynagin bir tist sinurt oldugu gibi mutlaka faiz, vade fark,
kur farki vb. isimlerle alacakliya ek bir gelir saglanir.

> Sirket ortaklarinin sirketten alacaklari, sirketin borclarimin artmasina neden
olmakta ve istenildigi anda geri alinabilmektedir. Oysa sirket ortaklarinn
sirkete borg vermek yerine bu tutar kadar sermaye koymasi 6z varlik yapisint
giiclendirecektir ve giiven yaratacaktir. Ciinkii hemen geri alinamamaktadur.

» Sirket ortaklarimin sirketten alacaklart grup sirketlerin soz konusu olmasi
durumunda, bir gsirketten olan alacagi, diger sirket igin borg niteligi
tasimaktadr. Yani sirketin ortagi (ister tiizel kisi ister gercek kisi olsun)
grup sirketlerde ayni anda hem alacakli hem de borg¢lu olabilmektedir. Bu
ise, bilangoyu bozmaktadir.

> Istirak taahhiidiinden dogan bor¢lar gerek sirketin kurulusunda gerekse
sermayesinin arttirilmas sirasinda hisse/pay sahipleri (ortaklar) tarafindan
sirkete odenmesi taahhiit edilen borgtur. Bu taahhiidiin yerine getirilmesi
durumunda normal alacaklar gibi vasif kazanmaz.

Sirket ortaklarinin, bu durumu ayri ayri olmak iizere, TTK Md. 358 ve
395.maddelerde yer alan hiikiimlerde diizenlenmis olup; anilan maddeler de yer
alan hiikiimler soyledir:

“a)A.S.de Ortaklar, istirak taahhiidiinden dogan bor¢ harig, sirkete
bor¢lanamaz. Megerki borg, sirketle sirketi isletme konusu ve hisse sahibinin
isletmesi geregi olarak yapilmig bulunan bir islemden dogmus olsun ve
emsalleriyle ayni veya benzer sartlarda tabii tutulsun( Md.358 )

b)A.S. Yonetim Kurulu, Genel Kuruldan izin olmaksizin kendi veya
baskast adina herhangi bir islem yapamaz. Sirket bu islemi batil olarak ileri
suirebilir. Yonetim Kurulu tiyeleri 393.Md.de sayilanlar .............. nakit ve ayin
olarak bor¢lanamazlar.” ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 224,238).

Ornegin, bir sirketler toplulugunda sirket ortagi tektir ve XYZ. A.S
tiizel kisisi veya XY. gercek kisisi tim grup sirketlerde hem borglu hem de
alacaklidir. Burada dikkat c¢ekici olan, sirketin tek ortakl: tiizel kisi veya gercek
kisi olmasi ile Yonetim Kurulu iiyelerinin ayni kisilerden secilmis olmasi
durumunda sirketin tiim varlhigi, yasami, gelecegi bu kisinin iki dudag:
arasindadir. Bu durum karar alma agisindan kolaylik saglamasina ragmen pek
cok sakincay1 da beraberinde tasir.

TTK. Md./615 hiikmiine gore;
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“Sirket ortaklar: veya onlara yakin kisiler tarafindan verilen ve 6z kaynaklarin
yerini tutan nitelikteki odemeler bir sézlesme veya beyan dolayisiyla sirada en
onde yer alanlarda ddhil olmak tizere diger tiim alacaklardan sonra gelir.
a-Esas sermayenin ve kanuni yedek akgelerin aktifler tarafindan artik
karsilanamadig1 bir anda verilen odemeler,

b-Ortaklar veya onlara yakin kisiler tarafindan sirketin finansal durumu
itibariyle 6z kaynak koymalarimin uygun oldugu bir anda bunun yerine
verilen ddemeler,

c-Iflasin agilmasindan onceki bir yil icinde 6z kaynaklarin yerini tutar nitelikte
odiinglerin  geriye oOdenmesi amaciyla yapilan ddemeler, bu odemeler
alicilart tarafindan geri verilir.” (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011:
329).

Bu madde hiikkmiine gore, sirket ortaklarinin sirkete borg¢ vermesinde bir
yasak ya da sinirlama séz konusu degildir. Ancak, sirket ortagi sirketlerden
yukarida da agiklandig {izere, iki yolla (sirkete bor¢ olarak para ya da para ile
Olciilebilen bir deger vermekle ve sirkete alacak olarak sermaye taahhiit etmek
ve Odemekle) alacakli olabilir. Bunun yani sira; sirket ortaklarinca verilen
borglar pasifte, kisa vadeli veya uzun vadeli borglar iginde yer alir ve sadece
aktifler tlizerinde hak sahipligi yaratirken, sirkete sermaye konulmasi
durumunda ise;

Oz sermaye=0z kaynaklar icinde yer almakta olup, hem aktifler iizerinde hak
sahipligi yaratirken hem de yonetimde ve donem K/Z.’inda pay-hak sahipligini
ifade etmektedir.

Bu durumda, sirket ortaginin karsiligi ne olursa olsun alacaginin
sermayeye eklenmesi, sirketin gercek durumunu gostermemekte ve
TTK./Md.515 de yer alan;

“Anonim  gsirketlerin  finansal  tablolari,  Tiirkive = Muhasebe
Standartlarina gore; sirketin malvarhigimi, bor¢ ve yiikiimliliiklerini, 0z
kaynaklarini ve faaliyet sonuglarmmi tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir,
ihtiyaglara ve isletmenin niteligine uygun bir sekilde, seffaf ve giivenilir olarak;
gercegi diiriist, aynen ve aslina sadik surette yansitacak sekilde ¢ikarilir.”
hiikmiine aykirilik olusturur (ISMMMO. Mevzuat Serisi Say1 9, 2011: 292).

Bu hususla ilgili olarak; TMS.1 de

“Sirketin finansal tablolarimin Ger¢ege Uygun Sunulusu yani islemlerin
sonuglarinin, diger olaylarin ve kosullarin kavramsal cergevede belirtilen
finansal durumun dlgiilmesiyle ilgili unsurlarin varliklar, bor¢lar ve oz
kaynaklar, gelir ve gider tamimlarina ve muhasebelestirme kriterlerine sadik
kalimarak sunulmasi gerekmektedir.” hiikmiine yer verilmistir. (TMS, 2008,
237).
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Ancak burada sirketin mali tablolar1 olmasi gereken durumu degil, tablo
hazirlayicisinin istedigi durumu ifade etmekte olup, gercek durumu ifade
etmemektedir. Bir diger ifadeyle, “Avantaj elde etme, gercegi gistermekten
kaginma veya mevcut sonuglart yamltict bir sekilde oldugundan daha iyi
gosterme amaciyla kanuni diizenlemelerdeki bogsluklardan yararlanma séz
konusudur.” (Ayglin, 2013: 51).

Bir diger ifadeyle; sirketin ekonomik ve mali yapisi ile likiditesi (ve
karlilig1) hakkinda yanlis ve yamiltici bilgi verilmekte veya olumlu imaj
yaratilmaktadir. Zira sirket ortagi sermayeye eklenen alacagi kadar borg, 0z
sermaye olarak gizlenmekte ve sirketin

Pasif Tablosu = Kaynak Yapist bozularak gercegi yansitmamaktadir. Bununla
beraber, ayni zamanda aktiflerde de bu tutar kadar yapay artis yaratilarak
(mevcutlar ve alacaklarin) borglari kargilamasina olanak saglanmaktadir.

Bu durum, “Ozellikle yoneticilerin sirketlerin finansal agidan basarisiz
oldugu donemlerde, mevcut performansi arttirmak ve daha iyi gosterebilmek
icin, muhasebeden yararlanmasim ifade eder.” (Aygin, 2013: 49-50). Ciinki
muhasebe, sirketlerin basar1 ya da basarisizliginin degerlendirilmesinde ¢ok
biiyiik bir neme haiz olup; sirketin disa acilan bir penceresi olarak belki de en
onemli aractir. Zira muhasebe tarafindan tutulan kayitlara gore, mali tablolar
hazirlanmakta, bu mali durum tablolarinda yer alan bilgiler isletme ilgililerince
degerlendirilerek sirket hakkinda karar verilmektedir. Bir diger ifade ile
muhasebe; sirket ve cikar gruplarimin ortak dilidir. Dil ne kadar agik ve
anlasilir olursa, iki tarafta birbirini o derece iyi anlayabilir ve gilivenebilir.
Ancak bu durum her zaman s6z konusu olmayip, dil bazen gercekleri saklama
araci olarak da kullanilabilir.

Bu konuda, ‘Yaratict Muhasebe-Creative Accounting’ adli eserin
yaymlanmasindan sonra (Aygiin, 2013: 50) muhasebe daha da biiyiik 6nem
kazanmig olup, son yillarda yeni muhasebe stratejileri gelistirilerek
uygulanmaya baslanmistir. Yaratict muhasebede avantaj saglamak, gercegi
gostermekten kaginma ve mevcut sonuglart yaniltict bir bi¢imde oldugundan
daha iyi gostermek amaciyla yasal bosluklar ve UMS. nin yapisal ve uygulama
bosluklarindan yararlanilmaktadir.

“Yaratici muhasebe stratejileri olarak tanimlanan (gercekte eski olan fakat
uygulamadaki 6nemi yeni yeni fark edilen) bu uygulamalar sunlardir:

> “Gelirleri arttirmak,

> Giderleri azaltmak,

» Varliklari arttirmatk,

» Borc¢lart azaltmak,

» Nakit akim arttirmak “ (Aygiin, 2013: 53).

683



KAUJEASF 7(14), 2016: 663-700

Ornegin yukaridaki grup sirketler toplulugunda XYZ. A.S tiizel kisisi veya
XY. gergek kisisi, sirket ortagi sirketlerden alacaklidir ve bu alacaklarmin bir
kismini sermaye artirimi yoluyla sermayeye eklenmesi hususunda gerekli tiim
islem ve prosediirleri tamamlayarak sermaye artinmi (sirket ortaginin
alacaklarmin sermayeye eklenmesi yoluyla) gergeklestirilmistir. Uygulamada
sermaye artirimi ve sermayenin tiimilyle 6denmesinden sonra, yapilan islemlere
ait muhasebe kayitlar1 soyledir:
1o XXIXXIXXXX =====

100.Kasa YYY-
331/431.0rtaklara Borglar  YYY-
——————————— Ortaklarin sirkete nakit kaynak saglamasi ----------

Bu kayit sermaye artirimi yada 6denmesinden Once yapilan fiktif/zahiri
gercek dis1 bir kayit olup, gercekte kasaya bir nakit girisi olmamustir. Cilinki
kasaya girisi belgeleyen tahsilat makbuzu yoktur. Daha 6nemlisi hesaben
kasaya konulmus gibi islem yapilmasina ragmen tutar mevcuttur ama bu tutari
olusturan miktar bilgileri mevcut degildir. Kontrol ise; sirketin sahip ve
ortaklarinin elinde olmasi nedeniyle yapilmamakta/ yapilamamaktadir. Oysa bu
islem banka yoluyla gerceklesmis olsaydi gecerli bilgileri tasiyan belgesi
olacak; bir diger ifade ile konulan para hem fiziki hem de deger/tutar olarak
izlenebilecekti.”

2 XXIXXIXXX X=====--
131/231.0rtaklardan Alacaklar YYY-
100.Kasa YYY-

Bu kayitta da gergekte kasadan nakit ¢ikisi yapimanugtir. Ciinkii kasa tediye
makbuzu diizenlenmemistir. Kayit fiktif bir kayittir. Sermaye artiriminda ise;
3 XXIXXIXKKK==mmmmmmmm e

331/431.0rtaklara Borglar YYY-

500.Sermaye YYY-

—————————————— Ortaklarin sermaye artirimina katulmasi------
kaydi yapilmaktadir ve bu kayitlarin incelenmesinden de goriilecegi iizere,
burada sirkete herhangi bir nakit kaynak saglanarak o6deme giicii
yiikseltilmemistir. Ortaklara Borglar kapatilarak sermaye hesabina tasinmig
olup, Ortaklardan Alacaklar yiikseltilerek aktifler/varliklar giizellestirilmistir.
Bir baska deyisle; varliklar (kasa ve alacaklar) kétiiye kullanilmus, kotii yonetim
iyi gosterilmis (borglar azaltilarak sermaye arttirilmasi) mali tablo kendi
hazirlayicisina gore, hazirlanarak kullanicilari yaniltilmistir.

2 Uygulamada genellikle bankalarda kasadan yapilan tahsilatlarda Tahsilat Makbuz
yerine Dekont verilerek hatali islem yapimaktadir. Bu durum Maliye Bakanliginin
yaymlarinda da gozden kagirilmaktadir.
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Bu durum ayni zamanda muhasebenin temel kavramlarindan tutarhlik,
Oziin onceligi ve kisilik ilkelerine de aykiridir. Ciinkii sirket ortaklarinin
alacaklarimin sermayeye eklenmesi gercekte borclarin azaltilmasi olmayip,
borglarin 6z kaynaklar i¢ine alinmasidir. Bu bir yaniltma islemi olup, bu iglem
tutar1 kadar aktifler daha yiiksek gosterilerek aktiflerin borglar1 karsilama orani
da arttirnlmaktadir. Ayrica, bu islemler sirketin alacaklilar1 ag¢isindan
alacaklarinin 6denmesini kolaylastiran ya da sirket borglarini azaltan bir islem
degildir. Bu nedenlerle borglarin diisiik gosterilmesi gergek bir muhasebe islemi
olarak kabul edilmemeli ve borca batiklik bilangosunun hazirlanmasinda da
dikkate alinmamalidir.

Bunun yani sira eger sirket/sirketler faaliyetleri sonucu siirekli zarar

elde etmekte ise; bu zararin nedeninin;

» Sermaye noksanlig1 ya da yetersizliginden mi?

» Karli ¢aligilamamasi (liretim ve faaliyet) maliyetlerin yiiksek olmasindan
m1?

» Yeterince likiditesinin olmamasina bagli olusan harcama/6deme
sorunlarindan mi1?

» Yoneticinin ya da yonetim kurulunun ehliyetsizligi, basiretsizligi veya
sirket ana s6zlesmesi disindaki faaliyetler yonelmesinden mi?

ortaya ¢iktiginin dikkat ve 6zenle analiz edilmesi sarttir.

Ozellikle; iyi bir ydnetim ve organizasyona sahip olmayan bu hususta
zamaninda iyi planlama yapmayan ve faaliyet yillar1 ve biiyiikliigl arttikea,
yonetim eksikliklerinin 6nemli sorunlara neden olan sirketlerde; pazarlama,
finans, maliyet ve denetim, uluslararasi isler alaninda deneyimli, bilgili
yoneticilerle c¢aligma imk&n1 yaratilmasi ya da bu Ozelliklere sahip olan
yoneticilerin isttihdam edilerek gereksinimlerin karsilanmasi ve Yonetim
Kurulunun bu o6zelliklere haiz yoneticilerden kurulmasi ile tiim sorunlara
kolayca ¢oziim {iretilebilir.

5. ORTULU SERMAYE ACISINDAN ORTAKLARA BORCLAR

Sirketlerin devlet ile olan alacak-borg iligkileri tek yonlii olarak Vergi
Kanunlarinda diizenlenmistir. Bir diger ifade ile vergi alacaginin diizenlendigi
hukuk dali Vergi Hukuku olup, arka planinda ekonomik ve finansal-mali
yonleri bityiik oneme haizdir.

“Vergi Hukukunu ilgilendiren; herhangi bir olayda, gerek yasama
siirecinde, gerekse vergi ile ilgili hukuk normlarmin miikellef, idare ve yargi
tarafindan yorum ve uygulamasinda daima olayin; ekonomik ve finansal-mali
yonlerin en iyi bigimde irdelenerek degerlendirilmeli ve vergi kanunlarinin
dogru anlagimasin da ekonomik ve finansal-mali ydnlerden yansimalarin
gozden kagirilmamasina azami ozen géosterilmelidir. ”(Sar1,2006:1-2).
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Bunun yapilmamasi halinde hem vergi ziyaina neden olunur hem de
sirketin sicili kotiilenir. Bu nedenle burada her ne kadar dogrudan iligkili olmasa
da Sirket Ortaklarinin Sirketten Alacaklarinin ekonomik ve finansal-mali
yonleri dikkate almarak KVK. ve GVK. lann agisindan degerlendirme
yapilmustir.

5.1. Kurumlar Vergisi Kanunu Ac¢isindan

Sermaye sirketlerinde pay-hisse sahiplerinin sirketten bor¢ para
almasina engel yoktur. “Pay-hisse sahiplerinin sirketten bor¢ para almasinin
Ortiilii Kazan¢ Dagitimi agisindan bir 6nemi olmamakla birlikte, Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi”  hiikiimleri ve KDYV.
agisindan degerlendirilmelidir.” (Dogrusoz, 2008).

KVK./Md. 12-1 hiikmiine gore; “Sermaye sirketleri ve ortaklar:
acisindan  sirket ortaklarimin alacaklar, Kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklart bor¢larin, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini asan kismi, ilgili hesap donemi icin ortiilii
sermaye sayilir. Ve “Ortiilii Sermaye” konusu olabilir.”

Burada ifade edilen; 6z sermaye, kurumun hesap donemi bagindaki 6z
sermayesi olup;

“Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak tizere, ana
faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili
kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar %
50 oraminda dikkate alimr.” (KVK./Md. 12- 2).
“Bu maddenin uygulanmasinda;

aa) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10
oranminda ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kdr payt hakkina sahip
oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla
iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya kdr payr hakkina sahip hisselerinin en
az % 10'unu elinde bulunduran bir ger¢ek kisi veya kurumu,

bb) Oz sermaye, kurumun VUK. uyarinca tespit edilmis hesap donemi
basindaki oz sermayesini, ifade eder.” (KVK./Md. 12-3).

“Kurumlarin IMKB. inda (BIST) islem goren hisselerinin edinilmesi
durumunda, séz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iligkili kisi
sayilanlardan temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10 ortaklik payr aramr.”
(KVK./Md. 12-4).

“Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide
bulundugu kisiler i¢in topluca dikkate alvmr.” (KVK./Md. 12-5)]. (Tiirk Vergi
Kanunlari, 2012: 234).

“Asagida sayilan borglanmalar ortiilii sermaye sayimaz:

aa) Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayri
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nakdi teminatlar karsiliginda I11. Kisilerden yapilan bor¢lanmalar,

bb) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin,
banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni
sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigr bor¢lanmalar,

cc) 5411 sayur Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar
tarafindan yapilan bor¢lanmalar,

¢¢) 3226 sayul Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren
finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve
faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarimin bu faaliyetleriyle ilgili
olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklar
bor¢lanmalar.”(KVK./Md. 12-6).

“Ortiilii sermaye iizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri odemeler
veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren nezdinde, ortiilii sermaye
sartlarimin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar
payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha once
vapilan vergilendirme iglemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak
diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin
vapilmast i¢in ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve odenmis olmast sarttir.”(KVK./Md. 12-7)] (Tirk Vergi
Kanunlari, 2012: 235).

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen, kur farki hari¢ faiz ve benzeri
O0demeler veya hesaplanan tutarlar, KVK. ve GVK.’nunda yer alan hiikiimlere
gore; bor¢ alan ve bor¢ veren nezdinde hesap doneminin son giinii itibartyla
dagitilmis kar pay1 sayilir. Ortaklarindan borg alan sirketin bu borcu isletme ve
yatirim harcamalarinda kullanmasi gerekli olup; kullanilmamasi ve baska bir
kuruma ayni sartlarla aktarilmasi halinde bu bor¢lanma nedeniyle Ortiilii
sermaye olusmayabilir. Ancak bu hususta;

“Sirketin pay sahiplerinden bor¢ almast halinde ise eger faiz ve/veya
kur farki édeniyorsa, bu ddemenin ortiilii sermaye faizi hiikiimleri agisindan
degerlendirilmesi gerekmekte olup, sermaye sirketlerinin ortaklarindan (ve
diger iliskili kisilerden) aldiklari borglarin tutarimin  donem bast o0z
sermayesinin ti¢ katini asan kismi ortiilii sermaye olarak kabul edilmekte ve bu
asan kisma tekabiil eden maliyetlerin (kur farki, faiz vb.) gider yazilmast kabul
edilmemekte ve gider yazilmasi kabul edilmeyen bu tutarin ortaga 6denmesinde,

ortagin elde ettigi gelir "temettii" olarak kabul edilmektedir.” (Dogrusdz,
2008).

Ote yandan KVK./Md. 11-b hiikmiine gére; “Ortiilii sermaye iizerinden
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odenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler” kurum kazancimin
tespiti swrasinda kanunen kabul edilmeyen gider sayilacaktir.” hususu Onem
tasir. Ciinkii bu hususla ilgili olarak; VUK./Md. 227. hiikkmiinde “Ispat Edici
Kagitlar” baghginda

[“Bu kanunda aksine hiikiim olmadik¢a bu kanuna gére tutulan ve
ticiincii sahislarla miinasebet ve muamelelere ait olan kayitlarin tevsiki
mecburidir.” hiikmii ile Miikerrer 257/2. maddesinde ise; “Maliye Bakanlig,
miikelleflere muameleleri ile ilgili tahsilat ve 6demelerini banka, benzeri finans
kurumlart veya posta idarelerince diizenlenen belgelerle tevsik etmeleri
zorunlulugunu getirmeye ve bu zorunlulugun kapsamini ve uygulamaya iliskin
usul ve esaslarimi belirlemeye yetkilidir.” hiikmiine yer verilerek Maliye
Bakanliga bu konuda diizenleme yapma yetkisi verilmis olup, Bakanlik¢a daha
sonra, bu yetkiye dayanilarak miikelleflerin yaptigi ticari islemlere ait tahsilat
ve odemelerin banka, ozel finans kurumlart veya posta idarelerince diizenlenen
belgelerle tevsik edilmesi icin, 320, 323, 324 ve 332 Seri No.lu VUK. Genel
Tebligleri yayinlanarak diizenlemeler yapimistir. ”’] (Kivang, 2008: 1).

Maliye Bakanhg: (Gelir idaresi Bagkanligi)’nca; 24 Aralik 2015 Tarih
ve 29572 Sayili Resmi Gazetede yaymlanan 459 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu
Genel Teblige gore;

“Tevsik zorunlulugu kapsaminda olanlarin, kendi aralarinda ve tevsik
zorunlulugu kapsaminda olmayanlarla yapacaklari, 7.000 TL yi asan tutardaki
her tiirlii tahsilat ve ddemelerini aract finansal kurumlar (Katihm Bankalar
dahil olmak iizere Bankalar, 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri Ve Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda Kanun
kapsaminda yetkilendirilmis Odeme Kuruluslari ve Posta Telgraf Teskilati
Anonim Sirketi) kanalyyla yapmalari ve bu tahsilat ve ddemeleri sz konusu
kurumlarca diizenlenen belgeler ile tevsik etmeleri zorunludur.(Bu uygulama
01.01.2016 tarihinden itibaren gegerli olup, 320 Stra No.lu Vergi Usul Kanunu
Genel Tebliginde 8.000-TL olarak belirlenmisti.)

Bu kapsamda ornegin;

- Her tiirlti mal teslimi veya hizmet ifasina iliskin tahsilat ve 6demelerin,

- Avans, depozito, pey akgesi gibi suretlerle yapilacak tahsilat ve 6demelerin,

- Isletmelerin kendi ortaklar: ve/veya diger gercek ve tiizel kisilerle yaptigi her
tiirlii tahsilat ve odemelerin belirlenen haddi asmast durumunda, aract finansal
kurumlar kanalyla yapilmasi ve bu islemlerin séz konusu kurumlarca
diizenlenen belgeler ile tevsik edilmesi zorunludur.”

Tahsilat ve odemeye konu iglem tutarimin tevsik zorunlulugu
kapsaminda belirlenen 7.000-TL haddi asmast halinde, bedelin farkl: tarihlerde
kistm kisim 6denmesinde islemin toplam tutar: dikkate alinacak ve her bir
tahsilat ve odeme, tevsik zorunlulugu kapsaminda aract finansal kurumlar
kanaliyla gerceklestirilecektir.
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Tevsik belgeleri ise; dekont, hesap bildirim cetveli, alindr belgesi vb.
belgeler olup, aract finansal kurumlar tarafindan diizenlenen belgeler yapilan
islemi degil o isleme ait 6demeyi yada tahsilat belgelemekte-tevsik etmektedir.
Bu nedenle isleme ait diizenlenmesi gereken belgelerin diizenleme
zorunlulugunu ortadan kaldirmaz (459 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi).

Kapsamda Olmayan Tahsilat ve Odemeler sunlardir:

“a) 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
Kanununda yer alan merkezi yonetim kapsamindaki kamu idareleri ile bunlara
ait doner sermaye isletmelerinin islemlerine konu tahsilat ve odemelerin,

b) 06/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda tanimlanan
sermaye piyasast aract kurumlarinda yapilan islemlere konu tahsilat ve
odemeleri

c) 11/08/1989 tarihli ve 20249 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 89/14391
sayili Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Kararda tanimlanan
yetkili doviz miiesseselerinin yapacaklart déviz alim satim iglemlerine iliskin
tahsilat ve 6demelerin,

¢) Tapu sicil miidiirliiklerinde gerceklestirilen islemler karsiliginda yapilan
tahsilat ve odemelerin,

d) Noterlerde gerceklestirilen islemler karsiliginda yapilan tahsilat ve
odemelerin,

e) 5018 sayili Kanunda yer alan merkezi yonetim kapsamindaki kamu idareleri,
il ozel idareleri, belediyeler ile bunlarin tegkil ettikleri birlikler, kanunla
kurulan diger kamu kurum ve kuruluslari, kamu kurumu niteligindeki meslek
kuruluglarina ait veya tabi olan veyahut bunlar tarafindan kurulan ve isletilen
miiesseseler ile doner sermayeli kuruluslar veya bunlara ait veya tabi diger
miiesseseler tarafindan yapilan ihale islemlerine iliskin yatwrilmasi gereken
teminat tutarlarina iligkin tahsilat ve &demelerin aract finansal kurumlar
kanalwyla yapilmasi zorunlulugu bulunmamaktadir.”( 459 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi).

Ote yandan, KVK.Md.12-1 hiikmii uyarinca, ozellikle ortaklara
borglarin 6z sermayenin ii¢ katin1 gegip gegmedigi kontrol edilmelidir. Ortiilii
kazang, bir ticari kurulusun, bagkalarma dolayli yollardan menfaat, kazang
saglamasi hareketidir. Ortiilii kazang dagitim ile ticari kurulusun kar azaltilmus
olur.

KVK./Md.13 “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortilli Kazang
Dagitimint” diizenlemis olup; anilan madde hiikmii soyledir:
“(1)Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
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olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, odiing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve
benzeri odemeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya
da satimi olarak degerlendirilir.

(2)Iliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinin
ilgili bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh bulundugu ya da niifuzu altinda
bulundurdugu gercek kisi veya kurumlart ifade eder. Ortaklarin esleri,
ortaklarin veya eglerinin iistsoy ve altsoyu ile iigiincii derece dahil yansoy
hisimlart ve kayin histmlart da iliskili kigi sayilir. Kazancin elde edildigi iilke
vergi sisteminin, Tiirk Vergi Sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi ile
aynmi diizeyde bir vergilendirme imkdnm saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi
hususunun goz oniinde bulundurulmast suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan
edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler, iligkili
kisilerle yapilmis sayilir.

(3)Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim
ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasint ifade eder.
Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere
iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak
saklanmasi zorunludur.

(4)Kurumlar, iligkili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacagi fiyat veya
bedelleri, asagidaki yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanin
kullanarak tespit eder:

a)Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere
uygun satig fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel
kisilerin birbirleriyle yaptiklar: islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile
karsilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.

b)Maliyet arti yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet
maliyetlerinin  makul bir briit kar oram kadar artirilmast suretiyle
hesaplanmasini ifade eder.

c)Yeniden satis fiyat1 yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal
veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya
tiizel kisilere yeniden satilmast halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit
satis kar diigiilerek hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile
ulagsma olanag yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi
belirleyecegi diger yontemleri kullanabilir.

(5) Iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alm ya da satiminda
uygulanacak fiyat veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi
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tizerine Maliye Bakanlhg ile anlasilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen
yontem, ti¢ yui agsmamak tizere anlasmada tespit edilen siire ve sartlar dahilinde
kesinlik tasir.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla értiilii olarak
dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulamasinda, bu
maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmig kdr payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir.
Daha once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gére diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin ortiilii kazang
dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi
sarttir.

(7) Transfer fiyatlandirmast ile ilgili usuller Bakanlar Kurulunca
belirlenir.” (Tirk Vergi Kanunlari, 2012: 235-236).

Bu maddelerin incelenmesinden de anlasilacagi gibi, ortiilii sermaye

kapsami digina ¢ikarilan bir borglanma, transfer fiyatlandirmasi agisindan
normal kosullar altinda degerlendirilecek ve transfer fiyatlandirmasi iglemleri
icin bir istisna teskil etmeyecektir. Yani; “Sirket ortagina bir faiz odemedigi ve
bu faizi gider olarak da kaydetmedigi halde aymi paramin emsal faizi
hesaplanarak GVK.’nun 86/1-c maddesindeki sumirt agmasi  durumunda
ortaktan bu miktarin Menkul Sermaye Iradi olarak beyan edilmelidir.” (Sevig,
2004).
07.04.2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6637 sayui “Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’la
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesine eklenen hiikiimle, nakit sermaye
artisinda faiz indirimi ongériilmiis, konuyla ilgili agiklamalar 04.03.2016 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan 9 seri no.lu Tebligde yapilmisti.

Ote yandan; Maliye Bakanlig1 (Gelir Idaresi
Bagkanlig1)’ndan:5/08/2016 tarih ve 29792 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
KVK. 10 Seri No.lu Tebliginde; Sermaye Avanslarinin durumu ile ilgili olarak
aciklamaya yer verilmis olup bu agiklamalar soyledir:

[Madde 1 — 3/4/2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)’nin “10.6.3.1. Sermaye artirimimin
tescili ve artirilan tutarin sirketin banka hesabina yatirilmasi” baglikli
boliimiinden sonra gelmek tizere agsagidaki bolim eklenmistir.

“10.6.3.1.1. Sermaye avanslarinin durumu

Ileride gerceklestirilecek sermaye —artirimindan  kaynaklanan —sermaye
taahhiidiiniin yerine getirilmesinde kullamilmak amacwyla, sermaye artirimina
iligkin karardan énce ortaklar tarafindan sermaye avansi olarak sirketin banka
hesabina yatiran tutarlarmn,;

a) Banka hesabina yatirildig tarihten itibaren sirketin bilangosunda oz sermaye
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kalemleri arasinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabinda izlenmesi ve
b) Banka hesabina yatirildig: tarihin icinde bulundugu hesap doneminin sonuna
kadar bu tutarlarla ilgili sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline tescil
ettirilmesi sartiyla, séz konusu kararin ticaret siciline tescil ettirildigi tarih esas
aliarak indirim uygulamasinda dikkate alinmast miimkiindiir.

Dolayisiyla, sirketin - banka hesabina yatwrildigi  tarihin icinde
bulundugu hesap doneminde sermaye artirimina konu edilmeyen sermaye
avanst niteligindeki tutarlarin, indirim uygulamasinda dikkate alinmast
miimkiin degildir. Ayrica, sirketin banka hesabina yatirildigi tarihten itibaren
bilangoda oz sermaye kalemleri arasinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri”
hesabinda izlenmeyen tutarlar igin, ilgili hesap doneminde bu tutarlara iliskin
sermaye artirimi gergeklestirilse dahi indirim uygulamasindan faydalaniimast
miuimkiin bulunmamaktadir.

Ornek: (B) A.S. nin ortaklarindan Bay (T) 'nin, sirketin yiiriittiigii proje

icin ihtiya¢ duyulan finansmamin saglanmast amaciyla ve ileride sermayeye
eklenmek tizere 10/5/2016 tarihinde sirketin banka hesabina yatirdigi 1.000.000
TL tutarindaki sermaye avansi, (B) A.S. tarafindan 10/5/2016 tarihinde “Diger
Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmek suretiyle sirket kayitlarina intikal
ettirilmistir. Daha sonra (B) A.S.’nin nakdi sermaye artisina iligkin karar
30/6/2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek s6z konusu tutarla ilgili
sermaye artirimina iligkin gerekli muhasebe kayitlart yapimuistir.
Buna gére, ortak Bay (T) tarafindan 10/5/2016 tarihinde gsirketin banka
hesabina yatirilan ve aymi tarihte “Diger Sermeye Yedekleri” hesabina
kaydedilerek sirket kayitlarina gegirilen bu tutar icin nakdi sermaye artisina
iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi 30/6/2016 tarihinden itibaren
indirim uygulamasindan yararlaniimast miimkiindiir.”’]

5.2. Gelir Vergisi Kanunu A¢isindan

“Eger ortak gsirketine kisisel servetinden, kigisel birikiminden borg
vermigse, her hangi bir elestiriye ugramasi soz konusu degildir. Buna karsilik
pay sahibi bir ticari isletme ise, 6rnegin bilanco usuliinde vergilendirilen bir
tacir veya kazanci gercek kisi ortaklart iizerinden vergilendirilen bir kolektif
veya adi komandit sirket ise, durum kisisel servetten bor¢ vermeye gore farklilik
arz edecektiv. Ciinkii Gelir Vergisi Kanununun ticari kazangla ilgili
41.Maddesine 5615 sayili Kanunla eklenen diizenleme uyarinca, ticari kazang
sahipleri de transfer fiyatlandirmast hiikiimlerine tabidirler. Bu nedenle
sermaye girketlerinin ortagi ticari kazang sahiplerinin veya kolektif yahut adi
komandit sirketlerin, sirkete faizsiz bor¢ vermeleri halinde emsal faiz oraninda
geliri gostermeleri veya beyan etmeleri gerekmektedir.” (Dogruséz, 2008).

GVK./Md.41°de yer alan “Gider Kabul Edilmeyen Odemeler” baslig:
icinde yer alan ve gider olarak indirilmesi kabul edilmeyen Ortiilii kazang
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Odemesi ile ilgili hiikiimler sunlardir:

“1.Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢ocuklarmmin igletmeden c¢ektikleri paralar
veya aynen aldiklart sair degerler (Aynen alinan degerler emsal bedeli ile
degerlenerek tesebbiis sahibinin ¢ektiklerine ilave olunur.)

2.Tesebbiis sahibinin kendisine, esine, kiiciik cocuklarina isletmeden 6denen
ayliklar, iicretler, ikramiyeler, komisyonlar ve tazminatlar,

3. Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye icin yiiriitiilecek faizler,

4.Tesebbiis sahibinin, esginin ve kiiciik ¢cocuklarimin isletmede cari hesap veya
diger sekillerdeki alacaklart iizerinden yiiriitiilecek faizler,

5.(5615 sayui kanunun 3 iincii maddesiyle eklenen bent Yiiriirliik;
01/01/2007 tarihinden gegerli olmak iizere 04.04.2007) Bu fikramin 1 ild 4
numarall bentlerinde yazili olan iglemler hari¢ olmak tizere, tesebbiis sahibinin,
iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel
veya fiyatlar iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmasi
halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmuig
bedel veya fiyat arasindaki igletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis
sayilr.

Tesebbiis sahibinin esi, iistsoy ve altsoyu, iigtincii derece dahil, yansoy
ve kaymm hisimlart ile dogrudan veya dolayli ortagi bulundugu sirketler, bu
sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
kontrolii altinda bulunan diger sirketler iliskili kisi sayilir.

Bu bent uygulamasinda, imalat ve insaat, kiralama ve kiraya verme,
odiing para alinmasi veya verilmesi, iicret, ikramiye ve benzeri odemeleri
gerektiren islemler, her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir.

Isletmeden cekilmis sayilan farklar, iliskili kisi tarafindan beyan edilmis
gelir veya kurumlar vergisi matrahinin hesabinda dikkate alinmis ise iliskili
kisinin vergilendirme islemleri buna gére diizeltilir. Iliskili kisiler ve bu kisilerle
yvapilan islemler hakkinda bu maddede yer almayan hususlar bakimindan, 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun 13 iincii maddesi hiikmii uygulanir.

6.Her tiirlii para cezalar: ve vergi cezalart ile tesebbiis sahibinin su¢larindan
dogan tazminatlar (Akitlerde ceza sarti olarak derpis edilen tazminatlar, cezai
mahiyette tazminat sayilmaz.)

7. (3571 sayui Kanunun 8'inci maddesiyle eklenen bent) Her tiirlii alkol ve
alkollii ickiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerine ait ilan ve reklam giderlerinin %
50'si (90/1081 sayili B.K.K. ile (0) sifir)(Bakanlar Kurulu, bu oram % 100'e
kadar artirmaya, sifira kadar indirmeye yetkilidir).

8. (4008 sayli Kanunun 25'inci maddesiyle eklenen bent VYiiriirliik;
1.1.1995) Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayitli olan yat, kotra,
tekne, siirat teknesi gibi motorlu deniz, ucak ve helikopter gibi hava
tasitlarindan igletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ile
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amortismanlari,

9. (6322 sayrli kanunun 6. maddesiyle diizenlenen bent, Yiiriirliik 15.06.2012)
Kullanmilan yabanct kaynaklar: oz kaynaklarini asan isletmelerde, asan kisma
miinhaswr olmak iizere, yatrimin maliyetine eklenenler harig, isletmede
kullanilan yabanct kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin
%I10'unu asmamak iizere Bakanlar Kurulunca kararlastirilan kisma.

Belirlenecek oram sektorler itibariyla farklilastirmaya Bakanlar
Kurulu, bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslari belirlemeye Maliye
Bakanlig yetkilidir

10. (4756 sayilh Kanunun 28 inci maddesiyle eklenen bent Yiiriirliik;
21.05.2002) Basin  yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon
yaywmlarindan dogacak maddi ve manevi zararlardan dolayr 6denen tazminat
giderleri.

Bu maddenin uygulanmasinda, kollektif sirketlerin ortaklar ile adi ve
eshamli komandit sirketlerin komandite ortaklar: tesebbiis sahibi sayilr.” (Tiirk
Vergi Kanunlari, 2012: 42-44).

GVK.nun da KVK./Md.17 de yer alan “Ortiili Kazan¢ Dagitim1”
hilkkmiiniin benzeri bir diizenleme yapilmamis olup; bu nedenle, sirket
ortaklarmin girketten para ¢ekmeleri (6zellikli bir kag durum disinda) ciddi bir
sorun yaratmamaktadir.

“Ornegin, bankadan kredi kullanan ve bunun karsiliginda belli bir faiz
odeyen sahis ortakligi seklindeki insaat firmasimin, bu parayt ortaklarina borg
olarak vermesi halinde, bankaya ddedigi faiz, gider olarak kabul edilmez. Béyle
bir durumun geriye dogru yapilan bir inceleme ile ortaya ¢ikarilmast halinde,
50z konusu faize isabet eden gelir vergisi, Vergi cezasi ve gecikme faizi ile
birlikte, ilgili firmadan aranir.” (Muhasabe Dergisi, 2009).

5.3. Sermaye Piyasas1 Kanunu Ac¢isindan
SPK./Md.18 de yer alan hiikkiimle “Kayith Sermaye Sistemi”
benimsenmis olup; bu maddede yer alan hiikiimler soyledir:

“(1) Halka a¢ik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek iizere Kurula
bagvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak sartiyla kayith sermaye
sistemini kabul edebilirler. Su kadar ki, daha énce 6102 sayili Kanun uyarinca
bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayithh sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayii Kanunun esas
sermayenin  artirilmasina  iligkin  hiikiimlerine bagli  kalmaksizin  esas
sozlesmelerinde tespit edilen kayitli sermaye tavamina kadar sermayelerini
artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en ¢ok bes yil
stire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami beg yillik dénemler itibariyla genel
kurul karariyla uzatilabilir.
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(3) Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varligi hélinde bu madde kapsaminda yapilacak esas
sozlesme degisikligine iliskin Genel Kurul Kararlar, imtiyazli pay sahipleri
ozel kurulunca 6102 sayth Kanunun 454. maddesindeki esaslara gore
onaylanir. Su kadar ki, ortakliklarin kayitly sermaye tavani dahilindeki sermaye
artirnmlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karar: aranmaz.

(5) Yonetim Kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya
altinda pay ¢ikaridmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
stmrlandwrilmast  konularinda veya imtiyazli  pay sahiplerinin  haklarini
kasitlayicr nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmast
sarttir. Yeni pay alma hakkini fasitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461.-
2/3.fikralart hiikiimleri halka a¢ik ortakliklar igcin uygulanmaz.

(6) Yonetim Kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, 6102 sayiuli Kanunun Genel Kurul Kararlarimin iptaline iliskin
hiikiimleri cercevesinde Yonetim Kurulu Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

(7) Sermaye artwummun bu madde hiikiimlerine uygun olarak
gerceklestirilmesinden sonra, ¢ikarilmis sermayeyi gosteren esas sozlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki ¢ercevesinde yonetim
kurulunca alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayitl sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar tarafindan pay
ile degistirilebilir tahvil veya paya doniistiiriilebilir bir tiirev ara¢ ¢ikarilmasi
halinde degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek paylar ile ortakligin
¢tkariimis sermayesinin toplami kayitlh sermayeyi asamaz.

(10) Halka ag¢ik ortakliklarin kayith sermaye sistemine ge¢me, sistemden
¢tkma, Kurulca ¢ikarima ve sarta bagh sermaye artirimi usul ve esaslart
Kurulca belirlenir. Daha once 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis
olup da sonradan halka acik hdle gelen ortakliklar da bu fikra hiikmiine
tabidir. (6362  No.lu Sermaye  Piyasast  Kanunu, http://www
resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121230-1.htm).

Ote yandan, SPK./Md.21 de “Ortiilii Kazan¢ Aktarimi Yasag”

“1) Halka a¢ik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak
ve bagh ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak iligkide bulunduklart gercek veya tiizel kisiler ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine aykart olarak farkl fiyat, iicret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar
veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi tiretmek gibi islemlerde
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bulunmak suretiyle kdrlarimi veya malvarliklarim azaltarak veya karlarinin
veya mal varliklarimin artmasim engelleyerek kazang aktariminda bulunmalar
yasaktir.

2) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar: ile bunlarin istirak
ve bagl ortakliklarimin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri ¢ercevesinde
basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarint ya
da malvarliklarint korumak veya artirmak igin yapmalart beklenen faaliyetleri
yapmamalart yoluyla iligkili olduklar: gergek veya tiizel kisilerin karlarinin ya
da malvarliklarimin artmasuu saglamalart da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

3) Halka ag¢ik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluglar, iligkili taraf
islemlerinin emsallerine, piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine uygun sartlarda gerceklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu
tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil siire ile saklamak zorundadirlar.
Birinci fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde izlenmesi gereken usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

4) Kazang aktarimimin Kurulca tespiti hdlinde halka agik ortakiiklar, kolektif
yatirim  kuruluglart ile bunlarin istirak ve baglh ortakliklar, Kurulca
belirlenecek siire i¢inde kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarian tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varligi veya kdri azaltilan
ortakliga veya kolektif yatirim kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine
kazang aktarvmi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire iginde aktarilan
tutart kanuni faizi ile birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi
yasagimin ihlali ile ilgili 94. ve 110. maddeler ile ilgili mevzuatta éngoriilen
hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.” bigiminde diizenlenmistir.” (6362
No.lu Sermaye Piyasast Kanunu, http://www
resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121230-1.htm).

5.4. Bankacihk Kanunu Ac¢isindan

Bankacilik mevzuati agisindan, taslak asamasindaki Finansal Hizmetler
Kanunu Md./60 “Bankalarin hakim veya nitelikli paya sahip ortaklari ve
yonetim kurulu iiyeleri ile bunlarin es ve ¢ocuklart ya da bunlarin kontrol
ettikleri ortakliklar ile emsallerine gére; piyasa kosullarindan daha iyi
sartlarda, ortiilii kazanca neden olabilecek nitelikte herhangi bir iglem tesis
edemeyecekleri, zikredilen kisiler ile yapilacak alim, satim, kiralama ve benzeri
islemlerde Bank.K./Md.34 de belirtilen degerleme kuruluslarinca tespit edilecek
degerden farklr olarak banka aleyhine islem yapilamayacagi,” (Sari, 2006: 8)
belirtilmistir.

6. SONUC VE ONERILER

Sirketlerde, karar verme en 6nemli yonetim islevlerinden birisi olup,
bircok tiirii vardir. Ozellikle finansal kararlar; yatinm kararlari, kar dagitim
kararlar, finansman-kredilendirme kararlar sirketlerin finansal yapis1 ve bagh
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olarak ta ekonomik yapisi iizerinde belirleyici rol iistlenmislerdir. Finansman
kararlar1 yatinm kararlarina nazaran daha karmasik oldugu kadar daha da
zorludur.

Sermaye artirim karar1 da bir finansal karar olup; hem i¢ kaynaklardan
(bedelsiz sermaye artirimi) hem de sirket ortaklarindan ek fon temin edilmesi
(bedelli sermaye artirimi) yollari ile gergeklestirilmektedir.

Sermaye olarak; “Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine
ait paylar; fikri miilkiyet haklari; Tasimir ve her ¢esit tasimmaz, tasumr ve
tasinmazlarin faydalanma ve kullanma haklari; kisisel emek; ticari itibar; ticari
isletmeler; hakl olarak kullanilan devredilebilir sanal ortamlar, alanlar, adlar
ve isaretler gibi degerler; maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri
olan diger haklar; devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii
deger;” sermaye olarak; konulabildigi gibi sermaye artinminda da
kullanilabilmektedir.

Bunun yani sira; sirket ortaklarinin sirketten alacaklari da sermayeye
eklenmesiyle de sermaye artirnmi yapilabilmektedir. Ancak; sirket ortaginin,
sirketten alacaginin ayni sermaye olarak alacakli olunan sirkete konulabilmesi
icin, ayni sermayenin degerinin belirlenmesi gerekmekte (TTK./Md.343) ve
Mahkeme tarafindan, bilirkisi raporu diizenlenmesi istenmektedir. Bu hususta,
27 Eylil 2013 tarihli Gimriik ve Ticaret Bakanligt Genelgesinde bazi
diizenlemeler yapilmis olmakla birlikte, sirket ortaginin sirketten olan
alacaginin ayni sermaye olarak nitelendirilmesine karsin, bu alacagin TTK./Md
343 hiikkmiinde ayni sermayeye deger bicilmesi prosediiriine tabi olmayacagi ve
YMM. veya SMMM. raporu ya da Denet¢i raporu ile de sermaye artirimlarinin
gerceklestirilebilecektir.

Mahkeme tarafindan atanan bilirkisiler tarafindan sirket ortaginin
alacaginin degerinin belirlenememesi durumunda ise; YMM., SMMM. veya
Denetci Raporu esas alinarak ayni sermaye olarak sirkete konulmasina iliskin
karar ve uygulamalarin sorun yaratabilir. Ciinkii sirket ortaginin alacaginin
karsiliginin mutlaka nakit olarak mevcut olmasi gerekmekte olup; bunun tespiti
igin Sirket Ortaklarma Borglar hesabmin en ayrintili bigimde ilk islem
tarihinden itibaren dikkatle irdelenmesi zorunludur. Ozelliklede ortak tarafindan
bor¢ olarak verilen nakit degerin (tutarin) hangi hesaba hangi tarihte hangi
tutarla bor¢ yazildigi ve gergekten tutar ve miktar olarak belgelenip
belgelenmedigi aragtirilmalidir.

Ote yandan son yillarda ortaya ¢ikan cok biiyiik captaki skandallar
muhasebenin anlam ve Oonemi bir kat daha yiikseltmis ve hem i¢ hem de dig
¢ikar gruplarinin ilgi odagi haline getirmistir. Muhasebe, sirketin ortak dili olup,
sirketin i¢ ve dis ¢ikar gruplar arasinda iletisimi saglamakta ve tiim ¢ikar
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gruplari muhasebe tarafindan iretilen veri ve bilgiler ile bu veri ve bilgilere
dayanarak hazirlanan mali tablolari kullanarak karar vermektedir. Bu nedenle
mali tablolar mali tabloyu hazirlayanlar icin degil de kullanicilart igin
diizenlemek zorunda olup, gergek, dogru, giivenilir, karsilagtirilabilir ve agik bir
bicimde diizenlenmis olmalidir. Bir diger ifadeyle TMS.1 de yer alan; sirketin
finansal tablolarinin “Ger¢ege Uygun Sunulusu” gerekmektedir. Bu nedenle
de sirket ortaklarinin alacaklariin mevcudiyeti ve sermaye artiriminda
kullanilmasinin gercek bir islem olup olmadigr tespit edilmelidir.

Bunun yam sira, vergi mevzuati agisindan da, VUK./Md.3 hiikmiine
gore, “Vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin
gercek mahiyeti esastir. Vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin
ger¢ek mahiyeti yemin hari¢ her tirlii delille ispatlanmalidir.” Vergi hukuku
sonucta bir hukuk dali olmasina ragmen arka planinda mali-finansal ve
ekonomik boyutlu, Kamu ve Miikellef (gercek veya tiizel kisi) arasinda ki
iligkileri konu edinmistir. Sirket ortaginin alacaginin, vergi hukuku agisindan
dogrudan bir etkisi bulunmamakla birlikte,

“Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden
dogrudan veya dolayli olarak temin ederek igletmede kullandiklar: bor¢larin,
hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun oz sermayesinin ii¢ katini
asan kismi, ilgili hesap donemi igin oOrtiilii sermaye sayiir.” hilkkmiine gore;
“Ortiilii Sermaye” konusu,

Eger ortak sirketine kisisel servetinden, kigisel birikiminden borg
vermigse, her hangi bir elestiriye ugramasi s6z konusu degildir. Buna karsilik
pay sahibi bir ticari isletme ise, 6rnegin bilangco usuliinde vergilendirilen bir
tacir veya kazanci gercek kisi ortaklari iizerinden vergilendirilen bir kolektif
veya adi komandit sirket ise, durum kisisel servetten bor¢ vermeye gore farklilik
arz edecektir. Ve GVK./Md. 41 hiikkmii ¢ercevesinde, ticari kazang¢ sahipleri
transfer fiyatlandirmasi konusu olabilir.

Gerek ekonomik ve Finansal gerekse Muhasebe ve Ticaret ve Vergi
hukuklar1 acisindan sirketlerin sermaye artirimlari, Ozellikle sermaye
artinminda sirket ortaklarinin girketten alacaklariin kullanilmasi oldukga 6zel
bir durum olup;

v' ligili yasalarin  hiikiimlerine uygun bir merasime tabii tutulup
tutulmadiklari,

V' Ayni ya da nakdi olmalart ile YMM./SMMM. Veya Denet¢i Raporlarinda
yeterince irdelenip irdelenmedikleri,

v Hangi faaliyetlere ve hangi kosullarda ortaklarin sirkete bor¢ kaynak
sagladiklart,

v’ Fraud-Hile konusu olup olmadiklari,
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v’ Sirketin kaynak ve varlik yapisini nasil etkiledigi, ozellikle cari oran
tizerine etkisinin arastiriimasi ve en énemlisi;
v Mutlaka miktar ve tutar olarak izlenerek kayitlara hangi belgeye
dayanarak aktaridiklari,
sirketin varligimi korumasi ve gelistirmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Cilinkii
ekonominin damarlarindaki kan gibi olan para ayni zamanda tiim gercek ve
tiizel kisi sirket faaliyetlerinin ger¢eklestirilmesinde, insanin yagsaminda hava ne
ise ayn1 degerdedir.
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