I .— RKURUM VERGILEMESINDE YONTEMLER
VE SORUNLAR '

Adnan NAS Maliye Bagmiifettig

1. 1 Neden Kurumlar Ayrica Vergilenir?

Vergi ile ilgili herhangi bir tartismada gﬁndeme'ﬁnce 14}
verginin varlik nedenini petirmek, metodolojik agidan, her-
halde en saghkh sayilmak gereken baglangictir. Vergi siste-
minin iki bliyik kategorisinden birini tegkil eden dolaysiz
vergiler icinde, gahislarin gelirlerinden alman vergiler ya-
pinda, otedenberi, yine gahislarin sermayelerini ve emekle-
rini birlestirerek kurduklan ortakliklarin kazanclarini konu
alan ayri bir vergl yer ahr. Bu nedendir?

Soruya, serbest piyasa ekonomisinin en fazla geligmis
oldugu ABD'de verilen cevap, «girket statiisiiniin. sagladify
baz1 ayricaliklarin ddenmesi geregindir; bu meyanda, Ozel-
Jikle stmirly sorumluluk statisii sayesinde iflés halinde or-
taklarin yararlanacagf koruma zikredilir. Oysa girketlegme-
deki avantajlarm kargihgmda bir tr «givket ruhsat licretis
de alinabilecegi diigliniiliirse, s6z konusu argiiman pek giic-
1ii ‘degildir. Esasen lg¢lncl sahislar sirketle olan iglemlerin-
de bu statiiden haberdar olacaklari icin bu durum tek ba-.
stna vergilendirmenin gerekeesi olamaz. Bu takdirde ikinci
bir sorunun daha cevabl verilmelidir: §irket1e§meye neden
gidilir? Buylk firmalar icin en onemli neden girket miilki-
yetinin fertler arasinda péliinmesinin ve el degistirmesinin, .
kontrol ve ybnetim kademeleri etkilenmeksizin, hisseler ara-
ciifiyla saglanmasidic; yani yonetim  kesintiye ugramiya-
cakiir, Kiiclik isletmeler icin ise iki onemt gidd 50z konu-
sudur: ilk olarak, eger para sirkette tutulup yine ige yati-
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rilirsa, sadece kurumlar vergisi ve gereginde sermaye ka-
zanclan verglal odemekle sirket sahipleri daha yiiksek oran-
daki gelig vergisinden kacinmmg olur; ikincisi girkette olugtu-
rulacak emeklilik fonlar: konusunda gahsi gelir vergisi mi- .
kellefine taninmaimg eémert vergi ayricaliklarimin varlifdir.
ileri siiriilen farkl nitelikteki bir argliman da, sirketlerin
ilave bir vergi ylkiing kaldirabilecekleri ve ortaklarmdan
ayri bir kigilige sahip olduklaridir. Oysa verginin, esas ola-
rak, serbest parayl (yani kullanilabilir geliri) ve tiiketimi
(tasarruf ta gelecekleki titketimdir) vergisiz durumdaki dii-
zeylerinin altina diiglirme yani refalu etkileme amacma yo-
neldigi ve sirketin ise sahiplerinden, personelinden ve miis-
terilerinden bagumsiz bir refahi bulunmadify (1) gozéniine .
calimrsa bu argimanin da yeterli sayiimas: miimkin degil-
dir, _

Bu durumda verginin yansumasina, yani Kurumlar Ver-
- gisini gercekte yiiklenenin kim olduguna bakmak gerekir.
Bu, su nedenle de zorunludur: Daha ziyade soyut bir argii-
man olan «kurumlar vergisinin hakedilmemis gelirleri ceza-
landirdifi» bir yana birakilirsa, geride tek mak(l gerekce
olarak «girket paudaglar: ile digerleri arasinda vergi adale-
tini seglamak» kahr; dyle ki gelirlerin tek vergilendirilis yén-
temi gelir vergisi olursa girketlerce dagitilmamiy gelirler ver-
gi dig1 kalacaktir. Denebilir ki bu kazanclar, gelecekte, son-
radan yapilan dafitim veya sermaye kazanclarmi Kkapsami-
na zlan bir gelir vergilemesi ile yeniden vergi konusuna gi-
rebilecektir. Ancak bu sadece —o da gelecege iliskin— bir ih-
timal oldufu gibi, yilhk dafitilmamis kar --igletme serma-
yesi deger artigt iligkisi ile dagitilan gelir— sermaye kazan-
-cr-iligkisi gibi pek belirli olmayan kavram paralellikleri ku-
rulmasii gerektirir (2). Ancak, dagitilmamis girket kar-
larim: vergileyerek paydaslarin avantajlarinin &nlenecefini

(1) JA Kay and MA. King, The British Tax system, 2 nd
edition, Oxford University Press, London, 1982, 8. 173.

(2) AR, Prest, and N.A. Barr, Public Finance in Theory and
Practice, Sixth edition, Weidenfeld and Nicolson, London, 1979, S. 448
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jddia etmek icin, bu verginin yiikiinin paydaglar {izerinde

kaldigin varsaymak zorunludur. Bu varsayun bir yandan
«am rekabet piyasalarinda her firmanmn kérlarim zalen
maksimize ettigi ve kir fizerine konan ya da konmus olup
arttirlan verginin fiyatlandirma poht1kasm1 etkileyemeye-
cegi» gibi bir bagka varsayima, difer yandan da para politi-
kalarl nedeniyle genel bir fiyat artisinn mimkiin olarmya-
cagl diigincesine dayandirilir. Ne varki yakin gecmiste boy-
le bir kabule pek c¢ok itiraz vaki olmugtur, Ozellikle, eger
ekonomi rekabetci olmaktan ok oligopolistik bir yapidaysa
(ki realitede cokluk oyledir) kazang¢ vergisinde bir artisin

| tirmalar, fivatlarda agagl ya da yukar bir harekete sebep '

olmaktan kacindiklari, duragan nokiadan kimildatacaklar:
jleri stiriiliir (3). Ayrica firmalar belli bir kar dizeyinde sa-
tiglarim1 maksimize etmek istiyorlarsa, bu kirdan alinacak
vergi fiyat artiglarina yol acabilir. Para ara ve paranin do-
lagim hizinin bitin bu faktorlerin etkisini giderecek &lciide
sert tutulabilecegini éngérmek ise pek gergekei olmayacak-
tar, ’

Kurumilar vergisinin gercek miikellefini belirlemek i¢in
sirket karmin i¢inde iki bdlimi birbirinden ayirdetmek ge-
rekir, isletmeyi idame amaciyla kullanilan (yani sabit de-
ger, stok v.s., alimina tahsis edilen) sermayeden elde edile-
cek gelir, bu sermayeyi tedarik edenlere (yani é6ding veren-
lere veya hisse sahiplerine) alternatif yatinmlarda elde ede-
bilecekleri ile uygun bir'gelir saglamahdir; yani finansman
maliyetlerinin dilsmeden onceki «brut kir» ve odiing para
faizlerin digtiikten sonraki «et kir» kavramlarimin Gtesin-
de, hem bu faizleri hem de hisse sahiplerinin umduklan te-
mettileri yani toplam sermaye maliyetini agsan bir «pir kar»
elde edilmelidir. Ko6til yonetilen ya da seriivenci firmalarda
negatif te olabilen bu kirin ardinda tekn01031 etkili orgit
ya da tekel gibi bagka ii¢ kaynak vardir ki timi birden
cgirigimeilik gehrlen» diye adlandirilir. Gergek kar vergileri

3) R.A. _Mu_sgra.ve, The Theory of Public Finance, Mc Graw -
Hill, Newyork, 1959, 8. 278
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kismen bu piir karlara, kismen de kullanilan sermayeye yiik-
lenir; nitekim Ingiliz Kurumlar Vergisi de bu ikisinin bir
bilegimidir. Bu itibarla Rurumlar Vergisini tagumaya aday
¢ grup vardir: Girigimeiligi saglayanlar (6rgiitii kuran ve-
ya icadl yapan ve yaptn*anlar), sermayeyl saglayanlar, gir-
ketten mal ve hizmet satinalanlar, ilk iki grup birlikte fa-
aliyetin Uretici kanadini tegkil etmektedir. Eger vergi sade-
ce pur kéarlara konmusgsa girigimeilik saglayanlar, bu tir gi-
rigimeilifin arz odiile esnek olmamak koguluyla, vergiyi ta-
sir.” Aksi durumda yani esneksiz girisimei arz1 varsa, giri-
simcilikten cayihp rutin calisginaya déniliir. Bu durumda
vergi tiiketicilere yliklenir ve daha fazla girigsimeilipi ikna
igin tiiketiciler, daha fazla fiyat Oderler. Kurumlar vergisi
boyle piir karlara yonelen «ndir» bir vergi olabilecefi gibi
-sermayeye de yonelebilir; bunun yansimas: firmalar ve ser-
mayedarlarim tepkisine bagh kalacaktir. Sermaye sahipleri,
yani girkete yatirim yapanlar bagka alanlarda (stz gelisi dev-
_ let tahvilinde ve denizagir: yatirimda) elde edebilecekleri bel-
-H bir gelir beklentisi icindelerse vergi onlarin tizerinde bira-
kilamaz. Bu durumda firmalar pahalilagan sermaye yerine
diger firetim faktérlerini ikame etmeye caligirlar. Maliyetler

artar ve ikame bagarih olmazsa Ffirmalar vergiyi, bazilar
icin zaten kiiclk ve haltd sifir olan plir kirlarindan yapa-
caklar: bir fedakérlik ile .tliketicilere yiikleyecekleri daha
yiiksek bir fiyat arasinda boliistiiriirler. Béyle bir halde Ku-
rumlar Vergisi, mallara gore farkh oranlarda alivian genel
bir satig vergisine dontistir; 6yle bir satiz vergisi ki, bunun
fiili oram, Karlarimn (veya matrah bu ise dagitilmanug kér-
larm) ig haemine oranina bagli olacaktir (4)}. Ancak kug-
kusuz, eger bu etkiyi yapacagi kesinse, hic defilse ayirnim
yapmayan diiz oranh. perakende satis vergisi ya da katma
- defer vergisi tercih edilmek gerekecektir. ‘

Anlasilacag: {izere yah51ma olgusu, verginin yapisina
kargt oldukea duyarlidir; 'bu noktada da verginin nétr olup

(4) Kay and king, op. cit. 8. 176-177 Prest and Barr, op. ctt.,
S. 448 .
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olmadigl, yani pir kériara yonelip yonelmedigi agrlkh Snem
tagir. O nedenledir ki agafida alternatif vergileme gekilleri
tahlil edilirken bu bak:s agisi da gozetilecektir.

‘ “ Ancak yeri gelmigken Kurumlar Vergisinin kapitalizas-
‘yonu iizerinde de bir nebze durmak yararli olur. Gercekten
vergi piir karlar {izerinde kaldifn Olglide hisse fiyatlarinda
xapitalize olur-(5). Su nedenle ki vergi beklentisi, gecmiste
girketteki hisselerin el degistirme fiyatina dahil olmustur.
gonradan verginin kaldirimasi hisselerin yeni sahiplerine
umulmadik bir gelir saglamak olacaktir. Bu argiimanin gu-
cii, sinirli bir grup haric, cogu girketin onemili bir vergi Gde-
memeleri olgusuyla zayiflar. ' '

Bir de, vergl yikiind sirket tizerinde birakmanin bir
yolunun, birikmis girigimeiligin vergilendirilmesi oldugu be-
lirtilmelidir. Yani gelisimini famamiamig, piyasada tutun-
mus ve hisseleri aranir bir girket iizerine konan yiksek ver-
gi, girigimcilikten caydiricl jglev tagimaz (8).

1. 2. Kurum Vergilemesinde Alternatif Yontemler ve
Ingiltere’de Gizlenen vintem Dedisiklikleri

1.2.a. — Giris: Sahsi gelir vergilerinden ayri olarak bir
Rurumlar Vergisi mutlaka isteniyorsa, oncelikle bazi temel
kavram ve esaslara agikhk getirilmek gerekir. Ucret gelir-
leri haric tiim gahs gelirl tirleri sirketler icin de sdzkonu-
sudur; ancak gelir vergisinde miiterakkiyetin esas olmasina
karsihk, Kurumlar Vergisimin diiz oranh bulunmagsi, nite-
likleri itibariyle difer gelir kategorilerinden elverigli islem
giregelmis arzi kazanglar bakimindan teorik diizeyde bazl

(5) Sozgelist Unii Marks and Spencer’in hisse degeri, Kurum-
lar Vergisi olmasayd: buginki degerinde olmayacakbL

6) Aym Ornegi gtirdiiriirsek, karlarmn .simdiki gihl % bH2'den
vexgilenecefgini bilseydiler, ne Marks ve Spencer girigimi yapar, he
de simdiki hisse sahipleri o fiyaii kabul ederlerdi. $imdi ise artik
gectir. ' :
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kaygilar uyandirir, Kurumlar Vergisi sistemlerinin bu ka-
zanclarl difer gelir tiirlerinden ayirdetmemesinin temelinde
baghea iki gerekee vardir: 1) Kazane, fertler icin saiklerden
sadece biridir; Sirketler ise yalnizca kazanc saiki {izerine
orgitlenmislerdir. Fonlarin karh kullanim onlar icin esas-
" tar. 2) Ferdi kazanclarin diizensizligi ve yillara yayilmalar,
adalet amaciyla, onlarn miiterakkiyetten Korunmasin ge-
-rektirir; girketlerde ise, miuterakkiyet olmadifindan, bu sa-
kinca da soz konusu degildir (7). Yine ‘de, bzellikle dagitil-
mamis kirlarin dabha agir vergilendigi sistemlerde ilke ola-
rak bu gruba girecek olan sermaye kazang¢larmin haksiz bir
vergi-yikiine ugratildig: soylenebilecektir. Ancak bundan
daha'énemli clan nokta, agagida etraflica agiklanacagl lizere
kurum vergilemest ile ilgili tiim sorunlaria su va da bu ze-
kilde iligkili- olan «dagitim» olgusunun tanimlanmasidir, Co-
gu kurum vergileme sistemi klrin hesaplanmas ile «kir pa-
ypnin paydaglara dafitimim birbirinden ayirir. Ne var ki .
~ paydaglara dolayh ya da dolaysiz akan biitiin kazanclar da-
gitun sayilirsa karmasik soruntar dogar. 86z gelisi paydasg-
lara ‘6denen temettii dagitma kapsamina girerken, odenen
borg faizleri isle ilgili gider itibar edilir. Ote yandan dagitim
sayilan iglemlerin de kendine &zgii kogullar: vardir. (Odene-
cek ikramiyelerin édeme tarihinde degil de hesap tarihinde
dagitiimig sayilmalan gibi) Bir de dagitimdan yararlanan
paydagin hukuki statiisi énem tagir; bu bir gergek kisi ise
dagitim gelir (income), bir bagka sirket ise «bafigik yatirim
geliri» (Franked investment income) olur. °

Hemen her yerde olduBu gibi iIngiltere’de de girketler -
izerine vergiler gahsi gelir vergilerinden daha yenidir. ABD?
de 1909'da ilk kez ortaya cikan girket kazanclar: vergilemesi
Britanya’da 1947’de baglar..Ondan énce kurum karlari, sah-
st gelir vergisi icinde vergilenirdi ve kazanclar lizerine &zel
vergiler sadece savag zamanlarinda ekstra gelir amaciyla ko-
nardl. 1947de ihdas edilen sistem, sahislar ve adl ortakhk-
lar1 kapsam dis1 birakarak ve orani ylikselterek kazang ver-

(7y JI.M. 'Cope, Business Taxation, Nelson, London, 1972, S. 154
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gisini (profits tax) moderniestirdi. Boylece 1947-1958 yil-
larinda sirketler standart gelir vergisi disinda (ki sterlin ba-
sina dokuz gilin olarak saptanmgil) dagitilmg ve dagitilma-
mzg Karlar icin farkh oranlarda ayr: bir vergi odediler. 1958’
de bu oran farklihg kaldirildr ve kérlar, toplam tutar tUze-
rinden tek bir oranda vergilendi (8). 1965'de ise Kurumliar
Vergisine gegildi ve klasik sistem benimsendi. 1973’te bu sis-
tem de onemi degigikliklere ugradi. S0z edilen geligim ile
ilgili etrafh bilgi, asagida farkll kurum vergilemesi yéntem-
leri aciklanirken verilecektir.

I.2.b — Basghca Yontemler:

«Sirket payda§lar1n1h sadece gelir vergisine ve tahak-
kuk etmis sermaye kazanglar: vergisine tabi olmalar1 halin-
de ¢ok az vergi odemls olacaklarm gibl bir temel argliman-
dan yola ¢ikildigimda baglica iki temel secenek gekillenir: Sir-
ket karlarmin timii lizerine bir vergi ya da gadece dagitil-

‘mamig karlar tizerine bir vergi. Uygulamada daha cok go6-
riilen. sistemlerin bunlarin hicbiriyle tam cakigmamasi bu
gnermeyt degigtirmez; cinki hepsi ashinda iki ekstrem ¢o-
siim arasmdaki uzlagmaci us@Uerdir. Biitlin bu ustiller de-
* gerlendirilirken su hususlar gozden uzak futulmamalidir:
Paydaglar: aginn ya da yetersiz vergilendirme ihtimali, tasar-
ruflara ve sermaye piyasalarinmn igleyigine nasil etkiler yapi-
lacagt ve genel idari mildhazalar. Bir baska unutulmaya-
cak nokta da sadece kurumlar vergisinin degil, fakat onun-
la birlikte bir sacayag: olugturan diger iki verginin yani te-
mettiler iizerindeki sahsi gelir vergisinin ve ilgili sermaye
kazanct vergilemesinin de mutlaka gdzoniine alinmas) gerek-

tigidir (9). ' ‘ ' '

Gnem atfedilen bir difer dlciit te firmalarin yatirum ka-
rarlandir. Bir vergi sistemi, firmalar bir yatirim projesinde
xararh kilacak vergi dnecesi yatirm/gelir oranim nasil et-

(8) Kay and King, op. cit, 8, 171.
(®) Prest and Barr, op. cit, 3. 449
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Kileyecektir? Vergi yok iken sermaye maliyeti sadece serma-
yedarin!istedigi gelir oran, soz geligi bore faizi oramdir. Re-
kabetci bir ekonomide bu maliyet secilen &zel finansman yén-
temlerinden bagimsizdir. Ozel menkul degerlerle garanti edil-
mig 6dung, difer sermaye bulma yollarindan ucuz da gorim-
. se, sonugta Oz sermaye ya da garanti edilmemis ddiing gibi
difer ustllerin maliyetini ve riskini arttirir; yani kullamili-
sma bir sinir vardir. Bu itibarla aralarninda pek fazla segme
olanag bulunmayan stz konusu alternatif yintemler, vergi
pistemlerine kars: cok esneklesir. Vergi faktoriiniin katkisiy-
la. hangi kaynak (ki baglica borg veya dafitilmanmis kar ol-
mak fizere ikidir) ucuz hale geliyorsa o tercih edilecektic (1.

Ortak kabul géren esasa gore Kurumiar Vergisi sistem-
lerinin smiflandinimasy, dagitilimig ve dagitilmayip girket
bunyesinde tutulmus kirlarn vergileyig bigimieri ile baglan-
tilr olmalk gerekir. Nitekim Ingiltere’de 1965 ile 1973 yillarin-
da yapilan degigikliklerin arkasinda da, temettiiler ile dagi-
tilmayan kérlar fizerindeki oransal vergi ylkiing degistirme
amaci vardr.

«Kldsik» ya do «Tek oranh» diye adlandiriian sisteme
gore temnel ilke, sirket ile ortaklarinin vergi miikellefiyet-
lerinin tlimiyle ayr: olmasidir. Ingiltere’de 1978%e kadar yii-
rurlitkte kalan sistem de budur. Bu sistemde sirketin tim
karlart icin diiz bir oranda Kurumilar Vergisi édenir; daha
- sonra hisse sahipleri de temettiileri {izerinden gelir vergisi
ve paylarina diigen fakat girkette tutulan karlardan dogan
kazanclarindan da sermaye kazanglari vergisi dderler. (Sir-
ketce paydaslarin miikellefiyetlerine atfen énceden yvapilan
Gelir Vergisi kesintisinin ise sirketin mikellefiyeti ile ilgisi
yoktur.) - : '

- Sisteme yapilan belli baghi itiraz, temettiilerin miikerrer
vergilenmesine yol acmasl, boylece vergi adaletini zedeleme-
sidir. Gercekten girkefte tutulan karlar sadece Kurumlar

(10) Xay and Kihg, op., cit., 8. 178
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Vergisine tabi iken vemetsiiler ayrica Gelir Vergisine de ta-
"bi olur. Gergi dagiliimayan karlardan dogan kazanclar da
sermaye kazanglarl vergisi kapsamina girebilir; ancak bu
sonuncu vergi arzi nitelikli oldugu gibi fiili oram da gelir -
vergisi oranmn ¢ok agagisindadir, :

ikinei onemli sakinea, bu sistemde, 6z kaynak finans-
maninin cezalandiriimasl, buna kargiik yabanc: kaynak kul-
laniminin szendirilmesidir. Soyle ki sermaye bulmak isteyen
firma temettiileri paydaglara dagitmak, buna kargilik yeni
hisse ihraci yoluyla bu amacina ulagmak isterse ¢ok ylksek
fiyat odeyecektir; sbzgelisi % 40’hk bir oranda 100 pound
tutarmda bir dagitim 167 pound tutarinda vergi oncesi kar
gerektirirken, yine 100 pound olan bir borg faizi Odemesi
(Faizler vergi uygulamasi agisindan sermayenin bir maliyet
unsuru sayidigl i¢in) sadece 100 pound Ké&r gerektirir. Ote
yandan, bir yabrim projesinden - beklenen gelir, bor¢ para
falzi ve techizattaki defer dusiikliigiinii kapsayan sermaye
maliyeti de dahil olmak iizere toplam maliyeti agarsa proje
surplus {iretmeye, yani olumlu nitelik kazanmaya baglar (11}.
Boyle olunca klasik sistemde Kurumlar Vergisinin soézkonu-
su oldufu bir ortamda, 6ding ile finanse edilen bir projeye
oranla 6zkaynakla finanse edilen bir projeden beklenen gelir
diizeyi oldukea yliksek olacaktir.

a5zil edilen sakincamn bir yan etkisi de, menkul de-
gerler ile ilgilidir.: Bunlarn borsa fiyatlari, ihraclar: ve do-
layisyla iglem gormeleri sinirh oldugu icin, belirsiz olacak-
it :

Yatirnun dagitiimamig karlardan kargilanmast halinde
ise finansman maliyetini sirket sahiplerinin gahsi gelir ver-
gisi oranlar: belirler (bir tur alternatif maliyet); clinkii bu
yolla paydaglar, Kurumlar Vergisi ve Sermaye Kazanclar
Vergisini yiiklenirken, sahsi kazanclarindan odeyecekleri Ge-

(11) Zaten Vergl de, bu surplus’il ortadan kaldirmadify takdir-
~de notr sayilr, ' '
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lir Vergisinden kaqinmig olurlar. Ozellikle varlikh yabirumecl-
lar icin bu fiili ylikiin kendi marjinal Gelir Vergisi oranla-

rindan disiik olma ihtimali ¢coktur, bu ise dagitilmamig kir-
dan beslenen proje yatirimm ile ilgili umulan gelir oranini
dugtirtr.

Diglik dagitim yapan girketleri destekleyen bu niteligiy-
le sistemin sermaye bilyiimesine yardimel islev tagidigi siy-
lenebiliri, Ancal uzun dénemde bagka faktorler de ise kKa-
risacaktir. Ustelik karlan dagitmayan girketlerin bunlari en
iyl kullanacak birimler oldupu da iddia edilemez. Bermaye
piyasasi ¢ok ilkel olmadikea bu iki kar boliimi arasmda ta-
rafsiz kalan, hattd dagitim 6zendiren vergileme, fenlari pay-
daglar aracilifiyla en iyi kullanacak sirketere aktarabilecegi
icin daha yararh olabilir. '

Yukanda deginilen «temettiilerin miikérrer vergilenme-
sin. tezi (12) karsiminda yine evvelce ele alinan «stati imti-
- yaznm bedeli olma» ve «Kurumlar Vergisinin tiiketiciye yan-
- sitilmasiy ile birlikte bir tginei argiiman daha ileri siiri-
lir. By, «Vergi orani saptanirken, uygulamada ¢ofu sirketin
 ancak bir kisim kirm dag;ittign olgusunun hesaba katiima-
s1 gerektigl ve dagitilmayan kar oramimn paydaglarin gahsi
vergl cranlari dikkate alinarak belirlendigirdir. Oyle ki sir-
ket hic vergilenmezse dahi paydagin, sahsi gelir vergisi ora-
mmn yiksekligini diigiinerek, kir paymn girkeite kalma-
smi Isteéyecegi savunulur. Nitekim en fazla by dilgiines In-
. giliz Kurumlar Vergisinde de hir revizyonun ivedilik kazan-
masing etkili olmugtur, Bir de tek oranli sigtemin defisik
kar dafitma politikast slirdiiren sirketler arasinda ayirim
yapmadit olgusu vardir, Fazla kir dagitan sirketin dagifal-
mayan kar ve dolayisiyla bliylime potansiyeli de térpiilenmig

12y % 50’111: bir Kurumlar Vergisi ve % 60'lik bir marjinal ge-
lir vergisi oraminda, sirketieki kir payindan paydasin ddedifi gercek
vergi % 60 dejH;, % 80 olmaktadir. (% 50 + % 50. % 60)
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olur. Bu noktada dafitilan kismi dafitilmayan Kisma oranla
daha diigiik vergileme onerileri giig kazanmir (13).

Klasik sistemin girket tasarruflarim arttirict niteligi be-
lirginse de aym gey dzel tasarruflar toplam icin aym kesin-
likte sOylenemez. Ozellikle temetti yetersizliinden obird
hisse fiyatlarinda olugabilecek dugmeler, yatirimlar agisindan
negatif etkiler dofurabilecektir. Bu durumda ozel tasarruf-
jarin 6zel yatirumlar: agmig olmasi, pek istenmeyen bir sevi,
kamu sektériinin bilyliimesini ve kamu harcamalarinin ar-
tisini Zorunlu kilabilir. Ote yandan sermaye piyasasinin ig-
leyisi ve yatimm kararlarimnin liberalizasyonu i¢in kugkusuz
bu sistem pek elverigli degildir. Sistemin biylimeyi dzendiricl
islevi de her zaman dogru degildir; hele sermaye getiris
yuksek clan firmalar icin daha fazla dafitimi ve sermaye pi-
yasasindan daha fazla borglanm'a.yl ozendiren diizeniemeler
~tercih edilebilir: waldi ki Ingiltere’de cok sayida girketler top-

wilugu icin yapilan regresyon analizi dagitilmayan kérlar ile
girketin buylimesi (Vergi oncesi karlarimin artigl) arasmda
bir neden-sonug iligkisi bulundugunu dogrulamamigtir. Buna
karsihk vergi bazm olarak dagitiimanmg kérlar konjonktir
politikalarma daha ¢ok uyar; clink{i bunlar, toplam kérlara
orania, patlama donemlerinde daha cabuk artma, durgunluk
dénemlerinde ise daha hizh digme efilimindedir. Isin idari
yontine gelince kuskusuz bu acidan diiz oranh bir toplam
k&r vergisi daha az zahmetlidir. Soze konu zahmet, yillik
vergi matrahimn belirlenmesinden ¢ok kazanctan fazia dagi-
tim yapildigy yillarda dofan negatbif vergl unsurundan ileri
gelir. Ancak EKurum Vergilemesi ile gahsi gelir vergilemesi
pirlikte dusliniimek gerektifinden dagitiimamiy kariardan
ahnan bir vergi durumunda ayrintili bir sermaye kazanclarl
vergisine ihtiyac olmyacag:, kaba hath bir diizenlemenin
‘yetecefl gozonline alinmaldir; bu taktirde diiz oranh top-
lam kazanc vergisinin idari avantajlarmin samldign kadax
fazla olmadigl anlagilacaktir (14). '

(13) Kay and King, op. cit,, 8. 179-182 Cope, op. it s. 155-158
(14) Prest and Barr, op. cit.,, S. 450-455
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Klasik mstemm sakincalarim giderecek bir mstem arag-
tirthrken baglica iki digiinee belirleyici olmaktadir: Bir yan-
dan paydagin toplam vergi miikellefiyetinin, sadece sahsi
gelir verpisi ve sermaye kazanclarl vergileri bulunmasi ha-
lindekinden biiylilk olmas), difer yandan diger vergilerden
bagimsiz olarak toplam kirlardan alinacak bir Sirketler Ver-
gisine oranla daha biliyiik dagifim rasyolar1 tretebilir n1te~
likte bulunma51 istenecektir.

Klasik sisteme baghca alternatif genel bir baglik halinde
«iki oranly Sistem» diye adlandirilabilir; ¢ofu bati tilkesinde
uygulanan ve Ingiltere’de de 1973 revizyonundan sonra yii-
riirlife given imputation sistemi de bunun bir varyasyonu-
dur.

Iki oranli ‘sistemde Kurumiar Vergisi, paydaslara o&de-
nen temettiiler acisindan diiger. Bagka bir deyigle tnce bii-
tlin kérlar yuksek orandan vergilenir; sonra toplam vergi
borcu, dagitilan karlar ile ilgili olarak yapilan indirimle azal-
tilir. Ashinda bu indirim ile dagitimlarin paydaglarca alin--
mast sirasinda dogan vergi arasmda zorunlu bir iligki yok-
tur; ancak uygulamada genellikle bir tlr kaynakta vergi
tevkifati yapilir. Bununla sirket karlari tzerindeki vergiyi
birbirine kangtirmamak gerekir. Sozgelisi % 50°lik bir vergi
orani ve % 30’luk bir mahsup (alacak) oraniyla sistem goy-
le calisir:

Kar : 100.000 o
Vergi (% 50) 50.000 50.0G0
50.000
(—) Toplam Temettil 40.000
10.000 :
{+) Mahsup (40.000x0,30) 12.000 - 12.000
Dagitilmamig kar 22.000

Net Vergi Yikiéimlaliga 33.000
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vani fiilen odenen vergi 50.000 pound ise de. odenecek
vergi sonrasi temetii 98.000 pounddur ve paydaglar tark
(12.000 Pound) tutarinda bir vergi alacagy alacaklardir. Bu
durumda dagitilng karlarin iizerinde % 20’lik bir yik kal-
mig olmaktadir, Ancak bu da kesin degildir; soyle ki % 30’
luk mahsup sadece fiill dagitim {izerinden verilmektedir ve
boylece bakiye % 20 dafitilmamig karlardan odenecektir. Bu
durumda sobzgelisi 100 Pound’da ddenebilecek azami temetti
80 pound degil, 71 pound olacaktir. Yine sematik olarak gos-
terilirse, L :

CRar 100

(—) Vergi (% 50 ' 50 50
Temettil 1 ’
(—)Mahsup (71 w30y - 50 21
Dagitilmanmg kar 0
' Net vergi yukimlUligi o 29

Gorildiigi gibi bu maksimum dagitma halinde sirketin
dagitiimis Karlar {izerinden fiilen vergilendigi oran % 20
depil % 29 olmaktadir. Ashnda % 21 oranmdaki bu ek ver-
giye, temettiller beyan edilseydi paydagiardan toplanacak
olan bir miktarm bu kirlardan ahnmasi gozilyle bakilabilir.

Sistemin esprisinin iyi algilanabilmesi amaciyla tam ala-
cak veren bir durum diigiinelim: Bu durumda 6denen temet-
tiller iizerindeki Kurumlar Vergisi ylki sifir olacaktir ve
boylece Kurum Slgeginde dagitiimayan karlar ve sahis (pay-
das) dlgeginde dagitilan karlar iizerinde olmak tizere iki ver-

_gi meveut bulunacaktir. Bunlardan ilki, bir kil halinde ve
muhteme] sermaye kazanct vergilemeleri ihmal edilmekle
gozoniine alinacak paydag ziimresinin agirhkl marjinal sah-
si vergi oranina denk olacak sekilde secilirse dagitilmamig
karlarla dagitilmig karlar arasinda adaletsizlik yaratilmamis
- olacaktir. Ancak zengin ve fakir paydaglar arasinda adalet,
dagitiimarmg karlara tek pir oran uygulandifl igin, halen
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saglanmig olmayacaktir. Geleneksel goriis, agagl yukar1 bii-
tiin paydaglarin zengin oldugu varsaymiyla bu oramn temel
gelir vergisi oranindan daha yiiksek olmas: dogrultusunday-
dii Ancak gliniimiizde hayat sigortasi sirketleri, emeklilik
-sandiklar ve vakiflar gibi diiglik kazanchi paydaslarl tem-
sil eden kuruluglanin ¢ofalmasi (15) bu gérigii cok tartig-
mali hale getirdi. '

- EKismi alacak veren bir iki oranlt sistemde (ki yagayan
sekil budur) dagitilan ve dagitilmayan boliim tizerindeki
vergi yukl baglangic oranindan gahsi vergi édeyenler i igin ay-
m kalirken (dagitilimayan karlar icin % 30 sahsi gelir ver-
gisi) ve biylece kir dafitilmamas: i¢in bir mali dzendiriei
yaratilmazken, paydashktan dofan gelir, diger kaynakiar-
dan dofan gelirlerden daha yiiksek oranlarda vergilenecek-
tir (16). Bu farkh iglemi, ahsilagelmig «wyafimim gelirin ar-
gimam agiklamaya yetmez; ciinkii bu her tirlit yatinnm ge-
lirini kapsar. Daha makul bir agiklama, «..gecmiste temet-
‘tiiler i¢in uygulana gelmis bu kabil bir vergilemenin hisse
~fiyatlarinda kapitalize oldugu o zamanki hisse sahipleri bu
yikiin tlimimi tasimigken yiikiin simdi kaldmrilmasinin sim-
diki paydaslara taahhiit edilmemis cikarlar saglayacagl» yo-
lundakidir. Diger bir énerme ise Kurumlar Vergisi’nin kis-
men ileriye dogru yansitilabilmesi dolayisiyla dagitimiar
tzerindeki Kurumlar Vergisi yiikiiniin azalip ortadan kalka~
cag1 dogrultusundadir ki bu, her ozel hal icin ayrintili arag-
tirma. gerektirecek bir durumdur.

ki oranl: sistem de, ilke olarak, dzkaynak finansmanin-
dan cok kredili finansmani &zendirir; ancak bu Ozendirme

(15) Kralivet Gelir BSlisiimii ve Refah Komlsyonu na gbre
1989-73 -yillan itibariyle ingiliz girketlerine ait hisse senetlerinin sa-
dece % 50’si gahislara ve ydnetim kademesine alttir; sigorta sirket-
leri % 16.9, emekli sandiklar % 146 ve vakiflar % 4.1 oraninda his-
se sahibidiy.

(16) Gunku temettliden édenen vergi. sadece sahsi gelir ver-
gisi degll ayni zamenda bir kisim Kurumlar Vergisini de icerir.
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tek oranl sisteminkinden biraz daha azdir. Soyle ki yuka-
ridaki 6rnekte gosterilen vergi oranlarinda 100 poundluk
bir temettii ddemesi 140 poundiuk bir vergi oncesi kar ge-
rektirecektir. (Aym tutarda taiz ddemesi icin ise 100 pound
vergi oneesi kar yeter.)

Dagitilan karlar ile ilgili mahsup oram ile bu pgelirler-
den yapilacak gelir vergisi indirimi ve sahsi vergi oram ilig-
kisinin stk dlgiistinde, sahsi vergi oramindaki bir degisme
kurum vergilemesinde de hissedilecektir. Ne olacagim yine
pir drnekle gorelim. Varsayalim Ki yukarida kullanilan oran-

ar, a) Indirim oram % 35 olmak uzere % 50 b) Indirim
orant % 35 olmak iizere % 55 olarak degigsin.

Eski Oran () ()

Rar | 100.000 100000 . 100.000
(—) Vergi (% 50)  50.000 50,000 55.000

| "50.000 "~ 50.000 45.000
(—) Temettit 40.000 40.000 40.000
| 10000 10.000 5000
(4), Mahsup 12.000 14.000 14.000
Dagilmayan Kar  22.000 24000  19.000

(a) da artan sahsi gelir vergisi oram dagitilan karlar-
daki nominal orani % 15%e (50 - 35) ve fiili orami % 23’ (yu-
karida hesap tarzi gosterildigi gekilde) dﬁgﬁrmﬁﬁﬁr. (b) de
ise gahsi vergl oraniyla birlikte Kurumlar Vergisi oram da
artmstir ve dagitilan karlar tizerindeki nominal! oran % 20
de kalirken fiili oran % 29°'dan % 3V cikmugtir, ‘

Vergi oranlarindaki degisikliklerin sgirketler tizerinde-
ki bu diferansiyel etkileri, rakipler dahil diger girketleri de
etkiler, 6yle ki, rekabet kogullart acisindan mutlak degil nis-
bi oranlar onem tasidifindan bazan bagka girkete iligkin bir
degisiklik sirketin kendi vergi durumundan daha dnemii
olabilir.
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Iki oranl: sistem ile ilgili diger bir 6nemli sorun, dagitim-
lar igin yapilacak mahsup dolayisiyla, dagitimlart muhasebe
ddénemleri ile iligkilendirmenin zorunlu olmasidir. Bu husus-
ta mevcut iki alternatiften ilki dagitimiar, kaynaklandiklar:
donem karlan ile iligkilendirmektir, Bu yéntemin bir avan-
tajl da sudur ki temettiiler genellikle iligkili olduklar: dénem
kdrindan (muhasebe kir1) diigiik olacaklardir. Ancak dagi-
tim, sadece temettiilerden ibaret degildir. Tkinei yontem, kar-
lart aym donem icinde fiilen yapuan dagitimlarla itigkilen-
dirmektir. (Yani normal olarak 6nceki déneme iliskin bu-
lunan ve aym dénemdeki gegici temettiileri kapsamayan te-
mettiiler) Bu yontemin ise ilk avantaji, tanimlamada dogur-
dugu basitliktir; ne var ki énemli bir dezavantaj da dagitum-
larin iliskilendirildikleri kérlari agmalart halinin daha sik
goriilecek olmasichr. Ashinda vergilenebilir kir muhasebe
kanndan digtik oldugu takdirde bu sakinca iki sistemde de
ortaya gikabilir. Siikiir ki bir ¢éziim vardir: Mahsubun bir
onceki veya sonraki dénem kérlarindan yapilmasi. Gergek-
te girketler temettii ddemelerini ve 6zellike zamanlamalarini
planlayarak mahsup icin bekiemekten kurtulabilirler. Bu
olgu, yani temettiilerin bir yilda hattd daha uzun dénemdeki
karlar: agabilecegi olgusu, dagitilmig kérlardaki gergek ver-
gl oram hakkinda varilan yukaridaki sonucu biraz degistir-
meyt gerektirir. Temettii mahsubunun vergilenebilir kArn
tiimiine kadar yiiriitiilebilecegi gozonine alinmakla herhan-
gi bir yildaki vergi yiikii agagidaki gibi hesaplanabilir:

CKar . 10.000 -

(—) Vergi (% 50) : 5.060
, 5.000

{(+) Temetili mahsubu : 3.009
(10.000x0.30) :

Rullanilabilir kir © 1 8.000

Boyle bir durumda dagmlari karlara yliklenecek fiilf ver-
gi oram % 20°lik bir nominal oranm gecmeyecektir. Kusku-
suz bu durum olafan degil istisnai ve gecici bir durumdur.
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Yukanda agiklanan (17) iki orank sistemin bir varyan-
1 olan Atif (imputation) sistemi de, kaba hatlanyla, aynu
etkiyi dogurmaya yonelmigtir: Karlar diiz bir oranda ver-
gilemek ve fakat boylece ddenen sirket vergisinin bir baki-
miinti paydagm beyan edecefi temettiiler ile ilgili bir wvergt
alacadir saymak. Boylece girketin dagitilmig karlar Uzerin-
~ den ddedigi verginin bir bolimil paydaglara atfedﬂnng olur,
ve temettiller tzerinden oddeyecekleri gelir vergisine iligkin
bir 6n ddeme sayilir. Ayrupa Ekonomik -Toplulugu’'nun de
ortak bir kurum vergilemesi yontemi olarak sngordigi ve
iilkemizde de uygulamasina gecilen bu yontem ile 1igili ay-
rmtilar asagda (I1I) sayih boliimde ingiliz 6rnegi tizerinden
aglklanacaktw Ancak burada sistem ile ilgili baz temel 6zel-
likler iizerinde bir nebze duralim. Yukarida ta.mmiadlgmn?_
genel iki oranli sistem dagitimlara kurum dizeyinde mahsup
imkam tamrken, atif sisteminde vergi alacafi sahsi gelir ver-
gisi borcuna kargi verilir, Dagitinm ozendirme ile ilgili genel
etki, iki yontemde de aymdir; fakat ayrintilar degisir (18).
Yéntemin isleyisini gérmek icin, ilkinde yaptifimiz gibi tam
alacak verilmesi ile kismi alacak verilmesi hallerini ayr ay-
r1 ele alalim. Tam alacak halinde, paydaga odenen temettk
sirkef blinyesinde tdenen vergiyle birlikte briit olarak goz-
tniine alinir ve daha sonra paydag bu britt tutar Ozerinden,
fakat sirket verglsine denk bir alacak sahibi ola1ak, sahsi
gelir vergisine tabi olur. Bagka bir deyigle dafitim: {izerin-
deki toplam vergi yiki, diger kaynaklardan degan ayn: tu-
tardaki gelirin yliklendiginden yiiksek deZildir; diger bir ba-
kis acisindan sirket, toplam kar1 tutarmda temettii odenme-
sini kararlagtirabilir ve vergisini de, ihtiyatlara bagvurmak-
sizin, 6diyebilir. Kismi alacak halinde ise uygulama tama-
men aymdir, fakat bu det’a dagitimin briitlestirilmesi (do-
layistyla sahsi vergiye kargihk olarak verilen alacak). temet-
tii sahiplerinin fizerinden tiim Kurumlar Vergisi yukini

(17) 8Sbzlt edilen aciklamalarla ilgill olarak bkz: Cope, qp,'éit;:

8, 157- 159 Prest and Barr, op. cif., 8. 450- 456

(18} = Oyle ki, genel yonteme alacak odenmis temettu atif yon—
temine de alacak yazilmig temettil dendifi de olur,
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kaldiracak Olc¢lide degildir, Sozeligi 3/71ik bir briitlestirme
faktorii ve temettii alacaZi kabul edilen 1973 Ingiliz siste-
~minde 70°lik bir temettil demesi 100%e briitlestirilecek ve 30°
luk bir vergi alacafi baglangic cramndaki sahsi gelir vergisi
borcuna karsihk tutulacaktir; ancak % 50°lik bir Kurumlar
Vergisi oraninda paydaglar, gercekte bu yiikiin sadece bir
kismindan kurtulmug olmaktadirlar. Yani temetti geliri sa-
hipleri diger gelir tiirii sahiplerinden daha yiiksek oranda
vergilenmis olurlar; Sirket de toplam kirlarina esit bir te-
mettit 6demesini, vergisini de ihtiyatlamna bagvurmaksizin
karmlayarak, yapamaz(19). Sahsi vergi yikiimliltigiiniin ve
Kurumlar Vergisi alacaginin briit temettil ile ilgilendirilme-
si esastir; basglangic oraninda daha yiliksek (veya alcak) bir
orandaki miikellef fark vergiyi édemek (veya iadesini iste-
mek) durumundadir. Ulke igindeki miikellefler bakimindan
iki oranh sistem ile ayn: etkileri (dagitilan karlardaki vergi
yikiinii egitfleme) dreten atif sisteminde ilk hamlede &dde-
nen verginin fiimii (yiksek sahsi orandaki miikellefler ha-
ri¢} Kurumliar Vergisi iken, iki oranl sistemde bundan fark-
I olarak kismen Kurumlar Vergisi kismen Gelir Vergisidir.
Paydaglar arasinda yabancilar da olmasi halinde ise sistem-
ler arasindaki benzerlik iyiden iyiye azalir. Ingiltere'deki sis-
tem ile ilgili asagida yer verilecek agiklamalarda ele alna-
cak olan bu hususta temel nokta, mahsubun kurum diizeyin- -
de verilmesi halinde kim ve nerede olursa olsun tiin pay-

(19y Tam alacak ve kismi alacak hallermi rakamh orneklerle
gbsterehm Toplam k&r 200, dagitumarmis vergi Snecest kir 60, ku-
rumiar vergisi ve sahsi vergi oranlart % 50 olursa, tam alacak ve-
ren bir sisternde, vergi sonrasi dagitiimamis karlsr 30, dagitilmamisg
kiriar lzerindeki Kurumlar Vergisi 30, briit temettii 140 (net te- -
mettit 70, Kurumlar vergisi 70), sahsi gelr wvergisi 0. (yani T70'lik
sahsi vergi, aym tutardaki Kuruomlar Vergisi alacagiyla karsilan-
maktadir.) Kismi alacak verilmesi halinde ise, stzgelisi toplam Kkar
200, Kurumlar vergisi orani % 50 ve sahsi vergl orami % 30 ise
maksimum temettii 6demesi 100 olacakiir. 3/7 Katsayisindan brit
temettii 143, bunun lizerinden % 30 oraninda gahsi vergi 43 olacak-
tir: yvani 100 tutarnda ddenmis Kurumlar Vergisinin sadece 43 tu-
tarl gahsi vebgiye karsiik tutulabilecektir. i

— 150 —




daglarin yararlanacak olmalarl, oysa sahsi gelir vergisi agl-
sindan mahsup verilmesi durumunda yararlanacak olanla~
rin da bu acidan simrlanabilecegidir.

Onerilen bir diger yontem, hattd bazilaripa gore en
mantiki clam, dagitilmamg kirlar da 6z sermayedeki hisse
oranlarina gore paydaglars dafitmak ve bbylece hem fiill
hem de atfedilmis temettileri uygun marjinal cranda ver-
gilendirmektir, Bu usfilde girket bir adi igletme paydaslarda
adi ortaklar gibi kabul edilmektedir. Dafitiling ya da da-
gitlmanig tiim girket kérlan paydaslarin gahsi vergilendi-
rilebilir gelirini olusturacaktir, Paydaglar her vil, sirketten
bir 6neceki yila ait vergiye tabi karlarini ve sirketce adlarina
tdenmis vergilere iligkin vergi alacaklarim gosterir birer pu-
sula alacak ve bunlar gahisi gelirine ekleyecektir. «Birlesik
sistem» diye de adlandirlan bdyle bir diizenleme bir ziimre
olarak paydaglar arasinda oldugu kadar onlaria toplumun
diger kesimi arasinda da adaleti sagliyacag gibi, dagiiilma-
mamig karlara tiimiiyle ayn bir vergidense bir tiir gelir ver-
gisi uygulanmasinin dogru olacagl yolundaki harp oncesi ge-
lenegine ve kapali girketler igin Gtedenberi uygun giriilen
kogullara da uyacaktir. Sistemin pratik olmadify tezi pek
dogru degildir; girket temettit dagitimm nasi hesaphyorsa
bunu da dyle hesapliyacaktir. Daha ciddi olan iki tehlike var-
dir; Varhiklh paydaslarin daha yiksek. oranlara girmemex
icin paylarnim beyandan kacinma efilimlerinin artmasi ve
yine bu kigilerin siirekli olarak az kar dagitan ve bdylece
kendilerini nakit kazanclarindan daha fazla vergi faturala-.
riyla karsi kargiya birakan sirketleri dafitima zorlamalan
ya da bu hisseleri satmalar: ihtimali. Gercekte bu iki sakinca
da tartigmalidir: Paydaglar her sistemde vergi kacirahilecek-
leri gibt hisse senedi alirken mutlaka fazla temettli bekle-
yisi icinde degildirler, aksine bazan ylksek «tutulan Kar»
oranini tercih edebilirler. Ne var ki, belki-en dnemli sakinca
olarak, devletin kurum karlarinm sahsi gelirlerden farkli ver-
gileme yetkisi elinden alinmig olmaktadir. Bu nedenlerle sozii
edilen yontem tiim ekonomi i¢in olmasa bile, kapall ve yari
kapah sirketler i¢in kullanilabilir; ancak bu vergi sistemin-
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deki adaletsiizlikleri ortadan kaldirmay: ne kadar istedigimi-
ze ve farkl sistemleri hakl cikaran ozel kogullar (sozgeligi.
sermaye ‘piyasasuun gelisgmis olmamasi nedeniyle fon top-
lamadaki giicliik) olup olmamasina baghdir (20) (21).

12 ¢, — Baz Ozel Sorunlar ve Uygulamalar:
i) Kapal Sirketler:

Kurum vergilemesi yontemleri tartisilirken sirket ile or-
taklar1 arasindaki iligkilerin ele alinmas da kacimimazdir.
Hukuki kigilik ayrilifina ragmen «girketin, sahibi olan ki-
silerin bir yansimasi» oldugu yolundaki gérilg ozellikle aile
sirketleri ve kiigiik girketler icin genel kabul g01mekted1r
Bu durumda ozel bir uygulamaya gerek duyulur. ‘

Oze] uygulama, iki farkh sekilde ortaya cikar: ilki sirke-
ti gormezden gelip igletmeyi adi bir ortaklik gibi vergilemek-
tir. Bunun yaran igletme statiistiniin sadece vergl avantajr
glidiistiyle secimini énlemesidir. Ikinci yol-ise Kurumlar Ver-
gisinde sirketin hukuki yapisinda ve vergi sorumlulugundaki
yapayhgl ortadan kaldlracak bir sistem degisikliginden ge-
¢er; kiiciik. girketler i¢in biiyiiklerinkinden daha zahmetli
kurallar konur, buna kargilik belli’ bir Kar dlizeyinin altinda
daha diigiik bir vergi oram kabul edilebilir. Yontem ne olur-
sa olsun oncelikli sorun gudur: Ozel uygulama gérmesi ge-
rekli girket nasil tammlanacaktir? ingiltere’deki mevzuat bu

" (20) Prest and Barr, op. cit., 8. 457-460. Kay and King, op. cit.,

8. 180 ‘ . .
' (21) Teorik dlizeyde kalan bir Sneride, sahsi vergilemeye ilave
"bir kurum vergilemesi geregini ortadan kaldmracak olan, tahakkuk
- esasina dayah bir sermaye kazaneci vergilemesidir; bu suretle dagi-
tilmarmis karlar, sermayede defer artisina donfigtiigéi anda vergi-
lenecektir. Ancak bu takdirde dahi, karlarin ayirimmiyla sermaye ka-
zancimn deferlentesi ve aciklanmas: arasindaki zaman adaletsizlik
yaratabilir. Daha Gnemlisl, sisteme bu esasla ilgili ba=m unsurlar ka-
tilmas1 neyse ama, genel ve kapsaml bir tahakkuk esas 1dar1 yon-
den cok bliyiik glicllikler dogurar.




tammi «...beg veya daha az paydasin (veya alacaklinini) ya
da timilyle yonetici olmak Gzere daha fazla paydagin kont-
rolinde bulunan ve Birlesik Kralhk’ta mukim olan sirket-
ler...» geklinde yapmustir; tamumda gecen kontrol kelimesi ise
direkt oy glictinden daha jlerisini yani dolayh ve fiill etkileri
de kapsayacak oOlglide genig tutulmustur. Oyle ki temsilciler,
kontrol edilen diger sirketler, ortaklar, es, usal ve firug ve
kardegler ve onlarim temsileileri gahsin kendisi sayllacakiir;
ayrica mutad ticari borclar ve banka borglarl diginda kalip
finansmanin biylk bolimini kargilayan (tasfiye halinde
 hak sahiplerine dagitilabilecek toplam varliklarn yarisindan
tazlasim: alabilecek diizeyde) alacaklilar da sirketi kontrol
ediyor sayilacakiir. Bu tanimda yer alan Genel kurala istis-
nz teskil eden haller de, yine mevzuata gore, 1) ydnetimi 've
kontrolit Birlesik Krallik diginda bulunan (yani haricte mu-
kim) sirketler, 2) kendisi kapali olmayan bir bagka sirket
tarafindan kontrol edilen veya ancak kapali olmayan bir gir-
ket te beg kigilik limite dahil edildigi takdirde kapall sayl-
1abilecek sirketler, 3) oy hakkimn en az % 35'ine sahip his-
seleri kamu sektoriintin elinde bulunan ve kabul edilmig
bir borsada kayith sirketler §ek1inde belirlenmigtir.

Vergi sonrast gelirinin % 50’sini dagitmamig olan bir gir-
ketin, isletmenin normal faaliyetine zarar vermeksizin dagi-
tabilecepi tutarlar Gelirler idaresince paydaglara bollgtira-
lebilir; bu tutarlar ve ACT (Ondelik kurumlar vergisi) sa-
hig paydaglarin vergilenebilir gelirl varsayihir. Su kadar ki
herhangi bir muhasebe dénemi icin bir kapalt girket, gerek-
‘gesini belirterek, bu ylikiimliilikien mustesna ‘tutulmasini
isteyebilir, Bu ayricalik, filkenin odemeler dengesini koruma
amaciyla, isletme ihtivaclarina bakilmaksizin haricte mu-
kim bir sirketin paylarinin % 90 oldugu sirketlere tamnmak-
tadir. Dagitim kavramil da kapah girketler igin normal igeri-
#inden daha genigtir: Yoneticilerden (veya temsilel yahut
akrabalarndan} alinan borclarla ilgili olarak ddenen ve bor-
.cun ya da daha kiictikse girketin nominal Bzsermayesinin
9, 12'sini agan faizler bir yandan, paydaglara {temsilci ve
akrabalar ve biiyiik alacaklara) saglanan kolayhk ve fay-
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dalarin girkete maliyeti (bu 6demeler daha &nceden gelir
olarak vergilendirilmemis olmak ya da muaf bulunmamak
koguluyla) difer yandan dagitim addedilecektir. Ote yan-
dan, paydaglara sirketce verilen ddiingler (paydas sahis ve-
" ya hari¢te mukim bir sirket olmak kaydiyla) Kurumlar Ver-
gisi'ne tabi olacak ve horg geri ddendiginde ilgili vergi iade
edilecektir. Verginin borca orani ACT oranina esit buluna-
caktir, Boreu alan ise sadece bore iptal edildigi ya da tah-
silinden vazgecildigi takdirde Gelir Vergisi baglangic oranin-
da briitlegtirilerek,bir gelir elde etmis itibar edilecektir. Ay- ‘
rintis1 ITI'inel boliimde anlatilacagi iizere bu sekilde fara-
zi dagitima konu olan tutar sirketin plasman’ gelirlerini ve
onun diginda ticari ve milk gelirlerinin en fazla % 50’sini
kapsayabilecektir; ayriea faaliyetin gerektirdigi baz indi-
rimler de uygulanacaktir (22).

_ Bu 0zel diizenlemenin ciddi bir tehlikesi vardir: Baz

sirketler, gercekte yaygin bir millkiyete sahip olmalarina rag-
men, aile iligkileri nedeniyle hukuki tammlamanin icine g1
rebilir, 86z gelimi hisseleri birinci ve ikinci kugaklarin irade-
leriyle dagitalmig bir {iclincii kugak aile girketinde kiiciik his-
~selerin bile el degistirmesi sirketin statiisiinii her an depis-
tirebilir. Bu noktada baz glivenceler, drnegin kotasyon zo-
runlu hale gelir. Bu kabil idari zahmetler bir yandan, kiiglik
girketlerin zayif pozisyonlarinin onilar vergi yoéniinden hi-
mayeye muhta¢ hale getirdigi tezi obiir yandan uygulamaya
yeni tartigma boyutlar: ekier. - :

Kapali sirket uygulamasimin vergi glivenligi kaygisiyla
yoneldigi iki hedef, esanli olmalarl sagirtici goriinen iki ayrt
egilimdir: Sirketten ortaklara para aktarilmas ve karlarin
girkette tutuimasi. '

Kugkusuz sirket s6z konusu para aktarmasim harcama
seklinde yapmak ister; hele kiiclik sirketlerde gahis sayist

(22) Corperation Tax, Issued by the Inland Revenue, London,
1979-81
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az oldupundan bunu ayarlamak Kkolaydir. Odemeler ficret,
kira veya kosullar uygunsa patent royaltileri seklinde kay-
dedilebilir. Ozel mevzuatta milk kiras cari rayic ile simirla-
nir, patent haklar gibi maddi olmayan digerlerin diigtilme-
sine ise hi¢ cevaz verilmez. Yeretler icin ise smirlama «..ta-
mamen ve milnhasiran ticari amaclarla harcama yapilma-
‘s1...» seklindedir; yani iicret, verilen hizmetle orantill ola-
caktir. Ote yandan faiz indirimlerinde de kosullar agirlas-
tmlm1§t1r. - ‘ '

Kurum vergileme sistemi tek oranli ise yasaklanan har-
cama ile temettii arasinda bir fark yoktur; ama sistem iki
oranl ise dagitimlar mahsup imkanm saglarken harcamalar
icin bu s6z konusu degildir.

Masraf goriintiisii altinda ortaklara para aktafma, ola-
naklarmn tikendifi ve artik sadece temettil v.b. dagitim
ile 6deme yapilabilecek bir nokta vardir. Ancak bu ortaklar
acigndan  surtax oranini arttiracaksa bagka bir yere yeni-
‘den yatirim yapma pahasing parayl sirkette tutma tercih
edilir. Rapal girket mevzuat:y bu nedenle dilzgin femettil
sdemeyen girketlerin dagitma halinde borglanilacak ek ver-
giyi de icerecek gekilde daha buyik bir miktar ddemigcesine
‘vergilenebilecegini pngorir. Bu yilkimlilik ticari pelirler
icin (Ozellikle kiigilk igletmeler bakimindan) ve «...isin ida~
mesi geligtirilmesi i¢in kaynak ihtiyaci...» gerekcesiyle ol-
dukea hatifletilebilmektedir (23).

ii} Enfldsyon Muhasebesi:

. Ekonominin artik neredeyse kaniksanmig bir trelligi ha-
- line gelinig clan enfiasyon, kurum vergilemesinde de vergiye
tabi karin belirlenmig asamasinda tartigma cercevesine gi-
rer. Enflasyon-Kar iligkisi baghca iic nokta etrafinda yogun-
lagtr: Sabit aktiflerin amortismam, stok degerlemesi ve pa-
rasal varlik ve borglar. '

—

(23) Cope, op. cit., S. 160-163
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Sabit aktiflerle ilgili yipranma ve aginma karsibklar hu-
susunda, slirekli enflasyonun séz konusu olmadifr bir kon-
Jonktiirde dahi, fiyat artis1 ve digtikligii hallerinde atarihi
maliyet» esasmin dofru bir kar tespitine elvermedigi, bu -
itibarla sermaye yatirimi, kar dagitim, titketim ve ticret
talepleri konusunda gergekei olmayan karar ve tahminlere
neden olduBu ileri siiriilir. Ancak; boom donemlerinde kir-
lar kadar vergiler de sisecefi, ote yandan is adamlarimin eski
sermayenin getirisiyle yeni ve pahali sermayenin getirlsini
‘birbirinden ayirdedebilecek basirete sahip oldugu ve niha-
yet cofu firmanin amortisinan dagitimint planlayarak te-

mettiilerin tutarni etkileyebildigi (durgunluk dénemlerinde 7 |

de aymi mekanizmalarin ters yonde igleyecefi) gézoniine
almirsa bu argliman ¢ok giiclii sayillmaz. Buna karsilik kro-
nik enflasyon durumunda (ki glniimiizde ¢ofu kez tanik olu-
- han hal budur) igletme geliri saptanirken «tarihi maliyet»in
yerini- «yenileme maliyetinne birakmas: geregi genellikle ka-.
bul edilir, Makro-ekonomik acidan bunun en onemli gerek-~
cesi donem basmda ve sonunda ulusal sermaye stofunun
aym kalmayigidir; firma sahipleri acisindan bakildiginda ise,
a) enflasyon, talep ve mamil fiyat artisi dolayistyla kulla-
nilan sermaye techizatinin da fiyatin: arttiracak, b) firma-
lar fiyat artign donemlerinde sermayelerini yenilemek . icin
gerekli fonlara sahip olamiyacaktir. Hemen belirtilmelidir ki
firma bazinda ileri stiriilen argimanlar elestiriye aciktir. On-
celikle, mevcut sermaye techizatinim degerinde olusan artig
firma icin bir sermaye kazanci teskil eder; bu nedenle yeni-
leme maliyeti esasina gére amortisman ayriimasi kabul edi-
lirse bu sermaye kazanclar tlimiiyle vergi disinda birakil-
‘g olacaktir. Tarihi maliyet uygulamasinds da bu defa séz-
konusu kazanclarin tiimii Kurumlar ve Gelir Vergisi yuki
altinda kalacaktir, Bu durumda, muhtemelen en mikul yol,
para degerindeki genel defismeyi fiyat endeksierine uygun
olarak diizelterek sadece geride kalan reel sermaye kazang-
larmm: (yani herhangi bir firma sahiplerince elde edilen ka-
zanclar) vergiye konu kilmaktir. ikinei argliman ile ilgili
olarak ise, stirekli bir gekilde sermaye stofunu arttiran bir
firma da amortisman kargiigl fonlarimin onemli tutariara
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ulagacagi, boylece net yatirimdan dogan nakit giriglerinin
fiyat artiglarindan dofan nakit gkiglarimn hig degilse bir -
ksmini karsilayacagl ileri stiriilmektedir (24). Ustelik bii-
tin' bu tartismalarda zZimnen yapiimig bir varsayimin,
«..Sermaye bechizatinn yenilenmesinin mutlaka birikmig
amortisman fonundan yapilacag» varsaylmnda dogrulugu
tartigiimalidir, Gergekten dagitilmanmig karlar v.b. fonlar da
rahatlikla bu amaca tahsis edilebilir. Yine de kavramsal ola-
rak genel fiyat diizeyindeki degisikliklere dayanan bir yeri- -
leme maliyeti sistemin, tarihi maliyet ya da aktif degerleri
{izerinden yenileme maliyeti sistemlerine kavramsal ytnden
tistiinlilk tagmdigl inkér edilemez.’

Stok deg'erlemesine gelince, Ingiltere’de de ylriirlikte
olan klasik FIFO sisteminin herkesge bilinen sakincasi, yani
«...muhasebe dénemi boyunca stoklarin parasal degerindeki
artiglar, fizik artig olup olmadigina onem vermeksizin kéra
dahil etme» ozellifi (aksi durumda yani fiyatlarda digls
olmasi halinde de kari oldugundan dilglik gosterme) (25)
dolayisiyla One siiriilen alternatifierden en Onemlisi, bilin-
digi gibi LIFO (son giren. ilk cikar) yontemidir. Ancak bu
yontem de stoklardan dofan kérlar iizerindeki vergl yiikiind
timiiyle ortadan kaldirmayabilir: Eger donemin agihg ve
kapama tarihleri arasindaki fizik stok mevcudu artmigsa ve
bu artigin tiimi agihis tarihindeki fiyatlardan satin alinmig-
s, sorun yoktur, ancak bu baglangi¢ fiyatlarmdan alinan
stoklar donem stok artigmdan az ise LIFO'nun saglayacagl
xoruma sadece kismi olacaktir. Bagka bir deyigle LIFO yon-
temi, yilik stok devir hizi, zaman icinde stoklarin dagilimy,
. yilhk fiyat artig ve yu icinde fiyat artiglanmn anhik mi es-
nek mi oldugu gibi bir dizi faktére bagh olarak iglevini vye-
rine getirir. Ote yandan yine LIFO, genel fiyat artislarindan

(24) Prest and Barr, op. cif.,, S, 426 :

(25) TUygulamada oldukca ender rastlanabilecek olan bu «flyat-
lardaki diislis» olgusu karsismda FIiFOmun firmalara sagladigl bu
avantaj kalea olmaz; ciinklt izleyen donemdeki bir fiyat artist ha-
linde vergive tabl kirlar daha bilytiyecektir.
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ileri gelen karlarla bunun disinda kalan ve vergiye tabi ol-
masl gereken karlan da birbirinden ayirdetmez, Karin genel
fiyat artig: ile iligkili bolimiinii ayirdetmenin yolu, belli stok
dizeylerine (S0zgelisi ddnem bagi, ortasi ve sonu} genel bir
fiyat diizeltmesi uygulamaktir. Bu diizeltmenin cegitli se-
bepleri olabilir. 1974’ten beri Ingiltere’de yiiriirlitkte bulunan
«helli bir vergi dncesi kir diizeyini agan stok kazanclar ile
ilgili vergi indirimi saglanmasi» da bu yolda bulunabilecek
coztimlerden geligigiizel bir Srnektir (26).

Kéarlarn . enflasyondan etkilenmesinin en karmagik ve
tartigma cafiran yiizil, net parasal varhik ve borclarin reel
degerindeki degismeler alamdir. Bunun anlami Kigaca gu-
dur: Varliklarm ve bor¢larin nominal degerleri degismese da-
hi, net borglu firmalar icin reel sermaye kazanci, net alacak-
h firmalar igin de reel sermaye kayb: sOzkonusu olacaktir.
Nasil sabit aktifler ve stoklarda bu kabil kazang ve Kayip-
lar vergi konusu digina ¢ikarilmak isteniyorsa ayn 1ht1yac
burada da vardir: (27).

Enflasyonun girket hesaplarina etkisi konusu, Ingiltere’
de hiikkiimet diizeyinde de ele alind:i 1974’te kurulan enflas-
von muhasebesi ile ilgili komite (The Sandilands Commit-
tee) 1975’te sundugu ve o giinden bu yana tartigilan raporun-
da, baglangic noktasi olarak girket karmmin su tanmmm al-
di: «...Birketin, yitlin sonunda yilbagindaki zenginlik diizeyin-
de kalmig olma kaydiyla, yvil icinde dagitabilecefi maksimum
deger...» Bu tanimin uygulamaya aktaritmasi ortaya iki te-
mel soru koymaktadir: Karlar nasil olgiitmelidir? Bu 6leil
enflasyona gore nasil ayarlanmalidir? Daha énce «Muhase-

(26) . Prest and Barr, op. cit, 8. 423 ve 423

(27)  Konunun uygulamadakl goriniigii sbyle formiile edllebilu'
Bore verilen hir paranin déhem sonunda reel deferini muhafaza et-
mesi icin getiri oram (faizi) r=i (Q+dp) <+ dp olmalidir. (i eski .
yani donembast faiz, dp ise fiyat artig oranidir.) Boyleece hem enf-
lasyon . etkisi karsilanacak, hem de boreun gergek degeri koruna-
caktir.
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‘be Standartlari Yonetim Ku'rﬁlu», Klasik tarihi maliyet mu-

hasebesinin enflasyon olmayan yerde Karlar: dogru oletu-
giinden hareketle sadece ikinci soruyla ilgilentnig ve bir «ca-
ri satmnalma giicli» énermisti. Sandilands Komitesi ise bu
yaklagimi reddederek iki soruyu birden ele aldi, Gergekten
de karlarm nasu olciilecegi belirlendikten sonra bir enflés-
yon diizeitmesi uygulamak kolaydir. Komite, esas olarak, ye-
nileme maliyeti muhasebesi (ki komitenin buna verdifi ad
Current Cost Accounting = carli maliyet muhasebesidir),
_yani deger ditglikligtinii carl yenileme maliyetinde dlgmek ve
stok deger artiggm  kérlardan diismek lehinde tartismig-
tir (28); ayrica bilanco aktiflerinin cari deferleriyle kay-
dedilmesi gerektifini belirtmistir. 30z konusu raporunn ya-
yirumn ardindan g¢egitli muhasebe kurulugltarimin tamam-
lama caligmalar: izlendi: Cok karngik bulunan Morpeth Ra-~
poru reddedildi; 1977de yayinlanan ve ¢ok basit bir geciel
tneri olan Hyde ‘Guidelines, «Muhagsebe Standartlar Komi-
tesipnin Nisan 1979'da yaymnlanan cari maliyet muhasebe-
sine iliskin raporunda modernlestirildi. Bu rapor, «k&r ve
zarar hesabinna defer dilstikliigii, stok kérlari ve ydnetim
oram (borclarin borg ve dzsermaye toplamina orant) ile il-
gili i¢ enflasyon duzeltecini iceren bir boliim eklenmesi yo-
lundaki Hyde Guidelines onerisine, girketleri carli maliyet
" esas1 izerinden mali durum tablolari, yaymlamalari (ki San-
dilands raporunda da vardir) ve enflasyonun igletme ser-
mayesi (bzellikle ticari alacaklary tizerindeki etkilerinin de
kar ve zarar hesabinda gozéniine alinmasi ile ilgili dneriler
ekledi. Ozellikle net parasal borglara iliskin Oneri énem ta-
sir; Sandilands raporu enflasyonun aktif degerlerdeki etki-
sini hesaba katms, borglarin degeri tzerindeki etkisine de-
ginmemisti. Muhasebe Standartlar Komitesi raporu da ko-
nuyu ilgisiz bir basgka konuyla, stok karlar ile iligkilendirip
kanstirnmgtir. Neden bu konuda isteksiz davranimigtir? Bir
gerekee, parasal bor¢larin gercek degerindeki bir diigligin

{28) Stok sorununun d&ncelik kazanmasinin gerisinde, 1973 -74

yillarinda petrol fiyatlarnnds otugan artiglarin girketlerin petrol stok-

. larmdan kazancinin artmasina sebep olmasl yatar.
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firmaya ve dolayisiyla paydaglara kazang saglamakla bir-
likte, bunun, difer kir béllmlerinden farkli olarak, firma
likiditesini arttirmadifidir (29). Gercekten olan icinde bu-
lunan zamandaki bir nakit degil fakat gelecekteki bir nakit
akimin: potansiyel olarak icinde fagiyan bir malvarhg de-
geri degigiklifidir. Ingiltere’de 1974 yihnda, kapsamli bir
enflasyon muhasebesi sisteminin hazirliklar ve tartigmalari
stirerken, likidite sikintis1 icindeki firmalar igin getirilen
stok mahsubu esasi enflisyon olgusunun resmen -tanmma-
;1 agisindan anlamhb fakat nitelik agisindan ilkel ve gotiirii
olmustur. Ancak net soriucun firmalarin. Snemli miktarda
vergi yiikiinden kurtulmalar: oldugu hemen belirtilmelidir.
Baglangicta bu mahsup, stoklarin defter degerinde gayrisa-
fi ticari karn % 10'unu agan bir degigsme oldugu takdirde
farkin kérdan diigiilmesi seklindeydi; 1976’da mahsup, amor-
tisman kargiliklar digiildiikten sonraki karlann % 15’ sek-
linde degistirildi. 1981 Bltce Kanunu ise sistemi firmalar
acisindan iyice avantajh ve yumusgak bir hale getirdi: Buna
gore mahsup, Devlet Istatistik Orgiitii'nce hazirlanan toplu
stok endeksinin dénembagt stok tutarina uygulanmasiyla
(dénembast stok icinde 2000 poundiuk tutar muaf olmak
{izere) bulunacaktir. ' '

iii) Vergi Sistemi ile Yatuwimlar Arasindalki Nigki:

Aslinda bu hususa caligmanin daha dnceki bsliimlerinde
muhtelif vesilelerle deginildi. Yine de bam o&zellikli nokta-
lar1 ayr: bir baghk altinda vurgulamak yararli olacaktir, -

Aslinda ptir liberal bir ortamda sirketlerin sermaye ya~
pilar1 ve yatinmlarin finansman gekillerinin vergi sistemin-
den etkilenmemesi daha ¢ok istenir. Ancak piyasa kosullari-
mn idealden uzaklifzi ve ekonomik yoénlendirmede devletin
artan miidahaleciligi, artik «nétr vergi» alternatifini giin-

(28) Zaten EKay ve King gibt baz yazarlar, verginin karllik
gibi kavramsal degil, nakit akmm gibl filli esaslara dayanmas: ge-
rektifini ileri stirerler.
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- dem digina tagimis sayulabilir. Artik vergi, yatirim tegviki-

nin en etkili yollarindan biri miitalaa edibmektedir. Bu teg-

vik baslica dért alt baghk altinda toplanabilir: 1. — Yipran-
ma ve aginma karsthklarni «yenileme maliyeti» esasina
oturtmak; 2.-— Amortisman kargihiklarim erkene almaya
izin veren «hizli amortisman» esast; 3. — Amortisman kar-
sihiklarmin 6nceden belli kurallara gore dagitilmasi zorun-
lulugunun kaldmrilmasi; 4. — Ozel subvansiyonlarla yatirim
tegviki.

Yenileme maliyeti esasimin uygulanmasimn gegitli yol-
lari bulunabilir: Ylpranma ve aginma kargihiZina hak kazan-
mig tiim aktiflere, ahim tarihinden itibaren 01u§an_fiya't ar-
tiglarina, gbre aktifin Smriine dagitilmak uzere, genel bir

fiyat endeksi uygulanabilir; yahut, degisik ana aktif grup- '

lar1 igin bir endeks serisi kurulabilir; veya, sadece genel fi-
yat artig diizeyinden daha yiiksek fiyat artisina maruz kal-
‘g 6zel aktifler icin ilave kargihkiar verilebilir. (Ruskusuz
normalden az fiyat artislarimn. sézkonusu oldugu aktifler
icin de karsihklar azaltilacaktir); nihayet bir aktifin sade-
ce defter degeri (bakiye defer) acismdan fiyat defismesi icin
diizeltmeye imkan verilebilir.) (30) -

Yenileme maliyeti esasimin kabulil uzun ve kisa dénemde
cegitli etkiler yaratacaktir. Genellikle endeksleme usultnin,
daha biiyiik tutarda ve dzellikle daha uzun Omiurld (yagin
‘uzunlugu diizeltmenin miiteaddit defa yapilmasini sagladigi
icin) sermaye techizatina sahip firmalara daha fazla avantaj
saglayacagl sOylenebilir; ancak yatinmin tutan ayniysa, kisa
gmiirlil techizatinda yararlanacagi yihk kargilik daha yiik-
sek olacaktir. Ote yandan sermayeleri ve sabit sermayenin

toplam sermaye i¢indeki pay1 agisindan benzer olan iki fir--

- (3%). Bu sonuncu ustl rakamla orneklenirse, stzgeligi baslangic-
ta 100 sterline mal olan ve fakat defterdeki nihal degeri 20 sterlin
olan bir aktif, fiyatlar ikiye katlanirsa sadece bu bakiye defer acl-
smdan ayarlanacak ve aktite omrli boyunca ayrilan karsiikiar; (80
4 40 =) 120 sterlin olacaktir. : ‘ -
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ma arasinda ise yenileme maliyeti esas, ayni miktarda ki
vergi digi birakarak, ‘sermaye' getirisi oram disiik olant (ya-
hi verimsiz olam) 6édillendirmis olur; cezalandirtlan kirlarm
‘tekel kari olmas1 hali haric bu tercihin onaylanacak yéni
yoktur. Sistemden nispeten fazla yararlanacak diger bir fir-
ma tirli de, fiyatlarin hep tirmanageldigi varsayumiyla, set-
maye techizati eski olanlardir; oysa bu tiir firmalarn etkin-
lik' ve dinamizin agisindan yeterli bir diizeyde olmalari pek
muhtemel degildir, Nihayet ayni yenilenimis sermaye dege-
rine sahip iki firrea arasmda da, Sabit Techizat/Stok orani
yitksek olan daha fazla yillik vergi kazanci saflayacaktir.
Endeksleme yontemi ayrica clde etme maliyetinin bilinmesi
ve uygunh fiyat. endeksinin secimi g1b1 ac¢ik giiclikler icer-
" melktedir.

Yukarida belirtilen «...ilave karsihklar.» yoluyla yeni-
leme maliyetinin sisteme ithali ise, cegitli techizat tiirlerin-
. deki fiyat artiglarim: ayirdetme ile ilgili giicliik yaninda ak-
tifleri en fazla deger artigina ufranus firmalarin neden en
fazla yatinm tegviklerine mistahak bulunduklar: gibi bir
onemli soruyla kargt kargiyadir.

. Yenileme mahyetmm bakiye defter deferi tzerinden

hesaplanmasi alternatitine yoneltilen baslica elegtiri, bu yon-
temle yenileme maliyetini karsilamaya yetecek dlclide fon
biriktirilemeyecegidir. Oysa efer firmanin makina- -techizat
varligy biiylikse ve aktiflerin amortisman kalibi (yani yas
dagilimi) ayn: anda itfa edilmelerini gerektirmeyecek sekil-
deyse (yani geometrlk olarak bir dikddrtgene yakinsa) ye-
terii fonlar birikecektir; ancak bu da kugkusuz oldukea Snem-
1 hir kayltlama sayilir.

Diger taraftan, artik ekonomik hayatta pek yiizytlize ge-
linmeyen bir olgu, fiyatlarda diisils olgusu karsisinda yeni-
leme ‘maliyeti sisteminin nasil isleyecegi de tartisilmaldir.
Tarihi maliyet esasina oranla bu durumda firmalara daha
ylikHi vergi faturalari kesileceginden, fiyat artiy donemle-
rinde Ozendirici olan bu usGl durgunluk dénemlerinde aksi-



.\

ne yatirimlar yéntinden caydinel olur . (31). Kaldi ki enflas-
yon donemlerinde de dzendirici nitelii muhakkaksa da bu
szendirmenin dagiliminin optimal oldugu soylenemesz; bag-
ka bir deyisle firmalar arasimnda ozendirmeye duyduklart ih-
tiyac agisindan bir ayirim yapimaz. :

Hizlandirilmig amortisman ustll ise cegitli bigimler ala-
pilir: Ingiltere’de savag sonrasinda uygulanan kurulug indi-
rimleri, makina—_’seghizatm ilk tesis yilinda amortisman kar-
siliklarinm biiyik bir diliminin vergiye tabi karlardan di-
- gtilmesine izin verilmesidir. Hizlandirma amortismana tabi
degerin itfa siiresini Kisaltma yani her yil igin ayrilan kar-
siif1 belli bir oranda arttirma suretiyle de yapilabilir. Bigim
e olursa olsun bu usilde en acik avantaj, indirilen tutariar
fizerinden bir tiir birlesik faiz kazanci elde edilmesidir. Bu
nedenledir ki cofu zaman kurulusg indirimine «gecici ve fa-
jzsiz bir Kredi» gosziiyle balkilir; oysa geri ddeme olgusu sz~
konusu olmadi@l gibi sermaye- techizatl zaman icinde surek-
i olarak venilendigi takdirde gegicilik te belirsizlegir. Do-
layisiyla kurulus indirimini, efer onu kargilamaya yebecek
pleiide gelir kazamlirsa bir hibe olarak nitelendirmek dabha
dogru olur; gelir arttifi olefide hibe niteligi pekisir. Ote yan-
dan kurulus indirimi, ﬂrmaya en fazla kaynaga ihtiyac his-
settifi zamanda ek fon saglar; yenileme maliyeti esasindan
farkli clarak sabit sermaye stoklarinin kara orani degil, net
yatirimin kéra orani onem kazanir ve bu nedenle girigimei-
lik, risk yliklenmeye srendirilir. Buna karghik genigleme yil-
larmda, vergi matrahim dahe fazla azaltacaktir bu usl Fa-
kat genel olarak yatirimiari dzendirme acigindan yenileme
maliyeti ‘esasina oranla daha etkin sayilabilir; su nedenle
ki kurulug indirimi firmalara en nemli iki yatinm belirle-

et

(31) Nitekim aym nedenlerle stok maliyetlerinin hesabinda da
" demode sayilan FIFO ugfiit konjonktiiy politikasi aracl clarak dahs
fazla tercihe gayandir; genigleme donemlerinde vergilenebiliv  Kér
tutamm arttirirken, durguniuk donemlerinde vergilyi azaltazak piva-

samin canlanmasina yardim eder.
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yicisi konusunda yardim saglar: Firmanmn likidite durummu
ve risk ylklenme istegi. Difer taraftan karlardaki vergi ora-
ninin diigiiriilmesine oranla da daha etkindir; ciinkil vergi
oraninin diigiirilmesi, dnemlii tutardaki makina-techizat in-
dirimleri nedeni ile vergi sonrasi kir vergi éncesi diizeyini
agabilecegi oysa biylece bu durum ortadan kalkacag: icin,
firma kérhihgmm digiivebilir (32). Kurulug indirimleri (ki
buniar bir tiir vergi amortismani sayilabilir) % 100Nk i1k
yu indiriminden bélgeler ve endiistriler itibariyle farklilasgti-
rilmis indirimlere kadar cesitli formlarda uygulamaya akta-
rilabilir,

Amortisman Karsitliklarinmin dagitimina iliskin énceden
betirlenmis kurallarin kaldinlmasi, kisaca tarihi maliyetle-
rin yokediimesi tarzi konusundaki kararin firmalara hira-
- kilmasidir ki bu genellikle «serbest amortisman» diye adlan-
dinlir. Ingiltere’de de bazm endiistri kollarinda bazm &zel ak-
tiflerle ilgili olarak farkli zamanlarda uygulanan bu yéntem
daha hizhi bir itfa ongérdigi oletide kurulug indirimlerine
- yaklagir; baz hallerde ise itfa siiresini kisaltmadan sadece
karsiliklarin zaman icindeki dagifimumi depistirir. Serbest
amortisman sisteminin carpicr tstiinliigii, firmalara bu alan-
da hareket. serbestisi saglamasidir, Boylece yiiksek kar sag-
ladiklar: donemlerde firmalar daha fazla tasarruf imkamna
kavugurlar. Ustelik, daha &nce kuru1u§ indirimi bahsinde de
belirttigimiz gibi, bu kabil ustiller vergi oranindaki artiglar:
caydiricl olmaktan cikarir, ézendiriei kilar. Bunu bir 6rnekle
aciklayalim: 200 sterlinlik bir yatirim ve bunun yilda 30 ster-
. lin getirisi olsun. Ilk agamada cok uzun yillara diiz oranla
serpigtirilmig amortismam ihmal edelim, Kurumlar Vergisi
% 50 iken vergi oncesi getiri % 15, vergi sonrast getiri
% 7.5 tur. Proje finansmanin 50 sterlinlik bolimii % 12
faizli bore olsun; yani yilda 6 sterlin faiz Sdenecektir. Faiz
odendikten sonra kalan 24 sterlin getiri 150 sterlinlik dzser-
mayenin karsilifidir; buna gore vergi dncesi getiri % 186, ver-
gl sonrast getiri % 8 olur. ((6diing ile finansman: tegvik)

(32) Prest and Barr, op. cit., 8. 436
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% 100°liikk bir ilk yil indirimi tercihi yapuan serbest amor-
tisman halinde ise, sirketin diger faaliyetlerinde yeterli kar
varsa bu kirdan ddenecek vergi (200 X % 50 =) 100 sterlin
diiser. Bu ise paydaglarin katkisini, vani gerekli -Ozsermaye-
vi 50 sterline digiirlir. Yatirimin getirisi ve borg. faizi aynt
kaldigindan vergi sonrasi net kér yine 12 sterlindir ki bu ya-
tirzmin getiri oranmn % 24’e c¢ikmasi demektir. Kurumlar
Vergisi % 60’a yilkseltilse vergi scnrasi kar (24 ¥ % 40 =)
9.6 sterline dismekle birlikte, finansman kaynafimn bu de-
fa (200 X % 60 =) 120 sterlinlik bélimil serbest amortis-
mandan ileri gelen vergi kazanci oldufu i¢in ozserma,ye ge-
tirisi yine yiikselerek % 32'ye varmis demektir (33). ingil-
tere’deki uygulamasiyla bugin aktif tiirleri ve endiistri kol-
lary, hattd bdlgeler itibariyle yapilan ayirim, imaldt sanayi
yatirimlarinl ézendirme gibi belli belirsiz bir amag bir yana,
pek acik gerekgelere dayanmamaktadir. Bu tir yontemlerin
en onemli sakincast da budur. Ayrica devletin vergi hasilati
ve yatmm kalibt dzerindeki 1mslyat1f1 elinden almmaktadir.

Yat1r1m tzendirmesiyle iligkili son b1r kategori, yatirm
indirimi ve yalwumlara yapilan direkt subvansiyonlardir. Ya-
tinm indirimi, bir zamanlar (1966 Oncesinde) Inglitere’de
uygulaﬂa,n sekliyle, tarihl maliyet amortismam eua,sayla ya-
tirma dogrudan bir subvansiyohun bilegimidir. Oyle ki ola-
fan yipranma ve agmma kargiliklarina ek olarak yammmm'
belli bir orani da Kkérlardan diisiilmektedir; bdylece sistem,
guglu bir kurulug indirimi etkisi yaratmaktadir. Kurulus in-
diriminin (verginin ertelendigl slire uzayacagl icin) uzun
Hmiirtit, yatimm indiriminin ise kisa dmiirlii techizata nis-
peten fazla yardimen olacag: kabul edilir. 1966 ile 1970 ara-
sinda Ingiltere’de genel bir uygulama goren, 1970°de yerini
kurulus indirimine terkeden, 1972'de ise gelismekte olan yo&-
reler icin yeniden ylriirlige sokulan subvansiyonlar (gra.nts)
ise karhlhik ve vergi orani ile herhangi bir iligkisi olmaksizm,
ayny yatirim harcamasim yapen firmalara ‘egit gekilde ve-

&

(33) Kay and King, op. cit, 5. 188
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rilmektedir. Amortismana tabi deger subvansiyondan son-
raki deger olabilecegi (1966-1970) gibi subvansiyonu da ice-
rebilir. (1972 sonrasi) Subvansiyon rejiminin yararlarr acik-
g1, indirim ile yatirimin eganh olugu, bdylece cart kdr1 dii-
glik fakat potansiyel k&ri blyiik firmalara destek sagiayigt-
dir. Ancak dneml!i sakincalar da sézkonusudur: Vergi ile il- -
gisiz oluglar yiiziinden ek bir yomelim oOrgiitit gerektirebi-
lecekleri gibi, daha Onemlisi, kronik olarak zarar eden fir-
malara boylece arka g1k11m1,9 olabilir (34).

Amorhsman karsihikiarim dogrudan veya dotayli olarak
arttirmanin bundan bagka yollar: da bulunabilir: Karsilifin
vergi éncesi kiirlardan bir indirim olmak yerine vergiye kar-
51 bir alacak olarak verildigi ABD odrnefi ya da Rurumlar
Vergisinin yerine ikAme olunacak bir Katma Deger Vergisi
- bunlardan ikisidir.

IV i) Grup Sirketler:

Yukarida «kapali sirketlers vesilesiyle degfindigimiz
«...Sirket ile ortaklarinin ayrilifi» sorunu, girketlerin bir-
birinin miilkiyetine sahip olmasi halinde de aymdir. Grup
statiisliniin vergi yoéniinden sagladif: avantaj temetti Ode-
.meleri nihai olarak gercek. kisilere yapilincaya kadar Gelir
Vergisinin geciktirilmesidir. Eger aktif varhklarin el degis--
tirmesi sbzkonusuysa durum daha da’ karmasiklagir; sOz-
gelisi Once grubun icinde sonra da disinda satilan. bir aktif
unsury igcin bunun grup ici maliyetine oranla sozil edilen
ikinei satista dogan sermaye kazanci, yiik difer ortaklara
sicratilmayarak degerin daha onceki sahipleri olan girketler
tizerinde kalacak sekilde, vergilenmelidir. Ancak bu arada
dnceki satiglar sirasinda sermaye kazanclar: da gozden ka-
mrﬂmamahdlr

Aslinda boyutlarn ne olursa olsun biitlin sirketler iginj

(34) Prest and Barr, op. cit, S. 439
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vergi, karlar tizerine sabit bir oranda konmug ise grup igin
¢zel mevzuat gerekmez, Fakat, 1973'ten. sonra ingiltere’de
oldugu gibi, klciik girketler daha diisiik bir orandan vergi-
leniyorsa yapay bolinmelerin engellenmesi ihtiyac1 ortaya
cikar. ‘ :

Tali girketin ana sirkete 6dedifl temettUniin vergl digl
tutulmasinin temelinde, amag bir nakit transteri olsaydi bu-
nun cari hesap veya ddiing seklinde de yapulabilecegi diigliin-
cesi yoktur, Bu meyanda verilecek mahsubun sekli uygula-
nanp vergi sistemine baglidir.

ingiltere’de halen cari olan mevzuat, lilke iginde mu-
kim bir grup veya konsorsiyum igin grup ici temettiiler lize-
rinden 6ndelik kurumlar vergisi (ACT) oddemesi ve faiz ve
diger yilik ddemeler tizerinden vergi tevkifatl yapumayaca-
gint, ana girket tarafindan odenmig ACT'nin tamamen veya
kasmen tali girket tarafindan tdenrnis. sayilacagini, grup ye-.
lerinden birindeki ticari zararn diger iiyelerin cari karla-
rindan mahsup edilebilecegini, grup ici deper transferlerin-
den dofan sermaye kazanclarinin sdzkonusu deger grup di-
sina cikincaya kadar ertelenecegini ongdérmektedir; «grup
* peliri» sayilan ve Kurumlar Vergisinden muaf tutulan te-
mettis 6demeleri icin kogul, temettl Odeyen firmanmn % 51
lik bir tali sirkef olmasi, grup i¢i mahsup ve sermaye kazanc-
larnin ertelenmesinde ise kosul ana ve tall girket arasinda-
ki sermaye ve kar ortakhfimin % 75 olmast seklinde belir-
lenmistir. Ayn: olanaklarin konsorsiyum halinde toplanmig
girketlere taninmast i¢in beg veya daha az dahilde mukim
girketin grup geliri sayilacak temettiiler bakimindan temet-
tii ddeyen girketin % T5 sermayesine, ‘grup ici mahsup ba- -
wimndan da tali sirketin veya onun % 90’1 elinde tutan
sirketin tlim sermayesine sahip olmas: istenmektedir.

I — INGILiZ ORNEGI VE BAZI OZFLLIKLI
HUSUSLAR

‘Yukarida da gerci temel kurum vergilemeSi sorunlarinda
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Ingiltere’deki uygulama ve geligme baz alinmmg, yeri geldik-
ce bu tlkedeki yakiasim ve cozlimlere yollamalar yapilmis-
tir. Ancak halen yiiriirliikte olan «atif sistemirnin igleyisi-
nin ve Ingiliz Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yeralan tnem-
li dhzenlemelerin burada topiu bir sekilde aciklanmasi ¢a-
hgrmeamin tamhi acisindan zorunlu goriilmektedir. Kugku-
suz mevzuat hikiimleri I'inci béliimde yer alan kavramsal
cergeve Icine ofurtulmak gereklidir.

/
Il 1. — Yiirdirliikteki Atzf sttema (The Imputation
System)

ilk olarak _tem'ettiilerin miikerrer vergilenmesini -nle-
mek amacina yinelen ve; sirketge ddenen vergi icin hisse sa-
hiplerini alacaklandiran bu sistem hakkinda genel bir bilgi
daha once (I 2 b) bilimiinde verilmistir. Giderek cofu ul-
kede (ve bu arada bizde de) yaygm bir kullamim alani bu-
- lan yaklasinmn burada daha etrafli bir mcelemesml yapma-
&a calisacapiz. :

1973te, sekiz yildir uygulanmakia olan klasik sistemin
yerine ikame edilen «atif sistemisnin igleyigini bir édrnek
tzerinde gorelim: Diyelim ki paydasa yillik temettii olarak
100 sterlinlik bir cek verilsin. % 521ik Kurumlar Vergisi ora-
ninda sirket bu temettiiyli 6demek icin 208 sterlin vergi én-
cesi kar elde etmek durumundadir, Odenen 108 sterlin ver-
ginin bir bolimii ashnda temettiiler fizerinden (temefttiiniin
30/170 oraninda) kaynakta kesinti yoluyla yapilan bir én ge-
lir vergisi 6demesidir. Bu édeme genellikle girketlerin dénem
kirlar iizerinde Kurumlar Vergisi ddemeye cagrildiklar: ta-
rihten dnce yer aldify icin Ondelik Kurumlar Vergisi (Ad-
vance Corporation Tax ya da kisaca A.C.T.) diye adlandiri-
. Balan boliim ise esas kurumlar vergisi- yiikiinii olustu-
rur. (Mainstream Corporation Tax) Temettii cekini alan pay-
das, temettli tzerinden Gelir Vergisini daha once 6demis sa-
ylacaktir. Ne var ki her paydas farkh diizeylerde sahsi ver-
gi oramna sahip oldugundan nihai olarak odenecek vergi
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bundan fazla veya nadirde olsa (35) eksik olabilir, Eger, 80z
geligi, baglangi¢ oranina esit olan ACT orani 9% 33,3 ise 100
sterlinlik net temettil 150 sterlintik briitlestirilmis temettil
gerektirecektir; aradaki 50 sterlinlik fark ise paydagin Ode-
digi kavramsal vergi olmaktadir. iste bu kavramsal vergl
paydasin vergi alacagdir. Sahsi gelir vergisi formunda pay-
- dag bu alacak da dahil olmak lizere 150 sterlin tutarmdaki
priit, temettiiylt beyan edecektir; oOnceden oOdemis oldugu
varsayllan kavramsal vergi ise Gelir Vergisinden mahsup
edilecektir. Paydasin gelir vergisi oram baglangi¢ oramn ise,
alacak, vergi borcunu karsilayacakbir; ancak meseld marji-
nal sahsi vergi orani % 60 olan bir paydasin 150 sterlin briit
temettii tzerinden porclanacag vergl (90-50) 40 sterlin ola-
caktir. Bir ekstrem durum olarak paydas vergiden muaf ise
(meseld emeklilik sandiklary veya hayir kurumlart i¢in bu
durum sozkonusudur) hazineden 50 sterlin tutarinda iade
talebine hak Kazanir, Yani sonucta 208 sterlinlik vergi once-
ki kurum karmdan, baglangi¢ oranmndan gelir vergisi ode-
yen bir paydasg o 521k bir fiili oranla 100 sterlin, bir hayir
kurum 28 lik bir fiili oranla 150 sterlin ve % 60’11k vergi
oranindaki miikellef te % 71,2’ye ulagan bir fiili vergi yu-
Kiiyle 60 sterlin élde edeceklerdir. ‘

Vergi alacaginin cokluk Gelir Vergisi sahsi oranina denk
tutulmas: oncelikle idari kolaylik saglamasi yontinden avan-
tajlidir; cogu paydagm vergi orani bu oldugundan daha son-
ra ilave bir vergi tahsili ya da vergi iadesi sbzkonusu ol-
maz. Ancak idarl neden fek bagina dnemli sayilamaz. Bu-
na karsilik vergi alacagi ile standart sahsi vergi orani ara-
gndaki bu oOzdeglikten dogabilecek iki pnemli sakinca var-
dir. iik olarak baslangic gelir vergisi oraminda bir artis ile
vergi alacagl da ayni oranda artacafl icin standart orandan
vergi odeyen kitlenin yﬁkﬂmlﬁiﬁéﬁnde bir defigme olma-
yacak, daha onemlisi emeklilik sandiklart gibi vergiden mu- ‘
af kuruluglarin hak kazanacaklar iade tutariarl durduk yer-

IE————— e ]

(35) Genellikle ACT oram, Gelir vergisinin baslangic dilimin-
deki orana (% 30) denk tufulur. .
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de artacalktir. Ikincisi bu sistem temettiiler ile dagitilmayan
karlar (yani iki farkh finansman yontemi) arasindaki ayi-
rimi ortadan kaldirmaya yonelmisken bu iglevini sadece bel-
1 bir oranda gelir vergisi ddeyenler - icin yerine getirecek-
tir (36). Bu notr vergi orani, su varki paydaslarin marjinal
gelir vergisi oranlanmn agirhkli. ortalamas: ile caklgmaz;
bu ikincisi, standart oranin biraz iistiinde kalir. Yine de son
zamanlarda vergi tdemeyen ya da az ddeyen kuruluglarin
elindeki hisse senetlerinin artmas: dolayisiyla (37) iki oran
birbirine yaklagmaktadir.

Sirketin, yaptifi dagitimlar Uzerinden, hbdylece Gelir-
ler idaresine ddedigi éndelik Kurumlar Vergisi (ACT) aym
dénem icin karlari {lizerinden hesaplanan Kurumlar Vergi-
sinden'dﬁgiilecektir. Kurumlar Vergisi ve ACT oranlari her

-y1l Blifge yasas:-ile saptanir; halen yirirtikte olanlar Ku-

rumjar Vergisi icin % 52, ACT icin de nakit terhettﬁ dde-
mesinin 3/7’si ‘ya da 30/70’idir. Ancak bu gekilde temettii-
ler ile baglantily olarak hesaplanan ACT’nin, dénem Kurum-
lar Vergisinden mahsubunda bir limit vardir: Oyle ki sozii’
_edilen temettii ve ACT birlikte sirketin vergiye tabi geli-
rini agamazlar. Bu limit uygulandifinda mahsup edileme-
mis bir ACT bakiyesi varsa girket iki secenekten birini kul-
lanabilir: Ya nceki iki dénemin Kurumlar Vergisinden mah-
sup yapabilir (6ncelikle daha yakin dénem vergisi mahsuba
tabi tutulmak izere); veya, zaman smirlamasi olinaksizin,
miiteakip dénemlere devreder. Ne var ki gelecekte yapilacak
mahsuba iligkin olarak ta diger bir dnemli kayit konmus-
tur: EZer girketin miilKiyeti el degistirir ve ayn: zamanda
yapilan ticaretin veya isin tzellifinde veya yoOnetiminde bii-

- yuk degisikik olursa (38) ya da ticaret veya is hacmi ihmal

edilecek diizeye kadar diigerse, milkiyetin degisimini izle-

{36) Kay and King, op. ecit., 8. 185 (Aslinda bunlar igin bir
de sermaye kazanclar vergisi vardir, ama. ihmal edilebilir.)

(37) Bu olgu icin bkz Dipnot 15.

(38) . Sézi edilen degisiklik ticareti yapilan malin tiiril, sagla-
nan hizmet ve imkanlar, misgteriler veya piyasa ile ilgili olabilir,
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yen dénemlere bu pakiye ACT devredilemez. Hemen belirte-
lim ki temettilyli alan paydas agisindan anilan limit s6zko-
nusu degildir; yani sirket ACT'nin timiinii donem vergi-
sinden ‘mahsup edemese dahi paydag tarafindan butlintyle
sahsi vergiden dugiliir. Temettiller fizerinden sahsi vergi
ddemeyen bir paydas, sozgelisl bir hayir dernegi ise ACT nin
iadesini igteyebilir. Nihayet bir diger dikkat cekilecek hu-
sue, ACT'nin ancak’ temettil ve difer uygun dagitun ilze-
rinden Gdenmis olmak koguluyla ve sadece gelir (s6z geligl
sermaye 'Kazanct degil) tizerinden . édenen Kurumlar Vergi- '
ginden mahsup edilebilecegidir. Uygun dagitim ile kastedi-
len, «...gelecekte ve belirsiz bir zamanda nakit olarak tdene-
bilecek olan ve paraya cevrilebilir hisse senetleri ve tahvil-
lere liskin bulunan... ikramiyelers haric diger biitlin dafr-
timlardir; bu ¢ergeveye temettii ile birlikte aktifin herhan-
‘g1 bir gekilde dagitimi, girket kérlarma pagll olan veya nor-
mal ticari rayicin iistiinde getirl saglayan tahvil faizleri,
dzsermayeden primli iadeler gibi ¢ok sayida kategori giver.
Uygulama diginda tutulan dagitim ise, paydagin kurum ol-
mas1 halinde vergiye tabi olmaz; paydag sahis ise yiiksek
oranl gelir vergisiyle pirlikte yatirim gelirlerine iligkin mun-
. zam vergiyi de verir, fakat standart orandan tevkifat ya-
pilmaz. ' ' '

Bu agiklamalar rakamii grneklerle tamamlayalim:

i) Ik olarak, diyelim ki, hesap diéneminde vergilene-
pilir geliri 50.000 sterlin olan pir girket 28.000 sterlin temet-
tit dagltma karar1 almighir: ‘ :

Odenecek ACT . 928,000 < 3/7 = 12.000

Rurumlar Vergisi . 50.000 % %52 = 26.000
(—) ACT = 12.000
Odenceek Ans Kurumlar Vergist = 14.000
Toplam Kurumlar Vergisi - 26.000

ii) Aym Kar diizeyinde dé,gltllacak temettiiniin 42.000
sterlin oldugunu varsayalim.
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ACT T 42000 x 37 = 18.000
Rurumiar Vergisi : 50.000 x %52 = 26.000 ‘

{(—)ACT limiti ; 15.000 - ‘
Ana Kurumlar Vergisi 11.000
Toplam Kurumlar Vergisi . 29.000
ACT artagnr (18.000 - 15.000=) 3.000

‘Burada ACT’nin limit deferi, biitiin kirin dagitilmasy
halindeki degerdir. 50.000. X % 30 = 15.000. Paydasglar ise
42.000 sterlin temettd ile birlikte 18.000 sterlin vergi alaca-
Zina hak kazanmuslardir. -

iif) SBahis paydasin temettii Ozerinden sahsi vergi mii-
kellefiyeti ise goyle olacaktir:

Nalkit temetti T 42,000

Tigili Vergi Alacap : 18.000
Menkul Sermaye Geliri © 60.000
Gelir Vergisi + Yatinm Geliri '
o Orani: - % 70
(s6z gelisi % 55 + % 15) S
Toplam Vergi : ©42.000
(—) Vergi Alacafit (ACT)  : 18.000
Odenecek Gelir Vergisi T 24.000

Gorildigi gibi bu durumda Hazine (Gelir Idaresi) ba-
z1 hallerde heniiz sirketten tahsil edemedigi bir vergiyi pay-
daglara iade etmek gibi istemedigi bir iglemi yapmak zorun-.
da kalr. » '

ACT hususunda grup sirketler ve kapali girketlerle ii--
gill baz hususlara yukarida deginilmisti. (Bkz. 1-2-c-i ve
IV 1) Diganda elde edilen gelirler ile ilgili cifte vergileme
mahsubu ise agagida ayr bir baghik altinda ele ahnacakfir.
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71, 2. Kurumlar Vergisinin Tarht ve Tahsili:
II. 2. a. — Muhasebe Donemi, Vergi Yult ve Oranlar:

Kurumlarin hazirladiklari hesaplar hem verginin he-
sabina, hem de vergi tdeme zamanlarinin tespitine esas olur.
Anecak bir girketten digerine hesap yilmin degismesi tneinli
bir giiclitk dogurur; ustelik bu, ayni zamanda uretilmis kar-
lar1, salt muhasebe donemi depigtigi icin, farklh oranlarda
vergileme gibi adaleisiz bir sonuca yol agar. «. . Maddelerin
iiretildikleri zamandaki oran iizerinden vergilenmeleri» one-
risi oranlamanin ve spesifik belirlemenin nasil yapilacagina
iligkin glclilklerle kargi karsiya kalacagindan geride tek
makul alternatif kalir: «Vergiyli muhasebe donemi Uzerin-
den hesaplayip biitiin sirketler i¢in aym tarihten itibaren
oraniar: hesaba katmak.» Ingiltere’de yapilan da budur.

Sirketin vergiye tabi karlar muhasebe donemine (ki
12 ay1 gecmiyecektir) gore hesaplanir; vergi orani ise her
mali yil icin (ki 1 Nisan’dan 31 Mart’a kadar devam eder)
saptanir. Bir yudan diferine vergi oram degisirse, muhase-
be dénemi itibariyle hazirlanmig olan karlar 31 Mart dncesi
ve gonrasi donemler arasinda basit zaman orantisy esasiné
gore bolusturilir (39) (40).

Hesap yib ilke olarak oniki aydan agagi olmaz. Ticare-
tin birakilmas), ikametgdhin Ingiltere digina tagiamasi ve
- Kurumlar Vergisi miikellefiyetinin sona ermesi halinde soz-
konusu ilke uygulanmaz,

(39) Ancak sirketce secilen muhasebe yih, Sirketler Sicill'nden '
miisaade alinmadikea, besyil degigtirilemesz; stzll edilen secim yapil-
mazsa standart 31 Mart dénemi muhasebe dinemi olur.

(40) Bazi gelir ve harcama kalemieri de bu basit orantmntn
diginds tutwlur; ilke digmdan gelem royaltiler, banka faizleri ve
temettiiler ile sermaye kazanelarl, amortismanlar ve uzun vadeli
hore faizleri gibi yilik 6demeler dogduklan dineme ait sayihr,
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Sirketin vergiyve tabi karlary, gelirden ve sermaye ka-
“zanclarindan olugur. Kurumlar Vergisi orant biitlin kazancg
tizerinden tek oranda alimirsa da sermaye kazanclart Uze-
rindeki vergi yikil, uygulanan ozel indirim nedeniyle, aza-
hr. S6yle ki sermaye kazancuun 11/26°s1 vergi digi tutulur;
boylece % 521k Kurumlar Vergisi oraninin sadece % 30°u
tiilen .sermaye kazanciarina yiiklenir. Ayrica, yukarida da
belirtilmis oldugu gibi, ACT mahsubu da, sermaye Kazang-
- lar lzerinde kalan vergl diliminden yapilamasz. Nihayet, 2000
sterlinin altindaki maddi menkul aktiflerin elden cikar:l-
masimdan dofan kazanglar vergiye tabi tutulimaz. Buna kar-
silik, gahislar icin fammnan yillik 3000 sterlin .istisna girket-
lere taminmaz. Ofe yandan sermaye kayiplari, sadece aym
dénemin veya sonraki dénemlerin sermaye kazanclarindan
mahsup edilebilir;. 6nceki donemlere yiiriitlilemez. Ayrica bu
kayiplar, bagll sirketlere de devredilemez. Yine, genel bir
kural olarak, hakkinda amortisman uygulamasina devam
edilen bir aktif icin sermaye kayhi dermeyan edilemesz.

Bir de «kiiciik girketler» ile ilgili farklilagtirma 'ﬁzerim'

de durulmak gerekir. Son olarak 1982 Biltce Yasasi ile ge-

“lirleri 90.000 sterlin ve daha az olan girketler olarak tamm-
lanan «kiicik sirketler»in gelirleri normal Kurumlar Vergisi
craibimmdan daha diiglik bir oranda vergilenmektedir; 1980°¢

kadar % 42 clan bu oran o zamandan beri % 40 olarak ies-

pit edilmigtir. Ortak ybénetim - altindaki girket gruplari bu

uygulamads topluca gézdniine alimr; bbylece bu ayricalikh

iglemden yararlanmalk icin gerekli gelir diizeyi o oranda dii-

ser. Grup acisindan - sézkonusu lmit rakamda kar, geliv ve

sermaye kazancl diginda grup digt girketlerden elde edilen

vergiden miistesna igtirak kazanglarmi da igerir. Bunun di-

stnda bir de gelirleri €0.000 sterlinden fazla olmakla birlik-

te 225.000 sterlini de asmayan sirketler icin fiili Kurumlar
Vergisi oranini diiglirecek bir «fedrici indirim» ongdrilmiig- -
tiir. Buna gére, normal kosullarda hesaplanacak Kurumlar

Vergisinden yapilacak indirim su formill ile bulunacaktir.

(M-P) x.I/P x marj. ind. Orani. (Bu sonuncusu halihazir-

da 2/25 clarak tespit edilmigtir.) Formilde M, 225.000 sterlin
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tutarmndaki tavani, P sirketin vergiye tabl karlarm, I ise
gelirini gostermektedir, . :

Yukaridaki agiklamalari somutlastirmak Uzere, karlari
., . gelir ve sermaye kazancindan olusan ve marjinal indirim ora-
' nindan yararlanacak bir gelir elde etmis bulunan bir kug¢tk
girketin Kurumlar Vergisi tarhiyatim gosterelim. Diyelim ki
sirketin 100.000 sterlin ticaret geliri, 15.000 sterlin sermaye
kazanci vardir: '

Ticari Gelir =~ . . ~ 100.000

Sermaye Kazanglari 15.000
indirim (11/26) 6.346 :
: 8.654
Kurumlar Vergisine Tabi Kar 108.654
Kurumlar Vergisi (%52) - 56.500
Kigcik Sirket indirimi . _
- , 100,000 -2 .
(225.000-—108.654, X ———— w——  8.566
©108.654 25

Odenecek Kurumlar Vergisi . 47.934

Kurumlar Vergisi Kanunu 12 aydan daha az siirten mu-
hasebe donemleri (Kist dénem) icin yukarida szl edilen
190.000 ve 225.000 sterlinlik tutarlarin orantili olarak diigii-
ritlecepini éngdrmektedir; muhasebe dénemi ve vergl yili
ayri olur ve oran degisirse her vergi yilina diigen kér ve ge-
lirler ayri ayrl gozoniine alinir. - .

Ir. 2. b. -~ Matrahwn Belirlenmesi:

.. ingiltere’de mukim (yerlesik) bir sirketin biitin gelir-
leri ve sermaye kazanclari, nierede elde edilirse edilsin, Ku-
- rumlar Vergisine tabidir, Haricte mukim bir girket ise, sa-
dece gube veya acenta aracilifiyla Ingiltere’de yaptil tica-
retten dogan gelirleri icin Kurumliar Vergisi oder. Bu itibar-
la dnce «kamet» fespitinin nasil yapildig onemlidir. Kanun
bu hususta resmi bir kriter koymamigtir; ancak mahkeme
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¢tihatlar: bunu, «..merkezi yonetim ve denetimin yiiritiil-
dugt ve normal olarak ydnetim kurilunun énemli politika
kararlarini almak iizere toplandigl yer» seklinde tanimla-
nmustir, Bu tanimda girketin kuruldugu iilke nemli olmadi-
g1 gibi paydaslarin uyrukluk ya da ikamet iilkeleri de énemii
degildir. Ancak «i¢ Gelirler Idaresirnin 29 Ocak 1981’de ya-
yinlanmig bir Istisari raporunda girketlerin ikametgihina
iliskin yeni kanuni kurallar hazirlandifindan sézedilmekte-
dir; buna gore yoneticilerin toplandigl yerden ¢ok, yoneti-
min glinbegin yuritildigi, baglica idari fonkmyonlarm uy-
gulandigl veya is merkezinin bulundugu yer ikamet yeri sa-
yilacaktir. Ayrica Ingiltere’de kKurulmus tiim sirketler Ingil-
tere’de mukim addedilecektir (41). Ancak heniiz bu dogrul-
tuda bir kanunlagma vuku bulmamigtir.

“Kurumlar Vergisi agisindan girket geliri ig karlar, faiz
gelirleri, sermaye kazanclart ve difer gelir kalemlerinden
olugur. Su var ki Ingiltere’de mukim girketlerden alinan te-
mettiiller haric tutulacakfir. Her gelir tiirli, tarhiyatin sekli
ve muhatabin: belirleyen kendl kurallarina  tabi .olacak-
tir (42).

Vergi matrahini olusturan unsurlar baglica. tic baghk
altinda toplanabilir: Faaliyet dist gelirler her tiirli yatirim
gelirini kavrar; genellike kaynakta kesinti usuliiniin uygu-
lanmig oldugu bu gelirlerin kalan bolimii D - IIT numarah
Gelir Vergisi sediliine gore vergilenir. Fiilen % 30 oraninda

(41) Guide to UK Corporation Tax, Arthur Andersen Co., Lon-
don, October 1981, S. ¥

(42) Ingiliz Gelir Vergisi Kanununa gove, gelirler alt gsediilde
toplanmigiir: A sediili Emlak Kira gelirlerine, B gedulu ticari amacg-
la igletilen agachk arazi gelirlerine, C sediili tizerinden vergi tev-
kifat:1 yapiimig faiz gelirlerine, D gediilil alt1 alt gediile ayrilmg olup,
ticarl ve mesleki karlara, tevkifata tabi tutulmamis faiz gelirlerine
ve sair yilhk ddemeler, dis gelirlere ve difer gediillere girmeven kar
ve kazanclara, E sediilii stopaj yoluyla vergilenen licret gelirlerine,
F sediilii ise sirket temettulerine ve difer dagltlmlara tahsis edil-
migtir.
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vergilenen sermaye kazanglan ile ilgili ozellikler ise IL.2.b
boliimiinde belirtilmigti. Faaliyet gehrlerl ise en onemh ka-
tegoridir.

Bu gelirlerin belirlenmesinde yapilacak baglica fic dtii-
zeltme bulunmektadir: 1) D-1 sediilit kapsamindaki ticari
gelirin vergiye tabl olmayacak boliimleri (Masraflar tama-
men ve miinhasiran ticari amaclarla yapilmigsa indirilecek-
tir); 2) yine ticari gelir ile ilgili olarak tamnan amortisman
ve stok indirimi gibi ozel indirimier; 3) tlcarl za.rarlarm
mahsubu.

Hesaplarin vergi yb‘nﬁnden hazrlanmas: esas olarak
profesyonel muhasebeciler tarafindan yapihir; bu gekilde yet-
kili biri tarafindan denetlenmis muhasebe 1§lemler1 aksi is-
pat edilmedikce dogru kabul edilir. Yine de ic Gelirler Ida-
resime bagh Vergi Miifettigl, ender olmakla birlikte, bir
miikellefin defterlerini incelemeye ve itiraz yolu gliphesiz
acik olmak iizere beyannainede gosterilen miktarin tisttnde
tarhiyat yapmaya yetkilidir. '

Muhasebe kurallarna uygun olarak hazirlanan gelir he-
saplar1 vergi yoniinden yeniden gozden gegmhr ve bazm ek-
lemeler ve cikarmalar yapilir:

i) Onemli degisikliklerden biri deger diigiikliigtine ilig-
kin defter kayitlarnin ve sabit aktiflerin elden g1kar11masii:1—
dan dogan sermaye kazanci ya da kayiplarimin ilave edilme-
51 bunlarin yerine amortisman kargiliklarinin diiglilmesidir.

C')zelhkle makina-techizet (plant and machinery) konu-
'sunda saglanan % 100’10k ilk yi indirimi imkani, L2.c.
poliimiinde de belirtildigi iizere, yatirim sektériine saflanan
tegviklerin hemen hemen en dnemlisidir. Bu kanuni 1fade
tanimlanmamis olmasina kargilik, bir yiz yihk yarglsal uy-
gulama sirasinda ¢ok genis bir anlam kazanrmg.tlr Oyle ki
gemi ve ucaktan, telefon ve demirbasa kadar copu kalem
bu unsura dahil sayllmaktadir; ancak bir binanmn mitem-
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mim clzini te§k11 eden temel elektrik tesisatr v.b. parca-
lar kapsam disinda kalir. Ote yandan amortismana tabi ak-
tifin yeni veya kullamlmig olmasi énem tagimaz. Sirket, ilk
y1l karsthfinin bir béliimiinii sonraki yillara birakabilir; bu
durumda bakiye deger, yilik % 25 iizerinden azalan bakiye-
ler uslliine, gire itfa edilir.

Swinal binalar (inscet) da bu acidan destek goren bir
diger kategoridir, Verilen baglangi¢ indirimi 10 Mart 1981
den itibaren % T5dir. (daha Once zorunlu olmak kaydiyla
% 50 idi.) Yakat bu istenirse yilhk % 4 geklinde kullanila-
bilir; kalan deger ise, bina kullamldigi siirece':% 4'Hik bir
diz oranh yilhk karsilik lizerinden amorti edilecektir.  Si-
nai bina ve tesis tabiri «bir fabrika, imalathane ve benzeri
bir yerde yiiriitillen bir ticari faaliyet igin kullamlan bina
ve tesisleri» kapsar. Dolayisiyla bliro, diikkan ve otel gibi ti-
cari amaclarla kullamlan ticari binalar i¢in bu imkén tamn-
- mamngtir; ancak bunlar bir sinal binanin parcasin olugtu-
ruyor ve fakat bu binanin toplam ingaat maliyetinin % 10
unu geemiyorlarsa amortismana tabi tutulurlar. Ayrica «Ge-
Hgme Yorelerisnde (43) bu unsurlara sermaye harcamasi-
min, bolgenin bir «Gelisme Yoresi» oldugunun hikiimetge
belirlenmesinden itibaren 10 yil iginde yapilmasi gerekir.
Ote yandan «kiiclik sinal binalar» igin daha avantajb bir
uygulamsa vardir: Toplam yizodlclimil 2500 feet kareyi geg-
meyen bu binalar igin % 100 kurulug indirimi taninir; bu
indirimin istenirse kullamilmayabilecek clan bdlimii miitea-
kip yillarda % 25 yilhik tutar Gzerinden amorti edilir. Oteller
icin bunun diginda da bir 6zel dizenleme getirilerek gerekli
kogullar tagivan (44) otellerin ingasina veya geligtirilmesine
yapilan harcamalarin da sinai bina ayricalifindan yararlan-
mas1, ancak buniar icin kurulus indiriminin % 20 olmas1 (ba~
kiye i¢in yilhik kargilik oram yine % 4 olmak tizere) Hngd-
rilmisgtiir.

(42) Bu tabirden kasit, «...issizlil_c oranmim yliksek oldugu geri
kalmis sehirici ve liman blgeleri...» dir
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Amortismana tabi degerlerin elden clkariimas: halinde
elde edilen bedel, sozkonusu aktifin defter degerinden dii-
slikse ayn muhasebe donemi i¢in pu fark tutarmnda bir «egit-
legtirici kargilik» daha ayrilabilir; aksi takdirde, yani satis
bedelinin defter degerinden fazla olmasi durumunda. ise sa-
tan sirket fark tutarinda diiglik amortisman ayirir. Ne var-

ki bu fark evvelce ayrilmis olan amortisman toplamim aga-

maz Makina-techizat ile lgili olarak ongériilen uygulama

degisiktir: Satig gelirleri, hentiz amorti edilmemiy deger tu-

tarmdan mahsup edilir, boylece gelecekte ayrilacak amorbis-

man azaltilir, Artan gelir, tarihi maliyet tutarmi agmamak
kaydiyla amortismanlardan duisiliir. .

Otomobillere yapilan harcamalar ise yillik % 25°lik bir
oran Uzerinden azalan bakiyeler usuliine gore otomobil tica-
ri amaglarla kullamilmak kaydiyla yokedilir. Ayrica 1 Ha-
giran 1980’den itibaren otomobiller, amortisman uygulamasi
acisindan, makina-techizat digmda tutulmaktadir; bdylece
makina-te¢hizat unsurlarinin satigl halinde vukubulabilecek
amortisman azalmasint otomobil harcamalariyla erteleme
imkan: ortadan kaldirilmigtir. Ayrica 8000 sterlinin listinde

maliveti olan otomobillerin yilda 2000 sterlinden fazia amor-

- tismana tabi tutulmas: da engellenmigtir.

Eski (kullanilmig) sinal binglarm aliminda ise amortis-
man kogullan yine, farkhdir: Ayrilacak amortisman kargilik-
lar1, hichir zaman tarihi maliyeti agamaz; yani-ingaat mali-

© yetlerl bakiyesinin (tabii buna saticinin satistan kazandifl
karm amorti edilmemis deferi agmiyan bolimil de eklene-
cektir) iizerinde ddenen fiyat igin kargiik ayrilamaz. Ay-

rilacak karsiik belirlenirken ‘wmai binann farazi omrinin

95 yil oldugu gozoniine olmnacak ve toplam tutar bakiye yu
sayisina bolimecektir.

e emesh

(44) Sézkonusu kosullar WNisan-Ekim aylarinda en az dért ay

stireyle acik kalmeak, kahvalti-akgam yemegi, oda temizligl gibi hiz-
metlerle birlikte gecelenebilecek en az on odas1t bulunmak geklin-
de belirlenmistir. ‘
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Aktlifleri kiraya veren acisindan amortisman uygula-
mas1 ise, bu yolla kira gelirlerinde dogacak zararin diger kar-
lardan mahsup edilecegi tngoriisliyle sirketlerin kasden sa-
dece kiralamak iizere makina-techizat alabilecekleri dilglini-
lerek, kisitlanmigtir. Ozellikle kiralamanin gercek bir ticari
faaliyet cercevesinde cereyan etmesini saglama kaygisiyla
1980 Biitce yasasi bu durumda ilk yul indirimlerinin yapila-
bilmesi icin, kiracmun Ingiltere’de vergiye tabi bir ticcar
olmasini, veya sozkonusu aktifin birbirini izleyen 29 gln-
den fazla veya ayni yil igcinde 89 giinden fazla ayn Kigiye
kiralanmamasin, ya da kiracinin aktifi kiralamayip bagka
. bir ticarf amagla kullanmasiu gart kosmustur.

Miikellefin ticari faaliyetiyle ilgili olmak kaydiyla (45)
bilimsel aragtirma harcamalar lizerinden de % 100°lilk bir
zorunlu ilk yil indirimine’izin verilir. Bilimsel arastirma ta-
biri, «. dofal ve uygulamali bilimlerde bilgiyi genisletmeye
-yonelik faaliyetler» olarak tammlanmigtir ve kullanilan mal-
zemenin maliyeti, techizatin onarimi, &denen iicretler gibi
unsurlar: kapsar. :

«Imalat ve tiretim ile ilgili... gesitli faaliyetlerde kulla-
nilan teknikler ve bilgiler...» seklinde tanimlanan sinai know
- how da 6 yilda egit oranlar tizerinden amortismana tabi tu-
tulur. Patent haklari, yine diiz oranli bir sekilde (1/17 veya
daha kisa ise hakkin Smriine) dafitilarak itfa edilir. Ma-
dencilik harcamalarinda amortisman esas:, Kuzey Irlanda’ -
- da ve kalkinma ydrelerinde % 100 kurulug indirimi, diger
bolgelerde ise % 40 kurulug indirimi ve bakiye iizerinden
“yilda % 5 oran ile azalan bakiyeler usflii olarak tespit edil-
migtir, o '

i) ‘Ticarf geliri vergileme ilkelerine uydurmak yani ma-
1i geliri tespit etmek icin bazi masraflar kabul edilmeyip ek-
lenecektir: :

'(45) Ugrasm .alamy'la, ilgili y'eni bir is alamna atilma ya da ig-
cilerin saghigm koruma amaciyla vapilan bilimsel aragtirmalarda
bu cercevede kabul ediliy, o '
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Igle ilgili olmayan giderler, vergiler, ihtiyatlar, temettii-
ler, spesifik kalemlerle iigili olanlar digindaki siipheli ala-
cak kargiliklari, sabit aktiilerle ilgili amortisman digt ida-.
me v.b. giderler ,emlak alimindaki kanuni demeler veya ge-
refiye gibi sermaye harcamalar:, yabanct miigterilerle sirke-
tin kendi personeline yapilanlar ve egantiyonlar hari¢ olmak
iizere agirlama ve konuklama giderleri bu kabil unsurlarin
baglicalaridir. ' ' '

Kambiyo_ iglemlerinden dogan kazang ve kayiplar ticari

kalemlerle ilgili olduklarl pletide (stoklar, alacakli ve borg-.

lular gelir ve harcama kalemleri gibi) matrahin hesabma
katibrlar; ancak yabanci para ile ifade edilen uzun vadelt
borclarin ddenmesindeki gibi ticari sayilmayacak kazang ya
da kayiplar gézoniine alinmaz. ‘ o

Sirketlerin ticari fasliyete baglamadan bir yil énce- yap-
tiklar masraflar (bu arada faiz ve diger yilltk ddemeler). ve
amortismana tabi harcamalar, ise baglama tarihinde yapil-
mig saythr, o '

sirketin vergili bir gekilde elde ettigi (46) tahvil faizi ve
royalti gibi gelirler, tevkifat ile birlikte brit olarak dikkate
alinir: bir nevi vergi alacagi olan bu tevkifat girketin ken-

‘disinin yillik ddemelerden yapacagl Gelir _Vergisikesintisine

karst tutulur. - . :

Haylir kurumlarina bagiglar ilke olarak kabul edilme-
yen  masraflardandir. Ancak tic yih asan akitler uyarinca
yapilanlaria mahalli veya is ile ilgili hayir kurumlarina ya-
pilanlar, taashhiit edilmis olmasalar da, diigiilebilirler. '

Sirket faiz v.b. yihk sdemelerden st-dndart _oranda‘ _Geé

(46) Vergisiz elde edilien gelire trnek bagka bir kurumdan ge-
len temettiilerdir. Bunlarin verdigi vergi alacagl (ACT) Sirketin ken-
di yapacagl dagitim ile ilgii olarak kesmesi gereken ACT lere kar-
siik tutulux. ‘Artan ACT, smursz olarak, ileriye devredilir. ’
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lir Vergisi keser (su anda % 30) ve bunlar, Kurumlar Ver-
gisine tabi kirdan o6denmis ve makfl olciide olmak . kay-
diyla, briit tutarlarnyla gelirden diiger. (ingiliz bankalarina
ve c¢ifte vergileme anlagmast olan bir tilkede mukim birine
ddenenlerde vergi tevkifati yapilmaz.) Ancak bu tiir masraf-
lar aym dénemde kullamlamazlarsa gecmis dénemler geli-
rinden diigiilemezler; sonraki dénemlere devirleri ise ancak
ticari gelir ile ‘iligkili iseler miimkiin olur. -

Baz1 hallerde girket sermayesinin % 50’sini dogrudan
veya dolayh ellermde tutan ortaklar arasi satig islemlerinde
cari olan fiyat yerine Gelirler Idaresi piyasa rayicini ikame
edebilir. Ayrica, evvelce de belirtilmig oldugu gibi, ortakla- -
ra yapﬂan faiz v.b. édemeler bazi hallerde dafitim miitalba
edilebilir,

i) Yukanda 1.2.c-li bodliminde, enflasyon muhase-
besinin vergi sistemine ithali yéniinden kismen degindigimiz
stok-degerlemesi konusunda Ingiliz vergi yasalarinin acik
bir hiikmii bulunmamasina kargihk, miiteaddit mahkenie
karar1 agagida, vergiye tabi kirlarin hesahina esas ilkenin
«tarihi maliyet muhasebesi» oldufu genel kabul goriir (47).

Ancak faaliyetin sona ermesi durumunda biitiin stokla-
rin satis fiyat1 iizerinden degerlenmesi ¢ngoriiliir. ger stok
satilmaz veya Ingiltere’de miikellef olmayan birine satilir ya
da onu sabit bir aktif olarak alan birine satilirsa satis fiyat:
degil, agik (makul) piyasa fiyati esas tutulur.

Artan stok fiyatlarimin defter karindaki enflasyonist- et-
kisini kismende olsa gidermek icin 1970’li yillarda getirilen
«Stok Degerleme Indirimi» 1981 Biitce Yasas: ile gekil de-
gistirmistir. Onceki uygulamaya gére, hammadde, yari-ma-
mil ve mamil stok diizeyindeki dénem icin artiglardan amor-
tismanlar sonras: ticari gelirin % 15’ diigiilerek elde edilen

(47) Tax and Trade Guide - United Knigdom, Arthur Ander-
sen Co., Third Edition, London. November 1975, 3. 122 .
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tutar (stock relief) bir masrat unsuru gibi gelirden. dlgli-
lecektir. (1973 ve 1974 yillan icin ongoriilen ilk indirim,
amortismandan onceki gelirin % 10u seklinde belirlenmis-
tir.) Baglangicta gecici bir tedbir ve sadece bir vergi erte-
lemesi olarak diiginilen (stoklarda diigme olan donemlerde
evvelce yapilmig indirimler gelirlere  eklenmek suretiyle)
stok indiriminin, sonradan alti hesap donemi sonunda ke-
sinlesmesi ongoriildd. Bu donem icinde gerl ahnan indirimin
hangi yillarda yaping oldugunun tespitinin ise LIFO esa-
sina gire yapilmasl yani daha yakin gecmis donem indiri-
minin oncelikle sifirlanmasl hilkme balandi. '

1981 Biitce Yasas'nin sisteme getirdigi yenilik indiri-
min hesap tarzina iligkindir: 14 Kasim 1980°de ve daha son-
ra sona eren muhasebe donemleri icin indirim, dénem bas:
stoklarm 2.000 sterlini agan boliimiine, Devlet statistik Or-
giitlince hazirlanan genel stok endeksinde donem -boyunca
olusan degisme ylzdesi uygulanmakla hesaplanacakiir (48).
Boylece eskisinden farkh olarak indirimin stok dtzeyindeki
degismeler ve donem kart ile ilgisi kesilmis olmaktadir; s6z-

" gelisi stoklar azalsa dahi indirim mimkiin olacakuir. Uste-
lik igin sona ermesi veya taaliyet diizeyinde ¢ok blylk diigts’
olmasl gibi istisnai dururalar harig indirimlerin geri alinma-
st da sbzkonusu olmayacaktir. :

Eski ve yeni esaslara gore indirim tespitini ayri bir or-
nek iizerinde gosterelim: Varsayalim ki donem kar: 100.000
‘sterlin ,dénembasgt stok 150.000 sterlin ve donem sonu stok
200.000 sterlindir; endeks ise 170°den 190%a ¢iknug olsun,

Eski Sistem o _
-Btok Artis1 = (200.000—150.000=) 50.000

(—) Kar Kisitlamasi - (100.000 X % 15 =) 15.000

Stok Indirimii : _ 35.000 -

(48) Corporation Tax, op. cit., 1981 Supplement.
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Yeni Sistem :‘\ _
Stok Indirimi " (Dénembag1 stok—2000) % (Endeks
~ deBigimi) '
: (150.000—2.000) x (190—170)

I 170
1 17.412

IL2. ¢, — Diger Mahsup ve Diizeltmeler:

1) sirketce maruz kahnan zararin gorecegi islem, za-
rarm kaynaklandifi ve mahsup edilecegi gelir kategorilerine
gore degisir. o : :

Ticari zarar, zaman simn olmaksizin, - sonraki dénem-
lere devredilebilir ve bu dénemlerin tiéari ké,rlrid_an diigiile-
bilir. Ancak ACT de oldugu gibi, miilkiyete ve igin 6zellik

ve yonetiminde koklti bir degisikiik olmasi halinde buna
- cevaz yoktur, Bu zarar, miinhasiran g fle ilgili faiz ve diger
yvilik ddemelerle artlrzlabilir. Mahsup, éncelikle yvakin do-
nemler gelirinden yapilacaktir. -

Alternatif olarak ticari zarar aynl dénemin veya. bir on-
ceki dénemin toplam karlarindan mahsup edilebilir. Maki-
na-techizat ile ilgili kurulug giderlerinden dogan zararlar ise.
¢ y1 geriye devredilebilir: mahsup en sonraki yildan basg- .
hyacaktir, Ayn: gekilde isin sona ermesinden onceki oniki ay
icinde olugan zarar da, LIFO esasma gore, ii¢ dnceki do-

. nemden mahsup edilebilir.

Buna karsihk faaliyet.dis zararlar, sadece ayni kate-
gorideki gelirlerden ve sonraki dénemlerde ‘mahsup edile-
bilir. (mesels kira gelirleri) Sermaye kayiplan ise geriye dev-
redilemez ve sadece aym doénemin veya zaman sinir: olmak-
s1zm- sonraki dénemlerin sermaye kazanclarindan = mahsup
edilebilir. L

Daha énce de belirtildigi gibi sermaye ve kr ortakh-
gimn % 75 olmasi kaydiyla, aym gruba mahsup iki sirketten
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birinin ticari zarary digerinin cari karlarindan mahsup edi-
lebilir.

i) Ulke diginda kazanilmug gelirler ile ilgili «Cifie Ver-
gilieme Indirimi», genellikle, bu gelirler ile ilgili olarak diga-
rida odenmis verginin mahsubu §ek1‘1nde cozlimlenmigtir.
Bazi hallerde bir «cig vergi alacagi» verilir. Ayrica ingilte-
re ile yabanci mermleketler araginda imzalanan cifte vergi-
 leme anlagmalar: indirimin hesap tarziny gosterebilir. (Tlr-
* kiye ile bu kabil bir anlagma yoktur.) '

Bike distnda bir temettiiye hak kazamlmasi durumun-
. da iilke ici uygulamada ileri stirillecek vergi alacapy direkt
ve endirekt unsurlar icerir: ki tevkif edilinig vergiyi, ikinci-
si temettiiniin kaynagimi olugturan karlar tizerinden oden-
mis vergiyl temsil eder. (Ancak endirekt unsurun vergi ala-
cagma dahil olabilmesi icin Ingiliz sirketinin yabanci gir-
kette en az % 10'luk oy hakkini elinde bulundurmasi gere- '
Kir.) : : -

Vergi anlaﬁmalarl" faiz ve royalti gibi gelirlerde genel-
likle kaynak ilkenin vergileme hakkindan ikamet tilkesi le--
hine vazgecmesini pngorir. Diger gelir tlirlerinde ise bu ol-
maz; en azindan kaynakta tevkifat, nispeten diislik bir oran-
da da olsa, yapiir. Bu durumda tahsil ya da tevkif edilen
dis vergl icin ikamet iilkesi uygun bir vergi alacagl hakkl
tamr. Bunun baslica kogullari, a) vergi alacagim talep eden
girketin Ingiltere’de mukim olmasi, b) alacagm sadece -geli-
rin dogdugu tilkedeki vergilere miinhasir bulunmasi, ¢) bazl
hallerde yabancl bir sirketge digarda Odenen gelir vergisinin
vergi alacagina esas olmasl icin Odenen verginin ingiliz sir-
ketine verilen tiimettiiniin kaynagini olusturan karlar ile il-
gili olmas, d) tanmacak vergl alacafinin ayni gelir Ingiltere’
de. elde edilseydi ddenecek vergi tutar: ile sumrh olmasidir.
Digaridan Gdenen vergiden, boylece hesaplanacak vergi ala-
cagnni agan bolim onceki ve sonraki donem gelirlerinden
mahsup edilemiyecektir. Ote yandan dig vergi alacaginin
‘mahsup edilebilecegi Rurumlar Vergisi, ACT digimndaki tu-
" tardir; bu durumda bir Ingiliz girketi i¢in dagitimlarin (do-
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layisivla - ACT mahsubunu) dahili gelirlerinden ya da birden
fazla dig gelir varsa nisbeten diigiik oranda vergilenenden
yapmak ve boylece daha fazla dig vergi mahsubu imkani el-
de etmek daha avantajl olacaktir, Konuyu b1r ornekle acik-
layalim:

Dénem sonunda Ingiliz sirketinin ticari geliri 50.000
sterlin, digarda elde ettigi gelir 36.000 sterlin ve odedidigi dig
vergi 15.000 sterliin ise ve ayni yil 36.400 sterlin temettii da-
grtimina karar vermigse, dagitim oncelikle ic¢ tlcarl gelirden
yapihiyorsa:

ACT toplam : (36.400><3/7 =) 15.600

ic ticari gelirlerden
Odenecek Vergi : ~ {50.000x %50=) 25.000
(K.V. % 50 varsayilirsa) 15.000
(—) ACT limiti - T 10,000

K.V. Borcu

Dis gelirden 6denecek
vergi D (36.000x %50 =)  18.000
(—) Bakiyve ACT : _ 600
Dis gelirden K.V. borcu : B 17.400
Dig vergi alacag : 15.000
Nihai dig gelir vergisi T 2400

Oysa_ aym ornekte dagltlm oneelikle d1§ gehrden ya—'
piiyorsa,

Dis gelirden &denecek vergi 18.000

ACT limiti: (36.000x %30 =) 10.800
- g gelirden K.V. Borcu 7.200

Dig vergi alacagi 15.000
Mahsup edilemeyen V. alacai 7.800 olur.

Ote yandan, kardan diigiilecek masrafiarn sermaye ka-
zanglarindan dnce ticari gelirden indirilmesi ilke olmakia
birlikte bir cifte vergileme mahsubu stzkonusu oldugunda,
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diger kategorilere (onlarmn tutarini agmamak izere) masraf
kaydiriimast miimkiin Kilmmigtir. Ulke ici ticarl gelirleri
30.000, Ulke digl ticari geélirleri 30.000, sermaye kazanglarl
7500 sterlin ve dig vergi alacafl da 9000 sterlin olan bir fir-
me ornegini alahm. Eger 10.000 sterlinlik masraflarin thmib
ic ticari gelirden diigliliirse,

¢ ticari gelirden : ' .
ddenecek vergi . (30.000-—10.000) X %50 " = 10.060

(-—) ACT 1imiti < (20.000 % %30 =) - 6,000

K.V. Borcu : 4,000
Sermaye kazanglarndan _

Sdenecek vergi : (71.500 x %50) C = 3950

Dig ticari gelir-
den 6denecek : .
vergli : (30.000 X %50 =) = 15.000

(—) ACT bakiyesi  : (50.000 % %30)-6000 —  9.000
K.V. horcu : ' " 6.000
diiglilebilecek dig -
vergi alacag: : _ 6.000

Oysa masraflar sncelikle sermaye kazanglarindan ve
pakiyesi i¢ ticari gelirlerden disiiltirse vergilenecek serma-
ye kazancl kalmaz; buna karghik i¢ ticari gelir matrahi ar- '
tar ve!:

i¢ ticari gelirden ddenecek

vergi: (30.000-—2.500) X Y050 = 13.750
{~—) ACT limiti (27.500 x %30 =) 8.250

K.V. borcu ' _ 5.500

Dig ticari gelirden _

bdenecek vergi: (30.000x %50 =) 15.000
(—)A.C.T. Bakiyesi: (15.000--8,250 =) 6.750

K.V. boreu o 8250

Dﬂ§ﬁ1¢bilecek dig vergi alacafl _ 8.250 bulunur.

Vukarda da belirtildigi gibi dig gelirin temettil olimasi
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durumunda dig vergi alacafy, ¢ifte vergileme anlagmasi c¢er-

¢evesinde, stopaj yoluyla alinan digida temettii kaynagi Rar

Uzerinde yabane: sirketce tdenen Kurumlar Vergisini de kap-

sayacaktir ki karmagik olan bu . blimiin hesaplanmasim

yine bir érnekle agiklamakta yarar vardir. I¢ ticarl karlar

60.000, yabanci sirketten aldif: temettii 21.000 ve yabanct -
lilkede stopaj yoluyla 6dedigi vergi 3150 sterlin olan ve 35.000

sterlin dagitim yapmayil kararlagtiran bir ingiliz girketini:
ele alahm. Dig temettityii veren yabancr sirketin kar iize-

rindeki vergi yiikii % 30 olsun, dis temettiiniin Ingilterede

yiklenecegi vergiyi hesaplamak i¢in, temettiindéin yabanc:

ilkedeki gayrisafi tutarmi bulmak gerekir; dSrnekte bu,

. 100 :
(21.000 x—————) yani 30.000 sterlin olacaktir. Bu durum-
' 100--30 S ' TR
da, -
ic gelirden ,
‘Gdenecek vergi (60.000 x 9% 50=) 30.000

ACT (35.00_0)(3_/7 =) . 15.000
~KV.Borcu - ~ 15.000

Dig Temettiiden o .
Odenecek vergi (30.000 x %50 =) © 15.000
Dig vergi alacagy (9.000+-3.150=) 12,150

Dis temetti icin nihai vergi. 12.850 bulunur.
S (49)"

- Ancak biitiin bu imkanlarn gizliyemedigi bir gercek, bu
kismi vergi alacagl sisteminin dis yatirimlar agisindan pek
ozendirici sayilamiyacaidir: ozellikle dagitim tutart arttag
ve dagitilabilecek (dolayisiyla ACT mahsubuna kenu olabi-
lecek) dahili gelirler fazla ve cesitli olmadidr takdirde dig
vergli alacagi mahsubu guclegecek, disarida elde edilen ge-
lirlerin vergi yiikii artacaktir.

(49) Double Taxation Relief, Inland Revenue, London. 1978.
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Buna karsilik sistemin iilke ici yatirimlar agismdan us-
tinligi agiktir, Dagitilomg olsun olmasin tiim kurum kar-
lar1 tzerinden aym bir oranda alinan Kurumlar Vergisi'nin
bir boliimil icin vergi alacagr hakki sadece Ingiltere’de mu-
kim yani tam miikellef - paydaslara verilmektedir. Haricte
mukim paydaglara alacak verilmesi ise fillkenin ancak ¢ifte
vergileme anlagmalarina taraf oldugunda giindeme gelebi-
lecek bir husustur (50). : ‘

‘Bu ozelliklerine, klasik sistemin aksine, dagitilan KAar
izerindeki (dagitimamg boliime oranla) agir vergi yuki-
nii ortadan kaldirmasi eklendiginde Afif sisteminin iilke
icinde sermaye birikimi lehindeki “isleyisi belirginlegmekte-
dir. Ancak ayni. §ey, milll sirketlerin uluslararasi piyasada
rekabet giicti kazanmalarl acisindan sistemin dzendiriei et-
Kkisi konusunda sdylenemez. '

1r. 2. d. — Kurumlar Vergz‘sz‘nin 5denmesi:

Kurumlar Vergisinde ddeme tarihleri verginin iki bo- -
limii itibariyle farklidir. Ana RKurumlar Vergisi, vergi do-
neminin (1 Nisan - 31 Mart) bitimini izleyen dokuz ay so-
nunda ya da, bundan daha sonraki bir tarihteyse, tarh pu- -
gulasiim  tebligini izleyen 30 giin icinde Odenir. Bununla
birlikte 1 Nisan 1965'de ticari faaliyette bulunan firmalar
icin, evvelce tanmnmig bulunan 20 ayhk siire gegerlidir; an-

" cak girketin aym isi siirdiirmekte olmasi gerekir, Tarhiyata

itiraz ilke olarak tahsili durdurmaz; ancak verginin kis-
men veya tamamen ertelenmesi istenebilir, Itiraz ve ertele-
_me talebi pusulanin tebligini izleyen 30 giin iginde yapil-
malidir, Itiraz ve red halinde temyiz sonucundan itibaren

(50) BSoz konusu lasmi aladak verilinesi, yani ACT'nin kismen
indesi, anlagmalarda belirlenir. Mesela, -bir Ingliz sirketinde % 10
pay sahibi bir ABD sirketine yapilan iade, temetiii ilzerinden he-
saplanan ACT nin yansindan, bu miktarin ‘temetti ile foplaminin
% 51 diislilmekle bulunur. '

Il
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30 gun iginde vergi ddenmesi muaccel hale gelir. Odeme gli-
niinden yani vadeden fiili 6deme tarihine kadar yilik' % 12
gecikime faizi igler ve bu, Kurumlar Vergisinden indirilemesz.

Hazine’den miikellefe en az 100 sterlin olmak iizere bir iade
yaplmasi durumunda da, normal vade tarihinin 1 yil son-
rasimndan itibaren yine % 12 yiluik faiz yuritilir; bu faiz,

mikellef girketin vergiye tabi gelirine da,hll edilmez. - |

Ondelik Kurumlar Vergisi (ACT) ise, bir tlir kaynakta
kesinti geklinde, her iic aylk dénemi 1zleyen 14 glin icinde
Gdenir. Sirketin muhasebe donemi ACT donemleriyle cakig-
mazsa aradaki zaman da ek bir dénem olarak miitalia edi-
lir.

IIl. — DEGERLENDIRME VE DUSUNCELER

Yukarida (1.2) de behrt11d1g1 gibi Ingilterenin diger al-
ternatifierin hemen tiimiinéi denedikten sonra tizerinde ka-
rar kidifir kismi alacak veren bugiinkil «Atif Sistemi» dogal-
dir ki, kurum vergilemesinin dofrudan ya da dolayh olarak
cagristirdifl her hususta optimal ¢oziimii vermemistir. Tar-
tigma diginda kalan en 6nemli husus, sistemin (aslmda ge-
nel olarak iki oranh sistemlerin) dagitimlar tizerindeki ver-
gi yukilnt hafiflettifi ve hoylece klasik sistemde karlar da-
gitmayip sirkette tutma gelir vergisinden biitiiniiyle kacin-
‘may) saglarken artik sadece yiiksek sahsi vergi oranlarindan
kagmabilme imkénmm verdigidir. Kuskusuz bu husus sade-
ce farkli miikellef kategorileri arasinda adaletin saglanmasi
agisindan defil, uluslararasi yabirim fenlarim cezbetme ve
daha onemlisi yerli sermayenin vergi yiikii daha hafif dig
piyasalara kaymasini énleme acisindan da avantajlar saglar
Ustelik genel iki oranh sistem kablbindan da farkh olarak
dagitimlar fizerinden verilen alacak hakkimn ilke olarak
yabanci paydaglara taninmamasi ve bunun cifte vergileme
anlagmalan akdinde iilkenin eline bir koz vermesi soz ko-
nusu iglevi gticlendirir. Yine difer iki oranls sistem varyant-
larindan farklh olarak, yiiksek marjinal sahsi oranlardan
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vergl tdeyen paydaglar bir yana birakihrsa, vergi alacafl
sisteminde paydasin yitklendigi verginin timiyle kurumlar
vergisi olmasi, teoride bu vergiye taninan yansima §ansinin
gelir vergisinden yilksek sayilmasi dolayisiyla, portfdy ya-
tirimlarim dzendirici bir etki yapabilir. Nihayet sistem kredi
finansmanina oranta ¢ok pahali hale pelmig dzkaynak fi-
" pansmanini da pzendirir; ¢linkil be_l_li‘ bir temettil ddemesi-
-nin gerektirdigi vergi snecesi kar diizeyl klasik sisteme oran-
1a dilgecektir. ’

«Alif Sistemirnin aleyhinde ileri stiriilebilecek pek gok
argliman vardir. Ingiltere’deki uygulamasiyla, yani ayrica-
Lkl amortisman kosullar: ve eniflasyonu hesaba katan stok
karlari hesabl gibi hepsi de yatirim getirisini arttirma-
ya yonelen bir seri tedbir egliginde, vergi tncesl karlara ylik-
lenen bilegik kurumlar vergisi oratil oldukea diigiik dizeyle-
re inmigtir. Ote yandan her yil Biitge Yasasinda sirketleri il-
gilendiren mevzuatin yeniden diizenlenmesi, ortama bir is-
tikrarsizlik unsuru da katmaktadir; nitekim baglangicta ge-
cici bir erteleme araci olarak diigtiniilen stok indirimi gide-
rek siireklilik tagiyan bir kuruma dontigburilmistir. Gelir-
ler idaresi yoniinden de bu azalan Kurumlar Vergisi hasi-
lat: istenir bir olgu degildir. Neyse ki ACT unsuru hem ida-
renin kaygism azaltacak bir pesin hasilat saglamakta, hem
de herhangi bir hesap déneminde karlarin % 30'u gibi bir
mahsup tavamna babi olmakla dagitim futarina bir smirla-
ma clusturmalktadir. Temelde kurum diizeyinde alman Dbir
sahsi vergl sayilabilecek olan ACT bir yana birakilirsa, ul-
kedeki en biiyiik yirmi girketin 1976 ila 1979 yillarinda ode-
dikleri Ana Kurumlar Vergisi tutarlarimi gosteren agafida-
ki tablo, hasilat acisindan kaygilari dogrular niteliktedir:
{tabloda sirketlerin kamuya yayinlanan hesaplarindaki kav-
ramsal vergi yiki degil, hizlandiriim:g amortisman ve stok
indirimi uygulandiktan sonra fiilen odenen vergiler esas
alinmugtir.) '
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1976-77 Dénemi 1978-79 Dénemi

Odenen Vergi ' Odenen Vergi
{milyon (milyon
Sirket Kar ~ sterlin) Kar sterlin)
Allied Brewerles . 63 —_ m —_
Bass Charrington 69 . a7 106 . 21
B.AT. ' _ 374 3 433 —
Bowater 78 o= 90 —
. British Leyland - - — 15 -
BP. 1784 - — 2225 37
Courtaulds { 48 — 54 —
Distillers 91 ‘ 7 - 163 32
Dunlop S T4. . 43
Esso : . B9 — 43 R
Ford 122 — 242 72
CEC. 207 41 325 92
Grand Metropolitan 57 — 116 29
GEKMN. 70 —_— 87 _
LCI 540 iz 431 43
Imperial Group 130 9 131 —
Marks-Spencer 84 29 118 40
P.P.O. 31— 18 —
Reed International a7 —— 81 22
Rio Tinto-Zine a9 — 284 e
42785 117 5072 382
' (51)

_ Ayni olgy, ACT’yi de iceren sahsi vergi kategorileri top-
lam vergi gelirletinin Po 60’11 olugtururken, ana Kurumlar
Vergisinin payimmin % 5 olmasindan da bellidir (52).

Diger taraftan daitmlarin ozendirilmesi, Szellikle kii-
¢lik boyutlu igletmeleri zor durumda birakr, Sermaye piya- -

(51) Kay and King, op. cit., S. 194
(52) Financial Statement and Budget Report, 1979-80 (HMBO;
1979) ‘ ; : .
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sasindan fon bulma olanag kisith ‘olan bu sirketler, karlari-
nin onemli bir bolimiini sirkette tutmak worundadiy, Nite-
kit otoriteleri 70°li yillarda bu sirketler icin Kurumlar Ver-
gisini % 40 duzeyine indirmeye yonelten de buyik olclide
bu gercegin tarkedilmesi olmugtur (53). Ayrica amortisman
ve stok degerlemesinde tarihi maliyet ve FIFO usulleri yi-
riirliikteyse dagitimiarin lehindeki bir vergi yontemi, stok ve
makina-techizat yatirim fazla olan ve fakat enflasyonda kar-
lan fiktif olarak sisen, dolaysiyla k4r dagitim kapasitesi art-
mayan sirketlere oranla stok. devir hizm yiiksek ve makina-
techizat yatirimm diisik olan girketleri destekleyecektir; oy-
. sa bu ikinci grup girketler reel deger iiretme yoniinden bi-
. rinci gruptakiler kadar destepe layik degildir,

ingiltere’de sirketlerin vergl ylikiimliilikleri agisindan
nemli sonuclar doguran hizlandirimig amortisman, kuru-
lus indirimi ve stok inghsubu gibi kurumlaiin ise sagladik-
lar1 vergi kazancina karsiik sermaye yapilar ve yatirim po-
litikalar: yoniinden ne gibi selektif esaslara dayandifr belli
degildir. Gorlinen odur ki para ve kredi politikalariyla mak-
ro planda talep kontrol altna almnirken, ekonominin dur-
gunluga gomillmemesinin en dnemli caresi firma diizeyinde
vergi tavizleri verilmesinde aranmaktadir.

~ Konunun yakin gecmiste kazandifl bir de uluslararasi
boyut vardir: Esas itibariyle sermaye hareketlerinin libera-
lizasyonu, igletmelerin ulusal siarlar’ ttesinde birlesmeleri
ve liretim maliyetierinin rekabet: kogullarindan sapmamasi
amaclanndan hareket eden Avrupa Ekopomik Toplulugu
Komisyonu, heniiz direktif (yani toplulugun baglayicl mev-
zuati) bicimine dontismemis olmakla birlikte, dolaysiz ver-
gilerde bir uyumlandirma geregini 1968’den beri benimse-
mistir. Bu husustaki programin iki éncelikli iceriginden bi-
rini,‘_«K.urumIar Vergisi matrah ve oranlarimn ve devir ve
tasfiyelere uygulanacak kurallarn yaklagtiriimasi» olugtur-

¢53) Bu olgu, Tirkiye gibi diizenii bir sermaye organizasyonu
ve menkui deger akigkanligl bulunmayan iiikelerde daha kapsamli
bir 6nem tasir; kolaylastirilan dagitimin rasyonel yafirima ve dola-
wisiyla biliyiimeye déniisecegi pek slipheldir. : :
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mugbur. (Digeri kaynakta kesinti yontemleri) 1 ABustos 1875
de Konsey’e sunulan éneride, Kiasik Sistem’in teknik basit-
- ik ve uluslararast ayirim gozetmeme yoniinden tagidipy iis-
tinlliklere kargiik, «. igletmelerin finansman gekilleri ve
hukuki kuruluglan acisimdan notralite, mali adalete uygun
olma, fiktif §irket1er'aracﬂ1g1yla vergi kacakcihifini énleme
ve orta gelirli tasarruf sahiplerini sermaye piyasasina cek-
me v.b.» avantajlar tagidigr goriolen «Atif Sistemi» tercih
. edilmigtir (54). Ne varki oneriden bu yana gecen zamanda, -
tye ilkelerde olusan gelismeler bu dogrultuda olmamigtir:
Bozgelisi 1977 yil bagmmda Bati Almanya temettiiler fizerin-
den hem vergi alacag verilmesini, hem de gelir vergisi tey-
kitat: yapilmasim éngéren bir sistem kabul etti; Hollanda
ise Gtedenberi vergi.alacagina yer vermeyen kifsik sistemde
1srar etmektedir, AR nin Onerdigi diizenleme, serimsye it-
halinin degil, sermaye ihracatimin liberalizasyonuna, agirlik
verdiginden temettiiler ile ilgili olarak yapllacak iadelerin
paydasin ikamet ettigi iilkece depil, temettiiye esas kurum
kérlarimin vergilendifi tilkece verilmesi yolundadir, Ancak
hir yandan heniiz topluluk tercihinin kesinlegmemis olma-
81, diger yandan bu haliyle dngériilen sistemin kurum ver-
gllemesinin mitemmim cizleri olan amortisman uygulama-
51, sermaye kazanci ve sabsi gelir vergilemesini gozard: et-
mesi bu faktoriin agirligin azaltraaktadir. Kaldi ki meveut
Ingiliz sistemi, ACT uygulamas diginda, Gneriye uygunluk
gostermektedir, Yine de AET'nin temel tercibi, liye iilkelerde
ve bu arada Ingiltere’”de Kurum vergilemesinin gelecegine
bir sinir koymaktadir: Bu itibarls sbzgelisl bazt otoritelerin:
dneregeldifi ve sermaye harcamalar ile cari harcamalar ara-
sidaki ayirmm ortadan kaldirarak Kurumlar Vergizinin
matrabhin mal ve hizmet satig gelirleri ile mal ve hizmet
harcamalar: arasmndaki fark olarak belirleyen, dolayisiyla’
faizlerin diigiilmesi, stok mahsubu, vergi alacag: ve amortis-
man uygulamalarnm kaldiran «(Nakit Ak Kurumlar Ver-
gisi» alternatifi stz konusu olamayacaktir.

- {64) - Nicolas Moussis, Les Pelitigues De La Communauté Eco-:
nomigue Européenne, Dalloz, Paris, 1982, S. 333
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