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Ekonomik Krizler ve Cin faktoru dikkate alindiginda,
Istanbul menkul kiymetler borsasi tekstil endeksinde
bulunan isletmelerin etkinlikleri iizerine bir arastirma

Ercan OGE! Evren AYRANCI?

Ozet

Bu aragtirmanin amaglarindan birisi Tiirk tekstil ve hazir giyim sektoriinlin etkinliginin, sektorle
ilgili 6nemli kiiresel gelismelerin ve ekonomik krizlerin goriildiigli donemlerde nasil bir trend
sergiledigini ortaya c¢ikarmaktir. Aragtirmanin diger bir amact ise sektoriin etkinliginin, yerli ve
yabanc1 ekonomik kriz dénemlerinde ne sekilde dalgalandigini ortaya koymaktir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB) tekstil endeksini (XTEKS) olusturan isletmeler ele alindiginda, endekse
dahil isletmelerin etkinliginin diisiis trendi sergileyecegi ve 6nemli kiiresel gelismeler ile ekonomik
krizlerin oldugu yillarda, etkinlik seviyelerinde ciddi dalgalanmalarin olacag: beklenmektedir.

Anahtar kelimeler: Tekstil sektorii, hazir giyim, etkinlik, veri zarflama analizi, IMKB.

A research on the effectiveness of the businesses in istanbul stock exchange
textile index when the economic crises and China factor are taken into
consideration

Abstract

One purpose of this research is to find out what trend Turkish textile and apparel sector’s
effectiveness has presented in the periods, in which important global events relevant to the sector
and economic crises were seen. The other purpose of the research is to find out how the sector’s
effectiveness has fluctuated in the periods of domestic and foreign economic crises. When the
businesses that account for Istanbul Stock Exchange (ISE) textile index (XTEKS) are taken into
hand, it is expected that the index’s businesses’ effectiveness present a downfall trend and there are
serious fluctuations of the effectiveness levels in the years that economic crises happened.

Keywords: Textile sector, apparel, effectiveness, data envelopment analysis, ISE.
Giris

Tekstil ve hazir giyim sektorii, ozellikle gelismekte olan iilkelerin kalkinmalari igin itici bir gii¢
olmaktadir (Afsar, 2007). Ingiltere, Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri gibi gelismis iilkeler
incelendiginde, bu iilkelerin erken sanayilesmelerinde tekstil ve hazir giyim sektoriiniin biiyiik bir
rolii oldugu goriilmektedir (Rossen, 2004).
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Ekonomik krizler ve Cin faktorii dikkate alindiginda, Istanbul menkul kiymetler borsasi tekstil endeksinde bulunan
isletmelerin etkinlikleri {izerine bir aragtirma

Ulkemiz heniiz gelismekte olan bir iilkedir. Su halde tekstil ve hazir giyim sektoriiniin {ilkemizin
kalkinmasinda énemli bir rolii oldugu diisiiniilebilir. Ozellikle ihracattaki ve gayri safi yurtici
hasiladaki pay1 dikkate alindiginda, sektoriin iilkemizin ekonomisi agisindan stratejik bir 6neme
sahip olmasi s6z konusudur (Oz Iplik-Is Sendikas1, 2005).

Diger taraftan sektorli etkileyen bir takim ulusal ve uluslar arasi unsurlarin oldugu diisiiniilebilir.
Ornegin farkli iilkelerde ortaya gikan ekonomik krizler sektdriin ihracatina zarar verirken (Afsar,
2007), 2001 yilinda iilkemizde ortaya ¢ikan ekonomik kriz sektoriin iiretim ve istthdamini olumsuz
etkilemistir (Oz Iplik-Is Sendikas1, 2005).

Sektorii etkileyen ve krizlerin disinda kalan 6nemli bir unsur ise rekabetciliktir. Tekstil ve hazir
giyim sektorii, diinya ticareti acisindan onemli bir yere sahiptir. Sektorde onde gelen iilkeler
arasinda Cin, Tiirkiye, Hong Kong, Hindistan, Tayvan, Meksika ve Avrupa Birligi (AB) iilkeleri
sayilabilir. Bu iilkeler igerisinde Cin, diisiik iiretim maliyeti sayesinde énemli bir avantaja sahip
olmaktadir (Oz Iplik-Is Sendikasi, 2005). Cin’in giiclenmesine yol agan ¢ok onemli bir diger
gelisme ise Cin’in 2002 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne (DTO) katilmas1 ve 2005 yilindan itibaren
de DTO niin tekstil {irlinleri ticaretini serbestlestirmesi olmustur. Bu sayede zellikle Tiirk tekstil ve
hazir giyim sektoriiniin iyi bir miisterisi olan Avrupa Birligi’nin (AB), Cin’den yaptig1 tekstil
{iriinleri ithalati ¢ok hizli bir sekilde artmustir (Oz Iplik-Is Sendikas1, 2005). Kisaca rekabetgilikte
“Cin” unsuru 6ne ¢ikmaktadir.

Bu arastirmada tiim bu hususlar dikkate alinmis ve Tiirkiye’nin “lokomotif” sektorlerinden birisi
olarak goriilen tekstil ve hazir giyim sektoriiniin etkinligi konu edilmistir. Arastirmada
degerlendirme yapmak igin “etkinlik” ana kavrami altinda bulunan “teknik etkinlik” alt kavrami goz
online alimmigtir. Tekstil ve hazir giyim sektoriinde pek cok isletme bulunmaktadir ve hepsinin
verilerine ulasmak imkansiz goriinmektedir. Buna bagh olarak sadece Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 (IMKB), Tekstil Sektorii Endeksi (XTEKS) icerisinde bulunan isletmeler arastirmaya dahil
edilmistir. Etkinlik degerlendirmesi yillik bazda ve karsilastirmali olarak yapilmistir, dolayisiyla
“gorecelilik” zaman bakimindan ortaya ¢ikmaktadir. Etkinligi 6lgmeye yonelik olarak toplam dort
adet kriter kullanilmistir ve iki tanesi isletme girdilerini, iki tanesi ise ¢iktilarini olusturmaktadir.
Girdiler, aktif biiyiikliigii ile 6zsermayedir. Ciktilar ise net satislar ve net kar olmaktadir. Buna gore
arastirmada isletmelerin toplam varliklarin1 ve 6z kaynaklarini, satis ve kar yaratmada ne kadar
etkin olarak kullanabildikleri irdelenmektedir. Ancak arastirmaya ge¢meden once iilkemizin tekstil
ve hazir giyim sektoriinli etkileyen unsurlar tanitilmali ve arastirmada kullanilan kavramlar ile
yontem hakkinda bilgi verilmelidir.

Tiirk tekstil ve hazir giyim sektoriiniin genel durumu

Ulkemizde 24 Ocak 1980°de alinan istikrar kararlari sayesinde liberalizasyon siireci baglamistir
(D1s Ticaret Miistesarligi, 1998). Liberalizasyon siirecine bakildiginda, {ilkemizin ihracata dayali bir
ekonomiyi benimsedigi goriilmektedir. Ulkemizin tekstil ve hazir giyim sektorii de ihracatimizda
1980’lerden giinlimiize kadar 6nemli bir pay sahibi olmustur (Bkz. Tablo 1).
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Tablo 1. 1980-2008 Yillar1 Arasinda Tiirk Tekstil ve Hazir Giyim Sektoriiniin Thracat

Icerisindeki Pay
' TEKSTIL VE HAZIR GiYIM
rorvmcar | TESILIENAAN | G Lort

PAYI
YIL (1000 $) (1000 ) %
1980 2.910.000 777.000 26,7
1981 4.703.000 1.217.000 25,9
1982 5.746.000 1.436.000 25,0
1983 5.728.000 1.599.000 27,9
1984 7.134.000 2.170.000 304
1985 7.958.000 2.087.000 26,2
1986 7.457.000 2.112.000 28,3
1987 10.190.000 2.861.000 28,1
1988 11.662.000 3.461.000 29,7
1989 11.625.000 3.786.000 32,6
1990 12.959.289 4.322.598 33,4
1991 13.593.539 4.593.707 33,8
1992 14.365.414 5.378.937 37,4
1993 15.345.000 5.615.487 36,6
1994 18.107.000 6.434.861 35,5
1995 21.637.041 8.319.167 38,4
1996 23.224.465 8.696.394 37,4
1997 26.261.072 9.819.090 37,4
1998 26.973.952 10.455.814 38,8
1999 26.588.264 9.878.694 37,2
2000 27.774.906 10.096.144 36,3
2001 31.334.216 10.392.754 33,2
2002 36.059.089 12.149.531 33,7
2003 47.252.836 15.114.522 32,0
2004 63.167.153 17.595.782 27,9
2005 73.476.408 18.888.503 23,7
2006 85.534.676 19.704.668 23,0
2007 107.153.918 22.915.327 214
2008 131.974.788 21.880.524 17

(Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatg1 Birlikleri, 1980-2007 Tekstil-Konfeksiyon Ihracat-ithalat Istatistikleri,
http://www.itkib.org.tr/itkib/istatistik/dosyalar/80den_2007e tekskonf ihracat ithalat.xls, 05.03.2010.

Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon ihracatc1 Birlikleri, Istatistiklerle Tiirkiye Tekstil ve Konfeksiyon Dis Ticareti 2008,
http://www.itkib.org.tr/itkib/istatistik/dosyalar/2008 _YILLIK ISTATISTIK.pdf, 05.03.2010).
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Sadece ihracattaki payina bile bakildiginda stratejik bir konuma sahip oldugu goriilen sektor, sadece
dis pazarlar agisindan degil, tilkemizin milli gelirine katki ve istihdam acilarindan da oldukga
onemlidir. Giincel veriler 1s18inda Tiirk tekstil ve hazir giyim sektorii, tilkemizdeki istihdamin
%13,6’sm1 karsilamakta (Oz Iplik-Is, 2009) ve gayri safi yurt ici hasilanm %11°lik kismini
saglamaktadir (Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Thracatc Birlikleri, 2008).

1980’11 yillardaki liberalizasyon siireci ile birlikte 1980-2000 doéneminde, yaklasik olarak yillik
%20,5 ortalama biiyiime oraniyla en onde gelen ihracat¢1 sektorlerden birisi haline gelen Tiirk
tekstil ve hazir giyim sektorii, 2000’li yillarda kan kaybetmeye baslamistir. Diger bir ifadeyle,
Tablo 1’°deki veriler dikkate alindiginda, sektoriin hizli yiikselisi, 2000°1i yillarda yerini gerilemeye
birakmistir. 1995 ile 2001 yillar1 arasindaki donemde sektdriin ihracat rakamlarinda ¢cok onemli
farkliliklarin olmadig1 ortaya ¢ikmaktadir. Zira toplam ihracat rakamlari bu tarihten itibaren olumlu
bir seyir izlerken, tekstil ve hazir giyim sektoriinilin ihracat rakamlari, toplam ihracata bagl olarak
ayni performansi gosterememistir. Genel olarak disiiniildiigiinde, bunun nedenlerinin basinda
Cin’in rekabet¢iligi ile ekonomik krizler gelmektedir. Emek yogun olarak ifade edecegimiz sektor,
belirtilen nedenlerin etkisiyle hem satislarinda bir diisiis, hem de rekabet acisindan sikintili glinler
yasamaya bagladig1 sonucuna varilabilir.

Ayrica 1996 yilinda Giimriik Birligi anlagsmasini imzalayan Tiirkiye, beraberinde Avrupa Birligi
diizenlemelerine de uyum saglamak zorunda kalmistir. Bu gelisme, Tiirk tekstil ve hazir giyim
sektoriinde farkli beklentileri beraberinde getirmis olabilir. S6z konusu beklentiler yatirimlarda ve
ihracatta bir artig, yliksek kalite ve istihdamda biiyiime seklindedir. Yine de 1997 yilinda Avrupa
Birligi aday iilkelerinin ithalat vergileri ve kotalardan muaf tutulmasi Tiirk tekstil ve hazir giyim
sanayicilerinde olumsuz bir etki yaratirken, 2000’11 yillarda da Cin’in kiiresel olarak tekstil ve hazir
giyim sanayisine yonelik hamleleri ile yasanan ekonomik krizler sektor iizerinde olumsuz etkiler
yaratmistir.

Performans, etkinlik, teknik etkinlik ve etkin iiretim sinir1 kavramlari

Isletme bilimi agisindan isletmelerin performanslarinin lgiilmesi ve performans dikkate almarak
isletmelere yonelik diizenlemeler yapilmasi dnemli bir konudur. “Performans” icin pek c¢ok farkli
tanim bulunmaktadir. S6z konusu tanimlardan birkag tanesi sunlardir:

e Bir kisinin, grubun veya isletmenin, Onceden tasarlanmis hedeflere ne derecede
ulasabildiklerinin nitel veya nicel bir sekilde anlatimidir (Bas ve Artar, 1991).

e Bir isletmenin hedeflerine varabilmesi i¢in sarf edilen tiim ugrasilarin degeridir (Kenger,
2001).

e Ugruna caba sarf edilen bir konu hakkinda elde edilmis olan sonuglarin biitiiniidiir (Pervaiz
ve digerleri, 1999).

Performans kavrami hakkindaki tanimlar bu derece kisa ve 6z oldugu halde, 6zellikle isletmelerde
performansin &lgiilmesi ¢ok karisik bir konudur. Isletme performansi etkinlik, verimlilik gibi
oldukca genel nitelikli kavramlar vasitasiyla degerlendirilebilecegi gibi s6z konusu genel
kavramlarin alt boyutlar1 da (teknik etkinlik, insan kaynaklar1 etkinligi, finansal etkinlik, kismi
verimlilik, toplam faktor verimliligi...) dikkate alinabilir. Su halde oncelikle performansin hangi
ana ve alt kavrama dayandirilacag: diisiiniilmelidir.

16



E.Oge, E.Ayranci

Diger bir husus ise performansmn “neye gére” degerlendirilecegidir. Ornegin bir isletmenin veya
sektoriin performansi ortaya konulabilir ancak bu performans, benzer nitelikli diger isletmelerle,
sektorlerle veya en azindan Onceden belirlenen kriterlerle karsilastirildigt zaman anlaml
olmaktadir. Dolayisiyla bir sekilde “gorecelilik” olmalidir.

Son olarak dikkat edilmesi gereken bir husus, performansin dayanacagi kriterlerdir. Sadece bir
kritere dayanilarak performans degerlendirmesi yapilabilir ancak glinlimiizde isletme
performanslarimin  tek bir kriter vasitasiyla Ol¢iilmesi  ve degerlendirilmesi mantikli
goriinmemektedir. Isletmeler birden fazla sayida girdi ve ¢ikt1 kullanabilmekte ve farkli amaglara
sahip olabilmektedir. Buna gore performans degerlendirmesi i¢in birden fazla unsuru iceren, bu
unsurlardan birer birlesim yapan bir anlayisla hareket etmek dogru olacaktir.

Performansla ilgili olarak “etkinlik” kavrami ele alindiginda, kavramin en genel tanimi “amag ve
hedeflere varabilme derecesi” seklinde yapilabilir. Amag ve hedefler ise “varilmak istenen sonug”
seklinde tanimlanabilir. Buna gore etkinlik kavrami, “varilmak istenen sonuca varabilme derecesi”
demektir.

Isletmecilik acisindan daha detayli bir tanim yapilirsa, isletmeler iiretim ve / veya ticaret
yapmaktadir. S6z konusu faaliyetleri siirdiirebilmek icin isletme iiretim faktorlerine ihtiyag
duymaktadir. Uretim faktdrlerini kullanan isletme, bir takim sonuglar elde edecektir. Tam bu
noktada su soru ortaya ¢ikar: Isletmenin elde ettigi sonuglar, elde etmek istedigi sonuglara ne kadar
yakindir? Soruya verilecek cevap, isletmenin etkinlik seviyesini gostermektedir. Kisaca etkinlik i¢in
su formiil kullanilabilir: Istenilen sonug (performans) / Gergeklesen sonug (performans).

Arastirmanin lizerinde durdugu isletmeler kar amacina sahiplerdir. Buna gore isletmelerde amac ve
hedeflere varilirken miimkiin oldugunca az kaynagin kullanilmasi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle
isletmeler, ekonomik agidan karar verme birimleridir ve rasyonel bakis acisina gore maliyetlerinin
minimum diizeye c¢ekilmesi gerekmektedir. Bir igletmenin minimum maliyete ne oOlgiide

~ 199

ulasabildigine “maliyet etkinligi” ad1 verilmektedir (Yolalan, 1991).

Maliyet etkinligi literatlirde iki alt parcaya ayrilmaktadir. Bir alt parga “teknik etkinlik” adini
alirken, diger alt parca ise “dagilim etkinligi” olmaktadir. Teknik etkinlik “isletmenin elinde
bulunan girdileri kullanarak, en ¢ok ciktiy1 liretmede ne kadar basarili oldugunun derecesi” iken,
dagilim etkinligi ise “girdilerin fiyatlar1 dikkate alindiginda, en uygun girdi birlesiminin ne 6lgiide
yakalanabildigi” demektir (Sengupta, 1999). Buna gore maliyet etkinligi hem girdi birlesimlerinin
maliyeti, hem de {iretimin etkinligi ile baglantilidir.

Isletmeler belli bir teknoloji seviyesinde iiretim yaparlarken, belli miktarlardaki girdilere bagl
olarak belli miktarlarda tiretim ¢iktis1 olustururlar. Diger bir ifadeyle, teknoloji seviyesi sabit
varsayilirsa, ¢ikti ve girdi miktar ve birlesimleri arasinda bir iliski bulunmaktadir. Literatiirde bu
iligkinin teorik acgidan bir sinira sahip oldugu savunulmaktadir. Buna gore teknoloji sabit kabul
edildiginde, isletmeler agisindan en uygun girdi birlesimlerini kullanarak elde edilebilecek en
yiiksek iiretim miktarlarini gosteren teorik sinira “etkin iiretim sinir1” adi verilmektedir (Norman ve
Stoker, 1991).
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Etkinlik seviyelerinin élgiilmesi icin kullanilan c¢esitli yontemler

Bir onceki baslik altinda etkin tliretim sinir1 kavrami ele alinmistir ancak énemli bir problem, s6z
konusu smirin “neye gore ve nasil” belirlenecegidir. Literatiirde etkin {iretim sinirin1 belirlemek
iizere ¢esitli parametrik olan ve olmayan yontemler kullanilmaktadir.

Parametrik olan yontemlerde etkin sinir, genellikle “en kiigiik kareler” gibi regresyon teknikleriyle
tahmin edilmeye calisilmaktadir. Alisilagelmis regresyonun disindaki parametrik bir yontem
“stokastik sinir” olmaktadir. Kurulacak modelde bir miktar hata bulunacagi varsayilarak isletme
girdileri, ciktilari ve gerekli goriiliirse cesitli cevresel degiskenler (6rnegin bazi ekonomik
gostergeler) arasinda bir model kurulmaktadir (Berger ve Humprey, 1997).

Stokastik smir yaklagimini ilk defa Aigner ve digerleri ortaya atmistir. Aigner ve digerlerinin
calismasi toparlandigr zaman, kurulacak modelin genel formu su sekilde ifade edilebilmektedir
(Aigner ve digerleri, 1977):

Yi:XiB+(Vi_Ui) 5 i= 1,2,3,N| (1)

Vi~N(0, o,) U;~|N(0,oc,)

(1)’de “Y” diretim miktarmin logaritmasii, “X” ise lretim miktarmi etkileyen degiskenlerin
logaritmasin1 igeren birer matris olmaktadir. (1)’de de goriilecegi iizere “V” ile “U” rassal
degiskenlerdir ancak “U” negatif degerler almamaktadir. “V”, cevresel degiskenleri sembolize
etmektedir. “U” ise teknik etkinsizligi (teknik etkinligin “1” degerinden ne kadar uzakta oldugunu)
gostermektedir. “B” etkin sinir tahminine yonelik olan katsayilardan olusan bir vektordiir.

En kiigiik kareler ile stokastik yontemleri karsilastirildiginda, stokastik yonteminin iki avantaja
sahip oldugu goriilmektedir:

. En kii¢iik kareler yonteminde sadece isletmenin girdileri ile ¢iktilar1 kullanilirken, stokastik
yonteminde girdi ve ¢iktilarin disinda olan ¢evresel faktorler de dikkate alinabilmektedir.

. Teknik etkinsizlik (U), stokastik yonteminde dikkate alinmaktadir. Diger taraftan en kiiclik
kareler yonteminde bu durum yoktur. Teknik etkinsizligin olmasi durumunda en kii¢iik
kareler yonteminin ortaya koydugu katsayilarda sapmalar olabilmektedir (Aigner ve
digerleri, 1977).

Stokastik yonteminin ¢esitli varyasyonlari bulunmaktadir. Bu aragtirmada etkinlik, yillara yayilarak
ele alinacagindan dolayi, 6rnek olmasi acisindan stokastik yontemini panel verilerle kullanan bir
anlayistan bahsetmek dogru olacaktir. Ornegin Battase ve Coelli, stokastik modeli farkli dénemlere
yayacak bir bigcimde ele almiglardir (Battese ve Coelli, 1992):

Yi = f(xi; B)exp(Vie—Uy) ;1=1,23,........... Nvet=12,3,....... T 2)

Vi~N(0, 6,) Ui=[exp(-n(t-T))]
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“Yi”, “Xi” ve “P” (1)’deki ile aynidir. “Vj;” rassal degiskeni yine cevresel faktdrlerin degerlerini
sembolize etmektedir ancak bu defa belli bir donemi kapsamakta ve “sifir” ortalama degerine sahip
olmaktadir. Diger taraftan “Uj” rassal degiskeni (1)’dekinden farklidir. (2)’ye gore “Uj” rassal

degiskeni, “U;” degiskeninin bir fonksiyonudur. Son olarak “n” ise tahmin i¢in kullanilacak bir
parametredir.

Bir toparlama yapmak gerekirse literatiirde etkin sinir1 hesaplamak i¢in kullanilan ve en 6nde gelen
bir yontem, “en kiiciik kareler” iken daha gelismis bir diger yontem ise “stokastik sinir” adini
almaktadir. Tiim bu yontemler parametriktir, diger bir ifadeyle sinir1 tahmin etmek i¢in 6nce bir
model (fonksiyon) kurulmak zorundadir.

Literatiirde oldukca sik kullanilan ancak parametrik olmayan (non-parametrik) bir yontem ise “veri
zarflama analizi (VZA)” adin1 almaktadir. VZA’nin ana modeli sudur (Charnes ve digerleri, 1978):

D u, v, (3)
r=1

m
z ViXio
il

en yiiksek h, =

S
Zuryrj
r=1
m
Zv,.xij
i=1

i=1,2,..m; j=1.2,..n;r=12,...5;u,v; = 0

(3)’e gore yyile xjj, j. karar verme biriminin (6rnegin isletmenin, sektoriin) sirasiyla ¢iktilarini ve
girdilerini temsil etmektedir. u;ile v; ise ¢ikt1 ve girdilere uygulanacak agirliklar1 ifade etmektedirler
ve goriildiigii lizere negatif deger almamaktadirlar. h, ise ilgili karar verme biriminin etkinligini
gostermektedir. (3)’e gore toplam “n” adet karar verme birimi bulunmaktadir ve dikkat edilirse
agirliklandirilmis ¢ikti ve girdilerin oranlarmin toplamlar1 dikkate alinmaktadir. Buna bagl olarak
etkinlik, goreceli bir sekilde ele alinmaktadir. Diger bir ifadeyle her karar verme biriminin etkinligi,
diger karar verme birimleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. (3) aslinda bir soruya cevap vererek
her bir karar verme biriminin goreceli etkinligini ortaya koymaktadir: “Tiim karar verme
birimlerinin etkinligi “bir” veya bir degerinin altinda olacak bir anlayisla hesaplandiginda, her bir
karar verme biriminin en yliksek etkinlik derecesi ne olmaktadir?” (Emrouznejad, 2001a).

(3)’teki model en yiiksek ciktiyr dikkate almaktadir (¢ikti maksimizasyonuna yoneliktir). Diger
taraftan etkinlik, ¢iktilarin yan sira girdilerle de ilgilidir ve dolayisiyla girdilerin en diisiik diizeyde
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olmasini (girdi minimizasyonunu) hedefleyen dnde gelen bir baska model de mevcuttur (Banker ve
digerleri, 1984). Ayrica giiniimiizde oldukga farklt VZA modelleri gelistirilmistir*.

Istanbul menkul kiymetler borsasi tekstil sektorii’niin goreceli etkinligi iizerine bir arastirma

Bu baslik altinda oncelikle arastirmanin amaci, kapsami ve yontemi hakkinda bilgi verilmektedir.
S6z konusu bilgiler verildikten sonra ise ulasilan bulgular ortaya konulmakta ve yorumlanmaktadir.

Arastirmanin amaci, kapsami ve yontemi

Bu arastirmada iilkemizin 6nde gelen sektdrlerinden birisi olan tekstil ve hazir giyim sektorii ele
alinmaktadir. Sektor gerek ihracat, gerekse istthdam yaratma acilarindan olduk¢a Onemli
goriinmektedir. Daha once de bahsedildigi lizere sektor {izerinde yogun bir uluslar arasi rekabet
baskis1 bulunmaktadir. Ozellikle isgiicii ve enerji maliyetlerinin iilkemizden daha diisiik oldugu Cin,
tekstil ve hazir giyim sektoriimiiz iizerinde giiclii bir negatif etki yaratmaktadir.

Sektorii etkilemesi beklenen diger onemli bir gelisme ise ekonomik krizlerdir. Diinyada ve
tilkemizde 1990’11 ve 2000’11 yillarda ¢esitli ekonomik krizler ortaya ¢ikmistir. S6z konusu krizlerin
biiytik bir kismi finansal nitelikli oldugu halde, bu krizler iilkemizdeki reel sektorii de etkilemis
olabilir.

Bu arastirmanin amaci, az once belirtilen bilgileri de dikkate alarak, su sorulara cevap vermektir:

e Ulkemizin tekstil ve hazir giyim sektoriiniin etkinligi, 1997-2008 doneminde nasil bir trend
izlemistir? (Ulasilabilen en eski veriler 1997, en yeni veriler ise 2008 yilin1 kapsamaktadir).

e Yerli ve yabanci kdkenli ekonomik krizlerin oldugu, Cin’in DTO’ne girdigi ve DTO’niin
tekstil kotalarimi kaldirdig1 yillarda ve sonrasinda Tiirk tekstil ve hazir giyim sektdriiniin
goreceli etkinligi nasil dalgalanmigtir?

Arastirma tekstil ve hazir giyim sektoriinii ele almaktadir ancak sektorde kayit disi c¢alisan
isletmelerin bulunacagi beklenmektedir. Ayrica tiim isletmeler kayit altina alinmis olsalar dahi, bu
isletmelerin bilgilerini almada sorunlar yasanilacagi diisliniilmektedir. Bu hususlar sebebiyle,
verileri kolayca elde edilebilecek konumda olan ve sektdrde onde gelen isletmeler irdelenmek
istenmistir ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) kapsamindaki Tekstil Sektérii Endeksi’ni
(XTEKS) olusturan isletmeler ele alinmustir.

Isletmelerin goreceli teknik etkinliklerini hesaplamak igin iki adet girdi ve iki adet cikt1
kullanilmistir. Girdiler olarak “toplam aktif biiylikliigi” ile “6zsermaye” ele alinmistir. Ciktilar ise
“net kar” ile “net satislar’dir. Dolayisiyla teknik etkinlik, tiim varliklar ile ortaya konulmus olan
sermayenin, ne dl¢iide satis ve kira yansitilacagina baglh olmaktadir. Ele alinan isletmeler IMKB’ye
dahildirler ve bu sebepten 6tiirii girdileri ile ¢iktilar1 olusturan veriler halka acik durumdadir. S6z

" Ormnek olmasi agisindan bkz.: Emrouznejad, A. (2001b). Encyclopedia of DEA Models, (Cevrimigi),
http://www.deazone.com/models/index.htm (19.01.2010).
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konusu veriler IMKB nin elektronik veri dagitim sitesinden alinmustir (Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi, 2010).

Verileri degerlendirmek i¢in veri zarflama analizi (VZA) kullanilmistir. Daha 6nce de belirtildigi
iizere VZA’ nin pek c¢ok farkli modeli bulunmaktadir. Analiz i¢in Charnes ve digerleri tarafindan
ortaya atilan orijinal model (Charnes ve digerleri, 1978) kullanilmis ve girdi minimizasyonu
dikkate alinmistir.

Arastirmanin bulgular:

Verilerin toplandig1 29.01.2010 tarihi itibariyle IMKB Tekstil Sektorii Endeksi altinda toplam 19
adet isletme islem gormektedir. Ayrica s6z konusu tarih itibariyle isletmelerin heniiz 2009 yili
verileri agiklanmamistir. Buna bagli olarak arastirma 2008 yilindan baglamistir. Ulasilabilen en eski
veriler ise 1997 yilina aittir. Dolayisiyla arastirma 2008—1997 doénemini kapsamaktadir. Endeksteki
iki igletme 1999, bir isletme 2000 ve diger bir isletme ise 2003 yilinda endekse dahil olmustur.
Endeksteki isletmelerin toplam net kar1 incelendiginde 2008, 2005 ve 2001 yillarinda zarar olustugu
goriilmektedir. Ilging bir sekilde en biiyiik zarar tutari, 2008 y1li sonu itibariyle gerceklesmistir.

Endeksi meydana getiren isletmelerin topluca goreceli etkinlikleri hesaplanacaktir ve hesaplama
icin VZA kullanilacaktir. Ancak VZA geregi negatif degerler ile sifir rakami hesaba
katilamamaktadir. Buna bagli olarak negatif degerleri iceren net kar degerleri incelenmis ve her
yilki net kar degeri, en biiylik negatif net kar degeri (en biiyiikk zarar) kadar arttirilmustir.
Aragtirmada cevabi aranan ilk soru, 1997-2008 doneminde sektoriin goreceli etkinliginin nasil bir
trend izledigidir. S6z konusu soruya cevap vermek iizere yapilan analiz vasitasiyla, Tablo 1’de
bulunan goreceli etkinlik degerleri ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 1. IMKB tekstil sektorii icerisinde bulunan isletmelerin 19972008 dénemindeki
goreceli etkinlik degerleri

Goreceli Etkinlik
Yilsonu Degeri
1997 100
1998 84,7
1999 75,3
2000 81,2
2001 100
2002 96,3
2003 76,3
2004 75,3
2005 71,6
2006 74,4
2007 85,5
2008 69,8

Tablo 1°de yer alan degerler bir grafige dokiildiiglinde ve trend analizi yapildiginda, Sekil 1 ortaya
cikmaktadir.
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Sekil 1. IMKB tekstil sektorii icerisinde bulunan isletmelerin 19972008 dénemindeki goreceli

etkinlik degerleri ve genel egilim (trend)
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Sekil 1’de bulunan trend incelendiginde, arastirmanin cevap aradigl ilk soruya yonelik olarak su sonu¢ ortaya
cikmaktadir: Ele alinan donemde tekstil sektorii endeksini olusturan isletmelerin goreceli etkinlikleri, bir azahs
trendi sergilemistir.

Arastirmanin ilk sorusuna cevap verilmistir. Su halde ikinci soruya gecilmesi gerekmektedir.
Aragtirmanin ikinci sorusu yerli ve yabanci kokenli ekonomik krizlerin oldugu, Cin’in DTO’ne
girdigi ve DTO’niin tekstil kotalarin1 kaldirdig1 yillarda ve sonrasinda Tiirk tekstil ve hazir giyim
sektoriinilin goreceli etkinliginin nasil dalgalandigina yoneliktir.

Bu hususla ilgili olarak 1997-2008 déneminde ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin ve tekstil ve hazir
giyim sektorilyle baglantili olarak Cin ile DTO hakkindaki gelismelerin oldugu doénemlerde,
sektoriin goreceli etkinlik dalgalanmalarini iceren Tablo 2 olusturulmustur.

Tablo 2. IMKB tekstil sektorii endeksi’nin (xteks) goreceli etkinliklerinin yillik bazdaki

dalgalanmalari
Kriz Haricinde Etkinlik

Yabanc1 Kokenli | Yerli Kokenli Uluslar aras: Goreceli __Derecesinin Bir

Yillar Kiiresel Ekonomik e er te .o Etkinlik | Onceki Yila Gore
. . . Nitelikli Diger . o s
Ekonomik Krizler Krizler . Dereceleri Degisim Oram
Gelismeler
(%)

1997 Asya Krizi - 100 -
1998 Rusya Krizi - 84,7 -15,30
1999 Brezilya Krizi - 75,3 -11,10

22



E.Oge, E.Ayranci

2000 ; 2000 Kasim 81,2 7,84
Krizi

2001 ; 2001 Subat 100 23,15
Krizi

2002 Atjantin Krizi ; ¢in’in DTO'ne 96,3 3,70

Katilmasi
2003 - - 76,3 -20,77
2004 - - 75.3 -1,31
DTO Tekstil
2005 - - Ticaretini 71,6 -4.91
Serbestlestirdi.
2006 - - 74,4 3,91
2007 - - 85,5 14,92
Amerikan
2008 Mortgage Krizi - 69.8 -18,36

Tablo 2 incelendiginde ve sadece ekonomik krizler dikkate alindiginda:

1998 Rusya ile 1999 Brezilya krizlerinin ¢iktig1 donemlerde sektoriin goreceli etkinliklerinin
azaldig1 dikkat cekmektedir.

2000 Kasim Krizi’nin ¢iktigi dénemde ise goreceli etkinlik tam tersine bir artig
gostermektedir. S0z konusu artigin bir nedeni, 1998 ve 1999 yillarinda iki uluslararasi krize
tanik olan sektorilin, bu krizlerin etkisinden kurtulmasi olabilir. Diger bir neden ise 2000
yilindaki krizin Kasim ayinda ¢ikmasi olabilir. Arastirma icin yillik veriler kullanilmistir ve
bu sebepten 6tiirti 2000°deki krizin olumsuz etkileri, verileri sadece o yilin Kasim ve Aralik
aylarinda etkilemis olabilir.

2001 yilinda ise ilging bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu yilda goreceli etkinlik, bir
onceki yila gére %23,15 artmistir. Bu artisin nedeni 2001 Subat’inda yapilan devaliiasyon
olabilir zira tekstil sektoriimiiz ihracat agirlikli calismaktadir ve yapilan devaliiasyon
ithracata olumlu yansimis olabilir.

2004 yili sonundan 2008 yilinda ABD’de ortaya c¢ikan Mortgage Krizi’ne kadar gegen
stirede etkinlikleri dalgali bir seyir izledigi ve 2008 yilsonu itibariyle sektoriin etkinliginin
dikkat ¢ekici bir sekilde azaldigi goriilmektedir.

Ekonomik kriz donemlerinde sektoriin etkinliginin dalgah bir seyir izledigi goriilmektedir.

Tablo 2 incelendiginde ancak ekonomik krizlerin disindaki énemli gelismeler dikkate alindiginda:

Cin’in 2002 yilinda DTO’ne girmesi sonrasinda Tiirk tekstil ve hazir giyim sektoriiniin
goreceli etkinligi 2006 yilina kadar siirekli diisiis gdstermistir.
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e DTO’niin tekstil {iriinlerinin ticaretini serbestlestirmesi, diger bir ifadeyle kendi iiye
tilkelerinin tekstil tirtinlerine koyduklar: ithalat kotalarini kaldirmasindan sonra ise goreceli
etkinlik seviyelerinin 2006 ve 2007 yillarinda arttig1 goriilmektedir.

Cin’in kiiresel tekstil ve hazir giyim sektoriinde daha aktif olmasiyla birlikte Tiirk tekstil ve
hazir giyim sektoriiniin goreceli olarak etkinlik kaybina ugradigi ortaya ¢cikmaktadir.
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