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Yabanci para forward sozlesmelerinin
Tiirkiye muhasebe standartlart kapsaminda
raporlanmasti

Elif INCEOGLU"

Ozet

Finansmanda vadeli islem; spot islem tarihini asan ileri bir
tarihte teslimi sozkonusu olacak herhangi bir malin (déviz, menkul
kiymet, itiriin) vadesi, miktart ve fiyatinin bugiinden belirlenerek
sozlesmeye baglandig islemdir. Calismada yabanct para ile yapilan
forward (forward kur) islemleri ele alinmis ve yeni Tiirk Ticaret
Kanunu ile birlikte finansal raporlamada kullanilmast ongoriilen
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: kapsaminda bu tiir islemlerin nasil
muhasebelestirilecegi ve raporlanacagi, vergisel boyutu ile birlikte
actklanmistir.

Anahtar Kelimeler: Forward islem, muhasebe standartlar, finansal
raporlama

Reporting of Forward Contracts in Foreign Currency within
Turkish Accounting Standards

Abstract

In finance, an option is a contract which gives the buyer (the
owner or holder) the right, but not the obligation, to buy or sell
an underlying asset or instrument at a specified strike price on or
before a specified date, depending on the form of the option. In
the study, options in foreign currency is examined and explained
how to be recorded and reported on basis of Turkish Accounting
Standards required by the new Turkish Commercial Code with the
tax dimension.
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Yabanci para forward sézlesmelerinin Tiirkiye muhasebe standartlart
kapsaminda raporlanmasi

Giris

Forward kontrat, miisteri ile tedarik¢i arasinda mutabik kalinan ve
fiyat1 imza asamasinda belirlenen bir varligin gelecekte belirlenen
bir tarihte teslimini i¢eren bir s6zlesmedir (Chance, 1988). Forward
kontratlar her tlir mal ve hizmetle ilgili olarak diizenlenebilirler.
Ayrica yabanci para, endeks, hisse senedi ve bor¢ gibi finansal
varliklar i¢in de forward kontrat hazirlanabilir. Forward kontratlarin
ticaret sekli diger islemlerde oldugu gibidir. Bagka bir deyisle
alict ve satict islem konusu olan varligin miktar ve fiyat1 hakkinda
anlagsmiglardir. Forward ve spot islemler arasindaki fark, alim satim
isleminin yapilma zamani ile ilgilidir. Spot islemlerin ¢ogunda
varlik hemen el degistirmekte ve Odeme derhal yapilmaktadir.
Uygulamada, spot islemler, hemen olmasa bile, en gec iki is giinii
icinde gerceklesmektedir. Forward kontratlar ise, bir ay, li¢ ay
ya da alt1 ay gibi vadelerle diizenlenebilir. Uygulamada forward
kontratlarin bir seneyi gectigi durumlarla seyrek karsilasilmaktadir.
Vadeye ulasildiginda alici, onceden anlasilan fiyat {izerinden
O0demeyi yapar, satici da anlasilan miktar ya da tutarda varligi aliciya
teslim eder. Saticinin vade giinlinde saticinin iki segenegi vardir.
Satic1 tarafindan Aliciya teslimat saticinin mevcut varlik stokunu
azaltarak veya spot piyasadan varlik satin alinarak gercgeklestirilir
(Chambers, 2007).

Yabanci para forward sozlesmeleri

Yabanci para piyasalar1 oldukc¢a hacimli ve karmasik bir yapidadir.
Bir¢ok finansal kurulus ve ¢esitli lilkelerin merkez bankalari, son
teknolojik iletisim sistemleri ve bilgisayarlarla bu sistem igindeki
yerlerini almiglardir. Bu piyasalarda islemler ¢ok kisa siirede ve
etkin olarak yapilmaktadir. Bir yabanci para Forward kontrati iki
taraf arasinda, belirli tutardaki bir yabanci paranin bagka bir para
birimine g¢evrilerek, bugiinden belirlenmis gelecege ait bir tarihte
veya belirli bir zaman periyodu i¢inde teslimi konusunda yapilan
bir anlagsmadir. Teslimi yapilacak yabanci para ile ilgili doviz kuru,
kontratin hazirlandig1 tarihte, bu tarih ile teslim tarihi arasinda
kalan siire boyunca olusabilecek déviz kuru degisiklikleri dikkate
alinmadan sabitlestirilmektedir. Bu tiir kontratlarda vade 30 giin ila
180 giin arasinda degismektedir (Kim, 1993).
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Forward primleri ve 1skontolari
Forward kurlar, spot kurlardan daha yiiksek ya da daha diisiik
olabilirler. Olduk¢a seyrek goriilen bir durum spot ve forward
kurlarinin ayni oldugu durumdur.

Bu durumda forward fiyat (flat) diizdiir (Eiteman, vd, 1986). Eger
yabanci paranin degeri yerli paraya gore, forward piyasada spot
piyasadan daha yliksekse, yabanci para prim yapmis demektir.
Buna, forward primi denir (Bu durum yerli paranin deger kaybettigi
anlamina gelir).

Eger yabanci paranin forward degeri, spot degerden diisiikse, yabanci
para 1skontoya ugramis demektir. Buna forward 1skontosu denir.

Bu durum yerli paranin yabanci paraya karsi prim yaptig1 anlamina
gelir). Ilgili hesaplamalar asagidaki tablolarda gdsterilmistir (Grabbe,
1992):

Tablo 1: Forward Priminin Hesaplanmasi
A forward $/€ 0,83
B spot $/€ 0,80
c=a-b Fark 0,03
N Vade (giin) 90

= (c/b ..
?3 60(/n) ) forward primi 1,y 667
Tablo 2: Forward Iskontosunun Hesaplan-
masi
A forward $/€ 0,80
B spot $/€ 0,83
c=a-b Fark -0,03
N Vade (giin) 90
p=(c/b)
(360/n) forward 1skontosu |-0,1600
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Forward kurun hesaplanmasi

Forward kurlardaki prim ve 1skontolar genellikle, islem konusu olan
iki yabanci para icin gegerli olan faiz oranlan arasindaki farka esittir.
Eger yurt icindeki faiz oranlan, yurt disindakine gore daha yiiksekse,
yabanci tilkenin parasi forward piyasada prim yapacaktir.

Eger yurt i¢inde faiz oranlari, yurt disindakinden daha diisiikse,
yabanci iilkenin parasi forward piyasada iskontoya ugrayacaktir
(Jensen, vd, 1994).

Bunun nedeni paralarin iilke ekonomisinin gidisine gore zaman
icinde deger kazanip kaybetmeleridir.

Para degerindeki artis veya diislisiin nedeni olan enflasyonun
gostergelerinden biri de faiz oranidir. Enflasyonun yiiksek oldugu
iilkelerde buna bagli olarak faiz oranlan da yiikselir. Bir paranin
gelecekteki degeri faiz oranlarina bakilarak dngoriilebilir.

Faiz oran yiiksek oldugu 6l¢iide paranin gelecekteki goreceli degeri
diisiik, faiz orani1 diisiik oldugu 6lciide de yiiksektir.

Iki paranin belli bir siiredeki faiz fiyatlar1 arasindaki fark, o siire
sonunda faizi yiliksek olan para i¢in 1skonto, faizi diisiik olan para
i¢in de primdir.

Tablo 3: Forward Kurun Hesaplanmasi
A Spot kur 0,8925
B € faiz 0,0325
C $ faiz 0,0175
N Vade 120

swap nok-
sp = (a (b-c) n)/360 ta51p 0,0045
tk=a-sp forward kur | 0,8880
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Vadeli islemler bir yandan yukarida bahsedildigi sekilde riskten
koruma amagli kullanilirken diger yandan sadece spekiilatif amagh
olarak da yogun sekilde kullanilmaktadir.

Muhasebe ve raporlama

32 sayili Tiirkiye Muhasebe Standardi bir isletmedeki finansal
araclarin bor¢ veya 6z sermaye olarak sunulmasi ile finansal varlik ve
finansal bor¢larin netlestirilmelerine iliskin ilkeleri belirler. Finansal
arac, bir igletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayali bir finansal aragta artisa neden
olan herhangi bir s6zlesme olarak tanimlanir ve temelde {i¢ gruba
ayrilir:

Finansal varhklar: Nakit ve nakit benzerleri, alacaklar, alacak
senetleri, bir bagka isletmenin hisse senetleri (istirakler ve bagh
ortakliklar hari¢), hazine bonosu, devlet ve 6zel kesim tahvilleri gibi
bor¢lanma senetlerine yapilan yatirimlardir.

Finansal borclar: Ticari borglar, bor¢ senetleri, krediler, bedeli
nakden 6denecek mal ve hizmet alimina iliskin tahakkuklar, ihrag
edilen bor¢lanma senetleri, imtiyazli hisse senetleridir.

Tiirev finansal araclar: Tirev araclar; bir faiz oranina, iirlin

fiyatina ya da doviz kuruna bagli olarak deger olusturan ve sahibine

sozlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikkler saglayan finansal
araclardir. 39 sayili Tiirkiye Muhasebe Standardinda tiirev finansal
iirlinleri belirleyen, li¢c temel nitelik asagidaki gibidir:

a) Tirev finansal aracin degerinin piyasa kosullarindaki
degisikliklere karsi duyarli olmasi diger bir ifadeyle, bir
faiz oranindaki veya doviz kurundaki ya da fiyat veya oran
endekslerindeki degisiklerin bir sézlesme ile belirlenmis hak ve
yukiimliiliiklerin degerini degistirmesi

b) Bir baglangi¢ yatirimi gerektirmemesi ya da c¢ok kiiciik
miktarlarda yatirim gerektirmesi

¢) Sozlesme bedelinin gelecek bir tarihte 6denmesi
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kapsaminda raporlanmasi

7 no’lu Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi bir isletmenin
finansal araclar nedeniyle maruz kaldig: risklerin niteligi ve diizeyi
ile o igletmenin sozii edilen finansal riskleri yonetme sekliyle ilgili
bilgileri, ilgili isletmenin finansal tablolar1 araciligiyla kamuoyuna
aciklamay1 ongormektedir. S6z konusu finansal riskleri {i¢ ana grupta
toplamak miimkiindiir:

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii  yerine
getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip veya zarar
meydana gelmesi riskidir. Bu risk karsi taraftan kaynaklanir.

Likidite riski:

Bir isletmenin finansal borg¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri
yerine getirmekte zorlanmasi riskini ifade eder ve isletmenin
kendinden kaynaklanir.

Piyasa riski

Bu risk tiirii; piyasadaki fiyat degisiklikleri karsisinda, finansal
araclarin piyasa degerinde ya da isletmeye olabilecek nakit akisinda
meydana gelebilecek degisiklikleri kapsamaktadir. Finansal aracin
tiirline gore bu riskler faiz oranlarindaki deg§isim riski olabilecegi
gibi doviz kurlarindaki degisim riski ya da benzer baska bir finansal
risk de olabilir. Ornegin; daha dnce piyasa faiz oranm1 %10 iken ihrag
edilen bir tahvilin degeri, piyasa faiz oraninin %12’ ye yiikselmesi
durumunda degeri diisecek aksi durumda artacaktir. Boylece
potansiyel bir kayip ya da kazang olusabilecektir (Misirlioglu, 2008,
s. 65-81).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda degerleme islemleri
Bir igletmenin belirli bir tarihi takip eden ii¢ aylik donem iginde
TL’nin ABD dolar1 karsisinda deger kaybina ugrayacagina iliskin
bir beklentisi oldugunu ve bunun sonucunda 3 ay vadeli bir islem
sozlesmesi (forward) satin aldigini ve islem maliyetinin olmadigini,
isletmenin bu s6zlesme kapsaminda, ii¢ ay sonra 1 ABD dolar1 = 1.2
TL doviz kuru orani tizerinden 100 ABD dolar1 satin almay1 garanti
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altina aldigini ve bilancgo tarihinde ise doviz kurunun 1 ABD dolar1
= 1.4 TL olarak gerceklestigini varsayalim. Isletme, s6z konusu
tiirev sozlesmeyi bir finansal varlik olarak bilangosuna dahil edecek
ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar hesap siifinda raporlayacaktir. Bu durumda; Donemsonu
bilangosunda yer alacak tiirev s6zlesmesi 100 ABD dolar1 x (1.40-
1.20) = 0,20 TL degerle raporlanacak ve bu deger donemin gelir
tablosuna kazang unsuru olarak yansitilacaktir.

Vergisel degerleme

Gelir ve kurumlar vergisi uygulamasinda tiirev iirlinlerden
ziyade soOzlesme sonucglan ele alinmaktadir. Buna gore tiirev
sozlesmelerinin sonuclanmasi ile elde edilen gelir ya da gider
bu vergilere konu olmaktadir. Vergi Usul kanunu agisindan ise
anilan sozlesmelerin nasil ele alinacagi sorunu s6z konusudur. Bu
sozlesmelerin bir menkul kiymet gibi ele alinmasinda sézlesme
kosullarinin degiskenlik saglamasi ve kesinlikten uzakligi tartismay1
da beraberinde getirmektedir. Bu goriis sahiplerine gore, Vergi Usul
Kanunu’nun 258 ve 259 uncu maddeleri uyarinca degerleme islemi
sadece “isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin” vergi kanunlarinda
gosterilen giin ve zamanlarda haiz olduklar1 kiymetlerin tespit
edilmesi ile ilgili bir islemdir.

Oysa, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri kural olarak kiymetli
evrak ve menkul kiymet niteligi tasimamakta olup alicisina bir
varlig1 alma ya da satma konusunda bir hak taniyan s6zlesmelerdir.
Temelinde bir sozlesme cercevesinde bir seyin yapilmasini isteme
hakki veren bu sozlesmeleri ayr1 bir iktisadi kiymet olarak gérmek
miimkiin degildir. 31/12 tarihine kadar olan tahakkuk etmis, kesin
bir gelir- giderden s6z edebilmek icin islemin biitiiniine ait kesin
tutarlarin bilinmesi gerekir. Faizde farkli olarak, belli bir tarihte
O0denecek veya tahsil edilecek kesin faiz rakami bilinmektedir,
bu nedenle 31/12 itibari ile kesinlesmis bir gelir-gider mevcuttur.
Forward isleminde ise; kurlarin siirekli de§ismesi s6z konusu
oldugundan kar ya da zarar m1 olusacagi ancak sozlesme sonunda
belli olmaktadir.
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Bu hiikiim ve aciklamalar ¢ergevesinde; forward isleminde gelir-
gider tahakkuku sézlesme sonucunda olusacagindan, s6z konusu
islem neticesinde 31/12 itibariyle gelir-gider tahakkukundan soz
edilemeyecek olup, sézlesme sonunda olusacagi kabul edilen gelir ve
giderler ise ilgili donem (sézlesmenin bitim tarihine iligkin donem)
kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir. Forward isleminde
ortaya c¢ikacak olan Gelir/Giderin tanimlanmasi hususunda TFRS
ve vergi mevzuatindaki farklilik vergi matrahinda sadece gegici
bir siire ile fark yarattig1 i¢in islemin donemsonu itibari ile TFRS
kapsaminda ertelenmis vergisi (%20 Kurumlar Vergisi orani esas
alinarak) s6zkonusu olacaktir (Akbulut, 2012).

Uygulama

Taraflardan birinin s6zlesmeye konu olan finansal varlig1 s6zlesmede
belirlenen fiyat tiizerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin
almasini, kars1 tarafin da sozlesmeye konu finansal varlig1 satmasini
sart kosan nitelikteki forward sézlesmelerinin muhasebe uygulamasi
icin asagidaki 6rnek olay verilmistir:

Tablo 4: Forward islem Verileri

Islem Tarihi 04.11.2012
Vade Tarihi 04.04.2013
Sézlesme Tutart $1.000.000
S6zlesme Kuru 1,8090
Vade Tarihindeki Spot Kur 2,0168

31 Aralik 2012 Tarihli Kur 1,9628

Tablo 5: Forward Islem Hesaplamalari

04.11.2012 tarihinde sdzlesmenin Gergege Uygun De-
geri (GUD)

Islem Tarihinde: 1.000.000 USD x 1,8090 = 1.809.000
TL

31.12.2012 tarihinde s6zlesmenin (GUD)

B: | Bilanco Tarihinde: 1.000.000 USD x 1,9628 =
1.962.800 TL

Bilango Tarihinde Ortaya Cikan GUD Farki1
C=B-A=153.800 TL (olumlu)

A:
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Tablo 6: Tiirev Uriiniiniin Yevmiye Kayd1

Tarih |Hesap | Borg | Alacak
Finansal Varliklar | 1.809.000 |
04.11.2012 :
Finansal Borglar | | 1.809.000

Tablo 7: Tiirev Uriiniiniin Yevmiye Kayd
Tarih Hesap Borg Alacak
Finansal Varliklar 153.800

Ertelenmis Vergi
Gideri
31.12.2012 | Ertelenmis Vergi
Borcu

GUD Artis Ge-
lirleri

30.760

30.760

153.800

Sonuc¢

Yiiriirliige giren yeni Tiirk Ticaret Kanunu sermaye sirketlerinin
muhasebe kayitlarini mali mevzuat, finansal raporlamalarin
ise TFRS kapsaminda gerceklestirmelerini Ongdrmektedir. Bu
yuikiimliiliik kapsamina giren sermaye sirketlerinin sinirlart her
yil bakanlar kurulu karari ile belirlenmektedir. Yillar itibari ile
smirin  diiglirilecegi ve bodylece kapsamin genisletilecegi goz
oniinde bulundurulursa oniimiizdeki ti¢ — bes yil icinde bagimsiz
denetim ve dolayisiyla TFRS tabanli muhasebe kapsami diginda
herhangi bir sermaye sirketinin kalmayacagi sdylenebilir. Boylece
glinlimilizde bazilari, gelecekte de biitiin sermaye sirketleri TFRS
diizenlemeleri kapsaminda finansal raporlama yapabilmek i¢in yasal
defterlerindeki kayitlarimi1 finansal tablolar {izerinde diizeltme ve
simiflandirma kayzitlari ile birlestirmek ve bu farkliliklar: yillar itibari
ile takip etmek durumunda kalacaktir. Yukarida uygulama baghigi
altinda verilen kayitlar da bunlardan sadece forward islemlerine
ait olanlardir. Sermaye sirketleri bu tiir islemlerinden ortaya ¢ikan
gelir ve giderlerini ve bu gelir ve giderlerinden kaynaklan ertelenmis
vergi varlik veya ylikiimliiliikklerinin 6zkaynak etkilerini yillar itibari
ile yasal kayitlarinin disinda, ayr1 bir muhasebe diizeni kurarak,
izlemek zorundadir.
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