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SIGORTACILIK SEKTORU VE EKONOMIK BUYUME ILISKISI:
TURKIYE ORNEGI

RELATIONSHIP BETWEEN INSURANCE SECTOR AND ECONOMIC
GROWTH: THE CASE OF TURKEY

Ersin YENISU”

OZET

Sigorta kisileri ve varliklari risklere karsi korumaktadir. Sigorta sirketlerine 6denen primler vasitasiyla iilke ekonomileri igin
o6nemli bir tasarruf kaynagi yaratilmakta ve sermaye piyasalarina fon temin edilmektedir. Diger bir ifadeyle sigortacilik
sektorii reel ekonominin tamamlayicist olan finansal ekonominin saglikli islemesine katki saglamaktadir. Bu g¢alismada
sigortacilik hakkinda genel bilgiler verilmeye calisilmis ve yabanc literatiirde siklikla arastirilan bir konu olan sigortacilik
sektorii ve ekonomik biiylime iligkisi Tiirkiye 6rneginde test edilmistir. Calismada uzun donemli iligkiyi aragtirmak iizere
ARDL sinir testi uygulanmigtir. ARDL testinin ardindan kisa donemli iligkiyi agiklamak iizere hata diizeltme modeli tahmin
edilmistir. Analizlerde 2010Q1-2018Q4 donem araligi, 36 gozlemden olusan, ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Elde edilen
sonuglara gore Tiirkiye’de sigortacilik sektorii ile ekonomik bilylime arasinda hem uzun dénemde hem de kisa dénemde
istatistiksel agidan anlamli bir iligki vardir. Bu bulgu hem teorik beklentilerle hem de daha 6nce yapilmig olan ampirik
galigmalarin sonuglartyla uyumludur. Bununla birlikte, Tirkiye’nin gelismesine uygun olarak sigortacilik sektorii de
gelisimini siirdiirecektir. Politika yapicilar bilyiik ol¢lide yabanci sermayenin kontroline gegen sektdrii dikkatle
izlemelidirler. Bu dogrultuda yapisal diizenlemeler gergeklestirilmeli ve sektoriin Oniindeki engeller kaldirilmahdir.
Nihayetinde s6z konusu sektér hem dogal afet, yangin, kaza vd. gibi hasarlarin giderilmesinde hem de finansal piyasalarin
derinligi agisindan hayati bir 6nem tagimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sigortacilik Sektorii, Ekonomik Biiyiime, Tiirkiye, ARDL Sinir Testi, Hata Diizeltme Modeli
Jel Kodu: A19, C02, G22

ABSTRACT

Insurance protects individuals and assets against risks. Thanks to the premiums paid to insurance companies, an important
source of savings is created for national economies and funds are provided to capital markets. In other words, the insurance
sector contributes to the healthy functioning of the financial economy, which is a complement to the real economy. In this
study, general information about insurance is given. Insurance is a subject that is frequently researched in foreign literature.
In this study, the insurance sector and economic growth relationship is tested for Turkey. In order to investigate the long-term
relationship, ARDL bound test was applied. After ARDL test, the error correction model was estimated to explain the short-
term relationship. In the analyzes, quarterly data consisting of 36 observations were used in the 2010Q1-2018Q4 period.
According to the results, there is a statistically significant relationship between the insurance sector and economic growth
both in the long term and in the short term. This finding is consistent with both theoretical expectations and the results of
previous empirical studies. At the same time, the insurance industry will continue its development according to Turkey's
development. Policy makers should monitor the sector, which is largely controlled by foreign capital. Structural arrangements
should be made in this direction and barriers to the sector should be removed. Insurance sector is important in eliminating
damage such as natural disaster, fire and accident. Moreover, the sector is of vital importance for the depth of financial
markets.
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1. GIRIS

Sigorta, daha 6nceden varligi bilinemeyen, fakat ortaya ¢ikma ihtimali bulunan tehlikelere karsi varliklar
ve kisileri, belli bir prim karsihginda giivence altina alan bir sistemdir (Oziidogru, 2017). Sigortacilik sektorii
finansal piyasalarin etkin bir sekilde islemesine yardimci olmaktadir. Konunun uzmanlarina gére diinyada var
olan fon kaynaklarinin en azindan iicte ikisi sigorta sektoriinde bulunmaktadir. Nitekim sigorta sektorii hasar ya
da kayiplar1 tamir etmede oldugu kadar uzun vadeli fon yaratma agisindan da finansal piyasalar agisindan
onemlidir. Diinyada bu denli 6nem kazanan sektdr gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye’de de derinlesmesini
stirdiirmektedir. Yabanci sermaye diger az gelismis {ilkelere oldugu gibi heniiz doygunluga ulasmamis Tiirkiye
sigorta pazarii da takip etmektedir. Nitekim 2017 yili verilerine gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren 62 sigorta
sirketinin 44’1 yabanci ortaklidir. Diger taraftan yapilan ¢alismalarda s6z konusu sektdrce yaratilan fonlarin kisa
ya da uzun vadeli yatirim araglarinda kullanilmast konusunun ele alindigi goriilmektedir (Alkan ve Saldanli,
2019). Kisacasi sektoriin mali piyasalar igin fon yaratabilme kapasitesi ¢ok 6nemlidir.

Sigorta kisi ya da kurumlarca riskin sigorta sirketine transfer edilmesidir. Sigorta ettirenler sigorta
sirketine bir risk primi 6demektedirler. Bu primi toplayan sigorta sirketleri de topladiklari bu fonlar1 finansal
piyasalara aktarmada aracilik rolii iistlenirler. Diger taraftan sigorta dogal afet, yangin, kaza vd. gibi hasarlarin
telafi edilmesinde 6nemli bir rol istlenir. Nitekim sigortacilik ekonomik boyutuyla oldugu kadar sosyal ve
psikolojik boyutuyla da dnem tagimaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, ampirik bir uygulamayla Tiirkiye’de sigorta sektorii ile ekonomik biiyiime arasinda
kisa ve uzun dénemde bir iliski var mudir sorusuna yanit aramaktir. Bununla birlikte Tiirkiye agisindan
potansiyeli yiiksek bir sektdr olan sigorta sektoriiniin diinyada ve Tirkiye’deki goériiniimiinii ortaya koymak
¢aligmanin ikincil amacidir. Yabanci literatiirde konunun bir¢ok kez islenmesine ragmen Tiirkge literatiirde soz
konusu nedensellik iliskisini agiklayan bir ¢aligma saptanamamustir. Bu nedenle bilinen bir yontemi farkli bir
alana uygulayan bu ¢alisma diger ¢alismalardan farklidir. Calismanin 6nemiyse, sektoriin gelismis lkelerde
bugiin oldugu gibi Tiirkiye’de de hizla 6nem kazanmaya baslamasidir. Nitekim yapilacak yeni ¢aligmalarda s6z
konusu sektoriin daha detayli ve farkli boyutlartyla incelenmesi beklenmektedir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Birinci boliim sigortacilik hakkindaki temel bilgileri igeren giris
boliimiidiir. ikinci boliimde, sigortacilik sektdriiniin Tiirkiye’de ve diinyadaki goriiniimiine grafikler vasitasiyla
deginilmeye c¢alisilmigtir. Bir sonraki bdliim olan iiglincii bolimdeyse sigortacilik hakkindaki ulusal ve
uluslararasi literatiirden 6rnekler sunulmustur. Daha sonra dordiincii boliimde ¢aligmanin ampirik uygulama
kismina deginilmistir. Sonu¢ boliimii olan besinci bdliimdeyse analiz sonuglart dzetlenmis ve genel nitelikli
politika onerilerine yer verilmistir.

2. DUNYADA VE TURKIYE’DE SIGORTACILIK SEKTORU

Giiniimiizde finansal ekonomi reel ekonominin tamamlayicisi haline gelmistir. Ulke ekonomileri
gelistikce finansal araclar cogalmis ve sermaye piyasalar1 daha fazla derinlik kazanmustir. Ozellikle gelismis
iilkelerde zemin bulan sigortacilik sektorii kuskusuz ki finans sektoriinde 6nemli bir yere sahiptir. Kisiler ya da
varliklar agisindan dogrudan katkisi riskin kontrol altina alinmasi olan sigortacilik, iiretilen primlerle 6nemli bir
tasarruf kaynagini da olusturmaktadir. Tiirkiye’de sigortacilik sektorii diger gelismislik gostergelerinde oldugu
gibi yine ¢ok gerilerdedir. Yasal zorunluluklarin haricinde sektorde iiretilen prim miktari yok denecek kadar
azdir. Bunun sebebinin ekonomik ya da finansal gelismislikle direk baglantili olmasinin yani sira Tiirkiye’de
sigorta bilincinin olugmamis olmasi, kiiltiirel etkenler ve toplumsal yap1 olabilir. Calismanin bu boliimiinde
Tiirkiye’de ve dilinyada sigorta sektoriinden dikkate deger bilgileri sunabilmek agisindan grafiklere yer
verilmigtir.

Grafik 1’de eldeki verilerden bir endeks olusturulmus ve bu sayede diinyada ve Tiirkiye’de hem toplam
hem de kisi basi direkt prim iiretimlerinin egilimi gésterilmeye calisilmigtir. Diger bir deyisle soz konusu
grafikten diinyada ve Tiirkiye’de sigortacilik sektoriiniin gelisimi kismen de olsa izlenebilir.
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Grafik 1: Diinyada ve Tiirkiye’de Direkt Prim Uretimleri Endeksi*
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigorta Denetleme Kurulu statistikleri, *Seriler ABD Dolar iizerinden,
bir yilda iiretilen direkt prim miktarlartyla 2013=100 endeksine gore hesaplanmustir.

Grafik 1’e gore genel olarak diger ekonomik gostergelerde oldugu gibi Tirkiye’de sigorta sektoriiniin
gelisimi diinya ortalamalarina gore daha istikrarsiz bir yapiya sahiptir. S6z konusu grafige gore 2013-2017 yillar
arasinda sadece 2016 yilinda Tiirkiye’deki prim iiretimi artigi diinya ortalamasinin iizerindedir. Diger bir ifadeyle
anilan dénemde Tiirkiye’de sigortaciligin gelisim hizi diinya ortalamalarinin altinda kalmistir. Diger taraftan
hem diinya genelinde hem de Tiirkiye’de toplam prim tiretimi ile kisi bas1 prim iiretimi arasindaki makas giderek
acgilmaktadir.

Sigorta sektorii kendi igerisinde alt gruplara ayrilabilen bir sektordiir. Nitekim daha iyi anlasilabilmesi
i¢in alt gruplardaki biiyiikliik, oran ya da degisimler izlenmelidir. Literatiirde en genel anlamiyla sigorta sektorii
“hayat” ve “hayat dis1” alt gruplari olarak ikiye ayrilir. Bu ayrimi gorsellestiren Grafik 2’de diinya ile
karsilastirildiginda Tiirkiye agisindan ilging olan bir duruma dikkat ¢ekilmeye calisilmustir.

Grafik 2: Diinyada ve Tiirkiye’de Hayat ve Hayat Dis1 Sigorta Prim Uretimi

Diinya Direkt Prim Uretimi (2017)

m Hayat Disi Sigorta
m Hayat Sigortasi

Tiirkiye Direkt Prim Uretimi (2017)

W Hayat Digi Sigorta
W Hayat Sigortasi

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigorta Denetleme Kurulu Istatistikleri
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Grafik 2’ye gore diinyada toplam iiretilen direkt prim icerisinde “hayat” bransi % 54, “hayat dig1” branst
% 46 agirliga sahiptir. Tiirkiye’de ise, 2017 yilinda, iretin direkt sigorta primi igerisinde “hayat dis1” bransi %
85, “hayat” brans1 % 15 agirhiga sahiptir. Tirkiye’deki bu farkliligin sebebi hayat dis1 sigorta bransi igerisine
yasal zorunluluk olan sigorta uygulamalarinin girmis olmasidir. Aslinda bu rakamlar Tirkiye’de sigortacilik
sektoriiniin serbest piyasa igerisinde yok denecek kadar az bir pazar pay1 oldugunu ifade etmektedir.

Diger taraftan diinyada ve Tirkiye’de kisi basmna iiretilen sigorta primi gostergelerine bakilarak da
Tirkiye’de sigortacilik sektoriinlin genel durumu agiklanabilir. Grafik 3’te diinyada ve Tiirkiye’de kisi basina
iiretilen sigorta primi rakamlar1t ABD Dolari cinsinden gosterilmistir.

Grafik 3: Diinyada ve Tiirkiye’de Kisi Bas1 Sigorta Prim Uretimi (ABD Dolari)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigorta Denetleme Kurulu Istatistikleri

Grafik 3’te Tiirkiye’nin diinyayla karsilagtirildiginda sigorta primi {iretimi agisindan 6nemli dl¢lide geride
oldugu goriilmektedir. 2013 yilinda Tiirkiye’de kisi basi sigorta primi iiretimi 163 dolarken diinyada bu rakam
652 dolar diizeyindedir. 2017 yilindaysa s6z konusu rakamlar Tiirkiye’de 149 dolar ve diinyada 650 dolardir.
Diger bir deyisle kisi basi sigorta primi iiretimi agisindan diinya ortalamasi Tiirkiye ortalamasinin yaklagik dort
katidir. Goriildiigii tizere Grafik 3’ten ¢ikarilacak bir diger 6nemli bilgi anilan donemde hem diinyada hem de
Tiirkiye’de kisi bag1 sigorta tiretiminde kayda deger bir degisimin olmadigidir. Dahas1 s6z konusu donemde
Tirkiye agisindan sektoriin az da olsa kotiiye gitmis oldugu soylenebilir.

Tiirkiye sigortacilik sektorli agisindan bir diger dikkat g¢ekici uygulama Bireysel Emeklilik Sistemi
(BES)’dir. Katilim ag¢isindan yar1 zorunlu bir sistem olan BES, 2003 yilindan bu yana aktiftir. Tiirkiye’de
BES’in ve sigorta sektdriiniin karsilastirmali gériiniimii Grafik 4’te verilmistir.

Grafik 4: Tirkiye’de Hayat Sigortalari, Hayat Dis1 Sigortalar ve Bireysel Emeklilik Primleri (Milyon TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigorta Denetleme Kurulu Istatistikleri

Grafik 4’e¢ gore Tirkiye yukarida da deginildigi gibi hayat sigortalari branginda diinya geneliyle
kiyaslandiginda ¢ok zayiftir. Hayat dis1 sigorta bransindaysa nispeten daha iyi bir goriinim s6z konusudur.
Grafik 4’teki en ilging durum ise Bireysel Emeklilik Sistemi(BES)’ndeki oransal artisin hem hayat sigortalari
brangt hem de hayat dis1 sigorta branslarindan yiiksek olmasidir. Nitekim Tiirkiye’de 2013 yilinda hayat
sigortalar1 brang1 prim tiretimi 3,4 milyar TL, hayat dis1 sigorta bransi prim tiretimi 20,8 milyar TL ve BES prim
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tiretimi 26,2 milyar TL’dir. 2017 yilindaysa hayat sigortalari brangi prim iretimi 6,8 milyar TL, hayat dis1
sigorta brang1 prim tiretimi 39,7 milyar TL ve BES prim {iretimi 77,7 milyar TL dir. Diger taraftan bu rakamlara
bakildiginda Tiirkiye’de oldukga kétii bir performansa sahip olunan hayat sigortalar1 bransi/hayat dis1 sigortalari
brang1 oraninda da dikkate deger bir iyilesme kaydedilemedigi goriilmektedir.

Yukaridaki analizler genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’de sigortacilik sektdriiniin diinya
ortalamasinin oldukga gerisinde oldugu ve daha da 6nemlisi ele alinan donemde olumlu ydnde yapisal bir
degisimin de s6z konusu olmadigi sdylenebilir. Fakat bu bulgu artan niifus ve gelisen ekonomi dolayisiyla
Tiirkiye’de sigorta sektdriiniin yiiksek bir potansiyele sahip oldugu seklinde de yorumlanabilir.

3. LITERATUR INCELEMESI

Finansal ekonomi agisindan énemli bir konu olmasi nedeniyle sigortacilik sektorii izerinde hatir1 sayilir
bir yerli ve yabanci literatiir olusmustur. Caligmanin bu bdliimiinde hem tanimlayict hem de ampirik bulgular
iceren yayinlarin paylagilmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda s6z konusu sektor alanindaki ulusal ve uluslararasi
literatlirden 6rneklerin bir kism1 Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Sigortacilik Alanindaki Ulusal ve Uluslararas: Literatiirden Ornekler

Yazar Ulke Bulgular ve Sonug

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) Tiirkiye’de ilk olarak 2003 yilinda baglamistir
ve katilim agisindan yar1 zorunlu bir sistemdir. S6z konusu sistem enflasyonla

S. Arslan vd. (2019) Turkiye miicadeleye ve ekonomik istikrara yaptigi katki gerekgesiyle tiim diinyada
yayginlasmaktadir.
Sigorta sirketlerinin gelirleri faiz haddine duyarlidir ve s6z konusu sirketler elde
H. Alkan ve A Tiirkiye ettikleri fonlar1 kisa vadeli degil wuzun wvadeli yatiim araglarinda
Saldanli (2019) y g ¥ ¢

degerlendirmelidirler.

Temeli Korfez iilkelerinde atilan Katilim Sigortaciligr (Tekafiil) risk transferine
imkan veren batil1 klasik sigortacilik anlayisinin yerine risk paylagimini saglayan

S. Demirci (2019) Tiirkiye Islami bir sistem olarak ortaya ¢ikmustir. Katilim sigortaciigi Tiirkiye’de 2017
yilinda yasal zemin bulmustur. Bugiin Tiirkiye’de {iretilen toplam sigorta
primlerinin ancak % 3’ katilim sigortaciligina aittir.

MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye) ekonomilerinde sigortacilik

F. Akin (2018) Ek(l)\:lli)':ln-li—leri sektorli Nijerya’da en diigiik performansi géstermistir. S6z konusu dort iilkede
genel olarak sigortacilik sektorii yiiksek bir bilylime potansiyeline sahiptir.
L. Sikyazar ve E. Merig Tiirkive Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinde yabanci sirketlerin de etkisiyle yliksek bir
(2018) y yogunlagsma yoktur. Sektorde monopolcii rekabet s6z konusudur.
T. B. Bagkan ve G. C. Tiirkive Sigorta sirketlerinde kurumsal yonetim gostergeleri ile firma performansi
Vardar (2018) y arasinda iligki yoktur.
S. Akyol (2018) Tirkiye Mevduat sigorta sistemi finansal istikrar i¢in gereklidir.
s Tiirkiye’de sigorta acenteleri daha profesyonellesmeli ve kurumsallagsmalidirlar.
F. Camlibel vd. (2018) Tiirkiye Tekafiil (Islami sigortacilik) Tiirkiye’de heniiz yayginlasamamustir.
0. Akpnar ve A. Tiirkive Tirk sigorta sektorii 2008 kiiresel krizinden sinirli olarak etkilenmistir.
Yildiz (2018) y Tiirkiye’de sigortacilik sektorii genel olarak iyiye dogru gitmektedir.
Tiirkiye’de sigortacilik gelisme potansiyeline sahiptir. Bir fon yaratma araci olan
H. Oziidogru (2017) Tiirkiye sigortacilik Tiirkiye’de ozellikle yabanci sermayenin de ilgisiyle hizla
biiylimektedir.
) Ekonomik biiylimeyi ve ticareti arttirmada sigortacilik dnemli bir isleve sahiptir.
H. Oziidogru ve C. Tiirkiye Sigortacilik sektorii; sosyo-ekonomik kayiplart dnler, sermaye birikimi ve kredi

Cetin (2017) olanag: saglar, refah1 ve vergi gelirlerini artirir, istihdama katkida bulunur ve

uluslararasi ekonomik iligkileri gelistirir.
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R. P. Pradhan vd. 18 Orta Sigorta piyasasi aktiviteleri ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif ve anlamli bir
(2017) Gelirli Ulke iligki vardur.
ABD,

Birlesik Hayat sigortalar1 ve hayat dis1 sigortalar sektorleri ile ekonomik biiyiime arasinda
S. Mohyuldin ve A. Krallik, Cin,  pozitif ve anlamli bir iligki vardir.
Regupathi (2017) Hindistan,

Malezya,

Pakistan
S. D. Demirci ve F. 13 OECD Sigorta primlerinden GSYIH’ye en az bir nedensellik vardir. Nedenselligin
Zeren (2017) Ulkesi siralamasiysa Fransa, izlanda, Italya ve Ispanya’dr.
R. P. Pradhan vd. ASEAN Sigorta piyasasi ile ekonomik biiylime serileri esbiitiinlesiktir.
(2017) Ulkeleri

G. C. Liu vd. (2016)

G-7 Ulkeleri

Sigorta aktiviteleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli iliski vardir.
Kisa donemdeyse bu iliski her iilkede degiskendir.

M. Yurdakul ve N.

Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta sirketlerinde dijitallesme kismen baglamistir.

Dalkilic (2016) Tiirkiye §1rketler mus_te_rllerm beklentilerini ger¢eklestirmek i¢in dijitallesmeye daha fazla
6nem vermelidirler.
Tiirkiye’de hayat disi1 sigorta sirketlerinde; aktif biiyiikliigi, likidite ve pazar payi
degiskenleri ile aktif karlilig1 arasinda pozitif iligki vardir. Kaldirag, hasar/prim
V. Akel vd. (2016) Tiirkiye orani ve firma yas1 degiskenleri ile aktif karlilig1 arasinda negatif yonlii bir iligki
vardir. Ayrica, hesaplanan Herfindahl-Hirschman Endeksi’'ne gore sektorde
yogunlasma olmadig1 bulgulanmustir.
N. Tunay ve K. B. 32 Avrupa Prim tiretimi ile kisi bas1 gelir ve kisi basi satin alma giicli arasinda uzun dénemli
Tunay (2016) Ulkesi esbiitiinlesme iligkisi vardir.
o Yiikselen bir ekonomi olan Tiirkiye’de sigortacilik sektorii gelismis tilkelerin
M. K. Tas (2015) Turkiye gerisindedir ve Tiirkiye’de sigorta bilinci arttirilarak sektor gelistirilmeye agiktir.
H. Y. Sener ve S. Tiirkive Tiirkiye’de sigorta primlerini sektorde faal olan sirket sayis1 ve niifus bilyiikliigii
Behdioglu (2014) y belirlemektedir. Enflasyonun {iretilen sigorta primi {izerinde etkisi yoktur.
Sigorta sektorii derinligi ile ekonomik bilyiime arasinda uzun dénemli bir iliski
A. L. Alhassan ve V. .. . .
Fiador (2014) Gana vardir. Kisa donem@eyse hem hayat sigortasindan hem Qe hayat dig1 sigorta
sektoriinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik vardir.
Sigorta primleri ile GSYIH arasinda uzun dénemde iliski vardir. Kisa
T. Akinlo (2013) Nijerya donemdeyse nedensellik iligkisi yoktur. Buna gore sigorta sektoriince yaratilan
fonlar uzun dénemde biiylimeye katki saglamaktadir.
N. Tunay ve K. B. Tiirkive Sigorta sektoriinde karlilik, finansal stres ve krizlerden negatif, ekonomik
Tunay (2013) y biiylimeden ise pozitif etkilenmektedir.
Sigorta talebi ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli denge iliskisi vardir.
M. S. Horng vd. (2012) Tayvan Kisa donemde ekonomik biiylimeden sigorta talebine dogru nedensellik vardir.
I. Ege ve T. B. Sarag - Bulgulara gore sigorta sektoril ile ekonomik bilyiime degiskenleri pozitif yonde
29 Ulke [T S
(2011) iliskilidir.
Uzun dénemde sigorta sektorii ile ekonomik biiylime iliskilidir. Kisa dénemde
. ekonomik biiyiimeden sigorta fon hacmine dogru tek yonlii nedensellik vardir.
K.S. Ching vd. (2010) Malezya Bu nedenle potansiyel olarak sigorta fonlar1 uzun donemde finansal yatirim
sermayesi olusturabilir.
10 Avrupa Sigorta sektorii gelismesi ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif ve dnemli bir
M. Curak vd. (2009) Birligi Gegis  iligki vardir. Bu sonug hem hayat sigortalari sektorii hem de hayat dist sigorta
Ulkesi sektorii agisindan dogrulanmistir.
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Sigorta sektoriiniin ekonomik biiylimeye katkist pozitiftir ve uzun dénemli denge
Hindistan iliskisi vardir. Sigorta sektoriinde yapilan reformlar ekonomik biiyiimeye katkida
bulunmugtur.

K. C. Vadlamannati
(2008)

Sigorta yatirimlari ve sigorta primleri ile ekonomik biiyiime arasinda iliski vardir.
Sigorta sektorii bankacilik ve borsa gibi finans sektorii acisindan daha fazla ilgi
gormelidir.

P. Haiss ve K. Siimegi 25 Avrupa
(2008) Ulkesi

Tiirkiye’de 2002-2004 arasi sigorta sektoriinde yogunlasma ile karlilik arasinda
Tiirkiye istatistiki agidan anlamli dogrusal bir iliski vardir. S6z konusu donemde sektorde
eksik rekabet goriilmiistiir.

T. Celik ve M. Kaplan
(2007)

D. O. Olayungho Analiz sonuglar1 uzun ve kisa donemde hayat ve hayat dis1 sigorta sektorlerinin

(2005) Nijerya ekonomik biiylimeye katki sagladigin1 dogrulamaktadir.
M. Kugler ve R. Birlesik Sigorta sektorii hacmi ile ekonomik biiyiime arasinda Johansen esbiitiinlesme
Ofoghi (2005) Krallik testine gore uzun donemli bir iligki vardir.

Bazi iilkelerde sigorta sektorii ile ekonomik biiylime iligkisi dogrulanmakta, bazi
?&:ﬁlﬁgg\ée(idoo) 9U011I(Eec;:3 iilkelerdeyse sigorta sektorii ile ekonomik biiylime arasinda iligki

bulunmamaktadir. Bu farkliligin sebebi uluslarin kendine 6zgii kosullar1 olabilir.

Yukaridaki tabloda 34 ¢aligmanin 16’sinin konusu Tiirk sigorta sektoriidiir. S6z konusu on alt1 ¢alismanin
ampirik uygulamadan ziyade birer nitel yani tanimlayici ¢aligma oldugu goriilmektedir. Bu ¢aligmanin amacina
uygun olarak secilen diger 18 yabanci ¢alismanmsa o6zellikle iilke ya da iilke gruplarinda sigorta sektorii
ekonomik biiylime iligkisini arastirdigi s6ylenebilir. Dahas1 bu uluslararasi ¢aligmalarin tamaminda ilging bir
bulgu olarak ayni sonuca ulagilmigtir. Diger bir ifadeyle literatiir incelemesiyle seg¢ilen bu on sekiz ¢alismanin
her biri 6zetle sigorta sektorii ile ekonomik biiylime arasinda iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgu
teorik beklentiler ile ampirik sonuglarin birebir uyustugunu géstermektedir. Bu dogrultuda bir sonraki bélimde
Tiirkiye iizerine yapilan uygulamanin da benzer bir sonucu vermesi beklenmektedir.

4. UYGULAMA VE BULGULAR

Ekonometrik zaman serileri son yillarda finans alaninda yaygin bir sekilde kullanilmaya baglanmistir.
Sigortacilik sektorii giiniimiizde uygulamada en fazla ragbet goren finans sektorleri olan bankacilik ve borsadan
sonra giderek onem kazanmaktadir. Nitekim 6zellikle yabanci literatiirde sigortacilik sektorii iizerine zaman
serisi uygulamali ¢aligmalar yapilmaktadir. Bu ¢alisma da yerli literatiirde pek fazla islenmeyen fakat yabanci
literatiirde uzunca bir siiredir ele alinan bir incelemedir.

4.1. Veri Seti

Calismada kullanilan veriler 2010Q1-2018Q4 araliginda 36 gozlemden olusan ¢eyreklik verilerdir.
Analizlerde bu dénem araliginin segilme sebebi 2008-2009 kiiresel ekonomik krizin etkisiyle tahminlerde sapma
olasiligmin bulunmasidir. Nitekim bdylece yapisal kirilmanmn olmadigi ve nispeten istikrarli bir donem
incelenmistir. Kullanilan verilerle ilgili agiklamalar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Veriler Hakkinda Genel Bilgiler

Kisaltma Tanim Gozlem Periyot Dénem Kaynak
Toplam Sigorta Primleri-
Reellestirilmis ve Ucer TSB
LogPRIM Logaritmik Déniistimlii 36 Aylik 2010Q1-2018Q4 (Tiirkiye Sigorta _Blrhgl
Web Adresi)
(TL)
Gayri Safi Yurti¢i Hasila-
Reellestirilmis ve Ucer
LogGSYIH Logaritmik Déniisiimlii 36 Ay‘?]fk 2010Q1-2018Q4 TUIK

(TL)
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Kullanilan veriler mevsimsel dalgalanma igerdigi i¢in E-Views paket programiyla mevsimsel diizeltme
uygulanmigtir. Ayrica s6z konusu sitelerden alinan ham veriler deflator ile reellestirilerek analize hazir hale
getirilmigtir. Bununla birlikte degisen varyans sorununu gidermek ve dogrusalligin saglanmasi igin serilerin
logaritmasi alimmustir.

Calismada Olayungbu (2005), Akinlo (2013) ve Lee vd. (2018)’ne gore olusturulan model soyledir;

LogGSYiH
= B, + B,LogPRIM
t e €Y)

(1) nolu esitlikte; LogGSYIH ekonomik biiyiimeyi temsil eden agiklanan (bagimli) degisken, B, ve P,
katsayilar, LOgPRIM toplam {iretilen sigorta primlerini temsil eden aciklayici (bagimsiz) degisken ve e; hata
terimidir.

4.2. ARDL Sinir Testi

ARDL Sinir Testi (Peseran vd., 2001) serilerin hangi diizeyde duragan olmalarina bakilmaksizin
kullanilabilecek bir koentegrasyon (esbiitiinlesme) testidir. Esbiitiinlesme iki veya daha fazla zaman serisinde
uzun donemde bir denge iliskisinin varligim1 agiklamaktadir. Diger bir deyisle esbiitiinlesme uzun dénemli bir
iligkinin varligina isarettir.

Sinir testinde ilk olarak VAR modeli kapsaminda uygun gecikme uzunlugu tespit edilir. Literatiirde
optimum gecikme uzunlugunun bulunmasi i¢in genellikle Akaike (AIC), Hannan-Quin (HQ) ve Schwartz Bilgi
Kriteri (SC) kullanilmaktadir.

Tablo 3: Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme (m) AIC SC HQ
1 95,77001 96.04484 95.86111
2 94.07083 94.52887 94.22266
3 93.73155 94.37281* 93.94411
4 93.65405* 94.47853 93.92734*

AIC ve SC kriterlerine gore uygun gecikme 4’tiir. Dérdiincti gecikmede modelde otokorelasyon yoktur.
LM(4): 0,3469

Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra esbiitiinlesme iligkisi i¢in F testi yapilacaktir. Test
sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir. ARDL testinde bulunan F degeri alt sinirin altindaysa esbiitiinlesme yok, iist

smirin Ustiindeyse esbiitiinlesme var, alt ve ist siirin arasindaysa yorum yapilamamaktadir anlamina gelir
(Peseran vd., 2001).

Tablo 4: ARDL Esbiitiinlesme (Sinir) Testi*

k F istatistigi Kritik Degerler

Alt Stmir Ust Simir
1 30,52 3,62 4,16

*Modelde (k) tane bagimsiz degisken vardir. Kritik degerler (alt sinir ve iist sinir) Peseran vd. (2001)’
den almmustir. Degerler % 5 hata payina gére hesaplanmistir. ARCH Heteroskedasticity (Degisen
Varyans)(4): 0,9874, Breusch-Godfrey LM Otokorelasyon (4): 0,4563, Jarque-Bera Normallik Testi: 0,0142

Hesaplanan F istatistigi degeri iist sinirin {izerinde oldugu igin seriler esbiitiinlesiktir. Diger bir deyisle
ekonomik bilyiime serisi ile sigorta prim tiretimi serisi uzun dénemde beraber hareket etmektedirler.

ARDL testinde parametre istikrarinin saglanmasi sapmasiz tahmin sonuglar1 agisindan OSnemlidir.
Literatiirde parametre istikrarmin saglanip saglanmadigini gorebilmek i¢in ARDL testinin hemen ardindan
genellikle CUSUM ve CUSUMQ testleri yapilmaktadir. S6z konusu test sonuglar1 asagida verilmistir.
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Yukaridaki iki grafikte dalgalanmalar kirmizi sinir ¢izgilerinin arasinda oldugu i¢in ele alinan donemde
yapisal kirilma ihtimali olma olasilig: diisiiktiir. Diger bir ifadeyle parametre istikrar1 saglanmustir.

4.3. Hata Diizeltme Modeli

Uzun dénem denkleminin hata terimleri serisinin 1 (bir) donem gecikmeli degeri alinip (ECM(-1)) kisa
dénem denkleminde bagimsiz degiskeni olarak kullanilmasiyla hata diizeltme modelinin galigip ¢alismadigi test
edilebilir. Diger bir deyisle uzun donemdeki esbiitiinlesme iligkisi kisa dénemde de s6z konusu mudur sorusu
arastirilacaktir. Hata diizeltme terimini igeren kisa donem tahmin sonuglar1 Tablo 5°te sunulmustur.

Tablo 5: Kisa Dénem Denkleminin Tahmin Sonuglar

Bagimh Degisken: D(LOGGSYiH)

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Standart Hata tistatistigi Olasihk
D(LOG_PRIM) -0.340531 0.088012 -3.869141 0.0006***
ECM(-1) -0.937767 0.450081 -2.083549 0.0464**
C 0.049901 0.013949 3.577503 0.0013***

R?=0,4148, Diizeltilmis R?=0,3730, F degeri (p olastigr) = 9,9245[0,000], DW Istatistigi = 2,026, ARCH Heteroskedasticity (Degisen
Varyans)(1): 0,8229, Breusch-Godfrey LM Otokorelasyon (1): 0,6548, Jarque-Bera Normallik Testi: 0,5199, *** % [ dnem seviyesinde
anlamli, ** % 5 énem seviyesinde anlamlL.

Tablo 5’te ECM(-1) teriminin katsayisi istatistiksel agidan anlamli (p=0,0464) ve s6z konusu terimin
katsayis1 -1 ile O arasindadir. Buna gore hata diizeltme modeli ¢aligmaktadir. Sonu¢ olarak kisa dénemdeki
dengesizliklerin yaklasik % 93’1 bir sonraki donemde diizelmektedir. Kisacas1 uzun donemdeki iliski kisa
donemde de s6z konusudur.

5. SONUC

Ulkeler igin sigorta sektdrii dnemli bir tasarruf kaynagidir. Sigorta primi olarak toplanan fonlar finansal
ekonominin derinlesmesi agisindan ¢ok Onemlidir. Gliniimiizde geligmis iilkeler sigortalanabilir potansiyel
acisindan doymus bir durumdadir. Nitekim sektor bugiin 6zellikle Tirkiye gibi gelismekte olan pazarlarda
hizlica biiyiime egilimindedir. Oyle ki ¢ok uluslu sigorta sirketlerinin gelisen pazarlara yonelimi artmakta ve soz
konusu tilkelerde kurumsallagsma cabalari devam etmektedir. Nihayetinde bir iilkenin ekonomik gelismislik
diizeyi ile sigorta sektoriinde alian mesafenin ayni dogrultuda oldugu sdylenebilir.

Bu caligmada diinyada ve Tiirkiye’de sigortacilik sektorii genel hatlariyla incelenmis ve ekonometrik bir
yontemle Tiirkiye’de sigortacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisi aragtirtlmistir.
Elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de hem uzun donemde hem de kisa donemde sigortacilik sektdrii ile
ekonomik biiylime iligkilidir. Buna gore sigortacilik sektoriindeki gelismeler ekonomik biiyiime {izerinde olumlu
bir etki birakacaktir. Bu bulgu hem teorik beklentilerle hem de Kugler ve Ofoghi (2005), Vadlamannati (2008),
Ege ve Sarag (2011), Demirci ve Zeren (2017) ve Pradhan vd. (2017)’nin sonuglariyla uyumludur. Ozetlersek
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teorik ve uygulamali beklentilere uygun olarak hem kisa dénemde hem de uzun dénemde Tiirkiye’de iiretilen
sigorta primi arttikga ekonomik biiylime de artmaktadir.

Sonug olarak, sermaye piyasalarinin derinlesmesi agisindan sigortacilik sektorii kritik bir neme sahiptir.
Buna ek olarak Tiirkiye’de sosyal giivenlik sisteminin ¢okmesi, emeklilerin ekonomik agidan zor durumda
olmas1 ve belki de saglik sistemindeki aksakliklar iilkemizde yasal zorunluluk bulunan branglar haricinde sigorta
kiiltiiriiniin gelismemis olmasindan kaynaklanmaktadir. Yine de Tiirkiye ekonomik agidan ilerledikge sigortacilik
sektorii de bu gelismeye uyumlu olarak mesafe kat edecektir. Nitekim Tiirkiye’de her ne kadar heniiz sigorta
bilinci olugsmamigsa da ve sigortaciligin yayginlagmasi agisindan Sosyo-psikolojik engeller bulunsa da Tiirk
sigorta sektorii gelismeye agik bir potansiyele sahiptir. Ciinkii Tiirkiye sigorta pazari heniiz doygunluga
ulasmamustir. Muhakkak ki politika yapicilar ekonominin genel gidisatiyla uyumlu olacagi tahmin edilen bu
ilerleyisi gbzetmeye yonelik yapisal ve iyilestirici kararlar almak suretiyle sektoriin 6niinii agmalidirlar.
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