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ABSTRACT

Purpose- The main aim of this study is to examine the relationship between audit committee effectiveness and conservatism levels of
companies identified as indicators of financial reporting quality.

Methodology- In order to achieve this aim, panel data regression analysis was performed using 1903 observations obtained from 233 non-
financial publicly-traded company between 2008-2017.

Findings- The research findings show that the effectiveness of the audit committee is positively related to conservatism level of companies.
Conclusion- As a result of the analysis, it can be said that the firms with high audit committee effectiveness will follow more conservatism
accounting policies and consequently the quality of financial reporting will increase.

Keywords: Audit committee effectiveness, conservatism, basu model, panel data analysis
JEL Codes: M40, M41, M42.

DENETiIM KOMITESi ETKiNLiGi VE iHTiYATLILIK KAVRAMI

OzET

Amag- Bu calismanin temel amaci, denetim komitesi etkinligi ile finansal raporlama kalitesinin gostergesi olarak belirlenen sirketlerin
ihtiyatlihk diizeyleri arasindaki iliski incelemektir.

Yoéntem- Bu amaca ulasmak igin, 2008-2017 yillari arasinda BIST’te islem géren 233 finansal olmayan sirketten elde edilmis 1903 adet gdzlem
kullanilarak panel veri regresyon analizi yapiimistir.

Bulgular- Arastirma bulgusu, denetim komitesi etkinliginin ihtiyathlik ile pozitif iligkili oldugunu gostermektedir.

Sonug- Yapilan analizler sonucunda, denetim komitesi etkinligi yliksek olan firmalarin daha ihtiyatl muhasebe politikalari izleyecegi ve buna
bagli olarak finansal raporlama kalitesinin de artacagi sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Denetim komitesi etkinligi, ihtiyatlilik, kar/hisse senedi getirisi, panel veri analizi
JEL Kodlari: M40, M41, M42.

1. GiRIS

Denetim komitesi, 6zellikle denetimin kalitesi ve finansal raporlamanin gézetimi bakimindan, bir firmanin genel kurumsal yénetim yapisinin
o6nemli bir bileseni olarak gorilmektedir (Fakhari ve Pitenoei, 2017: s.580). Denetim komiteleri, sirket ile i¢ denetim slreglerini, muhasebe
politikalarini ve ilkelerini, finansal raporlama kalitesini ve kamuoyunu bilgilendirme siirecini denetleyen bagimsiz denetim arasindaki iliskiyi
dizenlemektedir. (Chen ve Li, 2013) Denetim komitesi isletmenin karsilasabilecegi riskleri azaltmak ve karsilagilabilecek sorunlarin asiimasi
noktasinda yonetime rehberlik etmek gibi bir rol Gstlenmektedir (Ding ve Abdioglu, 2009:167). Denetim komitelerinin, denetim faaliyetleri
ile ilgili dogrudan sorumluluklari bulunmamasina ragmen i¢ denetim ve bagimsiz denetim siireglerinin etkinligini ve koordinasyonunu,
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muhasebe, finansal raporlama ve i¢ kontrol sistemlerin isleyisi ve yeterliligini ydnetim kurulu adina yiriitmekle sorumludur (TUSIAD,
2012:13).

Muhasebenin temel ilkelerinden biri olan ihtiyatlilik, yoneticilerin firsat¢i davraniglarini kisitlayan ve muhasebe kayitlarinda yapilan ihlalleri
hizla 6nleyerek finansal raporlama kalitesini arttiran 6nemli bir ilkedir (Zhong, 2016). 2010 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(IASB) ve Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) tarafindan onerilen ortak kavramsal ¢ergceveden cikariimasina ragmen, ginimizde
hala birgok sirketin benimsedigi 6nemli bir ilkedir. Nitekim yapilan birgok ampirik ¢alismalarda (Sultana, 2015; Kao ve Chu, 2016; Lim, 2011;
LaFond ve Watts 2008) sirketlerin ihtiyatli muhasebe politikalar izledigi gorilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, denetim komitesinin etkinliginin sirketlerin ihtiyathlk seviyelerine etkisini incelemektir. Denetim komitesi etkinliginin
olglilmesi igin denetim komitesi endeksi olusturulmustur. Bu endeks, literatiir ve SPK’nin belirledigi denetim komitesi ozellikleri dikkate
alinarak tasarlanmistir (Dezoort ve Salterio 2001); Ika ve Ghazali, 2012; SPK, 2011).

2. LITERATUR iNCELEMESi

2.1. Denetim Komitesi Etkinligi

Denetim komiteleri; denetim faaliyetleri ile ilgili dogrudan sorumluluklari bulunmamasina ragmen, i¢ denetim ve bagimsiz denetim
suireglerinin etkinligini ve koordinasyonunu, muhasebe, finansal raporlama ve i¢ kontrol sistemlerin isleyisi ve yeterliligini yonetim kurulu
adina yiiritmekle sorumludur (TUSIAD, 2012:13). Tim bu gérev ve sorumluluklari yerine getirebilmesi icin denetim komitesinin etkin bir
sekilde galismasi ve dogru dizayn edilmesi gerekmektedir. Denetim komitesinin etkinligini belirleyen temel etkenlerin basinda denetim
komitesinin yapisi gelmektedir (Sultana, 2015). Nitekim &ncelikle Amerika ve ingiltere gibi ilkelerde ve akabinde iilkemizde yapilan
dizenlemeler ile; borsada islem goren sirketlerin denetim komitesi kurmasi, komitelerde en az 2 tyenin bulunmasi, komite Uyelerinin
bagimsiz olmasi, en az bir Gyenin muhasebe veya finans konusunda uzman olmasi ve komitenin yilin belli araliklarinda toplanmasi zorunlu
kilinmigtir (SPK, 2011).

Denetim komitesi etkinligini 6lgebilmek igin yukaridaki 4 temel 6zellik baz alinmistir. Bu 6zelliklerinin esit derecede 6nemli oldugu varsayimi
altinda, denetim komitesinin dort 6zelliginin her biri igin iki farkh bir puan atanarak agirliksiz bir yaklagim uygulanmaktadir:

v" DKBOYUT: Denetim komitesinde en az 2 iiye varsa 1; aksi taktirde 0 puan

v DKBAG: Denetim komitesi iiyelerinin cogunlugu bagimsiz tiye ise 1; aksi taktirde O puan

v" DKTOPLANTI: Denetim komitesi bir dénemde 4’ten fazla toplanti gerceklestirdiyse 1; aksi taktirde O puan

v" DKMFU: Denetim komitesinde en az 1 muhasebe veya finans alaninda uzman lye varsa 1; aksi taktirde 0 puan

Belirli bir firmanin denetim komitesi etkinligi, dort 6zelligin ortalama puani hesaplanarak olgtlmustir:

DKETKINLiK: (DKBOYUT + DKBAG + DKTOPLANTI + DKMFU) / 4
2.2. ihtiyathhk

Geleneksel olarak ihtiyathilik, “karlan dikkate alma fakat bltlin zararlar dikkate al” ifadesiyle agiklanabilir (Acar ve Aktirk, 2009). Daha genel
bir ifade ile, ihtiyatlilik “sirketlerin finansal tablolardaki iyi haberleri koti haberlere gére daha yiksek derecede dogrulama ihtiyaci iginde
olma” olarak tanimlamaktadir (Basu, 1997). ihtiyathlik ilkesine gére karlar, kotii haberleri iyi haberlere gére daha hizli yansitmaktadir. iyi
haberler, zaman iginde kademeli olarak kabul edilirken, kot haberler fazla dogrulama yapilmadan kabul edilmektedir. Yani iyi haberler ile
kotu haberler arasinda zamanlilik asimetrisi s6z konusu olmaktadir.

Yapilan birgok ampirik galismada, ihtiyathhgin, kar yonetimi, bilgi asimetrisi, vekalet maliyeti gibi sorunlari azalttigini ve sirketlerde kurumsal
ybnetim anlayisini gelistirdigi ortaya konmustur. LaFond ve Watts (2008), ihtiyathliga, 6zellikle finansal raporlama asamasinda ihtiyag
duyuldugunu ve yoneticilerin firsatgi davraniglarini engelledigi igin finansal raporlardaki bilgilerin gtivenilirligini ve dogrulugunu arttirdigi
savunmaktadir. Ancak, Garcia vd., (2012); Fengyi vd., (2014) gibi yazarlar, ihtiyathhk ile kar yonetimi arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve
ihtiyathhgin kar maniptlasyonuna neden oldugunu savunmaktadir. FASB (2010) ihtiyathhgin, onyargil bilgilerin muhasebelestiriimesine
neden oldugunu ve muhasebenin temel ilkelerinden olan tarafsizlik ilkesini zedeleyen sonuglar dogurdugunu ileri sirmektedir. Ayrica, Pae
(2007) ihtiyathilik uygulamalari yiziinden varliklar oldugundan daha dusiik gosterildigini ve bunun sonucunda finansal tablolarda yanlis bilgiler
sunuldugunu savunmaktadir. Son olarak, gliniimizde gercege uygun deger yonteminin piyasaya, yatirnmcilara ve diger paydaslara sirket
hakkinda daha gergekgi bilgiler sunmasi ve ihtiyathhgin bu bilgilere ulasimi sinirlandirdigi ve hatta engelledigi dustincesi ihtiyatliliga olan bakig
acisini degistirmistir. Tum bunlarin sonucunda, 2010 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu tarafindan kavramsal ¢ergeveden
cikartiimistir.

2.3. Denetim Komitesi ve ihtiyathlik Uzerine Yapilan Calismalar

Sirketlerin muhasebe ve raporlama stirecinin gézetiminde 6énemli bir rol Gstlenen denetim komiteleri, finansal tablolarin olusturulmasinda
ve kamuoyuna finansal bilgilerin sunulmasinda ihtiyath muhasebe politikalari izlemesi gerekmektedir. Muhasebenin temel ilkelerinden birisi
olan ihtiyathlik kavrami geregi, sirketler gergeklesmesi olasi olan kot durumlari finansal tablolara daha hizli aktarirken, gergeklesmesi olasi
iyi durumlari birgok dogrulama kademesinden gegirdikten sonra finansal tablolara aktarmaktadir (Watts, 2003). Bunun sonucunda daha
seffaf, daha guvenilir ve daha kaliteli finansal raporlar ortaya ¢ikmaktadir. Denetim komitesi ve ihtiyatlk arasindaki iliskiye yonelik yapilan
¢alismalar incelendiginde (Sultana, 2015; LaFond ve Watts 2008; Kao ve Chu, 2016) denetim komitesi 6zellikleri ile ihtiyatlilik arasinda gugli
bir iliskinin olmasi beklenmektedir.
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Denetim komitesi ve ihtiyatlilik arasindaki iliskiye yonelik yapilan galismalara bakildiginda (Sultana, 2015; LaFond ve Watts 2008; Kao ve Chu,
2016) denetim komitesinin 4 temel 6zelligine (Bagimsizlig, finansal uzmanligi, boyut, toplanti siklig1) odaklanildigi gérilmektedir. Bu nedenle
¢alismada denetim komitesi etkinliginin ihtiyatlilik Gzerine etkisini 6lgmek igin bu 4 temel denetim komitesi 6zelliklerine odaklaniimistir.
Ayrica galismamizda, denetim komitesi Ozellikleri ile arasinda tamamlayicilik iliskisi bulunan yonetim kurulu 6zellikleri (Yonetim kurulu
boyutu, bagimsizligi, CEO-Yénetim kurulu bagkani ayrimi ve denetim kalitesi) ve firmaya 6zgu 6zellikler (firma blyUklGgu, piyasa degeri /
defter degeri ve kaldirag orani) kontrol degiskeni olarak kullanilmistir. Arastirma hipotezimiz su sekilde olusturulmustur:

H1: Denetim komitesi etkinligi firma ihtiyathlik diizeyini pozitif etkiler.
3. YONTEM

Bu ¢alismanin amaci, denetim komitesinin etkinliginin sirketlerin ihtiyatlilik seviyelerine etkisini incelemektir. Literatirde ihtiyathlik
seviyesinin belirlenmesi ile ilgili bircok model gelistirilmistir. Bu modeller arasinda Kar / Hisse Senedi Getirisi modeli (Basu Modeli),
literatiirdeki ¢alismalarda en ¢ok tercih edilen yontem olmustur. Firma hakkinda her tiirlii haberi hizh bir sekilde yansitabilen bir arag olan
hisse senetlerinin tizerinden ihtiyatliligin 6lgtilmesini saglayan bu model, calismamizin arastirma yontemi olarak tercih edilmistir. Basu modeli
olarak da anilan bu modelle, hisse basina kar ile hisse senedi getirisi arasindaki iliskiden yola ¢ikarak sirketlerin ihtiyathlik seviyesi
belirlenebilmektedir (Zhong, 2016).

Basu modeli olarak da bilinen asagidaki regresyon formdli, ihtiyathhk dizeyini 6lgmek igin kullanilir:

Xit / Pit = Bo + B1DRit + B2Rit + BsRitDRit + &it (1)
Xit = t yili i firmasi igin hisse basina kar

Pit = t yilii firmasi igin hisse senedi agilis fiyati

Rit = t yili i firmasi igin hisse senedi getirisi

DRit = R negatifse DR = 1, R pozitifse DR=0

4. BULGULAR

4.1. Tanimlayici istatistikler

Asagida gosterilen Tablo 1’de regresyon modelinde yer alan degiskenlere ait ortalama, standart sapma, maksimum ve minimum degerlerine
yer verilmistir. Tablo 1’ye gore, sirketlerin denetim komitelerinin etkinlik endeksinin ortalama 0.709’luk bir deger almistir. Bu durum, denetim
komitelerinin etkili olabilecek sekilde dizayn edildigini ortaya koymaktadir.

Tablo 1: Tanimlayici istatistikler

Degisken adi Ortalama Standart sapma Minimum deger Maksimum deger
X/P 0.117 1.042 -14.428 23.488
R -5.211 105.449 -3722.63 96.595
DKETKINLIK 0.709 0.235 0 1
YKBUYUK 6.962 2.062 3 15
YKBAG 0.236 0.150 0 0.60
YKB-CEO 0.768 0.422 0 1
DENKAL 0.541 0.498 0 1
PD/DD 1.772 0.404 1 29.257
KAL 0.513 0.404 0.006 8.674
SIRKETBUY 19.555 1.694 14.331 24.952

4.2. Korelasyon Analizi

Asagida gosterilen Tablo 2, tim 6rneklem igin pearson korelasyon matrisi sonuglarini géstermektedir. Sonuglar, denetim komitesi etkinliginin
(bagimsiz degisken) hisse basina kar / hisse fiyati (bagimli degisken) ile istatiksel olarak anlamli ve pozitif iliskili oldugu géstermektedir.
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Tablo 2: Korelasyon Tablosu

X/P R DK YK YKBAG  YKB-CEO  DENKAL PD/DD KAL  SIRKET
ETKINLIK ~ BUYOK BOY
X/P 1
HSGETIRI 0.209* 1
DKETKINLi 0.052** 0.050** 1
YKBUYUK 0.125* 0.082* 0.113* 1
YKBAG -0.092* 0.018 0.590* -0.101* 1
YKB-CEO 0.055%* 0.051%** 0.024 -0.235%  -0.069* 1
DENKAL 0.096* 0.075* 0.003 0.311*  -0.105* 0.289 1
PD/DD -0.040%** 0.140* 0.052** -0.033 0.008 -0.065*  0.041%** 1
KAL -0.217* -0.036 0.053**  -0.072*  0.075* -0.035 -0.016 -0.133% 1
SIRKETBUY 0.205* 0.120* 0.026 0.523* 0.000 0.241 0.446* 0.161*  0.085* 1

Not: *, ¥*, ¥** simgeleri sirayla degiskenlerin %1, %5 ve %10 seviyelerinde anlamli oldugunu géstermektedir.

4.3. Regresyon Analizi

Tablo 3, firmalarin ihtiyathhk diizeylerine etki etmesi beklenen bagimsiz degisken ve kontrol degiskenlerinin kullanildigi regresyon analiz
sonuglarini gostermektedir. Tablo 3’'te gosterilen analiz sonuglari, denetim komitesi etkinliginin firma ihtiyatlilik dizeyi ile istatiksel olarak
anlaml ve beklendigi gibi pozitif iliskili oldugu gostermektedir. Baska bir ifade ile, denetim komitesi etkinligi arttik¢a firmalar daha ihtiyatl
muhasebe politikalari izlemekte ve bu durum finansal raporlama kalitesini arttirmatadir.

Tablo 3: Regresyon Sonuglari

Degiskenler Beklenen isaret Katsayi tdegeri p degeri VIF
Sabit Say! -0.142 -0.63 0.528

HSGETIRI** + 0.004 2.07 0.040 1.54
DKETKINLiK** + 0.001 1.97 0.050 1.64
YKBUYUK + -0.000 -1.20 0.233 1.52
YKBAG + -0.002 -1.58 0.117 1.65
YKB-CEO + -0.000 -0.71 0.477 1.13
DENKAL + -0.000 -1.07 0.286 1.34
PD/DD + 0.000 0.43 0.667 1.66
KAL** - -0.002 -2.08 0.039 1.04
SIRBUYUK + -0.000 -0.86 0.392 1.02
Gozlem Sayisi 1903

F Degeri 6.22

Diizeltilmis R? 0.444

Not: “ ** ” degeri, degiskenin 0.05 diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

5. SONUC VE ONERILER

Yazin taramasi incelendiginde, denetim komitesi etkinliginin ihtiyathligi pozitif bir sekilde etkileyecegine dair arastirmalar yer almaktadir
(Sultana, 2015; Krishnan ve Visvanathan, 2008; Kao ve Chu, 2016). Literatiir incelemesi ile bu arastirmanin sonuglari arasinda paralelik oldugu
gorilmektedir. Yapilan analizler neticesinde elde edilen sonug, firmalarin denetim komitesi etkinligi arttikca, daha ihtiyatlh muhasebe
politikalari izlediklerini ortaya koymaktadir. Bu sonuglara gére, denetim komitesi tye sayisi, bagimsizligi, muhasebe veya finans konusunda
uzmanhgl ve toplanti sayisi gibi denetim komitesi 6zelliklerinin ve bu o6zelliklerin dogru bir kombinasyonu, komitelerin gorev ve
sorumluluklarini daha iyi bir sekilde yerine getirmesini saglar ve komitelerin etkinligi arttirir. Etkin bir denetim komitesi ise finansal raporlama
kalitesinin en 6nemli 6zelliklerinden birisi olan ihtiyatlilik seviyesinin artmasina neden olur.
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Bu arastirma ile birlikte, arastirmacilara ve uygulayicilara gesitli 8neriler sunulmustur. ihtiyatlilik, her ne kadar 2010 yilinda ortak kavramsal
cergeveden cikarilmis olsa da glinimiizde hala birgok sirketin benimsedigi 6nemli bir ilkedir. Gelecek ¢alismalarda bu durum analiz edilerek
sirketlerin ihtiyath muhasebe politikalairini ortak kavramsal ¢ergeveden gikarilmasina ragmen neden takip ettikleri incelenmelidir. Ayrica
onemli bir ihtiyathlk 6lgutl olan Basu modeli diginda kullanilabilecek diger yontemler ile borsada islem gérmeyen firmalar bazinda ihtiyatlilik
dlzeyi arastinlabilir.
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