BILANCOLARIN YENIDEN DEGERLENMESH

Riistii ERIMEZ,
Maliye Bakanhg:
Hesap Uzman:

Para Degerindeki Degismelerin Bildncolara Etkileri :

Bilingo, bir isletmenin belli bir tarihteki durumunu. gostermeye ya-
rayan bir belge olarak tammlamr, -

Bilindigi gibi, bilincolar bir degerleme isleminin driinleridir. Tslet-
menin sahip bulundugn varliklarnn miktar itibariyle tesbiti amacmi gii-
den envanter sonuglary, degerleme teorlerine gére ya da kanunlarmn ciz-
digi cerceve iginde, mahiyetlerine uygun olarak, degerlenmek suretiyle
bildncoda gosterilirler.

Bu husus gozoniinde tutularak, Vergi Usul Kanunumuzda bilinco,
envanterde gosterilen kiymetlerin, tasnifli ve karsihkh olarak degerleri
itibariyle, tertiblenmis bir 6zetidir; seklinde tammianmstar.

Gliniimiizde benimsenmis bulunan gelenek, muhasebe kayitlarmn
kanuni para esasina gére tutulmas: bigiminde belirlenmistir. Bagka bir
deyimle, igletme tarafindan satinalman ya da elden ¢ikardan her: bir ik-
tisadi kiymet, o anda tedaviilde bulunan kanuni para ile temsil edilen
degeri ile muhasebelestirilmektedir. Yani muhasebe teknigine uygun ola-
rak tutulan muhasebe, para degerinin sabit kaldig teorisine dayanmakta,
degismeyen bir 8lcii biriminin varlig hakkindaki goriigler biitiin muha-
sebe usullerinin temelini tegkil etmekiedir?, '

[Ote yandan, degerleme teorileri ve bu teorilerin etkisi ile kabul edi-
ien kanun hiikiimleri, isletmenin sahip oldugu iktisadi kiymetlerin de-

1) J. Thielland : Traité De Comptabilité Tecknigue, Juridique, Eeor-
nemique P. 659, ’ _ '

2) Villiam A. Paton, Robert Dikson — Ceviren Mustafa Aysan: Mu-
hasebenin Temelleri Sah. 807.
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gerlenmesinde, fiili maliyet esasimn uygulanmas: yoniinde gelismis, pa-
ra degerinde meydana gelen degismeler pek nadir hallerde nazara alinan
bir husus olarak kalmistir. Fiili maliyet esasma gore, isletmenin mame-
lekine dahil bulunan bir iktisadi varhk, o giinlii reel deZeri ne olursa ol-
sun, baz1 istisnalar digmda, isletmeye maloldugu deger ile bilingoya alin-
maktadir, Bunun nedeni, gerceklesme teorisi ile izah edilmektedir. Bu.
teoriye gore, faaliyet halindeki bir isletmede, defterlere kayith ya da is-
letme bilingosuna dahil bulunan bir iktisadi kiymet fiilen tasfiye edil-
medikge bu kiymetin degerinde meydana gelen artis ya da azahyn mu-
hasebelestirmek bahis konusu olamaz. Zira fiilen tasfiye edilmedikge, bir
iktisadi, laymetin degerinde meydana gelen reel artigi tesbit etmek ola-
nag yoktur.

Tarihin ilk devirlerindenberi, para birimlerinin devamh olarak satin-
alma giiciinden kaybettikleri bilinen bir gercektir, Kigit para esasina ge-
cilmesi deger azahgm hizlandirdiga gibi, son iki diinya savag da bu
azahst cok daha belirli bir hale getirmigtir. Para biriminin satinalma gii-
ciiniin azalmas1 sonucu, dnceden belli bir para birimi odemek suretiyle
temin edilen- bir iktisadi varligin yenisini alabilmek icin bugiin ya da
gelecekte daha fazla bir para birimi 6denmesi gerekecekiir.

Bunun dogal sonucu ise, onceden belli bir para birimi ddemek su-
retiyle satinalman, bildncoya dahil bir iktisadi kiymetin hali hazir dege-
ri, kendisini temin icin 6denen para miktarindan daha yiiksek bulunmak-

tadur.

Para deéerin'deki diistiglerin ya da paranin satinalma = giictindeki
azalmalarn, bildnco teknigi yoniinden ortaya cikardigy iki 6nemli sorun
vardir,

— Bir veya farkl iki firmanmn bildncolarmda yer alan iktisadi kiy-
metlerin dégeri, birbirinden farkli satinalma giiciine sahip paralarla ifade
edildiginden, bu bildngolar bir ‘biri ile karsilagtirilamaz ve bunlar arasin-
da kiyaslama yapilamaz.

— Yayimlanan geleneksel bilingolar, biitinii ilé kanuni para dege-
rine dayandigindan, paranin satinalma giiciindeki degigmeler dolayisiyle
firmapm sahip bulundugu varhklarin satinalma glciindeki degismeyi
yansitamazlar®,

3} Ralph Dale Kennedy — Stawart Mc. Mullen - Ceviren Atilla Go-
nenli : Finansal Durum Tablolar: Sahife 525.
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Yani kisaca ifade etmek istenirse bilancolar, farklt zamanlarda degi-
‘sik satmalma giiciine sahip paralarla satinalinan iktisadi varhklarn top-
Ia olarak gosterildigi belgeler oldugundan, para degerinde degismeler ol-
mas1 halinde, gercek durumu yansitamazlar ve bunun sonucu olarak da
hesap donemi sonuglart gercee uygun olmaktan uzaklasir,

Yeniden Degerlemenin Mahiyeti ve Tamma :

Yukarda agiklandigy iizere, uygulanmakta olan, geleneksel muhasebe
teknigi icaby yaymnlanan bilancolar, farkli zamanlarda, degigik satinalma
giiciine szhip para birimleri ile satinalman iktisadi kiymetleri toplu olarak
gosteren belgeler oldugundan, igletmenin halihazir durumunu yansitama-
maktadilar. Yeniden degerlemenin ilk hedeli, igletme bilingosunun, bu

bildngonun diizenlendigi giindeki gercek durumu gostermesini saglamal-
tadsr. :

Fakat gercek durum nasil hilinecektir?
Gergefii ofrenmek, en basit sekilde bildngo kalemlerinin, para bake-

smndan, satmalma giicli ayni olan para birimine cevrilmesi ile miimkiin-
diir,

1957 yihnm 1 TL. 1960 yilmin 1 TL. na nazaran daha fazla bir sa-
tmalma giiciine sahiptir, Buna gére 1957 yihnda satinalinan bir iktisadi
kiymetin maliyeti, 1960 yihnda aymi miktar parayr harcamak suretiyle
satmahnan diger bir iktisadi kiymetin maliyetinden farklidir. Bu iki kay-
metin maliyeileri toplammni bildngoda birlikte géstermek, bunlann hali
hazir degeri yoniinden, hi¢ bir sey ifade etmez. Bildncoya dahil iktisadi
kiymetlerin degerleri arasmdaki ilinti, bu degerlerin ayni satmalma giicii-
ne sahip bir para birimi ile ifade edilmesi ile bilinebilir.

Bu ilinti ise bilén.go kalemleri arasinda ahengi saglamak suretivie ku-
rulabilir, Ahengi saglamak dabilingoya dahil iktisadi kiymetlerin, satm-
alma giicil ayni olan tek bir para birimi ile yeniden degerlenmesi ile ka-

bildir,

Iste, isletme ekonomisi, fnuha_sebe"ve vergi hukuku alanlarinda kul-
lanilan yeniden degerleme deyimi, isletme bildncolarinda farkl satinal-
ma giiciine sahip para birimleri ile gdsterilen iktisadi kiymetlerin deger-

lerinin, giintin kogullarina uygun olarak gosterilmesini saglamak icin bag-

vurulan bir islemi ifade eder.

Bu husus gozéniinde tutularak, yeniden degerlemeyi su suretle ta-
aumlamak miimkimdiir,
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Yeniden degerleme, satmalma giicii farkhi para birimleri ile satin-
almmms ya da edinilinig bulunan, bilAngoya dahil iktisadi kiymetlerin, sa-
tin alma giicii yontinden, tek bir para birimine cevrilmesi isglemidir. .

Bu tamimdan anlagilacagi gibi, yeniden degérleme, farkhi zamanlar-
da, satmalma gilicii degisik paralarla edinilmis, bilincoya dahil iktisadi
varliklarin hali hazir degerini teshit etmek degil, sadece bilingo kalem-
lerinin para balkimndan tek bir birime cevrilmesi islemidir,

Bu genel tammmin yamnda yeniden degerlemenin, isletmenin sahip
oldufu varbklarmm bildnconun diizenlendigi giniin parasi ile degerlen-
mesi oldufunu gostermek tizere yapilnug pek cok tanmm vardir. Bunlardan
en nygun buldufumuz bir tanesini vererek konuya son vervelim.

“Bilancoya dahil iktisadi kiymetlere ait deger &lciilerini. birlestirmek
va da farkh tarihlerde satinalma giicii degisik paralarla edinilmis varlik-
larin degerini bildngonun diizenlendigi giindeki para ile ifade etmek-
tir™4,

Yeniden Degerleme Metodlar :

Fvvelce de belirtildigi iizere, veniden deferleme, igletrhe bildngo-
suna dahil iktisadi kiymetlerin, deger itibariyle satinalma giicii aym olan
bir para birimine gevrilmesi islemi olarak tanmnlandigy gibi, bildngo ka-
lemlerinin hali hazir degerini tesbit etmek seklinde de tammlanmak-
tadir,

Giidiilen, amaca gdre, bﬂan(;o}arm yeniden degerlenmesi baghca ug:
gekilde yapilmaktadar.

I — Biliingoya dahil iktisadi kiymetlerin, bllangonun duzenlendlgl
tarihten dnceki para degerine g:evrﬂmem, :

I — B]lango kalemlermm bllangonun duzenlendlgl tarihteki para
birimine cevrilmesi; '

I — Maliyet bedeli ile aﬁzenlenmi§ bilAngolar yaminda, paranin
satialma giiciine gore diizenlenmis, bilAngo ve kdr ve zarar cetvelleri
hazirlanmasa.

Bu it¢ yeniden degerleme metodunun mahiyetleri ile uygulama se-
killeri agagidaki bahislerde, ana hatlan ile agiklanmaya cahslacaktr.

4) Rasim Saydar : Envanter ve bilango.
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I — BILANCONUN, TANZIMINDEN ONCEKI BiR PARA BiRiMi
1LE YENIDEN DEGERLENMESI :

Isletme bilingosuna dahil iktisadi kiymetlerin, bilAnconun diizenlen-
digi tarihten onceki, satnalma giicii viiksek, bir para birimine gevrilme-
si bu usuliin esasint teskil eder,

Geriye doniik yeniden degerleme metodu da (methode rétrograde)
denilen bu usulde, satinalma giicii diigmiis bulunan kanuni para ile ifa-
de edilen bilinco kalemleri deger itibariyle, ya degeri sabit bir para bi-
rimine va da belli bir taribteki para birimine gevriliv. Bu ¢evirme iginde
ild usul vygulanmaktadz. i

A — Alun paraya cevirme,

B — Temel pa.raya gevirme,

Bu yeniden degerleme metodunun &zelligi, defter kayitlarmm ka-
nuni para iizerinden yiiriitiilmesi, sadece dénem sonunda kanuni para
iizerinden diizenlenmis bulunan bilinconun muhasebe dist bir yeniden
degerleme iglemine tAbi tutulmasidir. Bu metod, muhasebe kayitlarinin
yeniden degerleme sonuglarma gore diizeltilmesi seklinde yiiriitiilemez.
Bununla beraber ek bir muhasebe tutmak suretiyle degeileme sonuglari-
mn muhasebelestirilmesi yoluna gidilebilir. - -

Bu husust kisaca isaret ettikten sonra bu metodda uygulanan yeni-
den degerleme usullerini ele alabiliriz.

A—Altin paraya gcevirme:

. Altm esasina gore diizenlenmis bilinco deyimi, kanuni para tizerin-
den diizenlenmis bir bildngoya dahil iktisadi kiymetlerin degellelmln al-
tin para ile ifade edilmesi anlamina gelir.

Altmn para sisteminden kgt para sistemine gecildigi siralarda iize-
rinde cok konugulan bu usul giiniimiizde degerini tamamen yitirmistir:
Bu bakimdan iizerinde fazla durulmamistir.

BE—Temel paraya cevirme:
a — Mahiyeti :

Kanuni para ile diizenlenmis bulunan bir bilAngonun, diizenlendigi
donemden onceki herhangi. bir tarihe ait kanuni para birimi ile yemden
degerlenmesi bu usuliin esasi: tesgkil eder. '
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Bu yeniden degerleme usulii iki sekilde uygulanmaktadhr,
1 — Belli bir tarihteki para birimine cevirme;

2 — Bir onceki donemin sonundaki para birimine cevirme.

Bn"mm selilde her yil diizenlenen bildnco belli bir tarihteki para bi-
rimine cevrilic. Bu sekilde degerlemeve esas alman donem sabittir.

Ikinci sekilde ise her yilin bildngosu bir 6nceki dénemin para biri-
mine cevriliv. Bu sebeple de bu degerleme selkline gore yeniden deger-
leme islemine tdbi tutulan bildngolan birbiri ile kiyaslama olanag yok-
Tur.

b — Uygulama gekli :

Temel paraya cevirme usuliiniin uygulanmasinda bilangoya dahil
iktisadi kaymet kategorileri farklilik arzetmektedir. Bu bakimdan cevirme
iglerni kiymet kategorilerine gire degismektedir,

1 — Mevcuilar ée alacaklar :

Kamuni para ile diizenlenmis bir hildngonun daha onceki herhangr
bir doneme ait temel bir kanuni paraya cevrilmesi islemi vapihrken, bi-
lingoya dahil mevcut ve alacaklarin, para yoniinden iki kategoriye ay-
nidifs gozden uzak tutulmamahdir.

Kasa ‘meventlan, stoklar, alacak ve borclar gibi, bir kisim bilinco
kalemlerinin hali hazir degerleri, satmalma giicii diisiik bulunan, bildn-
conun diizenlendigi giiniin para degerine egit oldufu halde, sabit kiy-
metler ve bir kasgm stoklar gibi, baz bildngo kalemlerinin degerleri ka-
nuni para deferinden farkhdir,

Ririnci kategoriye dahil buliman iktisadi kiymetlerin degerlerinin te-
mel paraya cevrilmesi igin tesbit edilen katsayr ile carpilmas: veterli ol-
dugu halde, ikincilerin temel paraya cevrilmesi icin ediildikleri yillara
ail katsayilarla carpilmas1 gerekmektedir,

2 . Isletme sermayesi :

Isletme sermayesi de temel paraya give degerlenir. Ozellilde sonra-
dan yapilan sermaye arttirmalarmin, ddendikleri tarihler icin tesbit edi-
len katsayilarla carpilmasi zorunlugu vardir.
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3 ~— Amortisman ve kal'glixklar :

Temel para birimine gevirme usuliinde birikmis amortismanlarn te-
mel paraya cevrilmesi bahis konusu degildir. Amortisman sabit kiyme-
tin yeni degeri izerinden yeniden hesaplanir. '

4 — Yedek akeeler :

Yeniden degerlemenin yapildigi taribe kadar aynlmas bulunan ye-
dek akgeler; aynldiklart yillarm katsayilar: ile carpilmak suretiyle yeni-
den degerlemeye t4bi tutulabilirse de bu degerlemenin pratik hi¢ bir
faydasi yoktur®, : '

Bilindigi gibi, yedek akceler dénem kdrmndan aynlmaktadir, Kabul
etmek gerekir ki, para degerinin diistiigii donemlerde, kanuni para ile tu-
tulan muhasebede kérlar kismen veya tamamen fiktiftir, Kéarlar fiktif
olunca bu kirlardan ayrilan yedek akceler de zorunlu olarak fiktif ola-
caktrr, ‘

Binaenaleyh, yedek akgenin yeniden degerlenmesi hesaplan kars-
trmaktan 6te bir yarar saglarmyacaktr, Diger bildnco kalemlerinin de-
gerleme islemine tdbi tutulmasi sonucu, ortaya bir defer artist cikarsa
bu deger artiggm yedek akge olarak kabul etmek miimkiindiir. Aksi hal-
de yani deger artigmm ortaya ¢tkmadigy durumlarda’ yedek akgenin var-
hgindan bahsedilemez®. ‘

5 — Sonuc¢ hesaplan :

Bilindigi gibi, donem sonucu, dénem bagi ve dénem sonu bilingo-
larinin kayaslanmas1 suretiyle bulunur. Bu bakimdan kanuni para tize-
rinden diizenlenmis bir bildncoda gorillen kir veya zarar kalemini kat-'
say1 tathiki suretivle temel paraya cevirmek bir sey ifade etmez. Gergek
kazanoin tesbiti igin iki yol vardm. Bunlardan birincisi dinem bagi ve
dénem sonu bilAngolarmi temel paraya cevirerek iki bilAncoyu kiyasla-
mak, ikineisi de temel paraya cevirmede tek katsayr usulinii uygulamak-
tir.

Konuya son vermeden belirtelim. ki, bilingolarm satinalma giicil yiik-
sek bulunan daha 6nceki bir para birimine cevrilmesi usulii, bugiin icin

5) Florimont BDufour: Bu konuda cegitli Srnekler vererek = durum
aciklamagtir. ‘
6} J. Thieland : ad: gecen eser page 728,
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modas1 gecmis bir usuldiir. Giinimiizde yeniden degerleme denilince,
biléngolarm diizenlendikleri giiniin paras: ile yeniden degerlenmesi usu-
li anlagnimaktadr,

I — BILANCONUN, DUZENLENDIGI TARIHTEKI PARA iLE YE-
NIDEN DEGERLENMESI :

A-—Mahiyeti:

Baz1 yazar ve hukukcular, bilingolarin satinalma giicit yitkksek olan
para ile degerlenmesi yerine, satinalma giicii diigmiis bulunan, bilingonun
diizenlendigi giiniin gecerli paras: ile degerlenmesinin daha uygun oldugu
gortsinii savunmaktadirlar.

Bunlara gore, altm veya temel para esast iizerinden bilinco diizen-
lemek, igletmenin gercek durumunu yansitmayan bilingoyu gene gercek
durumu yansitmayan bagka bir temele oturtmakir. Buna karsihk bilan-
¢oya dahil iktisadi kiymetlerin bilAnconun diizenlendigi giindeki para
degeri ile degerlenmesi halinde, bilingo bu keymetlerin hali hazx dege-
rini veren bir belge olarak ortaya ¢ikmakta ve isletmenin gercek duru-
munu gostermektedir,

Bu goriiglin 15181 altinda, geriye doniik metod degerini tamamen yi-
tirmis ve uygulanmasmdan vazgecilmistic.  Bugiin yeniden degerleme
denilince akla pelen degerleme metody, bildngolarin diizenlendigi giiniin
para birimi ile degerlenmesi metodudur.

Bu metodun esasi, gesitli tarihlerde, satinalma giicii farkh para bi-
rimleri ile satmalinan ya da edinilen, bilAncoya dahil iktisadi kiymetle-
rin, deger itibariyle, bilinconun diizenlendigi giintin para birimi ile ifade

edilmesidir,

Satmalma glicii yiiksek bir para ile alinan bir iktisadi kiymetin satin-
alma giicii diigiik bir para birimine cevrilmesi halinde, para degerinin
diismesinden dogan bir deger artigt ortaya cikacakur. Bu ise igletmenin
nominal sermayesini arttiran bir unsurduor. :

Bilangolarm diizenlendikleri giiniin paras: ile yeniden degerlemesi-
ne karst olanlar, bu durumu ileri siirerek yeniden degerlemeye itiraz et-
meltedirler. ;Bunlara gére yeniden degerleme, yeni bir sermaye yatum:
yapimaksizan isletme sermayesinin artmast sonucunu doguran bir islem
oldugundan, yeni bir sermaye yatirmm olmadikea sermaye arttizilamaz
kaidesi gerefince yeniden degerleme yapilamaz.
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Yeniden degerlemeyi savunanlar, veniden deferlemenin bir serma-
ve artist dogurmadipini, degerleme sonucn meydana gelen deger arbigi-
mun para degerindeki diisiikliige tekabiil eden bir unsur oldugunu ileri
sirmektedirler. '

Fransa’da uygulama alanmma konulan yeniden degetleme ile ilgili
15 Agustos 1945 tarihli kararnamede, deger artisimin yeniden degerleme
ozel yedek akcesi olarak adlandirimasimi elestivirken 1. Batardon™ yeni-
den degerleme 6zel yedek akgesinin hukuki biinyesi baghg altinda sun-
lan yazmaktadir.

“15 Agustos 1945 tarihli kararnamenin gercege uymadigr meydaﬁ—
dadr. Burada gercek anlamda bir yedek akceden bahsedilemez. .

Bu bildngo kalemini teskil i¢in, bilingoya dahil iktisadi kiymetlerin
maliyet veya ahs bedeline, fiatlar genel seviyesindeki yiikselise esit bir
katsay: uygulanmustir, Baska bir deyimle, prensip olarak iktisadi kiymet-
lerin degeri, bunlarm edinildigi tarihten sonra para deferinde meydana
gelen diisiisler hesaba kahlmak suretiyle, hali hazir degerine cevrilmis-
tir.

Bu ise isletme sermayesinin, aktil kiymetlerin deferinde meydana
gelen nominal artigla, ahenklegtirilmesinden bagka bir sey degildir.”

B—Amacu1:

Yeniden degerlemenin geregini savunanlara gére, paranm satinalma
giiciinde meydana gelen azalmanin yahutta bagka bir deyimle fiatlar ge-
nel seviyesindeki yiikselmelerin bilAncolar iizerindeki etkisini ortadan
kaldirmayr hedef olarak alan yeniden deferlemenin amaclarim bashica
iki noktada toplamak miimkindr.

1 — Isletme hilAncolarma dahil ikiisadi kiymetlerin giiniin degerine
cevrilmesi suretivle, her yil gercege uygun sonuglar tesbit etmek ve is-
letmeler arasinda, defer ve gelir &lgiileri balemindan kiyaslama yapil-
masi olanafim elde etmek;

2 - Isletmne sermayesinin kiAr dagibm ve asirt vergilemelerden ko-
rumak suretiyle igletmenin, zaafa ugramadan faaliyetine devammni sagla-
mak®.

7) Leon Batardon : L. Inventaire et le bilan page 469.
8y Iktisadi Devlet Tegekkiillerini yeniden Diizenleme Komisyonu Ra-
Pporu Sahife 15. :
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Bu gorigii savunanlara gore, fiatlar genel sevivesindeki viikselmeler
sebebiyle, degeri artan igletme, araclan, klasik usulde diigiik deger iize-
rinden amortismana tdbi tutuldugundan dénem kazana yiiksek olarak
tesbit edilmekte ve bu hal bir taraftan fuzuli kir dagitimma yol acarken
dte taraftan da asm vergilemeye sebep olmaktadir, Ayrica isletme geregi
kadar amortisman aywamadi1 icin de sabit kiymetlerin yenilenmesine
yetecek. kadar fon birikmesi imkém ortadan kalkmaktadir,

Bir bakima ¢ok halli taraflar: bulunan bu gériisiin elestirilmesi daha
ilerde ele alinacaktir,

C—Fayda ve Sakinczalar:

. Bildngolarn, diizenlendikleri giiniin para birimi ile yeniden degerlen-
mesinin fayda ve sakimcalan konusunda cok seyler soylenmisgtir.

Biz burada, yeniden degerleme tarafhilarmm fayda ve sakmecalan ko-
nusundaki goriigleri ile karg: tezi savunanlann goriiglerini Szetlevecegiz.

a — Yeniden degerlemenin faydalar :

Yeniden degerlemenin faydalanm ii¢ noktada toplamak miimkiin-

diir,

1 — Bilingolarm homojen hale getirilmesi suretiyle birbirleri ile
kiyaslanmasim saglamak;

2 - Bilincodan ictenligini {samimiyet) saglamak;

3 — Amortismanlan diizeltmek,

1 — Bir isletmenin veya farkl iki igletmenin bilingolarim kiyaslamak :

Evelce de deginildifi iizere, geleneksel muhasebe teknigi icabi bi-
sdngolar, bitiinii ile kanuni para tizerinden diizenlendiklz:nden, para-
am degerindeki degismeler sonucu, isletmenin sahip oldegu varliclapn
sotinalma giniindeki degismeleri yansitmamakiadiriar.

Bunun dogal sonueu olarak da, bir igletmenin iki bildngosunda ya
da farkb iki igletmenin bilAncolarmda yer alan iktisadi kiymetler farkh
satinalma glictine sahip paralarla ifade edildiklerinden, bildncolarm bir-
biri ile kargilagtirtbmasi ve kiyaslanmas: miimkiin olmamaktadir. Analiz-
¢i bakmmdan azellikle can sikier olan nokta budur.

Bu durumu ortadan kaldirmak igin, bilincolarm aym satmalma gii-
cline sahip bir para birimi ile yeniden degerlenmesi zorunlugu vardir.
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Bu gariise karsi Amerikan Yeminli Muhasipler Cemiyeti ile, Ame—
- vikan Esham ve Tahvildt Komisyonunun cevaplan asagida dzetlenmistir :

“Bilango ve kédr ve zarar cetvetlini inceleyenler, paramn satmnalma
giicindeki dalgalanmalarin etkisini dikkate alarak, yorumlarmda kulla--
nabilirler. Fiatlar genel seviyesindeki onemlice ve devamh degisme, var-
liklarin maliyetini raporlayan tablolardan faydalanmayi azaltabilir.
Bununla beraber, son yilardaki fiat dalgalanmalarn maliyetin terki icin.
yeter hir sebep degildir™.

Ayn konuda Amerikan Muhasebeciler Cemiyetinin standartlarla il--
gili komitesinin gortisit soyledir : '

“Alisagelmis uygulama ticart hayat, hukuki muhafiller ve kamu
oyunda koklii bir sekilde tatulmuslardir,

— Sorunun 6nemi mubaldgali sekilde yansitilmaktadir,

~— Para degerindeki dalgalanmalar lasmen diger faktorlerle gideril-
mektedir. Herkesce desteklenmeyen herhangi bir degigiklik, uygulamada
usulsiizlik ve kansikhiga yol agacaktir.”

“Ortada bir problem var, fakat bu problemi muhasebe halledemez..
Teklif edilen usuller muhasebe prensiplerini ¢ignemektedir, Bu usullerin
heniiz tam anlam ile, miilkemmel oldugu iddia edilemez. Harekete gece-
bilmek icin bunlarm daha iyi ve kabul edilebilir hale gelmesini beklemek.
lazimdir™°,

Dinamik bildnco tarafhlar bildngoyu, isletmenin servet durumunwu
gostermekten ¢ok, hesap donemi sonuglarmi tesbite yarayan bir belge
olarak kabul ettiklerinden ve sabit kiymetlerin maliyet bedeli iizerinden.
_amortismana tdbi tutulmas: goriigiinde olduklarmmdan yeniden degerle-
meyi 6nemli bir problem olarak, kabul etmemektedirler.

Bilingolarin analizine gelince, bize gére bilAncolarn bir analizci
tarafindan incelenerek sonucunun tesbit edilmesi igin, yeniden degerlen-
mesi sart degildir. Analizcinin, bir uzman olarak gorevi, iizerinde cahgtif.
isletmenin gercek durumunu ortaya cikartmak ve ayrntilan ile belirtmek-
tir. Bunu yapabilmek icin bildncoya dahil iktisadi varhklarm kayith ma-
livetlerini, fiatlan genel seviyesindeki defismeleri de gozoniinde tuta--
rak, arastirmak ve gereginde hali hazir deBeri tesbit etmek zorundadur.

9} Ralph Daie Kennedy, Stawart Y. Me. Mullen : Adi gecen eser sa-
hife 531. )
10) Ralph D. Kennedy, Stawart Y. Mc. Mullen : Aym eser Sah. 52
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Kaldi ki, analizci igin, yeniden degerlenmis bilincolar biiyiik bir
onem tagtmazlar. Boyle bir bildncoyu amalize tibi tutarken de o gene,
.gergekleri arastirmak isletmenin iginde bulundugu gercek ve fiili duru-
mu ortaya koymak icin caba sarfedecektir.

Goriiliiyor ki, yeniden degerleme bildngolarin analizi yoniinden he-
:men hi¢ bir yarar saglamamaktadir, Bu olsa olsa iki bilingonun kiyaslan-
mas1 yoniinden faydali olabilir. Anecak, suf bir isletmeye ait iki bildngo-
yu, ya da farkli igletmelerin bilincolarim kiyaslamak igin, bir ¢ok karn-
ik islemlerin yapilmasmi gerektiren, veniden dejerleme yoluna gitmek
pek alalhea bir is sayilmasa gerektir.

2 — Bilanconun ic¢tenligini saé;lamak':

Yeniden degerleme taraflilar:, bilingoya dahil iktisadi keymetlerin
-degerlerinin, satinalma giicii yoniinden tek bir para birime cevrilmesinin
bilingonun samimiyetini saglacigim iddia etmektedirler.-

Yeniden degerlemeye karsi olanlar bu noktaya da cevep evermekte-
«dirler. Profesér Hamel'* bu konuda sunlan yazmalktadir: :

“Bilinconun igtenlifi nedir?

Bu, farkli elemanlarin bilincoda gésterilen degeri ile gercek deger-
leri arasindaki wygunluk mudur? Fakat bu uygunluk gergeldesemiyece-
#i gibi, uygulamacilar ve is adamlan tarafindan da hi¢ bir zaman ara-
nan bir husus degildir.

Bu uygunluk gerceklesemez. Ciinkii, faéliyet halindeki bir isletme-
nin bilincosu bir tastiye bildncosu degildir. Bu bilingoya dahil aktif ele-
‘manlar gergeklesme degerinden tamamen farkh bir degere sehiptirler.”

Biz de profestir Hamel ile aym goriisteviz. Bir bilingoya dahil ikti-
sadi Jaymetlerin, para degerindeki diisiisler dleii olarak alinmak suretiy-
Ie, o bilin¢onun diizenlendigi giindeki para birimi ile yeniden degerlen-
‘mig olmasi, bilingonun igtenligi yoniinden hi¢ bir sey ifade etmemekte-
«dir,

Bu cesit yeniden degerleméde, iktisadi kiymetlerin degerini tiyin
eden pek ¢ok faktér hesaba katilmamakta, sadece paranin satinalma gii-
«clinde .miisahade edilen azalmalar nazara linmaktadir. Ornegin, bu de-

11) Hammel : Ia réévaluation des bilang pages 31-32.
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ferleme usuliinde modas: gectigi icin iktisadi dederinden bityiik bir kisym--
m kaybetmis bir makine, eski degerine katsayilar uygulanmak suretiyle,.
hali - hazir degerinin cok istiinde bir degerle degerlenebilecektir. Boyle
. bir durumda’ yayinlanan bildnconun samimiyetinden bahsedilebilic mi?

Her ne kadar yeniden deferleme taraflilar, “bilincolarda para bir-
liginin saflanmast bilinconun samimiyeti icin gerekli, hic degilse kafi--
dir.”** demekte iseler de, biz bu goriige katlamamaktayiz.

3 — Amertismanlarin ayarianmasm miimkiin kilmak :

Evvelce de deginildigi iizere, fiatlar genel seviyesindeki degismeler-
en ik, igletme bilAncolarina dahil sabit varkiklar etkilemektedir., Paranmn
satmalma gliciiniin diistiigii dénemlerde igletmede uzunca bir siire kul--
lanilan sabit kiymetlerin halihazir degeri isletmeye malolduklari, bildnco--

_va kawith, degerin isttine cikmaktadir. Yeniden degerleme taraflilan bu.
gorcefe dayanarak, isletmede lkullanilan sabit kiymetleri, ahndiklan, ya
da edinildikleri tarihte igletmeye maloldugu defer ilizerinden amortis--
mana tibi tutmamn, maliyeti yitksek olan bir kiymeti diisitk bedel tize-
rinden amortismana tibi tutmak oldugunu ileri siirmektedirler. Bunlara gé-
re, fiill degeri yiiksek olan bir sabit kiymetin disiik deger iizerinden amor-
tismana tdbi tutalmasi sonucu, kullanmadan dogan deger kayh, oldugun~-
dan daha diisiik olarak, giderler, ya da maliyet masraflan arasma yazlmak-
ta ve bu suretle dénem kazanc: gercek kazancin istinde gorillmektedir.
Bu ise isletme sermayesinin kér adt altinda, ortaklara dagitilmas: ve fu-
zulen vergilendirilmesi sonucunu  dogurmaktadir. Isletme sermayesinin.
kar adi altmda dagiilmasim ve bu yolla titketime harcanmasim dnleye-
bilmek igin, sabit kiymetlerin, defterlerde kayith tarihi maliyetleri iize--
rinden degil, halihazir degerleri iizerinden amortismana tibi tutulmasi
lazzmdir. Amortismanlartti, sabit kiymetlerin, gercek degeri iizerinden.
aynlmas: ise bu varlhklarm yeniden degerlemeye tibi tutulmas: ile ki-
bildir, Binaenaleyh, veniden degerleme amortismanlarin gerg:ek miktars
ile aynlmasima saglavan bir miiessesedir.

Ote taraftan, fiat artislarmm iktisadi biiyiime yéniinden inceleyen--
ier cogunlukla su goriige varmaktadirlar :

“Insan yapis1 olan sermaye mallan, kullanma netlcesmde ipranip-
agindigmdan, bunlarm yerine yenisini koymak ve bu suretle tiretim gii--

12) J. Thielland : Adi gegen eser Sah. 745,
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ciinii muhafaza etmek gerekmektedir. Fiatlar genel seviyesindeki kuvvet-
i artiglar sonucunda, sermaye mallarinin yenilenmesi igin agrilan fon-

Jarm satmalma giicii diiger. Mevent fonlarla, agman veya yipranan kismn
yerine yenisini almak miimkiin olamayacagindan, sermaye tilketimine gidil-
mis olur. Bu hal toplumun sermaye techizati stoklarim azaltarak genel.
iretim giiciinii zayiflatir. Bunu énlemek icin isletmeler amorsitsman fon-
larma ildveten kendi tasarruflarmi da kullanarak techizati venilemege ca-
Qugrrlar. Kendi tasarrufu olmayan isletmeler sermaye pivasasi, ya da yat-
nm bankalari yoluyla toplumun tasarruflarmin bir kismmi borg alr, va-
timma yonelirler. Boylece sermaye birikimini saglamas: umulan milll ta-
sarruf, kuvvetli fiat artist yoziinden, sadece asinma ve yipranmay: kar-
silayabilir, Onun igindir ki, kuvvetli bir enflisyondan : 1<urtulmu§; iilkeler-
de, yeniden degerleme sermaye birikimini lnz]andmp 1kt153d1 kalkinmay:
kuvvetlendirebilir™®,

Kargi tezi savunanlanin bu konudaki goriisleri su suretle 6zetlene-

blllr H
Schmalenbach’®, bu hususta sunlan yazmaktadir :

“Amortisman belli bir tarthte yapilmug toplu harcamalarn, ilgili yil-
larmn faaliyetlerine dagmilmasi olduguna gére, ayrilacak amortismanlar
toplammin bu harcamalarin tatarindan az veya c¢ok olmasi bahis konusu.
olmamak ldzimdir.

Cok defa tekrarlandig: gibi amortisman, eskiyen, ya da bagka neden-
derle hizmet digina ¢ikan sabit kiymetlerin yerine ‘yenisini koymak tzere
aynbmg fonlar degil, bir faaliyet dénemi zarfinda sabit kiymetlerde mey-
«dana gelen deger kaybim kargilamak iizere aynlmys mebliglardir. Esa-
sen uygulamalar gostermektedir ki, hizmet disina ¢ikarilan makine veya
tesisatin yerine ayni model ve kapasitede bir yenisini koymak daima im-
kinsizdi. Ote yandan, sabit kiymetlerde her zaman deger artisi olmaz.
Ozellikle teknik gelismeler icabi aymi isi gorecek sabit kiymetlerin dege-
ri diismiig te olabilir. Bu takdirde mevcut sabit kiymetlerin maliyet be-
.delinden daha diisiik bir bedel iizerinden amortismana tibi tutwlmas: mz
lazimdw? ‘Ornegin bundan on yil énee 1 ton cimento iiretebilmek icin
‘21 dolarlik yatrim yapmak gerekirken bugiin ayni miktar ¢imentoyu iire-
tebilmek icin 14 dolarlik yatirim kifi gelmektedir.”

13) A, Kidichay : Iktisadi Devlet Tesekkiileri ile bildnco esasina gbre
«defler tutan &zel igletmelerde yeniden degerieme hk, rapor sahife 49.
14) Schmalenbach : Le bilan Dynamique .
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Prof. Hamel ise sunlar: yazmaktadu®™: “Yeniden degerlemenin
amortismanlary arttirdigy inkdr edilemeyecek bir gercek olarak ortaya
ctkmaktadir. Ancak surast muhakkaktir ki, amortismanlar: ayarlamak iyi
bir sonug almmasina baghdir. Bu ise durumu saglam, rantabilitesi yitk-
sek isletmeler icin bahis konusndur. Aksine belli bir seviyenin iistiinde

kér. gerceklestiremeyen isletmeler igin, amortismanlar: yiikseltmek teh-
Likelidir.”

Biz de, Schmalenbach’in goriigime uygun olarak, amortismanlarin
fiiflen ihtiyar edilen sabit kiymet maliyeti iizerinden ayrilmas: ve igletme
kdrmm buna gore hesaplanmasi gerektigi kanismdayiz. Ancak bu, islet-
menin ilerdeki gelismesi i¢in yeni fonlar ayirmasma engel degildir. Is-
letme, satiy ve siiriim imkénlart dlgiistinde, dagitilacak kirlari ayarla-
makta tamamen serbesttir. Fakat, fiili maliyetin {istiinde marotisman
aynmast isletmecilik prensiplexi ile bagdasamaz.

Amortismanlar, bir bakima idame yatirimlarnm karsilayabilecek fonlar
olarak kabul edilse bile, hi¢ bir zaman otofinansman kaynag olarak ka-
bul edilemezler. Bu tarz gérils amortismanin taibatina aykiridir. Hele is-
letmenin zararh oldugu dénemlerde ayrilan amortismanlar bahis konu-
st oldufunda durum daha acik olarak ortaya cikar.

Isletmenin gelismesini, yatirimlarin yenilenmesini hedef tutan mun-
zam fonlan, deger diisiikliiginii karstlamak amaca ile ayrilan amortisman-
lardan ayn miitalda etmek lAzimdir, Sabit kiymetlerin yipranma ve asin-
ma oranlarrm asan amortismanlar, amornsman}ar arasmda degil, yedek
akgeler arasinda ver alirlar.

Ote yandan, isletmeler tek tek ecle alindiginda, yeniden deferleme-
nin amortisman yolu ile yeni fonlar yarathig: goriisii dogrudur. Ancak so-
run makro agrdan ele alindiginda aymi sonuca ulagmak her zaman icin
mimkiin degildir. Evvelce de deginildigi iizere, isletmelerin amortisman
yolu ile fonlar tesis edebilmeleri, her seyden once sonuclarm miisait ol-
masma baghdir. Kaldi ki, milli gelir yoniinden, miinferit igletmelerin
amortisman ayirip ayirmamalarmmn énemi bulunmadj gibi, cok amortis-
man ayirmalarmmn da 6nemi yokiur, Tasarruflar icin de aym seyleri soy-
lemek miimkiindiir. Yatmimlar milli gelirden saglanan tasarruflarla ger-
ceklegtirildifine gore, bunun igletmelerin tasarruflan ile gerceklestiril-
mesi ile diger tasarruflarla gergeklestirilmesi arasinda, milli ekonomi ba-
lomindan bir fark olmasa gerektir, Bununla beraber, zorunlu tasarrufla-

15) Hamel : adi gegen eser pages 31-32.
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rin sermaye birtkimi ve yatirnmlar tizerinde bir derecéye kadar etkili ol-
dugunu inkir etmek miimkiin degildir, Fakat zorunlu tasarruf saglama-
nin tek yolu olarak da veniden deferlemeyi gistermek hatalt olur. Bu
kangik ve giig islem vyerine, daha baska yollarla da isletme igi tasarrul
saglamak kibildir, ‘

Amortismanlarin, isletmede kallamlan sabit varhldarn reel degeri
verine tarihi veya girls maliveti {izerinden aymlmasimn, isletmé serma-
yesinin vergi ve kiir pay: olarak titketime gitmesi = sonucunu dogurdugu
iddiasma gelince, her kir payimn tiketime harcandigmi iddia etmek
miimkiin olmadif1 gibi, vergileri de tiitketim harcamalarina giden gelir
dilemi olarak kabul etmek kabil degildir.

Giiniimiiziin Devleti aldifz vergileri céri titketim harcamalarima tah-
sis eden jandarma Devlet degildir. Modern Devlet, vergi gelirinin biiyiik
bir lsoum yatirmmlara, dzellikle alt yapt yatimmlarma harcadigma go-
re, vergi olarak alman gelir dilimlerinin yatinm digt kaldify, makvo agi-
dan dogru depildir. Hattd pldnh ekonomilerde vergi yolu ile alman ge-
lir dilimlerinin, milll ekonomi bakimndan, faydah yatirmmlara harcandi-
finy savunmak miimkimdir.

Sonug olarak belirtmek gerekirse, savunmalara ragmen, suf amor-
tismanlan arttirmak ve dolayisiyle bir vergi avantaji saglamak amacim
giiden yeniden edegerlemenin, milli eokonmi yoniinden, iddia edildigi
kadar zorunlu olmadigr soylenebilir.

‘ Kaldh ki evvelce de belirtildigi iizere, hukuki muhafiller ve ig gev—.r
releri, yeniden degerlemeyi liizumiu olarak gérmemektedirler.

b — Yeniden degerlemenin sakincalar: :
Yeniden degerlemenin sakincalan iki noktada toplanmaktadir.
1 — Borsa spekiildsyonunu harekete gecirmek;

9 — Jsletmenin borclarimm da. yeniden deferlenmesi talebini do-
gurmak.

1 — Borsa spekiillisyonunu harekete gecirmelh tehlikesi ;

Hamel, Spekiildsyon tehlikesini su sekilde aciklamaktad’® :

16) Hamel : adi gegen eser sah, 19.



Biléngolarin Yeniden Degerlenmesi 241

© “Aktiflerin "yeniden degerlenmesinin, borsa spekiildsyonlarim hare-
kete gecirmesi bakimmdan, ihmal edilemeyecek bir tehlike tegkil ettigi-
ne igaret etmek ldzmdw, BilAncosunu yeniden degerleyen bir isletmenin.
veni bildncosunu géren hall, bu igletmenin durumunun iyi oldugu kam-
sina lkapiarak, hlsse senetlerine hiicum edebilir,”

“Ote taraftan, kasrtli hareket eden bazi ] adamlan veniden deger-
lemeyl spekiildsyon araci olarak kullanabilit. Ornegin, bir is adam bir
isletmeyi ele gecirdikten sonra bu isletmenin bilingosunu yeniden | de-
gerlemeye tAbi tutarak hisse senetlerini yiiksek degerle satmak icin rek-
tam yapabilir.”

Gercek pay: bulunmakla beraber, bugiin bu tehlike pek azalmgtir.

2 — Alacakhilarm, alacaklarimin da yeniden degerlenmesml taleb etme
tehlikesi :

 Yeniden degerlemenin sakincalarmdan en Gnemlisi isletmeye uzun
vadeli kredi veren yatirim ve finansman bankalan ile obligasyon sahip-
lerinin alacaklarmin yeniden degerleme islemine tibi tutulmasm talep
etmelerine yol acmast ihtimalidir. : '

Kisa videli borglar bir tarafa birakilsa bile, uzun védeli borclar ba-
kimindan bu husus 6nem arzetmektedir.

1

Gercekten, isletmeye yatinm kredisi veren bir yatirmm bankas: hakl
olarakk su goriigii ileri siirebilir : Bildncosu yeniden degerleme islemine
tabi tutulan igletme, sabit kiymetlerinden biiyiik bir kussmim benim verdi-
gim kredi ile temin etmigtir. Madem ki paramn satnalma giiciinde de-
gigme vardir. O halde benim isletmeye verdigim paranmn satinalma giicii
krediyi verdigim tarihte gegerli olan para biriminin. satinalma giiciine
esitiit. Binaenaleyh, efer veniden degerleme bahis konusu olacaksa, be-
nim verdigim kredinin de satmalma giiciine gére yeniden degerlenmesi
lazimdir, Bu hakh talebe tatmin edici bir cevab: bulmak pek kolay ohma-
sa gerektir. Her ne kadar kamu diizeni bakimindan, borclarm vAdesi gel-
digi giindeki kanuni para iizerinden Gdenmesi zorunlugu ileri siiriilebi-
lirse de, bu zorunluk alacaklinin talebinin hakhhgim ortadan kaldir-
maz.

Bunun yantbaginda, ebligasyon cikarmak suretiyle yaBanm sermaye
temnin eden igletmeler icin de durum aymdir. Obligasvon sahipleri iglet-
meye satimalma giicii yiiksek bir para vermiglerdir. Yeniden degerlemeyi

Maliye Enstitiisi Konferansiari — 16
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hakl gosteren nedenler, bunlarin alacaklarmin da aymi esaslar dairesin-
de degerlenmesini hakli géstermez mi?

Goriilityor ki, wzun videli kredi ile yatirun yapan isletmelerde ye-
niden degerleme yapilmasi, yatinm kredisini veren kigi ve kuruluslarin
talebi ile karsilama tehlikesine maruzdurlar.

Yeniden degerleme tarafhlar, bu hususun varit olmadigmi, yapilan
bir ¢ok yeniden degerleme islemleri sonunda bdyle bir talebin ortaya ¢ik-
madigam séylemektedirler.

D—Uygulama Sekli:

Bilancolairn diizenlendikleri giiniin parasi ile yeniden degerlenmesi
bashca iki usulde yapilmaktadir.

a — Mubhasebe disi deger takdiri usrﬂﬁ,
b — Katsayﬂar usulii.

a — Muhasebe d1§1 degeér takdiri usulii :

Bu yenlden degerleme usuliinde, bildncoya dahil iktisadi kiymetle-
rin defterlerde kayitli, yva da bildoncoda gostervilen degrerleri nazara ahn-
maz. Bunlarn-yeni, degeri ekspertiz yolu ile teshit edilir.

ilk defa birinci diinya harbinden sonra Almanya da uygulanan bu
degerleme usuliiniin bazi sakincalan vardar.,

Thomas'", bu sakincalar: st suretle belirtmektedir :

“Isletme varliklarnm degerlerinin  takdirinde sanayi eksperlerine
bagvurulmasim gerektirdigi icin, muhasebe dit tahmin yolu oldukea
masrafls bir usuldiir -

Bunun yam baginda, snai tesislerin degerlenmesi igin gérevlendiri-
fen igletme ve eksperlerin kigisel takdirlerine genis olciide yer verdigi
icin de bu usul nezaket kesbetmektedir. Bazilari, isletmenin dwumunu
iyi gostermek igin bir kisim iktisadi kiymetlerin degerlerini gercek dege-
rin distiinde gosterme eyliminde olacaklar: gibi, baz kimseler de aksine
diisitk gosterme yolunu segebileceklerdir.”

Masrafl:  olmasi ve sahst takdirlere genis olgiide yer vermis olma-

17} Thomas : La revision des bilans a lissue de la periode dmsta-
bilité monétaire, page 5.
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sma ragmen, paranm degerinin ¢ok diigtiigii donemlerde ve yeni bir pa-
za rejimine bagvurulan hallerde en isabetli yeniden degerleme usulii bu
usuldiir. Ote yandan yeniden degerlemede bu usulden yardima olarak
Faydalanmak bazan ¢ok iyi sonuclar verebilir.

b — Katsayilar Usuli ;:

1 — Usulitn mahiyeii :

Katsayilar wsulll, bildngoya dahil iktisadi kymelerin, paranin satin-
alma glciinde meydana gelen diigiisii temsil eden katsayilarla carpilmas:
suretivle veniden defierlenmesi usuliidiir.

Bu yeniden degerleme usuliinde, igletmelerin sahip olduklar variik-
Jhrm bilingonun diizenlendigi giindeki fiili degerleri nazara almmaz.
Her iktisadi kiymetin yeni degeri, bildncoda gésterilen degeri katsay1 ile
carpimak suretiyle tesbit edilir. Bu bakimdan, katsayilar usulii, bilinco
kalemlerinin gergek ve fiill degerini tesbitten cok, bilAncoya dahil iktisa-
i kiymetlerin, aym satinalma giiciine sahip tek bir para birimi ile ifade
odilmesini saglayan bir usuldiir.

" Bu wsuliin uygulanmas suretiyle teshit edilen yeni degerle, fiili de-
ger arasmnda farkliik bulunacagy agktir. Bu farkhb@ gézéniinde tutan
bazm yazarlar, katsayilar usulii ile bulunan yeni degerin, iktisadi kiymetin
4iili degerden yiiksek olmasim onlemek maksadi ile, bu iki degerin kiyas-
lanmasim ve eger satis degeri digiikse bu deferin yeni deger olarak ka-
bul etmesini teklif etmekte, diger bir kusun yazarlar ise bilincoya kat-
sayilar usulii ile bulunan yeni degerin almmasmi, fakat fiill deger daha
diigiikse, aradali farlkin karshk ayirmak suretiyle lkapatilmasm: sahk
vermektedirier.

Bizce, yeniden degerleme sonunda tesbit edilen degerlerle, degerle-
smeve tibi tutlan iktisadi kiymetlerin fiill ve gercek deferleri arasinda
hemen daima farklihk olacagmdan ve esasen faaliyet halindeki bir islet-
mede, bilincoya dahil iktisadi kiymetlerin gercek deferini tesbit etmek
olanagh meveut olmadigindan, katsayilar usulii ile bulunacak yeni dege-
rin fiilk degerle yaklagtmlmasi yoniinden bir islem yapilmas: bahis konusu
olmamak ldzimgelir.

2 — Usulin kapsami :

Evvelce de deginildigi iizere, bilinco kalemleri para yoninden iki
kategorive avrilmaktadir, Bilincova dahil bir kisim iktisadi kiymetlerin
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halihazr degeri bilingoda kayith degerine esit oldugu halde, diger bir
- kisim iktisadi krymetlerin halihazir degeri, bildagoda gésterilen degerden.
daha yiiksektir. Katsayilar usulii ile yeniden degerlemede, birinei katego--
riye dahil bulunan kiymetlerin yeniden degerlenmesi bahis konusu de-
gildir. fkinci kategoriye giren, yéni bilincoda gésterilen degeri fiili dege—
rinden diigiik olan iktisadi kiymetler yeniden degerlemeye tibi tutulur.

Akdif kiymetlerin yeniden deferlenmesi yoniinden bu gériis herkes—
ce kabul edilmig bulunmakla beraber pasifte yer alan bazi bilinco ka-
lemlerinin de yeniden degerlemeye tibi tutulup tutulmayacagl konusun--
da fikir aynlig vardm.

Bazi yazarlar aktif kiymetlerin yeniden degerlenmesini yeterli bu-
lurken, diger baz yazarlar pasifte yer alan sermaye ve vedek akcele~
1m de yeniden deferlemeye tAbi tutulmas: gerektigini savunmaktadm-,
lar. Bu bakimdan, katsayilar usuliinde iki degerleme sekli ortaya cik-
maktadr.

1} Kistm yeniden degerleme;

2} Tam yeniden degerleme.

Bu iki yeniden degerleme sekli asagidaki bahislerde dzet olarak acik—
lanmastr.

Kisini Yeniden Degerleme :

I - Genel esaslar :

~ Bu goriigitn taraflilanna gére, aktif kiymetlerin yeniden degerlen~
mesi, isletmenin o andaki mall durumunu gostermek icin yeterlidir. Ak-
tit krymetler toplamm ile borglar arasmdaki fark igletmenin 6z varhgmy
gosterdigine gore, ayrica sermaye ve yedek akcelerin degerlenmesine ih-
tiyag ve lilzum yoktur.

Cogunlukla kabul edilen bu tezin taraflilarindan Ratier' pratik
olarak mithasebede gercekligin saglanabilmesi icin agagidaki hususlann
kabul edilmesi gerektigini belivtmektedi.

1) Esas mukavele ile tesbit edilen itibari sermayede bir degisiklik
vapumamal, sermaye oldufu gibi muhafaza edilmelidir;

2) Ozellikle binalar, makine ve techizat gibi aktif kiymetler yeni-
den degerlenmelidir,

17a) Ratier, la restauration monétaire en France et le redressement
comptakilités sahife 12.
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3) Evvelce aymims amortismanlar yeni bastan gozden gecirilmeli-

lir;

4) Yeniden deferleme islemi sonunda ortaya cikan deffer artigm-
dlan amortisman diigiikliigiine tekabiil eden kisiun indirildikten sonra ka-.
lan miktar “yenideu degerlemeden dogan tamamlay1c1 sermaye olarak
Jpasifte ayrica gisterilmelidir.”

Kismi yonden degerleme usuliinde yeniden degerlemeye tAbi tutu-
dacak bildnco kalemleri sabit kiymetler ile amortsimanlar ve hisse senet-
feridir.

Asagida bu krymet kategorilerinden her birinin né suretle yeniden
<legerleme islemine t4bi tutulacagi hakkmda kisa bilgiler verilmistir.

2 -— Qesgitli iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi :
aa) Sabit kiymetler :

Bilindigi gibi, bilinco teknigi yoniinden sabit iclymetler, {duran var-
hklar) nesnel sabit kiymetler ve nesnel olmayan sabit kiymetler olmak
dizere iki kategoriye ayrilr,

Nesnel sabit kiymetler arazi, binalar makine, tesisat, dletler ve de-
mirbaslar gibi maddi isletme araclardchr, Nesnel olmayan sabit kiymetler
ise pestamalliklar, marka patent ve benzeri gayri maddi haklardir.

Kismii yeniden degerleme tarafhlar:, yeniden degerleme bakimin-
alan, nesnel sabit kiymetlerle nesnel olmayanlar arasinda ayricalik go-
zetmektedirler,

i) Nesnel sabit kiymetler :
— Arazi:

Bir kisim ydzarlar arazinin yeniden degerleme islemine t4bi tutui-
masiin zorunlu olmadig gorisiindedirler. Bunlara gore arazi genel ola-
vak, amortismana tdbi bulunmadimdan bunun veniden degerlenmesi
pratik bir fayda saglamayacaktir. Bununla beraber efer para degerinde-
ki dagiikliigii yansitacak gercek bir bilAngo eilde etmek istenirse arazi de
katsayilara gore veniden degerlenebilir. Bu takdirde arazinin yeniden
degerlenmesi sadece rakam degisikligine inhisar edecektir.

Bir kisim yazarlar ise, yeniden deferleme isleminin, sadece amor-
tismanlan ayarlamaya yonelmis bir islem olmadhfini, bilincolarm para
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bakimmdan birligini saglamak amacim giittiigtinii ileri sirerek, arazinim
de yeniden degerlenmesi gerektigini savunmaktadirlar,

Bize gore arazi degeri, para degerindeki diigiisten bagimsiz olarak
da artacagindan, bu kiymetin katsay tatbiki suretiyle yeniden degerlen-
mesi, defer yoniinden bir sey ilade etmez -Ancak yeniden degerleme bir
mijessese olarak kabul ediliyorsa, difer kiymetler gibi, arazinin de yeni-
den degerlenmesi lazimdir. Evvelce de belirtildigi gibi, suf amortisman-
lari arttirmak gayesine matuf bir miiessese olarak ahmiyorsa o takdirde
miiessesevi reddetmek gerekir.

— Bina, makine, tesisat ve demirbagslar :

Arazi diginda kalan nesnel sabit kiymetlerin yeniden degerlenmesii
gerektigi hemen herkes tarafindan kabul edilmektedir.

Sabit kiymetlerin degerlenmesi, bunlarin igletmenin aktifine girdik~
leri yilin katsayis ile carpidmak suretiyle yapilir. Ancak katsaymin sabit
liymetin net degerine mi, yoksa amortismanlar diigiilmeden onceki ma-
livet bedeline mi uygulanacag: konusunda goriig ayriigr vardr,

Bir lusim yazarlar sabit kiymetlerin net degerleri, yAni yeniden de—
perlemenin yapildiga tarihe kadar ayrdan amortismanlar — diisildikten
sonra kalan degerleri, iizérinden yeniden degerlemeye tibi tutulmasi ge-
rektigini savunduklar: halde, diger bir kisim yazarlar sabit kiymetlerle:
amortismanlaria ayrr ayn. deperlenmesi 14zim geldigini savunmaktadie-
lar, '

Ikinci goriigii savunanlara gére, para giiciniin devamli olarak azal-
dip1 dénemlerde her yil ayrlan amortismanlar, bir 6nceki hesap done-
minde ayrilanlara nazaran, satinalma giicii daha diisiik bir paraya teka-
biil etmektedir. Bu bakimdan, sabit kiymetin maliyet bedeli ile ayrilan
amortismaniar ayn ayn veniden degerlemeye tibi tutulmalidir.

Bunun icin 6nce sabit kiymetin yeni degeri tesbit edilir. Bundan
sonra, ayrilan amortismanlar aynldiklar: yillar itibavivle ayn ayr tesbit
edilerek, aynldiklart yillarn katsayilan ile carpilmak suretiyle yenidem
degerlemeye t4bi tutulur. Nihayet iki mebldg arasindaki fark tesbit edi-
lerek bu fark deger artigt olarak kabul edilir.

Sabit kiymetlerin yeniden deferlemmesinde teklif edilen bir fgiinci
degerleme usulii de “Net Deier Usulii” diir. Son zamanlarda memleke-
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timize gelen yeniden degerleme uzmam P. Lauzel'® tarafindan ortaya
atilan bu usuliim esast sudur : '

Once sabit varligin maliyet bedeline, onun geriye kalan kullanma sii-
resi ile normal kullanma siiresi arasmdald oran uygulanmale suretiyle net
degeri tesbit edilir.

Bundan sonra yeniden degerlenccek sabit kiymete benzer yeni bir
sabit kiymetin yerine koyma degeri ve buna gore de aym sabit kiymetin
yeni net deferi bulunur. Iki net deger arasmdaki fark deger artin ola-
rak kabul edilerek ozel bir hesaba yazihr.

Sabit kiymetin maliyet bedeli : Vo
Normal kullanma siiresi T
Gariye kalan kullanma siiresi ‘ inove
Katsay : k oldugwiia gire
. n
Sabit kiymetin net degeri : Vo —— dir.
T
fkame degeri ise : Vo k
n
Yeni net deger : Vo k -—— dm.
T
n n n
Degerarti;ms p=Vok-—.-Vo = Vo — (k1) dir.
T T - T

Goriiliiyor ki katsayilarin net defere uygulanmas: vsulii ile Net De-
ger wsulii aynt usultin farkh sekilde uygulamasindan bagka sey degildir.

Bizce kangik formiillerle uygulayicimin kafasim karistrmak yerine
katsayimn net degere uygulanmas: daha isabetlidir. Net deffer usulir ba-
sit bir iglemi bilimsel sekilde izaha kalkmaktan Ste bir fayda saglama-
maktadir.

Amortisman stivesini doldurmarms bulunan sabit kiymétlerin yeni-
den degerlenmesinde izlenecek yola boylece isaret ettikten' sonia, amor-
tisman siiresini doldurdugu halde igletmede kullamilan sabit kiymetlerin
nastl bir isleme tibi tutulmasi gerektigi konusuna da deginmek Tazimdhr.

Bir kisim yazarlar, tamamen amorti edilmis ve muhasebe degeri 0 a
diigmiis bulunan sabit laymetlerin isletmede kullanilsa bile yeniden de-

18) P. Lauze : La reévaluation des bilans. pag 35.
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gerleme konusu digmda tutalmas: gerektigini savandukian halde, diger
bazilan, isletmede kullanilan amortismant tamamlanmg sabit kiymetlerin
de yeniden degerlemeye tibi tutulmasi ve tesbit edilen veni degerlerd
Uzerinden amortisman aynlmasi gerektigi goriisimdedirler.

Bunlara gire, mademld bu gibi sabit kiymetler isletmede kullania-
bilir ve fillen de. kullanilmaktadir, bilincolarm yeniden degerlenmesi
mefhumunun esasim tegkil eden ekonomik anlayig kargismda, bunlarin
yeniden degerlenmesi ve amortisman konusu yapilmas l4zimdir®®,

Ancak amortisman: tamamlanms olan sabit kiymetlere ait hali hazir
degerin ne suretle tesbit edilecegi konusunda heniiz kesin bir goriis or-
taya cikmmg degildir.

Bir kisim yazarlar, yeniden degerlemenin yapildigi tarihten sonra
kullamlabilecegi stirenin hesaplanmas: suretiyle yeni deger tesbitinin uy-
gun olacagm: ileri siirdiikleri halde diger bir kisim yazarlar, bu degerin
ckspertiz. yolu ile takdirinin daha isabetli olacagimu savunmalktadular.

Bizce, eger yeniden degerleme bir miiessese olarak kabul edilirse,
ekspertiz yolunun isabeti inkdr edilemez. Ancak ¢ok masrafh olusu ve
indi takdirlere yol agmasi bakimmdan da baz salancalan tagiyan bu yo-
fun mutlak olarak kabulii hatah sonuclar verebilir,

Bu gibi. kiymetlerin, amortismana tibi tutulacak yeni degerinin tes-
biti konusunda, oldukga objektif gériinen bir usul, Maliye Bakanlig: Ie-
sap Uzmani Nevzat Kesan tarafindan teklif edilmistir®.

Bu usulde net muhasebe degeri su suretle bulunur:

s ‘Kalan kullanma siiresi

Maliyve bedeli X~ : —
Baglangicta kabul edilen -kullanma siiresi 4
kalan kullanma siiresi

- Bu formiile gore, 100.000,— liraya alman ve % 10 iizerinden tama-
men amorti editmis bulunan bir makire isletmede daha 3 yil kullamla-
caksa, bu kiymetin net degeri ile amortismana tibi tutulacak degeri soy-
le olacaktir: . ‘

19) P. Laizsl : La réevaluation des bilans. (15 Aralik 1965 t{arihii
rapor). o ;

20) N. Kesan : Bilingolarm yeniden degerlenmesi hk. Alt komisyon
raporu Sah. 133.
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10
Net deffer — 100.000.— —— —— — 76.923 lira
10 + 3
Buna gére amortismana tibi deger :

160000 — 76923 == 23.077,— lira.

Fiiliyatta amortisman siiresini dolduran bir iktisadi kiymetin bu de-
rece yiiksek rakamlar iizerinden yeniden amortismana tibi tutulmas: ha-
tali sonuglar verebileceginden, bakiye kudlarima siiresinin, normal kul-
lanma siiresinin belli bir oram ile simrlanmasi suretivle hatalarm dniine
gecmek miimkiin olabilir. Biitiin bu alternatiflere ragmen, amortismam
tamam]anmis olup ta isletmede kullamlmasina devam edilen sabit kiy-
metlerin yeniden degerlenmesi ve bu deger iizerinden amortismana tabi
tutulmas:1 pek btiyiik karigikliklara sebep olacaktir, Bu balimdan amor-
tisman stiresini doldurmug bulunan iktisad? kiymetlerin yeniden deger-
leme disinda birakilmas: daha uygun olacaktir.

ii) Nesnel olmayan sabit kwmetler :

Nesnel olmayan sabit kiymetler, hukuki balimdan miilkiyet konusa

b

olabilen ve isletmenin bildncosunun aktifinde yer alan her tiirlii hald_ér_%ff
dir. Genel olarak kabul edilen kural, karsihgmda bir harcama yapilarak =~

edinilmis nesnel olmayan sabit kiymetlerin, igletmenin faaliveti- sonu-

cunda doganlardan farkh bir isleme tibi tutulmasidir. Birinciler islet- ..

me bilincolarmda maliyet bedeli ile gosterildikleri halde ikineiler muh-
tira kayitlarinds gésterirler.

Nesnel olmayan sabit kiymetlerin yeniden degerienmesinde cogun-
lukla kabul edilen gériis, bir harcama yapilmak suretiyle elde edilmis
bulunan haklarm, yeniden degerleme islemine tibi tutulmasidir. Isletme
tarafindan yaratilan gayri maddi. sabit kiymetlere gelince, bunlar eger
bir malivet tesbiti yapilarak isletme bilingosunda gosterilniy ve amor-
tismana tibi tutulmug ise yeniden degerlemeye tibi tutulur. Aksine muh-
tira kayitlarmda gosterilirse yeniden deferlenmezler.

Nesnel olmayan sabit kiymetler arasinda yer alan ilk kurulug gider-
levinin yeniden degerlemeye tdbi tutulmamasinda tam bir goriig birligi
vardm, Ciinkil bunlarin verine yenisinin konmas: bahis konusu olmadigi
gibi, kisa bir siire icinde amortismana tAbi tutulmalar: sebebiyle de, is-
letme hayatinda bilyiik olciide énemleri yoktur.

Bir kisim yazarlar ise ihtira beraat, pestemallik ve benzeri haklarm
muhasebe degerlerinin, pek nadir hallerde reel deferini gostermeleri ve




Z50 Riistii Erimez

cogunlukla bunlarm amortisman konusu digmda kalmalart nedeniyle, ye-
niden degerleme konusu diginda tatulmalar gerektigini savunmaktadirlar.

Bize gore marka, pestamalhk, ihtira beraat1 ve benzeri haklardan
bir harcama yapilmak suretiyle edinilenlerle, isletme tarafindan yaratil-
makla beraber maliyetleri tesbit edilebilenlerin yeniden degerlenmesi uy-
gundur, ' - '

Baz yazarlar, nesnel sabit kiymetlerde oldugu gibi, tamamen amorti.
edilmis bulunan gayri maddi sabit kiymetlerin de, isletmede kullanildig
takdirde yeniden degerlenmesi 1Azm geldigi gorugiindedirler. Fakat,
bunlarn ne suretle yeniden degerlenecegi konusunda kesin bir gérisleri
voktur. Bizce bu goriis ancak ve ancak, bu gibi sabit kaymetlerin bakiye

omrii ve degeri ekspertiz yoluile tesbit edilmesi halinde uygulama alant
bulabilir.

bb) Hisse senetleri ve istirakler :

Isletmeler, baska igletmelerin hisse senetlerine sahip olabilecekleri
gibi, sermayesi paylara bélinmemis kuruluglarin sermayelerine de istirak
edebilirler. Hisse senetleri ve igtirakler bagka igletmelerin sermayelerini
temsil ettiginden bunlarm da yeniden degerlenmesi bahis konusudur.

Isletmelerin ellerinde bulunan hisse senetleri, giidiilen amac yoniin-
den bashica iki kategoriye ayrilir. Birinci kategoriye giren hisse senetleri,
bunlan1 ¢ikaranlarm idare ve isletme politikalarinda soz sahibi olmak
amact ile satinahnan ya da o isletmelerin kutrulusu anmda edinilen his-
se senetleridir. Bunlar devamlilik arzederler, Bu cesit hisse senetleri mu-
hasebe teknigi yoniinden sabit kaymetler arasinda yer alirlar, Ikinci kate-
goriye giren hisse senetleri ise, dogrudan dogruya bir gelir ya da deger
fazlasi gdstermek igin edinilen ve dolayisivle aktifte devamb olarak mu-
hafaza edilmiyenlerdir.

Yeniden degerleme yoniinden “yatinm hisse senedi” de denilebilen
birinei kategoriye giren hisse senetleri énemlidir, Tkinci kategoriye giren-
lerin yeniden degerleme islemine tAbi tutulmamasi gerektigi konusunda
gorils birligi vardar.

Yatrim hisse senetlerinin yeniden deferlenmesi, bunlarn borsada
kote edilip edilmedifine gére, farkh usullere tabidir. Borsada kayith his-
se senetleri borsa raiyici ile yeniden degerlenir. Borsada kote olmiyanlar
ise ya katsayr uygulamak ya da bunlan g¢ikaran sirketin yeniden deger-
leme sonunda diizenledigi bildncoya gore asli degeri hesaplamak suretiy-
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le degerlenir. Bizce bu gesit hisse senetlerinin ikinci usule gére degerlen-
mesi daha isabetlidir.

Istiraklerin de kote olmmyan hisse senetleri gibi yeniden degerlen-
mesi lAzimgelir.

ce) Yabanc: para ile olan bore we alacaklar :

Yabanci para ile ifade edilen borg ve alacaklar, muhasebe ve bildn-

" ¢o teknigi icabi, her yil bir deferleme iglemine tdbi tutulduklarndan,

bunlarin yeniden degerleme miiessesesi digmda tutulmas: daba uygun-
duz.

Bununla beraber, bazt yazarlar bu bildngo kalemlerinin de yeniden
degerlemeye tibi tutularak artis ve azahslammn diizeltme = hesaplarina
kaydedilmesi gerektigini savunmaktadirlar. Bu goriis kabul edildigi tak-
dirde, yeniden degerleme sonucunda ortaya cikacak deger artis veya aza-
Iislan, hesap dénemi sonuclan ile ilgilendirilmiyecektir,

Bizce yabanct para ile olan bore ve alacaklarin degerlenmesi, bir en—
vanter sorunu olarak, her hesap dénemi sonunda yaplacak bir iglem ol-
dugundan, bu degerleme isleminin yeniden degerleme miiessesesi digin—
da mittalaa edilmesi daha uygundur.

3 — Amortismana tibi yeni deger :

Yukardan beri yapilan agiklamalardan anlagilacagi iizere, yeniden
deierlemenin asid maksadi, yenileme. yatmmlanm karsilayacak lkadar
amortiSman ayirmak oldugundan, yeniden degerleme yapildiktan sonra
amortismanlarm hangi bedel iizerinden ayrilacagi konusunun incelenme-
sing ihtiya¢ vardir.

Yeniden degerlemeye tibi tutulan sabit kiymetlerin hangi deger
iizerinden amortismana tibi tutulacagr konusu iizerinde hentiz bir goriis.
birligine varlms degildir. '

Bir kisim yazarlar, yeniden degerleme yapidikian sonra —amortis-
manlarm, sabit kiymetin malivet bedeline katsayr uygulanmak suretiyle:
bulunacak deger iizerinden aymlmasi gerektifini savunurken difer bir
kisim yazarlar, bulunacak yeni degerden, yeniden degerlemeye tibi tu-
tulmus bulunan amortismanlar diisiildiikten sonra kalan bedel tzerinden
ayrilmast lazim geldigi goriigiini savunmaktachrlar. Bir iclincii goris.
te, net deger usuliime gore yapilan yeniden degerlemeye gore bulunacak
dégerin amortismana tibi tutulmasidr. :
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Katsay: uygulanmak suretivle bultnacak yeni deferin amortismana
4bi tutulmas: halinde, sabit kiymetlerin yeni degeri lizerinden, evvelce
uygulanan oranlara gbre amortisman ayrili.

Yeni degerden, yeniden degerlemeye tdbi tutulan amortismanlar dii-
glildiikten sonra kalan bedelin amortismana tibi tutulmast halinde, sabit
kiymetin yeniden degerleme yapildiktan sonra kullamlabilecegi siirenin
de ayrica tesbit edilmesi ve amortisman oranlarinin bu stireye gore he-
saplanmasi zorunlugu vardir. Bu usul Fransa’da 15 Apustos 1948 tarihli
kararname ile kabul edilmis olup halen uygulanmaktadir,

Net deger usult ile bulunacak yeni degerin amortismana tibi tu-
tulmast halinde de ikinci usulde oldugu gibi, sabit kiymetin bakiye kul-
lanma stivesinin tesbitine ihtiyac vardir,

Bununla beraber, uygulamalarda yeniden degerlenen sabit kiyme-
tin, geriye kalan &mriiniin tesbitindeki giicliigii ortadan kaldirmak amact
ile, amortismana tibi yeni degerin bakiye kullanma siiresine béoliinmek
:suretiyle, amortismana tAbi tutulmas: yoluna gidilmektedir.

Bizce, net deger usuliiniin vygulandigr hallerde iyi sonuglar vere-
*bilecek olan bu uygulama sekli diger usullerin uygulanma51 halinde bazi
salancsiart da beraber getirecektir.

4 — Deger arusi :

Deger arist deyimi, genel olarak, iktisadi varhklarin bildncoda go-
viilen degerleri ile gercek degerleri arasmdaki olumlu farki belirtmek
tizere kullamlan bir deyimdir.

Yeniden degerleme tekniginde ise deger artim, yeniden degerleme-
ye tibi tutolan bir iktisadi kiymetin yeni degeri ile bilingoda gosteri-
len ya da defterlerde kayith olan degeri arasindaki olumlu farki ifade
eder. '

Bilangolarm kismi yeniden degerlemeye tabi tutulmas: sonucu or-
taya ¢ikan deger artismnm mahiyeti ve hukuki durumu, tizerinde durulan
onemli konulardan biri olmustur. Deger artisim gerceklesmemis kir ola-
vak miitalaa edenler bulundugu gibi, bunu para degerinde meydana ge-
len diigtisler sebebiyle aktif kiymetlerin degerinde ortaya cikan nominal
artisin kargithift olarak kabul edenler vardir. Genel olarak benimsenen
-gorls, deger artigmin, aktif kiymetlerin degerinde meydana gelen nomi-
nal artigin kargh@ oldugn merkezindedir.
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Bu gortise gore, deger artin kér olarak miitalaa edilemiyeceginden
bunun pasifte ézel bir hesapta ayrica gasterilmesi ve hig bir suretle or-
taklara dagitdmamas: gerekmektedir. Tasifte yer alacak ©zel hesabin
adi konusunda cesitli goriigler meveut olup bunlardan “yeniden deger~
leme ile ilgili sermaye diizeltme hesabi” tabiri cogunlukca benimsen-
migtir,

Tam Yeniden Degerleme :

Tam yeniden degerleme, kismi yeniden degerlemeden farkh olarak;.
isletine bildncosunun pasifinde yeralan ve 6z varhfin clizillerini teskil
eden bilingo kalemlerinin de yeniden degerleme islemine tibi tutulmast
usuliidiir.

Kismi yeniden degerleme tarafhlar, 6z varhk aktif toplam ile bore-
iar arasindaki olumlu fark olduguna géve, aktif kalemlerin yeniden de-
gerlenmesi, 6z varhkta meydana gelen artisn ortaya cikaracaktm, Bina-
enaleyh sermaye ve yedek akgelerin degerlenmesine liizum yoktur; de--
mektedirler,

Buna karsilik bir kisim yazarlar, kismi yeniden degerlemenin sakin-
calarma igaret ederek borglar disinda kalan pasif bildnco kalemlerinin,
de yeniden degerlenmesinin zorunlu oldugunu savunmaktadirlar,

Blinconun tam bir veniden degerlemeyve tibi tutulmasmm . zorunie
oldugunu savunan J. Thiell'and'm bu konudaki goriisii soyledir:

“Sermayenin yeniden deferlenmemesi, kolaylikla kir olarak miita--
lea edilebilecek bir deger artbigi ortaya cikmakta ve bioylece bilanco,
gorcekte fakirlestigi halde, igletmenin 6z varhginin arthg  intibagin
uyandirmaktadir. Hatta baz: hallerde sermayenin yeniden deferlenme-
mesi igletmenin para degerinin diisiisii sonucu ugradig: zararlan gizle-
yen bir tutum olmaktadiy.”*

Gériiliiyor ki, tam yeniden degerleme tarafhlarma gore, aktif unsurlarm.
yaninda sermayenin de yeniden degerlenmesi, aktif kiymetlerde meydana
gelen deger arbigimin sermayenin degerlenmesi sonucunda ortaya cikacak
nominal artisla karsilagtirdmasina imkédn vermekte ve isletmenin, para
. degerindeki diigtisten ne yonde etkilendigini gostermektedir .

Sermayenin defetlenmesi de, aktif elemanlarda oldugu gibi, ser-

21y J. Thielland : adi gecen éser page 755,
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maye ve yedek akge kalemlerine, igletmeye konduklan veya ayrildiklan
yillarm katsayilarm uygulanmas: suretiyle yapilmaktaduy.

Yeniden Degerleme Katsaylars ve Fiat Endeksleri :

Giintimiizde yeniden degerleme denilince katsayilar usulii anlaml-
digma gore, katsayilar hakkinda da kisa bilgiler verilmesi gereklidir.

Yeniden degerleme katsayilart fial endekslerine gore teshit edilir,
Bunun i¢in gerive dofru bir baslangic vih secilit ve o yildan bagiamak
iizere her yilin endeksine gore bir katsayr tesbit edilir,

" Endeksler cesitli esya gruplan icin ayr1 ayr diizenlendigi gibi, genel
fiat endeksi olarakta diizenlenilir, Genel fiat endeksleri, diizenlenisinde
giidiilen amaca gore, toptan esya fiatlar1 genel endeksi, gecim endeksi ve
benzeri gruplara ayrilir. Bunlardan hangisi esas ahnmahdi? Genellikle
kabul edilen goriis toptan esya fiatlari genel endksinin esas alinmasidir.

Bilindigi gibi, her ne kadar enflasvon dénemlerinde, fiatlar genel
olarak miistereken hareket ederlerse de aralarmda degismez bir iliski ol-
dugu soylenemez. Ozellikle insaat malzemesi endeksleri tiiketim mallan
endeksinden daha biiyviilk bir artig gosterir. Yeniden degerleme, makina
ve teghizat ile yapilar icin bahis konusu olacagima gore, iki ayri grup
igin tek bir endeks ortalamast kullanilmasi baz: bakimlardan sakincah
:olabilir. Bunun igin de iki ayr gruba ait katsayinin kendi endekslerine
gire teshitinin uygun olacagr ileri siiriilmektedir.

Bizce yeniden degerleme bilAncoya dahil her iktisadi kiymetin hali
hazir degerini kesin bir sekilde tesbit etinek olmadigima gire, toptan es-
va Tiatlar: genel endeksinin esas alinmast maksad: temine yeter. Aksi hal-
.de, esasen karistk olan islemi daha muglak hale sokmug oluruz.

Fiat endekslerinden faydalanmak suretiyle katsayilarin ne suretle
teshit edilecegi konusuna gelince, katsayilarm teshitinde yeniden deger-
lemenin vapildigh yilin katsayisi 1 olarak kabul edilic. Bundan sonra ge-
riye dogru her yilin katsayisi, yeniden degerlemenin yapildhg: yilin en-
deks rakaminin, o yihn endeks rakamina béliinmesi suretivle bulunus.

Yillik katsayilarin birbirlerine ¢ok yakm olmalar bahis konusu oldugu
hallerde yillik katsayibar verine bir kag yili igine alan dénem katsayilar:
kullanilmasi da miimkiindiir. Yalmz bu kez dénem icindeki yillik endeks
sayilarr yerine, bunlarin aritmetik ortalamalan alimr.
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Ornek olarak 1960-1964 yallar endekslerini alalim

Yillar Endeksler Katslyr hesah Katsay:
1960 1226,5 1226
- 1
1318
1961 12675 1267,5
= 1,04
1318
1862 © 12985 1298,5
= 1,02
1318
1963 1348,- 1348
.- = 0,98
1318
1964 1318,- 1313
. = 1

1318

Yeniden Degerlemenin Zaman: ve Crganik Bildncolar :

Yeniden degerlemenin amacy, fiatlar genel seviyesindeki onemli arhs-
larm bildngolar iizerindeki etkilerini ortadan kaldirmak ve bilincolarda
yer alan iktisadi kiymetlerin hali hazir deigerini tesbit etmek olduguna go-

re, uygulama zamaninin secimi énemh bir sorun olarak karsimiza ¢ilkmak-
tadrr,

Genel olarak kabul edilen prensip, yeniden degerlemenin, snemli fiat
degisikliklerinden ya da bir devalitasyondan sonra, fiatlarn istikrara ka-
vustugu dénemde yapihmas: prensibidir.

Yeniden degerlemeye karst olanlar, giiniimiizde ézellikle gelisme ha-
Iinde olan iilkelerde, fiatlar genel seviyesinin siirekli bir yiikselme egilimin-
de oldugunu ileri siirerek, yeniden degerleme igin uygun bir ortamin hic
bir zaman mitmkiin olmiyacagm iddia etmektedirler. Fiatlar genel sevi-
vesinin siirekli bir yiikselme egiliminde bulundngn zamanlarda yeniden
degerleme yapilacak olursa burun sik sik yenilenmesi ortaya cikacaktir
ki bu da bildngolar ve isletme muhasebesini icinden- cikarilmaz bir hale
getirir, ’

Bumna karsilik, yeniden degerleme taraflilan, burada soz konusu istik-
rarm mutlak bir istikrar degil, nisbi bir istikrar oldugunu belirterek, fiat-
larnin belli éleiide bir istikrara kavustufu anlarda yeniden degerlemenin
vapilabilecegini savunmakladurlar.
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Bizce de, giiniimiizde, gelismis ekonomilerde bile fiat istikrarmdan,
bahsetmek miimkiin olmadigima gire, veniden degerleme hi¢ bir zaman
beklenen yararlar saghyamayacaktir.

Bir kasim yazarlar, flatlarda bir istikrar saglanamamasimn, yeniden.
degerleme yapilmamasini degll yapilmasm: gerektiren bir durum oldu-
gunu belirterek, fiatlarm yitkselme egiliminde oldugu dénemlerde yeniden
degerlemenin her vil telrarlanmasinm zorunlu oldugu sonucuna varmak-
tadirlar. Bunlara gore Tiatlar genel seviyesindeki yitkselmelerin maliyet-
lere ve kira olan etkisi, bildngolarn her yil, endekslere gore yerinden de-
Ferlenmesini zorunly kilmaktadir,

Organik bilingo taraflilamnin savundukian bu tezin pek gok hakle
taraflar: ‘bulundugu acildir, Gercekten fiatlarin siirekli olarak artis kay-
dettipi dénemlerde maliyetler, satinalma giicii yiiksek olan para ile tedarik
edilen ham madde ve malzeme sarfiyatina gore hesaplandifindan, disik
olarak tesbit edilmis olmakta ve dolayisiyle de démem kin yitksek goriin-
mektedir. Bu aksaklign ortadan kaldirmanm yolu, maliyetlerin endekslere
gore ditzeltilmis deferlere gdre hesaplanmasim saglamaktr.

Bu goriigiin etkisi alunda, son yillarda, baz biiyiik igletmelerin dagi-
nlacak kirlar1 bu usulle tesbit etme yoluna gittikleri miisahede edilmek-
tedir. Isletme teknigi ve kdr dagitim politikasi yoniinden gerceklere uy-
gunlugu inkdr edilemiyecek olan bu usul, hemen hi¢ bir memlekette ver-
gicilik yoniinden kabul gormemigtir.

Yeniden degerlemeyi, memleketimizin kosullar yéniinden inceleyen
bir kisim yazarlar, Vergicilik bakiomndan da kabul edilecek yillik bir yeni-
den degerleme usuliiniin uygulanmasim teklif etmektedirler. Ilerde de de-
ginilecegi iizere, Tiirkive heniiz bu teknik seviyeye ulagmis bulunmadigm-
dan, biz bu derece kangtk ve uygulamas: zor bir usuliin kabulii zamanmm
heniiz gelmedigi kamsmdayz.

Yeniden Degerlemenin Ekonomik ve Mall Sonuclan :

A—FBkonomik Etkiler:

Yeniden degerleme taraflary, yeniden degerlemeyi mikro ve makro
"agidan inceleyerek baz sonuclara varmaktadirlar, Bunlara gore, “yeniden
degerlemenin ekonomik etkileri, isletmeler ve ekonominin biitini agisin-
dan ayni yénde olmamaktadir. Bazi durumlarda yeniden degerleme, islet-
me agisindan zararli olmamakla beraber ekonominin biitiini tzerindeki
etkileri faydah olabilmektedir.



Rildncolarin Yeniden Degerlenmesi 257

Yeniden degerlemenin kisa ve uzun donemdeki etkﬂerinin ayr ayn
tetkik edilmesi ise miiessesenin cok defa iki dénemde ayri ayrl “sonuglar
dogurmasmdand}r

Bu konuda Profesér Ahmet Kihichayin vard1g1 sonug soyle kaleme
abmmughir:

, “Bizim icin dnemli olan, yeniden degerlemenin kisa dérnemde mey-
dana getirecegi — aldatica olabilecek — etkiler depil, uzun dénemde ma-
liyetler, mal ve hizmet fiatlan ve sermaye birikimi iizerinde meydana
getirecefi etkilerdir, Ciinkii tercihimiz vzun doénemin kisa doéneme ter-
cihi seklindedir.”2.

Bu genel sonuca vardiktan sonra, yeniden deferlemenin, Tiirk Eko-
nomisi Yoniinden, maliyetler, kirlar, sermaye birikimi, ticretler ve fiatlar
iizerindeki etkilerini ayr ayn mceleyen yazar, zetle su sonuclara var-
maktadir.

1) Yeniden degerleme dnceden suni olarak diigiik gorulen maliyet-
léri, amortisman paymm artmasi dolayisiyle, arttn'acaktlr Binaenaleyh
yeniden deferlemenin iinite maliyetleri iizerindeki etkisi, gerek igletme
gerekse ekonominin biitiinii acismdan, arttiner yénde olacaktir,

2)  Maliyet artigt, belirhi bir kér marjl gozoniinde tutularak, satig
fiatlamna intikal ettirilmedigi takdirde kér hadlerini azaltacaktir. Kamu
sektoriinde durum bu olmakla beraber, 6zel sektérde kisa donemde kér
azalmasi daha ¢ok dagiblan kir paylarma intikal edecek, isletmede bira-
kilan kirlara daha az etkili olacaktr,

3) Yeniden degerleme, isletmenin teknik biitimhigiiniin devamim
saglamas dolayisiyle, isletmenin -uzun vadede toplam iiretimlerin artma-
smma vardmmer olacak ve reel tasarruf -potansiyelini arttiracaktir, Bu ise
sermaye birikiminin hizlanmasina imkén yaratr. ‘

4) Maliyetlerin yiikselmesi ve kirmm azalmasi sebebiyle ilk doénem-
lerde ticretlerin diisiiriilmesi yoniinde bir egilim belirse _bilé> hukuki yap:
ve sosyal sebeplerle bu realize edilemez. Ote yandan, yeniden degerle-
menin yatinmlar tizerinde yaptign genisletici etki dolayisiyle istihdam
artist meydana'gelecek ve bu artig uzun donemde iicret seviyésinin yiik-
selmesini saghyacaktlr

5}  Yeniden Yeniden degerleme ile kisa donemde bir fxal artl';l mey-

22) Ahmet Kilichay : adi gqgen‘ rapor sahife ‘47.—48."

Matiye Enstitiisli Konferanslarnn — 17
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dana gelecek, fakat uzun dénemde, arz ve talebin wygun durumu dola-
visiyle, istikrarh bir fiat gidisine ulagilacaktir. Uzun vadede yeniden de-
gerleme enflasyonu onleyici bir unsur olacaktr,

Aynm yazarn Yeniden Degerleme ve amortismaniarla buyume ara-
sindaki genel iliskiler konusundaki goriisiine evvelce deginilmisti. Ozel
olarak yazar bu konuda su sonuca varmaktadir:

“Yeniden degerlemeye gidildiginde bir taraftan sermaye tiiketimi
onlenecek, ote taraftan ekonominin tasarruf edebilme imkénm arttilmg
olacaktie. Boylelikle yatinmlar ve sermaye birikimi fizerinde arttirzer bir
etki meydana gel:r vas

Kammizea, .geh-§mi§ ekonomiler yéniinden dogrulugu inkér edilemi-
vecek olan bu gériigler gelismemis veya gelisme halinde bultnan ekono-
miler bakinndan tartigilabilir.

Kald: ki, belli olgiide gelismis ekonomilerde bile, yeniden degerleme-
nin fiatlara etkisi yiksélme yéniinde olmaktadir. Nitekim yeniden deger-
leminin Fransa’da fiatlara etkisini inceleyen Profestr Pierre Lauzel asa-
srdaki sonuca  varmigtir: ‘

“B}lan(;olarm yeniden degeﬂenmem sebeb1yle ortaya ¢ikan munzam
amortisman mastaflarinm maliyetlere ithali keyfiyetinin Fransa’da fiat-
larin yiikselisinde énemli bir faktor teskil ettiginde siiphe yoktur. Bu fak-
tériin zamanla ‘ve Konjonktiir durumuna gdre, milli ekonomi ¢lgiistinde
veya ilgili faaliyet sektorii seviyesinde tesiri olmugtur. Baglangigta iiretim
araclarimn gitgide aktiften ihrac edilecegi miildhazast ile tesirlerin hafif-
leyecegi diisiiniilmiis, ancak bu sefer de yeniden alinan techizat icin hiz-
landinlmis amortisman tatbikatinin ortaya gikmasi adeta aymr tesirlerin
devam vasitasi olmustur. Iatta, '

— Prodiiktivite artmas: ile,
— Stabilirasyon tathikati

Yardima gelmermg olsayds, bahis konusu fiat artaslars ¢ok daha sah-
lanmis bulunacakt.”**

Bizim kammuz, fiatlarip esasen yiikselme egiliminde oldugu az gelis-
mis iilkelerde, yeniden degerlemenin fiatlar1 daha da yiikseltecegi merke-
zindedir. Bu ise enflasyonist bir gelismeye yol acacaktw, :

23) Prof. Ahmet Kiichay : adr gegen rapor sshife B7.
24) Prof. Fierre Lauzel ; Bilangolarin yemden degerlenmesi Hak.
por sah. 36.
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Ote yandan, yeniden degerlemenin, ikame yatrimlarm karsilayacak
munzam amortismanlar ayrimasm ve dolayisiyle bitylimeye etkisi ola-
cafn inkir edilemezse de gelisme halindeki iilkelerde ikame yatirimn-
dan cok yani yatirimlara ihtiya¢ oldugu da meydandadr.

sonuc olarak, yeniden degerlemenin tek bagma ekonomiyi diizelte-
cek bir miiessese olmadify, diger tetbirlerle birlikte uygulanmas: halinde
belki olumlu etkileri olacagr séylenebilir.

B —Mali Ftkiler:

Yeniden degerleme, sabit kiymetler iizerinden ayrilacak amortisman
Yonlarmi arttirdigandan, -igletmelerin vergilendirilecek kazanclarim azal-
tacak ve dolayisiyle vergi hasilatmmm diigmesine sebep olacaktir,

Vergi hasilatinin azalmas1 bir taraftan Devlet biitgesini etkilerken
dte taraftan da Devlet eli ile yapilan yatinmlarin azalmasina yol acacak-
tir. Gerek biitceyi denklestirmek gerekse, daha Gnemlisi, milli ekonominin
gerektirdigi ve kallinma pldminin éngérdiigii yatirimlar gerceklestirebil-
mek igin Devletin yeni kaynaklar aramasi gerekecektir. Ozellikle az ge-
ligmis tilkelerde kaynaklar smuli oldugundan, vergi kayvbim teldfi icin,
meveut vergilere zam yapma yolumun tercih edildigi diisiiniiliirse, yeni-
den degerlemenin mall politika yoniinden, baz1 sakincalar doguracag
kolayhkla anlagilir, Bu sakincalarm baginda enflasyon gelmektedir, Enf-
lasyonun maliyetler ve fiatlar iizerindeki etkileri bilinmektedir. Biz bura-
da bu etkilerin tartismasma girecek defiliz. Sadece sunu belirtmekle ye-
tinmek istiyoruz. Vergi zamlarmin ve enflasyonun fiatlar iizerindeki bas-
last, fiat istikrars sdyle dursun, yeni artiglara sebep olacak ve bu artiglar
da- yeni bir yeniden degerleme yapilmasmi gerektirecektir,

Bu kisa agiklamadan sonra, yeniden degerleme yapilmasi halinde,
Tiirkiye’de meydana gelecek vergi kaybi konusunda yapiloms inceleme-
ler hakkinda kisa bilgiler vermek faydali olacaktr.

Geligmesini yeni yeni tamamlayan bir iilke olan memleketimizde
veniden degerleme halinde meydana gelecek vergi kaybi, Prof. Ahmet
Kilichay ve Dog. Dr. Yorgo Demirgil ve Prof. Turgut Var tarafindan
incelenmigtir,

Demirgil ve Var'n birlikie yapuklan incelemere gére :#*

25) 'Dog. Dr. Yorgo Demirgil, Y. Prof. Turgut Var: Tegekkiillerin bitin-
golarinin yeniden degerlendirilmesi Hk. rapor Sah. 36.
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Yeniden detierleme yapildiktan sonra Iktisadi Devlet Tegekkiillerin’-
de 5.617.300.060,— lirahk ve Ozel sektérde de 6.792.400.000,— liralk bir
deger arbigt meydana gelecek ve bu deger artiglar itzerine kamu sekts-
riinde 235.900.000,— lirahk, &zel sektérde 285.000.000,— liralik  fazla
amortisman ayrilmasi gerekecekhr ‘

Fazla ayrilan bu amortismanlar dolayisiyvle meydana gelecek Vergi
kayb1 ilk hesaplara gore 182.300.000,— liradir. Ancak hesap hatalari ve
ozel sektorde vergi oranmt % 30 olarak nazara alindifinda, ildve amortis-
manlar sebebiyle Gelir ve Kurumlar Vergisi matrahlarmmda 500 milyon
lira civarnda bir azalma meydana gelecegi-ve matrahtaki bu azalmanm
vergide, tahmini 161. 75(}0{}{)— lirahk azalma husule get1receg1 sonu-
cuna varilmigtir. '

 Dikkat edilirse bu incelemede 6zel sektorde vergi oram % 80. kabul
edilmistir. Aslinda bu oran % 30 un gok ustiindedir. Bu durumda naza-
ra almrsa vergi kaybmm daha da fazla olacagy anlagilir,

Konuyu yalnz Iktlsadl_ Dev]et Tesekkiilleri yoniinden inceleyen ¥.
Lauzel ise Vergi kaybimm 81 milyon lira olarak hesaplamistir,

Vergi kaybim telafi igin deger artigt iizerinden, oram ¢ok diigiik bir
vergi alimmas: yolunda da tekhﬂer vardn Lauzel bu teklifi olumlu kar-

silamastar,
Tiirkiye' de Yeniden Degerleme :

A—Mevcut Slstem:

Tiirkiye’de halen yiriirlikte bulunan Tiirk Ticaret Kanununun de-
gerleme ilgili hitkiimleri kargisinda yeniden degerleme yapilmasma imkin
yoktur. Gercekten Ticaret Kanununun 460 nct maddesi, anonim sirket-
lerin hesaplari kismimda, “Gayrimenkuller, binalar, enerji santrallari, ma-
kinalar, nakil vasitalar, alit ve edevat ve mobilya gibi, devaml: surette
isletimede kullanidan tesisler, halin icabma gére miinasib olan tenzilat
yapildiktan sonra en fazla mahyet bedeh {izerinden bilingoya gegirilir.”
hitkmiinti tagimaktadir,

Bu hitkmiin meveudiyeti karsisimda anonim sirketlerin, ticaret hulu-
ku yéniinden, yeniden degerleme yoluna gitmeleri ve dolayisiyle, sahib
olduklart kiymetlerin maliyet bedelini agan amortisman ayirmalart ola-
nagn yoldur.

Tiirkiye'ye yeniden degerleme, vergi hukuku sorunu olarak, Vergh
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Usul Kanunu ile girmis, bilihare 440 sayﬂl kanunla da iktisadi Devlet
Tegekkiillerine tegmil edilmistir.

1961 Yilinda Vergi Reformu Komisyonunca kabul ediler yeniden de-
Berleme prensipleri 1963 yili Subat ayinda kanunlagmistir. Ancak ka-
aunlasnug bulunan yeniden degerleme ilkeleri, heniiz uygulama alanmina
konmamnstir. .

Halen yiriirliikte bulunan Vergi Usul Kanununun gegigi 11 inci
maddesinde yer alan yeniden degerleme ile ilgili hiikiim, lisaca sbyle
Hzetlenebilir:

1 — Bildngo esasina gére defter tutan miikellefler, bilingolarina
dahil amortismana tabi iktisadi kiymetlerle bunlar fizerinden aywrdildar
amortismanlar, Maliye Bakanhgimca tesbit ve ilan edilecek emsalleri uy-
gulamak suretiyle veniden degerlemeye mecburdurlar.

2 — Yeniden degerleme sonucu dogacak deger artigt bilinconun pa-
sifinde &zel bir fon hesabinda gosterilecektlr Ba artis isletmeden gekilir
ya da sermayeye ilive edilecek olursa, islemin' yapiidigy dénemin kazana
sayilarak vergilendirilecektir. A

3 — Amortismanlar yeni deger tizerinden ayrilacaktir. Ancak, aym-
lan amortismanin tamarm gider yazlmakla beraber, bunun defer art-
sina tekabiil eden kismi aym yilin kir ve zarar hesabma aulacaktir. Bu
suretle kdr ve zarar hesabma atilan amortismaniara tekabiil eden deger
arhiginm sermayeye ilavesi- ya da ortaklara dagitilmass halmde verdileme
bahis konusu olmiyacaktlr : )

4 Yeniden degerlemenin zaman ve uygulanacak emsaller Maliye
Bakanlhigmea belli edilecektir. '

Yukariya bir ézeti cikarilan hitkmiin incelenmesinden kolayca anla-
silacap iizere, Tiirk Vergi Hukuku alarmda kabul edilen yeniden deger-
leme diizeni sadece bildngolarm ahenklestirilmesini saglamakta, yeniden
degerlemeden sonra ayridacak fazla amortismanlarn, Vergiye tabi ka-
zanctan indirilmesine imkin vermemektedir.

B—Yeni Calirgsmalax:.

Vergi Usul Kanununa eklenen gecici 11 inci maddede yer alan
iiessesenin uygulama zamanimn tayini Maliye Bakanbgina’ birakilmis-
t1ir, Bu Bakanlik, emsallerin tesbiti konusundaki calismalarm yaninda,
mevcut hitkiimlere gore yapilacak yeniden degerlemenin isabet ve baga-
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ns1 konusunda ortaya ¢ikan tereddiitler dolayisivle meselenin biitiinii
tizerinde durmay: gerekli gérmiis ve Bakanhklar Aras: bir Yeniden De-
* gerleme Komisyonu kurulmasim sailamistir. 13/8/1964 tarihinde kuru-
lan komisyon gerek Vergi Usul Kanununun gecici 11 inci ve gerekse 440
sayili kanunun gegici 2 inci maddelerinde ongoriilen yeniden degerleme
. ile ilgili biitim meseleleri incelemekle gorevlendirilmigtir.

Galismalarina  bashyan komlsyon, yeniden degerlemenin, Tiirkiye'-
nin bu gin iginde bulundugu sartlarda gerekli ve faydah olup olmadigr
sualini cevaplandirmak amac ile, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Profesérlerinden Almet Kihebay ilé Orta Dogu Teknile Universitesi Do-
centlerinden Yorgo Demngll’e bu konuda birer etitt hazirlainus ve ay-
nca O.C.D.E. kanal ile yeniden degerleme Uzmam Prof. P. Lauzel’i da-
vet ederek konuyu incletmistir.

Komisyon adh sayﬂan uzmanlarn hazirladiklan raporlan da incele-
mek suretiyle yaptign uzun bir calisma sonunda, Ozel Sektdr alaminda,
memleketimizin ekonomik ve mali biinyesinin ve muhasebe tatbikatimn
yeniden degerlemeye miisait olmadigs, daha énemlisi, yeniden degerleme:
miiessesesinin uygulama alanma intikali icin uygun bulunan zamanin
gecmis oldugu sonucuna varmgur. Tktisadi Devlet Tegekkiilleri yoniinden
faydah olacag sonucuna varlmalkla beraber, karma ekonomi sisteminin
uygulandigi memleketimizde, sektorler arasmda farkbhk —yaratmamak
igin, bu kisimda da yeniden: degerleme yoluna gidilmemesi gerekli bu-
Junmustur. :

Komisyon raporunda,. ekonomimizin yeni bir konjdnkt’iir dénemine
girdifi belirtilmig ve bu sartlar altmda yeniden degerlemenin, -memleke-
timizin ekonomik, mali ve sosyal biinyesi, uygnlama zamanl ve meveat
konjonktiirel durum karsismda, bu giin icin faydali ve zorunlu bulun-
madif sonueuna varlmstir,

Ancak, kendisini istisari bir organ olarak géren komisyon, ist mer-
cilerin aksi yonde karar vermeleri halinde, yeniden degerlenenin ne su-
retle nygulanmas: gerektigini gosteren bir kanun tasaris: hazrlammstir.

Sonuc:

Bildngolar: yeniden degerleme islemine tabi tutmanin fayda ve sa-
kmcalar, Birinci Diinya savagmdan beri, daha ¢ok bilimsel yonden, tar-
tisilan bir komu olmug, bu miiessesenin leh ve aleyhin’de pek cok sey
soylemistir, Bunca tartigma ve incelemelere ragmen bu konuda heniiz bir
goriis birligine varilmis ta degildir.
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Para degerindeki diisiisler sebebi ile gimiimiizde, bildngolarda yer
alan iktisadi kiymetlerin, bilincoda gosterilen degerlerinin, envanterin
diizenlendigi giindeki reel degeri olmadigi bir gercektir. Fakat hemen
“igaret edelim li, faalivetine devam eden bir igletmede, bilinconun mut-
lak dogrulugun ve bilingoya dahil kiymetlerin gergek degeri ile bildnco-
larda gosterilmesini gerceklestimek olanagi meveut degildir. Durum
biyle olunca da, yeniden degerleme, fiktif olan hilingo rakamlannm
baska bir fiktf vakamla degistirilmesi sonucunu verecektir,

Amortisman politikas: yoniinden yeniden degerlemenin gerekli ol-
dugu sonucuna varmak miimkiindiir. Fakat kanimizea suf  amortisman
teknigi bakunmndan yeniden degerlemeye bagvurmak, islert karistirmak
ve isletmelere biiyik kiilfetler yitklemekten bagka bir sey degildir.

Eger maksat fiili defer kayh kadar amortisman ayurmay: saglamaksa
bu, yeniden degetleme gibi, karigik ve oldukga zor bir isleme bagvurnlma-
dan da temin edilebilir. Giiniimiizde yeteri kadar ve hatta fazla amortis-
man ayridmasim saglayan bagka yollar meveuttur.

Kaldi ki, biz isletmelerin ikame ya da idame yatmmlanm saghyabi-
lecek fonlarmm amortisman olarak gosterilmesinin de kargisindayiz. Idame
yatidimlarim karsilayacak kadar amortisman aynlmasi her seyden dnce,
hesap dénemi sonugclarmmn miisait olmasma baghdir. Isletme hesap di-
neminde elverigli bir kir elde edememis ya da bilAngosunu zararla kapa-
mis ise, amortismanin hesaplarda fazla gosterilmesi, yatuinm yoniinden,
bir sey ifade etmez Buna karsilik isleri ivi giden ve elverigli kirlar elde
eden igletmeler, fazia amortisman ayirmadan da idame yatirmlarmi kar-
stlayacak kadar ve hatta yeni yatmmlar yapmaga yetecek fonlar ayir-
mak imkdnma sahip olabilirler.

Yeniden degerlemenin ve bu yolla fazla amortisman ayrilmasint sag-
lamanm baghca iki faydasy, daha az kir dafitomn imkdm ve bir miktar
‘vergi avantaji temin etmesidir.

Dagitdmiyarak isletmede tutulan kfrlarm, yatrmm alanma kaymas
diger tasarruflara nazaran daha kolay oldugundan, yeniden degerleme-
nin, belli élgiide sermye birikimine yol acacagy bir gercektir. Fakat ser-
maye birikimin tek yolu degildir. Dagitilan kirlarn da yatirmmlara yo-
nelecek tasarruflar halinde birikmesi her zaman i¢in miimkiindiir. Nite-
kim giiniimiizde yatmimlar cogunlukla bu kaynakian finanse edilmek-
tedir. Biz, izlenecek iyi bir finansman politikasinin yatsrumnlan arttirmada
daha etkili olacag: kansimdayiz.
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Bizim kammuza, gore, yeniden degerlemenin miinferit igletmeler icin
sagladign yegéne fayda, sabit kiymetler iizerinden daha yiiksek amortis-
man ayirmak ve bu suretle de bir vergi avantaji saglamakiir. Bu ise sabit’
vatimmlan fazla olan igletmelerle bu cegit yatwrimlar az olan veya hic
olmayan igletmeler arasmda, birinciler lehine bir durum yaratm.

Ornek olarak ayni tarihie kurulmus bir sinai isletme ile bir bankay:
alalm. Smnai igletmie sermayesinin biiyiik bir kismmi ve hatta sermayesi-
nin tamamy ile, aldigs kredileri sabit yatinmlara harcadig icin, yeniden
degerleme yolu ile, kdrmndan daha biiyiik meblag: amortisman olarak dii-
secek ve bu suretle tesbit ettiffi kazang iizerinden az vergi odiyecektir.
Buna karsihk, Smai igletmesinin yatinm icin gerekli krediyi veren ban- -
ka, sermayesini calisma sermayesi olarak kullanmak zorunda oldugu igin, .
kérmin tamam iizerinden vergi ddeyecektir.

Bu aciklamalarin g1 altinda diyebilirizki, yeniden degerleme baz
hallerde faydal olmakla beraber, milli ekonomi bakimindan zorunlu bir
miessese degildir. Boyle olunca da miiesseseyi bir zorunluk olarak degil,
faydah taraflarindan yararlanacak bir konu olarak kabul etmek 14zimdur.

Yeniden degerleme miiessesesi hakkinda bizim vardigimiz sonuc su
suretle dzetlenebilir. ‘ '

Yeniden degerlemeye imkéin verecek hukuki ortam varatilmakli fakat
bu miiessese_ biitiin isletmeler igin zorunlu olmamalidir. Isletmeler fay-
‘dali gordiikleri takdirde bu yola gitmekte serbest birakiimahdir,

Diger taraftan yeniden degerleme mutlak bir vergi mafiyeti saglayan
bir miiessese seklinde kabul edilmemeli, Vergi muafiyeti tanimast belli
sartlara baglamahd, |






