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I — Girig:

Sermaye sirketlefinin dagiltimayan kirlan ile bununla ilgili olarak
hissedarlann. vergilendirilmesi meseleleri pesinden ¢ok sayida konuyu da
. birlikte siiriikleven oldukca dagmik ve ayni zamanda iizerinde tam ména-
st ile fikir birligine varnlamamasi sebebiyle tatbikatta cegitli iilkelerde
farklihiklar gésteren bir karaktere sahiptir. Konunun ekonomik yénden yat-
rimlarm finansman1 ve sermaye piyasalarinin fonksiyonu hususunda haiz
oldugu onem yanmda vergicilik yoniinden kurumlar ve gelir vergisi szha-
larinda oynadigi rol son derece miihimdir. Bu ciimleden olarak gelir ver-
gisi karsisinda kurumlar vergisinde mevcut ¢ift vergileme ve hissese se-
nedi deger artim ile ilgili vergileme tatbikali konunun icive giren mese-
leler arasmdadir. Bu incelemede biitiin ayrmtilara girilmesi mimkiin ol
madigindan meselenin kisaca ve ana hatlax: ile teorik esaslar: ve ayrica
Tiirkiye’deki uygulamalarndan bahsedilecektir. '

I — Sermaye sirkeflerinin kirlazinin famaminm, ya da bir kismm da-
Fitmayarak, siricet uhdesinde brrakmalarmm nedenleri:

Sermaye sirketlerinde ortaklarm dividant dagitmayarak sirket uhde-
sinde birakmalar1 hem baz zaruretlere, hem de kendileri ve sitket icin
cesitli avantajlara istinat etmekte olup bunlan su gekilde hiildsa etmek
mimkimdiir : '

1) Ekseriyetini az geligmis olanlarm teskil ettigi bir cok iilkede ser-
maye piyasalarmun cesitli sebeplerle fonksiyonlarim yapamamas: ve keza
kéfi derecede tasarruf gekememeleri girketleri yatirimlarim finanse ede-
cek fonlan kendi biinyelerinden temine sevketmektedir. Otofinansmanm
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kiiciik igletmeler ig¢in Onemi agiklrdi. Zira digardan ekseriya pahall ve
zor gartlar alunda sermaye tedariki durumuna diisen bu fip firmalar ba-
lommdan kir dagitmama yoluna bas vurulmas: ekseriva kagimlmaz ol-
maktacdir. Ote yandan otofinansman biiyitk firmalar i¢in dahi baganh so-
nuclar vererek onlarm daha da biiyemesine yardun etmektedir ki, bu hu-
sus Avrupa ve AB.D. de son ild asirdald. tarihi gelismelerle sabittir,

2} Bazi durumlarda sgirketlerin miistakbel yatmimlarmda piyasadaki
cari rantabilite oramna kiyasen daha yiiksek bir kirhilik yiizdesi tahmin
ediimesi de yoneticiler ve hissedarlar: kir dagitmama yolu ile firmayt
biiyiitmeye sevkedebilir. ‘ '

3) Kurum kérlarnin kismen veya tamamen dagitilmamasmin bir
. sebebi de bunlarm ihtiyat olarak ekonomik dalgalanmalar kargisinda fren-
leyici bir fonksiyon ifa. etmesi arzusudur. Gercekten temettii tevziinde
bir istikrar saglamak, depresyon devirlerinde ortaya cikacak kétiimser-
ligi bertaral etmek, kurum kérlarmin ¢ok yiiksek oldugu zamanlarda da
bunun 1srafim énlemek gayesiyle kanuni veya ihtiyari olarak kazancin
bir kissmnm dagitalmayip alakonmasini olagan karsilamak icap eder.

4) Dagitilmayan kérlar sirketin 6z varhfim ve ayrica ilerde daha
da fazla kir saglama imkinmm arttiwdigidan hisse senetleri degerinde
yikselmeye yol acar. Burada hisse senedi deger yitkselmesini yaratan
unsurlar dagitilmayan kéirdan hisse senedine isabet eden miktar ile kén
dagitmama suretiyle likidite ve finansman imkénm kuvvetlenen girketin
miistakbel is imkanlar ve kir potansiyelinin artmasi ihtimali olmak iize-
re iki yénli sayilabilir. Ote yandan hisse senedi deferinde isletmenin iyi
sevk ve idaresi, emniyetli bir dividant politikasi, konjonktiir durumu, arz
ve. talepteki dalgalanmalar dahi artis husule getiren diger faktorler ara-
-sinda zikredilebilir. Bu bakimdan piyasada baz sirketlerde hisse senet-
lerinin cari piyasa degerlerinin sermaye ile ihtiyat ve diger adlar altinda
-dagmtilmayan kirlar toplammdan ibaret sirket 6z varlimin hisse ade-
dine bohinmesi suretiyle cikacak miktardan cok daha fazla oldugu gé-

riilir, -

5) Kérlarin dagitlmayarak sirket vhdesinde birakilmasinm bir di-
ger onemli sebebi de bilhassa aile tipi girketlerde hissedarlarm miiteralk-
ki gelir vergisi tarifelerinden kagmak suretiyle hem vergi tasarrufu sag-
lamak, ‘hem de girketin likidite imkfnlarim kuvvetlendirmek icin ekseri-

_ya kasten bagvurduklan bir yol olusudur., Filhakika, uzun vadeli serma-
ye deger artiglarmm geliv vergisi tatbikatinda diigtik nispet tatbiki veya
hic vergilendirilmeme gibi favérlii bir muameleye mazhar oldugu bir
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cok iilkede bu mekanizmanin kotii niyetli hissedar tarafimdan istismar
edildigi sik sik rastlanan bir olaydir. Béyle bir durumda aslinda dagitil-
mayan kazanglarla ilgili olarak ilerde dagitim vukuunda gelir vergisi
er gec Odeneceginden hissedarin bu yonden ¢ok fazla avantaji yoktur.
Nitekim satis ya da tasfiye vukuunda hisse senedinin elden cikarilmas
halinde dahi aher ahkonan kazanca isabet eden takribi vergiyi hesapla-
ma ve hisse senedine en az bu miktar kadar daha az deger bicme. duru-
mundadir. Ote yandan, hissedar iizerinde ayrica bir sermaye kazangla-
£ vergisi de s6z konusu -olabilir. Mamafih, burada degindigimiz ve his-
sedarlarca istismar konusu yapilabilecek avantajlar daba ziyade su iki
sekilde tezahiir edebilir : a — Hissedatlar ertelenmek suretiyle 6denme-
yen gelir vergisi miktart kadar sirketin likidite durumunu kuvvetlendir-
imig ve en azmdan bu miktarn piyasadaki cari kdrhbk orani ile carpimm
sonucu bulunacak mebldg kadar kazanchi duruma geg¢mis olurlar,
b — Kar dagatilmamas: olay: hisse senedi deperinde dagitilmayan lkirlar
-miktarm: asan yiikselmelere dahi sebebiyet verdiginden bu ekstra deZer
artiglan hisse senetlerinin satigt amnda ya hi¢ vergilendiritmez veya gelir
vergisine kiyasen diisiik nispette vergilendirilir,

Karlann dagitilmayarak sirket uhdesinde birakilmasinin _hissedarlar
yoniinden yukarda zikrettigimiz faydalan kazang dagitan diger sirket
YLissedarlan ile yapilan bir kiyaslamada bariz olmakla beraber, bir ser-
tmaye sitketinin bir sals sirketi ya da bir ferdi tesebbiisle yap1lan ruka-
yesesinde daha dikkatli olmak icap eder. Zira bu durumda her memie-
ketin biinyesine gore farkhiliklar gosteren kurumlar vergisi nispeti ve
ift vergileme problemleri ortaya cikmakta ve dagitlmayan kirlar konusu
arka plinda kalmaktadir. Meseld, A.B.D. de 1965 senesi nispetlerine go-
re kurumlar vergisinin 1 dolar igin gelir ve kurumlar vergilerinin toplam
_miktar1 en iist gelir dilimindeki miikellef icin 84 cent, en diigik gelir di-
limindeki miikellef icin 55 cent olup bu miikellef sadece gelir vergisi
‘miikellefi olsa idi 1 dolar igin en iist gelir diliminde 70 cent, en diisik ge-
lir diliminde ise 14 cent vergi ddeyecekti, Gériiliiyor ki, A.B.D. de halen
«cift vergilemeye miincer olarak sekilde gelir ve kurumlar vergilerinin
toplam viikii gelir vergisinsen fazladir. Ote yandan meseld, Tirkiye'de
27/8/1969 tarih ve 1137 sayih Kanunla Kurumlar vergisi nispetinia % 20
den % 95 viikseltilmesinden evvelki duruma gére ortallart % 40 gelir
_vergisi nispeti iizerinde' bulunan bir "sirket efer sermaye sirketi seklinde
Yurulursa gelir ve kurumlar vergisi toplam: olarak hesaplanan vergi yii-
ki bakimmndan uzunca bir vade icinde az da olsa nisbi bir avantaja sa-
hip bulunuyordu. Nitekim, Dr. Salih Sanver’in % 5 nispetindeki son ku-




42 ' Turhan Tiikenmez

rimmlar vergisi zamamindan evvel yaptign bir tespite gdre sermaye sir-
ketinde dagitilmayip birakilan gelirin —vergiden sonra— % 10 hisila ge-
tirdigi faraziyesi ile 3 yullik bir yedek akeeler politikast sonunda, ortaklart
7o 6U gelir vergisi nispetinde olan sermaye sirketi, kurumlar vergisi -} ge-
lir vergisi olarak sahis sirketinin dedigi gelir vergisinden % 2.63 nispetin-
de daha az vergi 6demekte idi. Bu durumda 3 yilhk bir yedek akceler
politikas: ile ortaklann % 60 ve % 50 gelir vergisi nispetinde bulunan
bir girketin sermaye sirketi seklinde kurulmas: daha avantaji oluyor ve
aym hal 5 yildan fazla siireli bir yedek ackeler politikas: ile % 40 gelir
vergisi nispeti icin de gegerli bulunuyordu®. Ancak kurumlar vergisi nis-
petine 1137 sayii Kanunla yapilan % 5 nispetindeki son zamdan sonra
sermaye sirketleri aleyhine olarak ¢ift vergilemenin bir miktar agirlik ka-
zandiginda siiphe yoktur.

HI -~ Dagittimayan sirket kazanglarimin ekonomik yinden miinakagasi:

. Bir 6nceki boliimde de isaret ettigimiz gibi vergi tedbirleri ile aleyh-
te bir durum yaratilmadifr miiddetce sermaye sirketlerince kazang dagi-
tilmamas: gerek sirket ve gerekse hissedarlar yoniinden faydali olmakta,
hattd bazi defalar istismar dahi edilebilmektedir, Acaba kazanc dagt-
mama olay: milli ekonomi cephesinden diigiinitldiigiinde aym  gekilde
bir faydadan bahsedilebilir mi? Durum geligmis ve az gelismis iilkeler
igin bazi farklar gostermekle beraber ileri siiriilen fikir ve iddialarin esa-
s1 hemen hemen her ilke igin gecerli sayilabilir.

Kazanclarn' dagrtilmamasimn ve bunlara baz iilkeler tarafindan
tercihli ‘muamele yapilmasmin aleyhinde bulunanlarin iddialarna gbre
kazanclarm dagititmayrp sirket uwhdesinde birakilmas: ile prodiiktif ya-
trmlarn tegvik edilecegi arasmda bir illiyet rabitasi kurmak giic oldu-
gundan miicerret kazang dagitmama olayam bir iktisad: avantaj olarak te-
lakki etmek olsa olsa bir pesin hikiimdiir. Dagitibmayan kirlarm sirket
tarafindan kat’i surette derhal ve hem de ekonominin yararma olarak
kullanulmasr garanti edilemeyecigi gibi buna mukabil dagmilan dividant- |
larin da sayisiz sekilde faydal sarf imkinlar: meveuttur. Keza, aleyhte-
ki grubu tegkil eden iktisatclara gére kazane dagitilmamasmim bazi sun’t
tedbirlerle tegviki bir noktadan sonra sermaye tegekkiilimii hizlanduma-
va yaramamakta, ilke tasarruflarinin en ideal sekilde kullamlmasim te-

1) Dr. Salih Sanver “Igletme Vergiciligi”, Maliye Enstitiisii Konferans-
lari, ¥i1: 1968, Seri: 17.
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win edememekte, kapital piyasasina fon tedariki igin miiracaat eden hiz--
la geligen bir ¢ok firmanm piicliiklerle kargilasmasma sebep olmakta, eko-
nomide monopolistik temayiilleri kuvvetlendirmekte ve nihayet bu se-:
kilde kullanabileceginden fazla nakdi fona sahip olan ve bunlart en ve-
rimli sahalara kanalize edebilecekken Devlet kontrollari, muhafazkarhk
v.s.. gibi sebeplerle bunu yapamayan firmalar ya israfkir masraflar yap- -
maya sevketmekte veya ellerinde lizumsuz atil kaynaklar birikmesine:
sebep olmaktadir, Bu iktisateilann indinde, kazanclarn dagitilmayarak
sirketler nezdinde alakonmas: belki sadece enflisyonla miicadelede kapi-
tali nétralize etme babmnda bir mali politika araci olarak fayda saglaya--
bilirse de ekonominin kalkmmasmda miihim olan gaye bu olmayip ka-
pitalin yatmlmasidir. Kapital yatiimlarmin dagittbmayan kazanclardan.
besienmesi halinde ise girket yometicilerinin bunlar: daha dikkatsiz ve-
likayt kullanmalari sebebiyle diigiik bir prodiiktivite meveuttur. Binaen-
aleyh, kazang dagitimim &nlemek yerine bildkis bunu tesvik ederek ser-
maye piyasalari vasitasiyle yatinm sahalarina kanalize etmek veya hig-
olmazsa sirket ve hissedarlar1 vergi yolu ile kamu yaturmlarmin arttiml--
masma istirak ettirmek daha wuygun bir yol olur. Aym goriisleri paylagan.
Ingiliz maliyecilerinden Alan Prest de “Public Finance” adh eserinde -
kir dagitmama suretiyle otofinansman ve bunun kargpisinda yer alan his--
sedarlara dagitlan kdrlarm piyasa mekanizmas: kanali ile kullanilmas
mevzuunda piyasa kararlarmin iktisaden daha faydali oldugunu belirt-
mektedir, Yine yazara gore sermaye piyasasi mekanizmasi aleyhine olsa.
olsa bunun bilhassa ufak capta firmalar icin otofinansmana kiyasen daha.
pahali isleyen bir mekanizma oldugu seklinde bir argiiman ileri stiriilebi-
lir ki bu husus fonlarin kapital piyasasma akesinin kesilmesini hakh gos--
termeye kafi gelmez. Belki sadece bu piyasadaki aksakliklarn 1slah ted--
birlerinin aragtirilmasini gerektirebilir.

Yukarida zikredilen goriigler bir iilkeyi misal gostermek suretiyle tak--
‘viye etmek gerekirse bu iilke Kanada clabilir. Gergekten ileri bir ekono-
mik kalkinma safhasma ulagma yolunda olan ve islenmemis biiyiik tabii:
laynaklara sahip bu memlekette seneler boyn yatirimlarin dagralmayan.
kérlar yolu ile tesviki mevzuunda her hangi bir tercihli vergi tatbikat1 ol--
mamis ve buna liizum da hissedilmemistir, Bundan giiphesiz sermaye ih-
tiyacimin cok rahat bir gekilde kargilandigr ve hitkéimetin de inkisafma-
gayret ettigi faal bir sermaye piyasasmmn mevcudiyetinin rol oynadigini
kabul etmek icap eder. Aksi takdirde meseld, bu piyasamn sermaye teda-
rik edemeyeccek sekilde sarsilmast durumunda herhalde diger tedbirler-
meyamnda tercihli vergi uygulamasi suretiyle kazang dafitilmamasimin.

/
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tegviki de diigiiniilebilirdi, Nitekim, sirketlerin kapital piyasasimda para
bulmakta giiclitk ¢ektigi bir ok Avrupa iilkesinde halen kazanclarin oto-
finansman gayesiyle dagitilmamasi, bu sirketlerin faaliyetlerini genislet-
mek i¢in bagvurabilecekleri belki de yegine care olarak. tezahiir etmekte-
odir. _ _

Yukarida belirtilen iddialarin aksine olan gériisii savunan iktisatcilar
arasinda da gok kuvvetli deliller ile ortaya cikanlar meveuttur. Meseld
F. Stree’ten’e gore, sirket kazanclammm dagidtunamas: yerine dagidma-
i tegvik edildigi takdirde dagitilan kazanclamn bir kismu istihlik edile-
«cefinden yekin tasarruf hacminde bir diisme meydana gelecektir ki, ken- -
.disi bunun tasarruflarin tahsis tarzmmda yapilacak islahat ile dahi telafi .
edilecegine kani degildir®. P. Streeten keza dagitilan kérlarin daha fay-
«dali ve miiessir bir sekilde yatinma tahsis edilecegi hakkindaki goriisiin
-yabirim firsatlarmin  degerlendirilmesinde hissedarlarin sirket idarecile-
rine nazaran daha iyi karar verebilecekleri ve kapital pivasasmin miikers-
mel oldugu sekilde iki faraziyeye dayandigim belirterek bu iki faraziye-
min de gerceklere uymadigm ileri siirmektedir. Bu noktada yazara hak
vermemek imkénsizdir, Zira gerek gelismis ve gerekse az gelismis mem-
leketlerde sirket yoneticileri kendi yatmim sahalarmi ve miistakbel ge-
ligmeleri her tiirlii hissedar ziimresinden daha iyi takip ve degerleme du-
rumundadir. Keza sermaye piyasasmin hemen hemen memleketteki igle-
yisinde baz aksakhik ve menft yonlerin meveudiyeti de bilinen bir ger-
«gek olup bunlar J.F. Wright tarafindan séyle siralanmaktadir® :

1) Hissedarlar tarafindan sermaye piyasasi hakkinda bilgi edinil-
‘mesi teker teker firmalan ve miistakbel projeleri tetkik imkéinsizhg: se-
bebiyle umumiyetle basin kanahyla ya da diger baz mali miisavirlerin
yarcim ile olmakta, bu sekilde edinilen bir malfimat ise pivasada mua-
mele hacmi gogaldikea sathi olmak tehlikesiyle karsilasmaktadr.

I
2) lyi malfimatla miicehhez bir sekilde yatirmn risklerine girismek
ile derme ¢atma maltmatla bir kumara kalkigmanin  tefrikinde objektif
hi¢ bir esas olmadigindan spekiilatif faaliyetlerin piyasayr normal ve
mitkemmel isleyisinden uzaklastirmiasi cok muhtemeldir.

8) Gayrimenkullerin miistakbel deger artis ve kirhhklarr imaldt sa-
nayii yatirnmlarima nazaran daha kolay tahmin edildiginden sermaye pi-
yasalarinda gayrimenkul yatirmmma dogira bir temayiil meveuttur.

2} P. Streeten “Tax Policy for Investment”, 1960, Sahife: 133-135.
3) J TF. Wright “The Capital Market and The Finance of Industry”
Bahife : 491,
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4) Sermaye piyasalarindaki muamele hecmi ve hissedar adedi art-
tikca cegitli hissedarlarin farkh karakter ve davramgmma maruz kalacak
piyasanm yiikii agirlasacak ve sapmalar bag gostererek isleyis verimi dii-
secektir.

Yukandaki goriislerin 1181 altinda diyebiliriz ki, kazanglarm dajstil-
mayip alakonmasy, sermaye piyasalarmmn igleyigindeli aksaklik ve sap-
malar diizeltilmedigi miiddetce ve kurumlarm basiretli, uyanik ve bilgili.
yoneticilere sahip olmalar halinde ekonomiye faydali ve bagvurulmas:
zaruri bir finansman metodu olmak vasfim muhataza edeceklerdir.

v — Daprtilmayan kurum kazanclar ve hissedarlamn vergilendirilme-
si ve bazi alternatifler : ’

Daha énce de belirtttidimiz gibi sermaye sirketlerince kirlarin hus-
sedartara dagrtilmayarak sirkette birakilmasinin hissedarlar ve girketi
daha avantajli bir duruma sokmasi mitmkindiir, $irketin likidite imkéa-
mumn ve miistakbel kdr potansiyelinin kuvvetlenmesi, hisse senedi dege-
rinde meydana gelen yitkselmeler, miiterakki vergi tarifelerinden kacma
suretiyle vergi tasarrufu saglamas1 gibi faydalart bu meyanda zikredebi-
liriz. Kurum kazanci iizerinden alian kurumlar vergisi kurum kazancin:
azalttign nispette dagitilmayan kér miktann ve dolayisiyle hisse senedi.
deger arhigim azaltmakta ise de, bu menfi tesir dagitilan kirda da aym
sekilde hissedildiginden miinhasiran dagitilmayan kérlara miiteveccih ve
onlarm sahip oldugu avantajh durumu bertaraf edici bir fonksiyonu ol-
mamaktadir, Dagitilmayan kirlarm sebep oldugu degier artiglarmi ver-
gilendiren bir gelir vergisi ise hemen hemen bir cok memlekette diger ce-
sit deger artiglarmum hususiyetleri de nazara alinarak bunlar igin vergi
hadleri diigiik tutnldugu ve hattd bazan uzun vadeli olanlarm tamama is-
tisna edildigi, bisse senedi deger artigmda dagitilmayan kirlarn ne mik-
tarda rol oynadigi kolayca tefrik edilemedigi, keza kapital deger artig-
larinda satig, trampa ve bazan da veraset ve hibe halleri gibi realizas-
yon sekilleri dismda gelir vergisi s6z konusu olmadif icin yine tesirli bir
rol oynayamamaktadir, Bu durumda gerek teorik gériigler ve gerekse bir
cok iilkedeki tatbikata bakarak geriye su alternatiflerin kaldigy soylene-
bilir : Miinhasiran dagitilmayan kirlara miiteveccih ayn bir verginin ib-
dasi, dagiblan kirlar {izerinden bir vergi stopaji yapithyorsa bunun dagi-
tidmayan kirlara da tesmili, hem dagiilmayan kérlar ve hem de cift ver-
gileme problemlerini halledecek sekilde gelic ve kurumlar vergilerinin
birbirlerine baglanmas,
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Dagiulmayan kirlarn vergilendirilmesindeki tatbikat gozden geci-
rildiginde bunun bir iilkeden digerine, agir bir sekilde vergilendirmekten,
-cok hafif vergilendirmeye ve hatti hi¢ vergilendirmemeye varacak sekil-
de farkhihklar gisterdigine sahit olunur, Bunda her iilkenin kendine has
anuhtelif faktorlerin tesiri olmakla beraber su iki onemli sebep her tiirlii
tatbikatta nazara alimmak duramundadir: 1 — Eger gelir ve kurumlar
-vergileri tatbikatinda dagiilmayan kdrlar lehine biiyiik bir adaletsizlik
‘varsa ve bundan da bilhassa aile sirketleri biiyiik faydalar saghyorlarsa
adaletsizligin telafisi igin dagitilmayan kirlanm hedef tutan yiiksek nis-
petli vergi ihdas: gerekebilir. 2 — Bir ekonomi ve maliye politikasinin
icabr olarak gayet sirketlerin kir dagitmamas: 6nlenerek hissedarlara tev-
ziat yaptlmasi ve bu gekilde fonlarin istihlik edilmesi ya da kapital piya-
sast kanah ile kullamlmasi éngériiliiyorsa, o takdirde yine dagtilmayan

karlarin vergi tatbikatimda durumlarmn agwlastimlmast cihetine gidile-
bilir,

Dagitilmayan kirlarin cok diigiik nispette vergilendirildigi veya ay-
‘nica hi¢ vergilendirilmedigi iilkelerde ise, sermaye piyasalarumn anormal
«durumlan muvacehesinde bu tarz bir otofinansmanla yatirmmlarin tegvi-
kinin én pldnda tutuldufuo realitesi agir basar. Bu realite siiphesiz az ge-
lismis memleketlerde kendini daha da bariz bir sekilde hissettirmektedir.
Ancak burada az geligmis memleketler yoniinden meselenin bir carpagik
taraft ortaya gikmaktadir ki, o da @aﬁgtﬂmayan kazanclar lehine olan ver-
gi diskriminasyonunun bu memleketlerin varidata olan Acil ihtiyac: ile
telifi hususudur. Mevzuubahis telif yolunu gerceklestirme zimninda bazi
maliyecilere gore en uygun hal sureti, dagialmayan kazanclar iizerindeki
vergiyi hafifletme veya ortadan kaldirmak yerine diskriminasyonun divi-
dantlar tizerine konacak meseld, % 8-10 nispetinde ildve bir vergi ile
tahakkkukunun saglanmasidir. Ancak béyle bir tatbikatin cesitli kaynak-
lardan elde edilen aymi harcama iktidarimi veren gelirler arasmda -ada-
letsizlik yaratacagi agikdrdir. Diger cesit gelirlerin emek gelirlerine ki-
yasen daha apir sekilde vergilendirilmesi tecviz edilmekle beraber emek
gelirleri digindaki diger gelirlerin vergi tathikatinda kendi aralarmda
ayrima tabi tutulmas: esitlik ilkesine aykin bir duram yaratacaktm,

Daginbmayan kazanclarm vergilendiritmesinde bir ilkeden digerine
gok defisik mahiyet gosteren tatbikat, alikonan bu kazanclara karm
sert, notr ve miisahamah davramlmas bakimindan kabataslak iic katego-
nye aywrmak gerekirse birinci grup i¢in Bati Almanya ve AB.D. ni, ikin-
ci grup igin Tirkive'vi ve figiincii grup icin de 1958 yiima kadarki uy-
gulama ile Ingiltere’yi misal gostercbiliriz. :
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Birinci gruba giren Bati Almanya kurumlar vergisi sisteminde: vergi-
nin nispeti genel olarak dagitilan kazanglarda % 15 oldugu halde dagitl-
mayan kazanclarda % 51 dir.

Keza, A.B.D. Dahili Gelirler Kod’unun 531 - 537 inci Seksiyonlarinda
ditzenlenen hiikkiimlere giére sirketlerin “makul ihtivaclamm™ asacak se-
kilde dagitmadiklan kazanclar, % 22 nispetindeki kurumlar vergisi ve
25.000 dolardan fazla kazanglar igin % 26 nispetindeki munzam vergi
haricinde ayrica dagitilmayan kazanclar vergisine tibi olmaktadir ki,
bu verginin nispeti ilk 100.000 dolar igin % 27,5 bundan sonraki kisun
icin ise % 38,5 tur. Makul ihtivaglar dahilinde kalan, ya da sureti umu-
miyede 100.000 dolar1 agmayan dagilmamms kazanclar igin bu vergi soz
konusu olmadign gibi 160.000 dolar: asma halinde sadece asan kisim na-
zara almir, Makul ihtivacin 6tesinde kazang birikimi halinde ispat kiilfeti
Dahili Gelirler Taskildtina ait bulunmaktadar,

Goriilecegi tizere, A.B.D. deki tatbikat enteresan clup Kanonda ‘ma-
kul ihtiyag” st ile iki tarafli bir gayenin tahakkukunun istihdaf edil-
digi anlagilmaktacir. Bu durumda bir taraftan isletmelere normal biyi-
me, yatrimlarm gelistirme ve otofinansman hakki tanmarak vergi soe
konusu edilmemis, 6te yandan makul ihtiyactan Stede muvazas ve isti-
mar durumlarma karsi yiiksek nispetli vergi miieyyidesi ortaya konmug-
tur. Her ne kadar bu usul tatminkir goriilmekte ise de, A.B.D. gibi vergi
idaresinin mitkemmel oldugu bir illkede dahi tatbikatta aksakliklara se-
bebiyet vermelktedir. Piiriizlerin esas sebebini ise makul ihtiyacm tespiti
hususunda idare ile miikellefler arasinda ¢ikan anlagmazhklar tegkil et-
mektedir. Kanunen idareye, hissedarlara yapilan ikrazlar, filyal mahiye-
tindeki diger firmalara yapilan gereksiz yardim ve yatinmlar, lizumsuz
ihtivatlar gibi karinelere istinaden tarhiyat yapma hakki taminmgsa da
ihtiliflar yine de dnlenememektedir,

Bu gruba dahil ettigimiz her iki tilkede de dagﬂﬂmayan kazanglar
yitksekee nispetie vergilendirilmekle beraber yine de aralarinda bariz
farklann olduga goritliir. Nitekim, A.B.ID. de makul ihtiyaclar dahilindeki
kazanclar vergilendirilmemekte fakat vergi kurumlar vergisi ve munzam
vergiden miistakil olarak uygluanmaktadw. AB.D. de bu verginin lehine
olarak bilbassa aile sirkelterini istihdaf ettigi o6lglide adaleti sagladigy,
firma yoneticilerini hesaph harekete sevkettigi gibi miitaldalar ileri sii-
riillmekte ise de, aleyhinde ileri stiriilen iddialar da meveut olup verginin
Liiciik firmalarn zor duruma distrdiigi, lizumsuz sekilde kdr tevziine
vyol acti, isletmeleri borgla finansman wusuliine kaydirdigi geklindekd
tenkitler bu meyanda zikredilebilir.
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Bagitilmayan kazanclarm, vergilendirilmesinde nispeten daha orta
yolda olan ve notr sayabilecegimiz bir tatbikata misal olarak da Tiirkiye-
yi gdstermek. mumkindtir, Bilindigi iizere Tirkiye’de sermaye sirketle-
ri % 20 nispetinde kurumlar vergisine tdbi iken bu nispet 27/3/1969 ta-
rih ve 1137 sayili Kanunla 9 25°e gikanlmistir. Bu verginin tenzilindern
sonra kalan kisim dagiildigy takdirde hissedarlar elinde vergilendirilmek-
le beraber Gelir Vergisi Kanununun 96 inct maddesi gerejince bidayette
% 20 nispetinde vergi tevfikatina tdbi tutulmakta ve hissedarlar tara-
findan beyan swrasmda mahsubu yapilmaktadir.  Ancak, Gelir Vergisi
Kanununun 96 mner maddesi séz konusu % 20 nispetindeki stopaji ltahuf‘
uen ayrilmast mecburi ihtivatiar diginda diger biitiin dagilmayan ha-
zanclara da tesmil ettifinden kurumlarm dagiblmayan kazanclanna ait
vergi nispeti dagitilmama siiresince kaba bir hesapla halen % 25 +
(% T5X % 20 = % 13) == % 40’a inhisar etmektedir, Kurumlar ver-
gisi nispetinin % 20 oldugu devirde ise bu yiik % 36 nispetinden iba-
retti.

Daha énce de belirttigimiz iizere mesele gelir ve kurumlar vergist

birlikte nazara almarak bir ¢ift vergileme yéntinden miitalda edilir ve

cift vergi sermaye sirketi hissedarlar: icin kurumlar vergisi ve stopaj top-
lami olan % 40 degil de kurumlar vergisi ve uzun vadede 6denecek ni-
hat gelir vergisi toplami olarak gozoniinde tutulursa bilhassa yitksek ge-
lirli hissedarlar icin yakin zamana kadar yine de islerini kurum seklinde
yiiriitecek sekilde ciiz’i bir avantaj meveut bulunuyordu. Cift vergileme
clayma ragmen mevcut olan bu ciiz’'i avantaji doguran sebepler ise esas
itibariyle sermaye sirketlerinde idare meclisi baskan ve iiyeleri ile dier
hizmetlilere verilen temettii ikramiyelerinin ticret sayilarak sirket kazan-
cindan diigiilmesi ve daha miihimi bu tip sgirketlerin istedikleri an kér
dagitmama yoluna bagvurabilmeleri imkdnlandir., Ancak kurumlar ver-
gisine yapilan son zamdan sonra bu hafif avantajm kalktigini ve vergi
yontinden kurum ve ferdi tegebbiis veva ortaklik §1klarin1n hemen hemen
miisavi seviveye geldigini soyleyebiliria.

Dagitilmayan kazanclar iizerinde % 40 nispetindeki vergi yiikine
gelince, bunun agw veya hafif oldugu hem sirket hsisedarlarmm kurum
kazancim derhal veya alakonduktan bir miiddet sonra dagitip dagitma-
ma hususunda verecekleri kararlara, hem de stopajin o anda kat'i ve
nihai bir vergi mi, yoksa vergi emniyetini saglamaya matuf sadece bir
tahsil wsulii mii oldugn haklondaki teldkkive gore degisebilir. Sirket ge-
nel kurulu alakonan kazanc: dagitmadign miiddetce daginlmayan bu la-
sim tizerindeki % 20 nispetindeki gelir vergisi stopail tesirini hissettire-
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cekse de bu takdirde girketin bu yiikii sineye cekmesine ragmen kazanct
dafitmamaya devam etmesi yine de bir menfaatinin meveut oldugunu
gosterebilir.. Ote yandan alikonan kazanan her an dagitilmas: miimkiin
oldugundan bu yola tevessiil edilerek % 20 vergi stopajuun hissedarlar
tarafindan beyan edecekleri gelire isabet eden vergiden mahsubu sure-
tiyle bu yiikten kurtulmak’ da kabildir. Gériilecegi iizere, Tiirk vergi mev-
zuatnda dagitilmayan kazanglar iizerinde meveut stopaj milessesesi, da-
glmayan kirlar iizerine fazladan ve nihai bir vergi koymadigr ve aymu
zamanda karan sirkete buktig icin fazla sert sayilmaz. Amncak, kirlar
dagitilmadig miiddetce stopaj yiikii hissedilmeye devam edeceginden
fazla miisamahalh oldugu da soylenemez. '

Dagihlmayan kazanglarm hic vergﬂendmlmemek suretiyle miisama-
hah muamele gérdiigii iilkelerde sirketlerde otofinansman yolu ile yati-
nmlann tegviki gayesinin 6n plina alindign ve sermaye piyasalarimm fonk-
siyomma fazla giivenilmedigi bir gercektir. Ancak baz ilkelerde bu tip
kazanglarm gok diisitk nispetlerde vergilendirildigini gormekteyiz ki, bun-
“da herhalde hir taraftan dagitilmayan sirket kazanclart lehine mevcut
adaletsizligi ortadan kaldirmak, diger taraftan da sirketlerde otofinans-
man yolunu tamamen kapatmamak gibi birbirine zit iki realiyeti telif et-
mek gayesi giidiilmiis olmas1 muhtemeldir, Filhakika, evvelce de zikrolun-
duffu tizere kazang dagmilmamas halinde kurum éz varligmm dividant
olarak dagrtilmayan miktar iizerinden Gdenmesi gerekli gelir vergisi ka-
dar artacag siiphesizdir. Meseld, hissedarlar iizerindeki gelir vergisi nis-
petini ortalama 9% 40 olarak aldigimizda 100.000.— liralk bir kazance da-
gitlip vergilendirildikten sonra sirkete iade edilse 60.630.— Liraya diise-
cektir. Bu durumda cari piyasa kirlilik oranmi % 8 farzettipimizde kir
dagttmama halinde 1 inci sene icin sirket 8.000 — 4.800 — 3200 lira da-
ha avantajli duruma gececek ve kir dagiulmadifa siivece seneden sene-
ye bu avantajm nisbi oram birbirine eklenerek daha da biiyiiyecektir. is-
te bu adaletsizligi bertaraf etmek iizere dagitilmayan kirlara miitevec-
cth bir vergilendirme durumu ortaya cikhigimda nispeti o sekilde ayarla-
mak gerekir ki, adalet saglamrken sirketlerde otofinansman yolu tama-
men kapatilmamg olsun. Buna gore dagiilmamg kirlar iizerinde vergi
nispeti tayininde optimal nokta (eger bu kérlar ilerde dagitildig: vakit
gelir vergisine tAbi oluyorsa) piyasada sermaye rantabilite oram ile or-
talama gelir vergisi nispetinin carprm ile bulunacak nispet olarak teza-
hiir etmektedir ki, misalimizde bu 8 X 40/100 == 9 3,2 dir. Sayet bir se-
neden diferine birikmeden miitevellit avantaj da nazara ahnacaksa bu
nispet % 3,5 — 4 olarak tespit edilebilir. Bu nispetin altnda bir nispe-
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tin adaleti saglamamasina mukabil {istiinde bir nispetin yatirumlar igin
tehlikeli olmasi ihtimali belirebilir. Hemen isaret etmek yerinde olur ki
dagitilmamg kazanglar iizerine konan béyle % 3,5 nispetindeki bir vergi,
nispet olarak hissedarlarin odeyecegl gelir vergisine kiyasen cok dusitk
goriinmekte ‘ise de, bunu gelir vergisi yerine kaim olarak degil, onun di-
smda ekstra bir vergi seklinde miitalda etmek gerekir. Zira kirm ilerde
tevzii halinde dividantlar dizerinden gelir vergisi 6denecegi gibi aksiyon~
larm  degeri artrms gekilde satipn durumunda dagialmayan karlain se-
bep oldugu deger artistart da toleransh sekilde dahi olsa bir sermaye ka-
zanclar vergisi ile kavranabilir. Bununla beraber kabul etmek gerekir ki
béyle diisiik nispetli bir vergi, hisse senetlerinde gerek dagitilmayan kér-
lar yolu ile ve gerekse diger sebeplerle husule gelecek deger artiglarmni
vergilendirme yoniinden miistakil sekliyle, ya da sermaye kazanglan ver-
gisinin tamamlayicis1 olarak kifayetsiz sayilabilir. Verginin nispeti ¢ok
daha yiiksek tutulsa yatwimlar izerinde menfi tesirleri hissedilmeye bas-
layacag gibi (eger ayrica bir kapital deger artis vergisinden imtina edil-
misse) dagitilmayan kirlar haricinde diger faktorler tesiriyle meydana
gelen deger artislarm kavramaz. Kaldi ki, boyle bir durumda verginin.
inikas imkénlari dahi meveut olup bu durumda verginin asli gayesine
ulagamamas1 ihtimalleri ortaya gikmaktadw, = =

Yukariki bahislerde dagitilinayan kazanclarim vergi tasarrufu veya
diper sekillerde haiz oldugu bazi avantajlara temas etmistik. Ote yan-
dan gelir vergisi digmda mevcut ayr bir kurumlar vergisinin hem dag-
tilan ve hem de baz sartlar altinda dagatilmayan kazanglarda. cift vergi-
femeye sebebiyet verdigi maltimdur. Aym zamanda - hissedarlarnin da ver-
gilendirilmesini ilgilendiren bu durum kargisinda bir cok miellif mese-
lelerin perakende baz tedbirlerle halli yerine gelir ve kurumlar vergile-
vinin birlestirilmesi suretiyle ¢éziimlenebilecegini 6ne sirmektedirler. An-
cak bu hususta dahi uyusma- olmaylp ge;;lth fikir ve metodlar ortaya aui-
mistrr :

1) Mesel4, bir giriise gore kuramlara miiteveccih vergi ortadan
kaldiridmal ve hissedarlar kazang dagitildign olgiide vergilendirilmelidir-
lor. Bu usulde kurumlarn dagitidmayan kazanclan dagiilmadiklarr miid-
detce vergilendirilemez. Goriilecegi iizere bu usulde dagitilmayan kazanc-
far lehine bariz bir adaletsizlik mevcuttur.

2) Bir dlger usulde ise kurum gelm bakimmdan dogrudan dogru-
va hissedarlar vergilendirilir. Diger bir deyirnle kurumun biitiin ~geliri
dividant dagimlsin, ya da dagitilmasm hissedarlara izafe edilir ve Gyle
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wergilendirilir. Bu durumda hissedarlar bir ortakhbktaki ortaklar toplulu-
£u sekline biiriineceklerdir. Metodun baz iyi ve. 4dil taraflari yaninda
wen bityilk mahzuru hissedar sayisimn gok fazla oldugu ahvalde .dogura-
«cafl idarl giicliiklerde kendini gosterir, Keza boyle kalabalik hissedar -
-ortaga malik girketlerde hissedarlar kendileri icin kazanc tevziine muk-
tedir olamadiklar1 durumlarda dahi dividant beyan etme ve vergi édeme
«durumu ile karsi karsiya kalacaklarmdan sirket fizerindeki- kontrollan
zor ve kanisik bir hal alr.

Bu usuliin hafif degisik bir tipine gore hissedarlar yine aym sekilde
«ergilendirilmekle beraber verginin kurumdan tahsili ileri stiriilmektedir,
‘Teklif idarl bazm kolayhiklar saglayici mahiyette ise de, kurumu hisse-
«larlara izafe edilen gelirlere miiterakki vergi tarifelerini uygularken on-
Tann yillik toplam gelirlerine ait dilimleri 6grence kiilfeti altina sokmak-
#adur,

3) Meseleyi kurum agisindan alan bir bagka metoda gore, hem sa-
it bir nispet altinda kurum, hem de miiterakki nispetlere gére hissedarlar
vergilendirilmeli, ancak kuruma kendi vergi matrahindan dagitilan divi-
adantlart indirme hakk: verilmelidir. Bu durumda kurumlar vergisinin
anatrahn sadece dagihlmayan kazanclara inhisar etmektedir. Bu usulde
«evvelki misalimize nazaran belki total vergi yiikii daha az olabilirse de
bu ve buna benzer faydalar kurumu ilgilendirdigi cihetle hissedarlar ta-
aafindan’ derhal hissedilmesi miimkiin degildir, Keza bu usuliin dolayl:
-olarak bilhassa az gelismig iilkeler realitelerine aykiri olarak kurum ka-
zancinin lizumsuz sekilde dagitimn tegvik ve dagatilmayan kazanclara
ihtiyac: fazla olan kiigiik ve yeni kurulan firmalar' baltalamasi ihtimali
smeveuttur. Nihayet stz konusu usulde kuruma ait gelir ve vergi ile his-
sedarlarin beyanina istinad eden gelir ve vergi arasindaki irtibat oldukca
zayiflayacagindan vergi kacakeithfimi da kolaylastuiar. bit kaarkter tagi-
-maktadir, Hiildsa mevzuubahis metod her ne kadar cift vergileme prob-
Jemini halletmekte ise de, sinesinde yukarida zikredilen tipte mahzurlar
ve aynrca ekonomik kalkinmaya zararh olabilecek sekilde tasarruflar: ki-
Hdayetsiz birakma ihtimallerini tasimaktadr.

4) Hal yolunu kurum agsmdan degil de hissedarlar acisindan ele
alan goriis ve teklil edilen metodlan ikiye irca etmek miimkindiiy

a -— Bunlardan birincisi, kurum vergisinin mahsubu gayesiyle hisse-
sdarlarm aldiklarr dividantlarmn bir kisminin - (meseld % 5, 10; 20 gibi
amuayyen bir yiizde) kendi sahsl gelir vergilerinden mahsubunu derpis
<tmektedir. Basit olmasina ragmen bu usuliin az gelirli fakir ve gok ge-
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lith zengin hissedarlar arasinda esitsizlik yaratan regresiv bir mahiyetf
_vardir, Zira muayyen bir miktar dividant icin hissedarlanin vergi miikel—
lefiyetine balalmaksizm aynt nispette vergi mahsubu hakki tanmnmakta-

dir.

b — Ingiliz sisteminden miilhem ikinci usul ise, biraz daha girift olup:
hissedarlar beyannamelerinde sirketten elde ettilleri dividantlarla birlik-
te bunlara isabet eden kurumlar vergisini de birlikte gostermekie ve ye-
kima miiterakki gelir vergisi nispetleri tathik edildikten sonra ddenen ku—
rumlar vergisinin mahsubu yapilmaktadir, Meseld, kurumlar vergisinim
nispeti % 30 ise eline 100 lira davidant gecen hissedarin “briit” gekilde:
beyannamesinde gosterecegi miktar 142.86 liradan ibaret olmakta ve bi-
lihare '42.86 liramin mahsubu yapilmaktadir ki, bu durumda  kurumlar
vergisi tevkif yolu ile alinan bir vergi mahiyetini iktisap etmektedir, K4r
dagitilmamas: halinde ise bitiAbi sadece kurumlar vergisi mevzuubahis:
olmaktadr.

Bu usuliin vergiyi evveld kurum seviyesinde koymas sebebiyle vergi
kacakeihgm zorlastirmasi, tevkif yolu ile tahsiliti kolaylastrmasi, hisse-
darlar yéniinden adalet saglamasi, kazang dagitmay: nispeten daha az
cazip hale getirmesi gibi avantajlan yaninda en biiyiik mahzoru oldukea.
kanigk ve tatbikati zor bir manzara gostermesidir denilebilir, Bir diger
mahzur olarak, kurum iizerindeki vergi yiikimde bir degisikiik olmamasr
dolayisiyle 6z sermaye ile finansmana nazaran yine de borgla finansmanin:
cazibesini muhafazaya devam edecefi ileri siiriilebilirse de bu durumun.
bazi tedbirlerle mesels, dagitilmayan kirlarm sermayeye ildvesi suretiy-
le yeniden bedelsiz hisse senetleri tevziinin vergiden istisna edilmesi su--
retivle izalesi miimkiindiir.

Yukarida belirtilen cesitli metodlar icinde bir se¢im yapmak gerekir—
se, girift olmasina ragmen sonuncusu digerlerine nazaran daha afir bas-
maktadir, Fakat yine de bunlann bi¢ biri dagitilmayan kérlar, hissedar—
larin vergilendirilmesi ve ¢ift verglleme mevzularinda ideal bir sonug
saglayamamaktadir.

V — Tiirkiye’de dagitilmayan kurum kazanglars ve hissedarlarin ver-
gilendirilmesi :

Memleketimizde dagitilmayan kurum kazanclarnimn vergilendirilme-
sinde -diger ilkelerle mukayese edildiginde nispeten ortaya yakm bir yo—
lun benimsendigine daha onee isaret etmistik. Simdi meseleyi meveut
mevzuatin da 1sdr altinda tatbiki yonlerinden ve bivaz daha teferruatls
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wlarak ele alacagiz. Bu meyanda sirket kazancmin dagitilma durumlarina
<a temas etmek gerekeceginden asafida konu dagitilan ve dagitilmayan
kurum kazanclart bakimindan verli ve yabanc hissedarlarin vergilendi-
rilmesi, Gelir Vergisi Kanununun 96 ine1 maddesi gevegince dagrtilma-
yan kurum kazanclaninda stopaj matrahiin tespiti ve ihtivatlarin serma-
yeye cevrilmesi suretiyle hissedarlara bedelsiz hisse senedi tevziinde vei-
gileme olmak tizere ii¢ grup halinde incelenecektir.

1) Dagtilan ve daé,‘ltllméyan kurum kazaﬁglan bakimndan yerli -

- we yabanar hissedarlarm vergilendirilmes :

A — Kazang dagitma ve dagitmama haline gére tam ve dar miikel-
lefierde kurumlar vergisi ile stopaj nispetleri : :

Sirket kazancimn dagiilmas: ve dagrtilmamast hallerinde tam ve dar
. mttkellefiyete tabi gercek ve tiizel kisi: ortaklarin vergi yiikleri farkl se-
killerde tecelli edeceginden durumu 27/3/1969 tarih. ve. 1137 sayih Ka-
nunla Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanununlarmda yapilan degisiklikleri
mazara alarak inceleyelim : Misal olarak, Tiirkiye'deki bir karumun tam
wve dar miikellef gercek kisi, tam ve dar miikellef titzel kisi olarak aym
zamanda dort gesit ortagr sinesinde topladigim farzedersek bu kuram
~evvelemirde mali bilincoya gire tahassiil edecek sifi  lurum kazanci
tizerinden % 25 nispetinde kurumlar vergisi ddeyecektir. Miiteakip safha-
da ortaklarm gelir ve kurumlar vergisi kargisindaki durumlarnni ise ka-
zancin dagrthp dagialmadigina ve ortaklann mahiyetine gére ayri ayr
ele almak yerinde olacaktur.

a) Kazanc dagildigr takdirde durum :

aa) Tirkiye’deki kurumun tam miikellef gercek kigi ortag::

Kazang dagitiminda bu ortagin kir hissesi Gelir Vergisi Kanununun
96 ve 105 inci maddeleri geregince % 20 nispetinde vergi tevkifatina tabi
tutulacak ve ortak ertesi y1l menkfil sermaye iradi olarak bu kir hissesi-
ai diger gelirleri ile birlestirerek beyan ettikten sonra hesaplanacak gelir
vergisinden % 20 nispetindeki vergi tevkifatm mahsup edecektir,

bb)  Kurumun dar miikellef gercek kisi ortaf :

Sirket Gelir Vergisi Kanununun 96 e maddesi sumuliine giren bu
hissedarm kir paymndan G.V.K. nun 96 mc1 maddesine atfen 105 inci
maddesi geregince % 35 nispetinde gelir vergisi tevkifats vapacaktir. Bu
<durumda hissedara ait vergi yitkii % 25 kurumlar vergisi + (% 75 X
To 35) % 26,25 == % 51,25 nispetinden ibaret olmaktadir. ‘

\
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cc) Kurumun tam miikellefiyete tAbi kurum ortagz :

Kazanc dagitimnda bu kuroma isabet eden lasim igin her hangi biz
vergi tevkifati mevzuubahis degildir. Bu miktar elde eden kurum yéniin- -
den kendi kazanena dahil olup eger Kurumlar Vergisi Kanununun 8 in--
ci maddesinde belirtilen sartlar mevcutsa, miikerrer kurumlar vergisi:
tdenmesinin énlenmesi zimnmda istirak kazanglan istisnasindan fayda-—
lanmr, '

d) Kurumun dar mikellefiyete tibi kurum ortagr:-

Bu tip bir kuruma kazan¢ dagitmm halinde 5422 sayih Kurumlar: .
Vergisi Kanununun 1137 sayth Kanunla degisik 24 inct maddesi gere—
gince % 85 nispetinde vergi tevkifat: s6z Jkonusudur. Vergi yiki ise o
an icin % 51,25 nispetinden ibarettir,

b} Kazanc dagitilmamas: halinde durum :

. Halen Tirkiye'de sermaye sirketlerinin kir tevzi etmemeleri ortaklax:
genel kurulu karar ile olmakta ve kanuni mesnedini Ticaret Kanununuz.
466, 467 ve 469 uncu maddelerinde buhnaktadlr.‘ Buna gore, kanuni ye-
“dek akee diginda ihtiyari ve fevkaldde yedek akge .ayirmak ‘miimkiindiir..
Gelir Vergisi Kanunumuzun 96 mear maddesi geregince dagitilmayan ku--
rum kazanclan % 20 nispetinde vergi tevkifatina tibi olup kazang dagy-
tibmaduigy siirece vergi ylikii kaba bir hesapla % 20 + % B X 20— % 40a:
inhisar etmektedir. Kazancin ilerde dagitilmas: halinde ise durum yu--
karida zikredilen siralama dahilinde soyledir @

- aa) Kurumun tam miikéﬂef gercek I(igi ortag :

%, 20 nispetindedeki vergi tevkifat dagitilmayan kurum kazanci se--
bebivle esasen yapildifindan dagim halinde yeni bir tevkifat soz konu--
su degildir. Dagitilan kisim ortak tarafindan beyan edildiginde mevcut:
. 9% 20 tevkifat mahsup edilir.

bb) Kurumun dar miikellef gercek kigi ortag :

Dagitim halinde G.V.K. nun 96 mc1 maddesine at_fénI .105 inei mad-
desi geregince % 35 nispetinde vergi tevkifaty yapllac'akﬂifakat evvelkix
%, 20 nispetindeki tevkifat bundan indirilmek suretiyle mahsup edile-
cektir. '

ec) Kurumun tam miikellefiyetine tabi kurum ortag::
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Kazan¢ dagitiminda bunlar igin her hangi bir vergi tevkifat: soz
konusu olmadigmdan dagmlmayan kazan¢ sebebiyle yapilmis % 20
nispetindeki tevkifat mahsup suretly]e tevl<1fat1 yapan kuruma reddedi-
lir. _

dd).  Kurumun dar miikellefiyete tibi kurum ortagr :

Sonra dagtilan kazange 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanummun 24
lincii maddesi geregince % 35 nispetinde vergi tevkifatina tabi olup bu
tevkifat sirasinda evvelki ‘% 20 nispetindeki tevkifat' mahsuben indirilir.

Yukanda zikredilen kurumlar vergisi ve gelir vergisi tevkifat nispet-
leri muvacehesinde tam miikellef durumunda olan vyerli hissedarlarm
vergi yiilerine evvelce kisa da olsa temas ettigimiz icin iizerinde durma-
vacagiz. Dar miikellef olan yabanc: sirket :ve hissedarlarin vergi viikleri
ise 1137 sayih Kanunun negrine kadar % 36 nispetine inhisar ettigi hal-
de bu Kanunla yeklin nispet vergi tevkifatinm cari oldugu miiddetce
% 51,25 yiikseltilmis bulunmakiadir ki, ok isabetli oldugundan hic
siiphe yoktur. Gergekten yabanci sermayenin iilkemizdeki kér nispeti
son derece yiksek olmasma rafmen % 86 nispetinden ibaret bir vergi
yiikii seneler boyu iilkemiz aleyhine tecelli etmis ve yabanci sermaye
cezbetmekte dahi hi¢ bir faydas: olmanugtlr Zira yabanci sermaye ni-
hai olarak mensup bulundugu iilke tarafimdan ve % 36 nispetinin daha
iistiinde bir nispetle vergilendirildiginden iilkemizde odedigi % 36 nis-
petindeki vergiyi genellikle mahsup eden yabaner firma veya hissedarin
kendileri hesabina bu diigiik uispetten. bir avantajlan olmuyor, bundan
varidat yiniinden sermayenin geldlgl ilke kirh ve iilkemiz zararh cila-
yordu..

Ulkemizde yabana sermaye celbi mevzuunda vergi yiikiiniin % 36
‘dan % 51,25’¢ cikarhlmasmm yine de iirkiitiicii bir tesiri olacafm: zan-
‘netmiyoruz. Zira bu nispet dahi beynelmilel sermayenin muhatap oldugu
nispetlerin bir miktar altmda kalmakta olup keylivet 1137 sayih Kanu-
nun gerekeesinde su sekilde belirtilmistir :

“...Bilindigi gibi, temettiiler iizerinden mense memleketce tevkif
olunan vergi, temettii sahibinin mukim oldugu itllkede alinan vergiye mah-
sup olunmaktadir. Boyle olunca tarafumzdan alman vergi, mukim mem-
leketce mahsup edileceginden yapilan vergi arttirim girket veya hisse-
dar iizerinde kalmayacak, onun kirmda her hangi bir azalma husule ge-
tirmeyecektir. Bu itibarla bahis konusu nispet arttirmm yabanci sermaye-
nin Tiirkiye’ye gelme temayiiliinii hic bir surette azaltmzs olmayacaktir.”
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Yukardaki gerekce hakli olmakia beraber iilkemizee alman verginin
mukim memleketce mahsup edilecegi esasma dayandigi, bir baska ifa-
deyle vergi nispeti arttuumna kargi reaksiyonda iilkemizdeki cegitli mem-
leketlerden gelen yabanci sermayenin hepsini ayni agidan miitalda ettigi
igin tenkit konusu yapilabilir, Bilindigi iizere dig iilkede elde edilen ge-
lirlerin sermayenin giktifn memleketlerde vergilendirilmesi mevzuunda
cift vergilendirmeyi tnleme gayesine matuf olarak degisik usiiller mevcut
olup bunlan goylece siralayabiliriz:

a - lhng-ilkede elde edilen vergilendirilmis gelirin sermayenin ait
oldugu iilkece vergiden istisnas,

b — Dis iilkede ddenen verginin sermayenin ait oldugu iilkede gider
clarak nazara alinmas,

¢ — Ihg iilkede 6denen verginin sermayenin _aiﬁ oldugn iilkede ver-
giden mahsubu,

d -— Dis iilkede elde edilen gelire sermayenm ait oldugu ilkede in-
dirimli 6zel vergi nispeti uygulanmasi,’

e — Gelir cesitlerinin iki iilke arasmda taksim ve tahsisine mimcer
olacak sekilde yapilan vergi anlagmalan.

Yukardaki metodlarin hepsi farkli derecelerle gelirin elde edildigi
itllkede alman vergileri tammaktadular. Bununla beraber bir iilkede ce-
‘sithi memleketlerden gelmis yabanci sermayenin meveudiyeti  halinde
bunlardan alinan verginin kendi iilkelerinde tabi olduklan muamele tar-
z1 yukarki metodlara gore degisiklikler gisteriyorsa gelirin elde edildigi
illkede yapilan bir vergi ‘zammma karsi reaksiyonlar farkl: farkli olacak-
tir. Zira bu gibi durumlarda yabanc: firmalann bizatihi kendi 6deyecek-
leri vergilerde degisiklik mevzuubahistir. Binaenaleyh biitiin iilkelerce

mahsup metodunun benimsendifi faraziyesine istinat ederek yabanci

sermayenin vergilendirilmesinde arttirima girignek mahzur yaratabilir.

B — Dagitilmayan kazanclarm hissedarlar tarafmmdan beyam :

Ihtivat vs.. adi altinda dagilmayan krlarm hissedarlar tarafindan
ertesi yil kendi yillik gelir vergisi beyannamelerinde gosterilip gosteril-
meyecegine gelince, halen ihtilafh sayilabilecek bu konuda iki goriis mev-
cuttur, Danigtay 4. Dairesi 16/11/1966 tarih ve E. 963, K. 66/472 sayili
kararmnda “... hesap donemi kapandiktan ve ortaklara isabet eden kér
hisseleri belli olduktan sonra bu kirm genel kurul karari ile ve ortaklarin
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serbest iradeleri ile tevzi edilmemesine karar verilmesi artik iradin ortaklar
yoniinden elde edilmemis sayidmasina vesile olamaz. Ortaklanin, genel ku-
rul kararma kargi yetkili mahkeme nezdined itirazda bulunmamalar: dahi
bu kararin tamamen kendi isteklerine uygun olarak almdigma bir karine
tegkil eder. Ote yandan kanuni hic bir mecburiyet olmadan ortaklarm sirf
kendi nza ve muvafakatlar ile kir hisselerini olaganiistit ihtiyat ve kargi-
bk, sermaye tezyidi veya isin tevsii seklinde sirket biinyesinde birakma-
lart mameleklerinde o yil igin bir artma husule gelmedigi iddiasim hakl
‘gisteremez. :

“Fsasen aksi diigiincenin kabulii bu gibi yollardan vergi borclartin
téciline imkin vermek ve Devlet alacagini akibeti mechul duruma. di-
girmek olurki bu, gerek hukuken ve gerekse vergi mevzuatimiz 'ybniin-

den tecviz edilemez. Her ne kadar Ticaret Kanunu hiikiimlerine gire ge-
* riel kurut kararlar: hitkmi gahsiyete izafe edilebilirse de Ticaret ve Vergi
Kahunlar ayri hukuki miinasebetleri tanzim eden hukuk kaiedlerini ih-
tiva etmekte olup birinin digerine tistiinliigiini gerektiren bir hukuki esas
meveut olmadifindan vergi ihtiliflarimin Ticaret Kanunu hiikiimlerine
gore degil vergi kanunlarmdaki 6zel hiikiimlere gove halledilmesi gere-
kir.” gerekeesiyle ortaklarin dagitiimayan kirlardan hisselerine diigen mik-
tan elde edilmis gibi ertesi yithn beyannamelerinde gosterilmesi gereke-
cegi kanaatini izhar etmigtir,

Danigtaym mezkur karanndaki géris her ne kadar iktisadi tefsir aci-
smdan ve ayrica bilhassa az hissedarh ve kontrolu kolay aile tipi sirket-
ler yoniinden mantikli ise de halen meveut mevzuat muvacehesinde ka-
nuni mesnedi fazla kuvvetli bulunmamaktadir. Bilindigi iizere hisse se-
nedi temettiileri ile limited . sirket ortaklarina ait kiir hisseleri menkul
sermaye iradi addedilmekte olup Gelir Vergisi Kanunumuzun 1 inci mad-
desi mucibince elde-edilmeleri sarti ile vergiye tabi tutulmusglardir Men-
kul sermaye iradlarinda elde etmenin hangi hallerde meydana gelecegi
Gelir Vergisi Kanunumuzda acikea belirtilmemesine ragmen Vergi Usul
Kanunumuzun 19 uncu maddesinin yardim ile bir yargiya erigmemiz
miimkiirdir., Bir. Gelir unsurunun vergilendirilmesi vergiyi doguran bir
clayin vakuuna bagh oldufuna ve stz konusu 19 uncu maddede de bu,
“vergi kanunlarinm vergiyi bagladiklan olayin vukuu veya hokuki duru-
mun tekemmiili” olarak tarif edildigine gbre hadisemizde ne fiilen ne
de hukuken bir dagitma olayr ve binnetice hissedarlar yoniinden elde et-
me meydana gelmis saydamaz, Zira hissedarlara intikal eden bir kér his-
sesi olmadi®r gibi dagitmama kararinin Ticaret Kanununa uygun sekilde
" genel kurul karari ile tekemmiillii sonucu kazane sirket hitkmi sahsiyetine

b
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maledildiginden hissedarin bunu talep hakki da mevcut olmamaktadir.
Bir veya bir kag¢ hissedarin suinivet yoniinden genel kurul kararma ‘kar§1
Ticaret Kanununun 381 inci maddesi geregince itiraz ederek yetkili mah-
keme nezdinde iptal ddvasi actigmi farzetsek dahi netice degismeyecek-
tir. Karar suiniyetli bulunarak iptal edilse kdr dagitimi olacak ve hissedar
bunu beyan edecekiir.- Karar suiniyetli bulunmayip iptal edilmedigi tak-
‘dirde kazang ‘dagrymu olmayacak ve buna itirazda  bulunan hissedarlar
dahi uyacagindan digerleri gibi gelir elde etmis sayilmayacaklardir.

Esas itibariyle sirket tiizel kigilifine ait bulunan dagﬁ{]mayan kér-
lart hissedarlarla ilgilendirmek dogru olmamakla beraber baz muvazaa -
hallérinde genel kurul kararim kaale almayarak- dagitima ve gelirin his-
sedarlar yoniinden elde edildigine hiikmetmek ‘dogru olur. Nitekim Mali-
ye Bakanhf gerek 77 Seri Nolr Gelir Vergisi Genel Tebligi ve gerekse
29/2/1964 tarih ve 2126-32-162/7082 sayih Tamimlerinde bunu acikca
- belitmigtir. Mezk(ir Tamime gire “...bu sekilde dagitilmayan kérlarn
miicerret ortaklann rizas: ile sirket biinyesinde birakildify gerekcesi ile
ortaklarin gelirleri meyaninda tevkife tabi -tutulmayip ‘dagitilmama ka-
rarimim muvazaaya miustenit oldupu, gercekten dagiilmamig gdsterilen
bu' kirlarm ortiilii yollarla ortaklarma dagitilmakta bulundugu veya ce-
sitli gekil ve suretlerde istifadelerine sunuldugu tespit edildigi ahvalde
bu kabil kirlarm dagitilimg sayidarak sirket ortaklam ve komanditerlerin
gahsi gelirleri meyaninda vergilendirilmesi uygun miitalda edilmektedir.”
demek suretiyle prensipte dagitilmayan kirlarn hissedarlar tarafindan
elde edilmis sayilmayacag kabul edilmistir. Ancak ortaklar tarafindan ca-
xi hesap seklinde sirketten para cekilmesi, sirket kaynaklarmin kendi 6zel
is ve menfaatlerinde kullanmilmasma tahsis edilmesi vs... gibi muvazaa
halierinde bu kérlarin hissedarlarm gelirleri meyaninda vergilendirilmesi
ve % 20 nispetindeki vergi tevkifatimn da mahsubu gerekmektedir.

2y Gelir Ve;'gisi Kenununun 96 et maddesi geregince da@idmayan
kurum kazanglarnda stopal matrahmnm tespiti :

Bilindigi iizere sermaye sirketlerince kazang dagiilmamas: halinde
- hem o an igin gelir vergisinin mevzuubahis olmamasmdan dogacak ada-
letsizligi bertaraf etmek hem de vergi emniyetini saflamak ~gayesivie
Gelir Vergisi Kanununun 96 ma maddesiyle dagitlmayan kurum ka-
‘zanclarimin da % 20 nispetinde gelir vergisi tevkifatma tabi olacag hik-
me baglanmistir, Stz konusu tevkifatin matrabmu ise girketlerin ticarl kér-
lan teskil etmekte olup bu, kurumlar vergisi matrahi olan mali bilinco
kinna 96 ma maddede belirtilen indirim ve ildveler yapildiktan sonra
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bulunacak miktardan ibarettir. Burada stopaj matrahy olarak vergi ka-
nunlarmnda belirtilen esaslara gore tespit edilen mali kir yerine ticarf ki~
i esas alminasimn sebebi siphesiz stopajin ek bir vergi karakteri olma-
“sin1 6nleyerek sirket ortaklarmm ilerde ellerine gegecek gercek miktarlarn.
tevkifata tabi tutulmasim temin gayesidir. '

Dagitilmayan kazanglar yoniinden stopéj matrahim tegkil eden ticarf
kért tespit zimninda kurumlar vergisi matrahi olan malfl bilingo kédrmdan.
ddenmis veya ddenmesi gerekli kurumlar vergisi miktan diisiildiikten son-
‘ra yapilacak indirimlerle bu kazanca yapilacak ildveler Gelir Vergisi Ka-
puntmuzon 1137 sayili Kanunla degisik 96  ma maddesinin. 2 numarals
béliimiinde asagidaki-gekilde gostermigtir:

A — Indirimler : . .
a — Ticaret Kanunu ve ozel kanunlardaki mecburiyete dayanilarak
o yil kazancindan ayrilmug olan her cesit ihtiyat akgeleri ve provizyonlar,

b — Genel biitceye dahil dairelere, katma biitceli idarelere, il ozel
idareleri ve belediyeler ile koylere, kamu menfaatine yararh derneklere:
ve Tiirk Kanunu Medenisine gore kurulan vakiflara makbuz karsihgs ya-
pilan bagis ve yardumlar,. '

¢ — Odenmis olan vergi ve para cezalan ile 6183 sayth Kanun hii-
kiimlerine gire ddenen cezalar, gecikme zamlar ve faizler,

d — Sirketlerin mali bildncolarma gére tahassiil edip kurumlar veya.
Gelir Vergisi Kanunlarnmnm alikalr hikiimleri muvacehesinde fiilen mah-
subu yapilmamig geemis yil zararlarr,

g — Sirketlerin. 1 nelr fikraya gore vergi tevkifatma tabi tutarak
nakden hesaben odedikleri kdr paylart ile Kurumlar Vergisi Kanununun.
94 iincii maddesine gore kurumlar vergisi tevkifatina tabi tutulmus kir
paylan, ' '

f — Sirketlerin tam miikellefiyete tdbi kurum olan ortaklarina nak-
den veya hesaben &dedikleri kir paylar.

B — llaveler :
a — Gelir ve kurumlar vergilerinden istisna edilmig bulunan menkdl
sermaye iradlan,

b — Kurumlar vergisinden istisna e_dilmi;; olan igtirak kazanclar.

 Stopaj matrahmin tespitinde soz konusu indirim ve ildveleri teskil
~ eden kalemlerin hepsinin ayri ayri tahlilini yapmak konumuzun gercevesk
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dismma cikacagimdan burada sadece indirimler icinden Ticaret Kanunu ve
Gzel kanunlardaki mecburiyete dayanarak o yil kazancindan ayrilmg
clan her cesit ihtivat akceleri ve provizyonlarin durumundan bahsetmelle
iktifa edecegiz. Bununla beraber konumuzla ilgili bir diger hususa bir
climle ile de olsa peginen deginmek yerinde olacakiirki o da 1137 sayils
Kanunla indirimler baghg: altindaki (f) fikras; hitkmiiniin vuzuha kavug-
turalmasidir. Buna gore sirketlerin kurum ortaklarina ait dagitilmayan
kazanclarm stopaj matrahindan diisiilmesi imkéni agikca ortadan kaldi-
Tibmagtor,

Kanunen aymlmasi mecburi ihtiyat ve provizyonlara gelince, Gelir
Vergisi Kanununun 96 iner maddesi geregince dagitdmayan kurum ka-
zanglarmdan yapilacak tevkifat sirasmda Tiitk Ticaret Kanununun 468
mer maddesinde belirtilen kanuni yedek akceler ile, Bankalar Kanununun
35 inci maddesinde yazh ilerde vukuu muhtemel zararlar karsihklan
stopaj matrahindan indirilmelkte, ancak Tiirk Ticaret Kanununun 467 ve
469 uncu maddelerinde yer alan ihtiyari ve fevkalade yedek akgeler, ay-
rimalarmda kanuni bir mechuriyet olmadiklar icin stopaj matrahmdan
diigiilmeyerek tevkifata tdbi olmaktadirlar.

. Tirk Ticaret Kanununun 466 mne1 maddesinde zikredilen Kanunt ve-
dek akgeler, fazla énemi olmayan emisyon ve iptal primleri nazara alin-
madi takdirde esas itibariyle I inci ve IT inci tertip yedek akeelere in-
hisar etmektedirki, tatbikatta tespit sekilleri bir cok defalar farkls oldugu
ve fazla ayrilma’durumunda stopaj matrahinin azalmasia miincer olaca-
£1 igin lizerinde durmakta fayda vardir:

‘

Mezkiir maddeye gore kanuni I inci tertip yedek akce, her vil safi
kdrm yirmide birinin, ddenmis- esas sermayenin beste birini buluncaya
kadar ayrilan yedek akge, Kanuni 11 inci tertip yedek akce ise safi
kirdan I inci tertip yedek akgenin tenzilini miitealdp pay sahipleri icin
76 5 kir pay: ayridiktan sonra pay sahipleriyle kira istirak eden diger
kimselere dagitimas: kararlastinlims kismm onda birinden ibaret sekilde
ayrifan yedek akce olmaktadir, :

Tatbikatta baz tereddiit ve goriis ayriliklan yaratmas: sebebiyle
I'inci ve II inci tertip yedek akgelerin tespitinde goz ¢niinde tutulmas
gereken noktalart kisaca belirtmekte fayda vardir. Bu ciimleden olarak
evveld Tiirk Ticaret Kanununun 466 mer maddesinde zikrolunan safi kir
deyiminin mali bilingo kério olmayip ticart bildnco kar1 olduguna igaret
edelm, Gergekten Gelir Vergisi Kanunumuzun 98 mer maddesi ile Tica-
ret Kanununa apfta bulunulmasi ve vedek akeelerle ilgili hitkismlerin bu -
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Kanunda diizenlenmesi yedek akce bazinin ticar! kér olacagi hakkindaki
goriigii teyvid etmeye kifidir. Bu durumda I inci tertip yedek akcenin
tespiti sirasinda igtirak kazanclar:, tasarruf bonosu faizleri, devlet tahvilat
faizleri gibi vergiyve tabi olmayan kazanclarla, 5 sayih Kurumlar Vergisi
Genel Tebligine gore kurumlar matrahindan diisiilen idare meclisi bagkan:
ve ityelerine vs... dagitilan temettii hisselerinin ticari kir icinde miita-
laasy gerekmektedir. Ote yandan gecen yillara ait zararlann ticarf kér-
dan tenzili nygun olmakla beraber gecen willara ait kirlarm ticari kéra
ilAvesi gerekmez. Zira bunlar artik hem kér hiviyetini kaybederek yedek
‘akge hilviyetine girmis, hem de iizerlerinden vaktiyle yedek akce ayml-
migtr, ‘Keza Kurumlar vergisi matrahn yoniinden kanunen kabul edilme-
yen giderlerin de ticari k#rin tespitinde indirilecefi izahtan varestedir.
Acaba safi kiirdan Kurumlar vergisi de diigtiniilecek midir? II inci tertip
yedek akgenin tespiti sirasinda bunun tenzili kabul edilmekle beraber I
inci tertip yedek akcenin tespitinde bazan farkli tatbikata vol actifr gé-
riilmektedir. Bir goriise gére sirketin gercek olarak dagitabilecegi kisumx
tizerinden yedek akce aywmak gerekeceginden kurumlar vergisi safi kér-
dan tenzil edilmelidir, Bunun karsisindaki goriigte ise safi- kér tegekldiil
ettikten sonra bunun -belli bir yiizdesi kurumlar vergisi olarak aymlaca-
gmsan safi kir mefhumuma kurumlar vergisi dahil olmalidr. Kanaatimiz-
ce ikinci goriis daha isabetli olup esasen tathikat ta bu merkezdedir. Ni-
tekim safi kArdan kurumlar vergisinin, I inci tertip yedek akgenin tespiti
sirasinda degil de IT inci tertip yedek akgenin tespiti sirasinda tenzilini
hakl gosterebilecek bir diger husus ta Ticaret Kanununun 466 mel mad-
desinde IT inci tertip ihtiyat i¢in “dagitilmas: kararlagtirlan” deyimini
kullandig ‘halde I inci tertip jhtiyat tespiti meyanmda béyle hir geyden
bahsetmemis olmasidir, B durumda I inci tertip ihtiyati sirketin gercek
olarak dagitabilecegi kisunla ilgilendirmek: zarureti ortadan kalkmaktadir.
I inci tertip ihtiyat bahsine son vermeden .evvel bu nevi ihtiyatin ayril-
masmda Ticaret Kanununda yazih metinden de anlagilacaf iizere bir
sinirin bulundugunu da belirtmek yerinde olur,

II inci tertip yedek akceye gelince bu, bilindigi tizere safi kirdan T in-
ci tertip vedek akceden baska pay sahipleri icin % 5 kér pay: ayriidi-
tan sonra pay sahipleri ile kéra igtirak eden difer kimselere dagitilmasi
hararlagtindms ksmm % 10 u olup ayrilma yéniinden I inci tertip yedek
akce ile irtibathi degildir. Yani bu yedek akce, I inci tertip yedek akee
esas sermayenin % 20 sini bulmadan ayrilabilecegi gibi bu haddi bul-
duktan sonra da ayrilmasma devam edilebilir. Burada pay sahipleri ile
kéra istirak eden diger kimseletle, her cegit hisse senedi sahipleri ile ida-
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re meclisi bagkan ve iiyeleri ve miistahdemler kastedilmiglerdir.: Her ne
kadar 5 numaralh Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile kurumlarm idare
meclisi bagkan ve itiyeleri ile miistahdemlere verilen temettii hisseleri iic-
ret sayllarak kurum matralundan indirilmesine binaen bunlarm kér payl

 telakki edilemeyecegi ileri siiriilebilirse de bu temettiiler ne ad ile olursa -

olsun kirlihg tegvik icin verildigi ve kdrdan aynildign miiddetce daginl-

mast kararlagtirilmis karlar arasina ithal edilerek % 10 nispetindeki yedek

alcenin hesabinda nazara alinmas: gerekir. % 10 un hesabmda I inci

tertip yedek akge ile hirlikte safi kirdan diiglilecek % 5 kir payma gelin-

ce bu safi kirdan degil Ticaret Kanununun 456 1nc maddesi- uyarinea

bdenmis sermaye izerinden aynbr, % 10 nispetindeki II inci tertip ye-

dek akee mevzuunda mithim olan bir diger nokta da kanun ifadesinden
anlagtlacag: gibi kir dagitimi bahis konusu olmadtkga yani kirin dagtl-
masma karar verilmedikge bunun -ayrilimasinin miimkiin clamayacagidar,

Yukarki aciklamalarm 1g131 altmda 1T inci tértip yvedek akgenin tes-
piti srasinda safi kirdan asagidaki kalemlerin mdlr]leblleceglm sGyleye-
baliriz:

— %3, T inci tertip yedek akg:e

— Pay sahipleri icin 6denmis sermaye iizerinden % 5 kar payL

~— Kurumlar' vergisi, ve varsa vergi cezalar,

— Ana sozlesme hitkmline ve genel kurul karanna- miistenit olarak
ayrilan fevkaldde ihtiyatlar.

Safi kirm tespitinde gecmis yil zararlarimn tenzili uygun olmakla be-
raber gegmis yal kirdarmun I inci tertip yedek akcelerin hesabmda saft
Xéra ildve suretivle nazara alinmasi dofru olmasa gerekir. Zira Gelir Ver-
gisi Kanununun 96 a1 maddesinde “o yil kazancindan aynlan” Kanu-
nen mecburl ihtiyatlardan bahsedilmesi gecmis y1l kirlarinm o wil ka-
zanct gibi miitalaasma cevaz vermemektedir.

IT inci tertip yedek akgelerin Ticaret Kanununda belli bir tavanla
sinirlandinlacaklarina dair sarih bir hiikiim olmadigmdan tatbikatta bun-
larn hudutsuz bir sekilde ayrildiklan goriilmektedir. Mamafih mezkar
uygulamanm karsisinda olan bir gériise gore Tiirk Ticaret Kanununun
466 1xer maddesinde meveut fumum! yedek akce esas sermayenin yarisi-
m gegmedikee miinhasiran zivanlarin kapatilmasina yahut iglerin iyi git-
medigi zamanlarda isletmeyi idameye, igsizligin 6niine gecmeye elverigli
tedbirler alinmas: icin sarfolunabilir” ibaresinden umumi yedek akce mil-
tarn esas sermayenin % B sini aghif takdirde artik mecburilik vasfimn
kaybolacaga istihrag edilerek I inei tertip kanuni yedek akce ayrilmasin-
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da esas sermayenin ‘% 50 sinin sinur kabul edilmesi ve dolayisivle bunun
otesindeki yedel akcelerin stopaj matrahma. ildvesi gerekecegi one siiriil-
mektedir. Sahsen. Ticaret Kanununun mezk(r hiikminiin lafzi tefsivi ha-
linde katimadigimz bu goriigiin ashinda hakl taraflari oldugunu ve hat-
ta Kanunda bir tadilit. konusu dahi yapimas: gerektigini diisiinmekte-
yiz.

3) Ihtayatlarm sermayeye  cevrilmesi swetiyle hassedarlam bedelsiz
hisse senedi. tevwiinde vergileme :

Sirketlerin birikmis ihtiyatlarini sermayeye kalbetmek suretiyle kar-
sihgmda hissedarlara hisse senedi vermeleri halen tatbikatta gelir elde
etme sayilarak vergilendirilmektedir. Ancak bir gériige gore ihtiyatlann
sermayeye cevrilmesi sadece hukuki bir islem olup bir isim degigikligine
“inhisar e_tméktedir. Sirket 6z sermayesinde bir degisiklik meydana gel-
medigine gore bunu temsil eden hisse senetlerinin global degerinde de
bir artis veya eksilis olmayacaktir. IThtiyat ‘birikimi' hisse senetlerinde re-
alize edilmemis bir deger artigt meydana getirdigi sirada vergilendirilme-
digine gore meveut hisse senetlerindeki deger artigini ihtiyatlar kadar in-
dirmek ve bu indirilne tekabiil eden yeni hisse senetleri cikarmakta bir
tealizasyon olmadifindan vergllendmlmemek i¢ap eder. Bu goriiste olan-
lar vergllendlrmemn Gelir Vergisi Kanunumuzdaki sermaye deger artig-
larmm realize edildigi yilda olmas: prensibine aykan bulundugunu, uzun -
seneler iginde meydana gelen deger artiginin bir yilda toptan ve yiiksek
nispetlerde vergilendirildigini ifade etmektedirler.

Sz konusu iddiann hakh taraflari olmakla beraber zayif yénleri
daha agir basmaktadir. Zira ihtiyatlar ilerde ortaklara tevzi edildiginde
vergilendirildifi halde sermayeye ilive edildikten sonrva meseld muva-
zaal bir tasfiye seklinde bu tevziat yapilsa vergilendirme imkén: ortadan
kalkacap gibi, bedelsiz verilen fakat {izerinde nominal bir deger tagya-
cak olan yeni hisse senfetlerinin devri halinde de bir deger artis vergisi-
nin takibi cok daha zor bir hale gelecektir, Kaldiki yeni hisse senetleri
mukabili sermayeye kalbedilen ihtiyatlarin vergilendirilmemesi, kirlarin
jhtiyat haline getitilmeden sermayeye kalbedilmesi durumu karsisinda
bariz bir adaletsizlik yaratir, Zira her iki halde de geklen farkls olsa dahi
esasta tamamen ayni mahiyette bir sermaye tezyidi mevcut olmasma rag-
men ilcinc}:i durumda bu, vergi 6dendikten sonra yapilmaktadir,
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VI — Sonug:

Evvelce de belirttifimiz iizere daginlmayan sirket kazanglarmn vergi

tatbikatmda avantajli muamele gérmesi otofinansmam tesvik eder. Ote
yandan bu tip kazanclara avantaj tanmmamasi ya da fazladan bir vergi
uygulanmas1 halinde ise kendi lehlerine dogmus olan adaletsizlik bertaraf
edilmig olacag: gibi bir sermaye piyasasmm inkigal: da saglanabilir. Tir-
kiyede 1137 sayilr Kanunla kurumlar vergisi nispetinin % 20 den % 25 e
yiikseltilmesinden sonra gelir ve kurumlar vergisindeki cift vergilemenin
daha da agirhk kazanarak sermaye sirketlerinin haiz oldugu dagitilma-
yan kérlar, idare meclisi ityeleri ve diger baz miistalidemiere verilen te-
mettiilerin gider yazilabilmesi;  daha kolay kredi temini vs ...gibi.avan-
tajlarimi artik ortadan kaldiracak seviyeye ulastifim soylemek miim-
kiindiir. Bu durumda yeni sermaye sirketleri kurulmasmin eski cazibesini
kaybedecegi muhakkaktir. S6z konusu % 5 kurumlar vergisi zammindan
evvel sermaye sirketleri ve bilhassa % 80 ve daha yukar1 nispette gelir
vergisine tabi hissedarlarn ¢ift vergilemeye ragmen uzunca vadede dag-
tilmayan kirlar yolu ile haiz olduklan avantaji bertaraf etmek ve adalet
saglamak tizere sirf dagiilmayan kérlara miiteveccih diisiik nispetli bir
verginin uygulanmasmdan bahsetmek belki tartismaya degerdi: Bununla
beraber % 5 nispetindeki son kurumlar vergisi arttifim: sermaye sirket-
lerinin dagatilan kazanglan yaninda bir derece dagmilmayan kazanclarim
da menfi yonden etkileyeceginden artk bunlann ayrica vergilendirilme-
si yerinde olmasa gerekir.






