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Ozet

Guintimiizdeki finansal araglarin heniiz var olmadig: bir dénemde finansal diizenlemelerin ya da fi-
nansal diizenlemeleri yapan kurumlarin varlig: diistiniilebilir mi? Bireylerin ve toplumlarin var oldugu
her alanda bir diizenleyici kural ve kurumlara ihtiya¢ vardir. Belgeler finansa alaninda bugiinkii an-
lamda olmasa da antik dénemden ¢ok daha 6ncesine dayanan finansal diizenlemelerin varligint gos-
termektedir. Bu ¢alismada, siire¢ yaklasimi temel alinarak, oncelikle finansal diizenlemeleri gerekli
kilan kosullar, antik ¢aglardan 13. yiizyila ve Sanayi Devrimine kadarki dénem kapsaminda incelen-
mistir. Sanayi Devriminden Bretton Woods Konferansi’na kadar olan finansal gelismeler ise 6zet
olarak ele alinmistir. Donemler incelenirken bilimsel ilerlemeler ve kiiresellesme siirecinin etkilerine
de yer verilmistir. Calismanin son boliimiinde, antik donemden kiiresellesme hareketinin basladigt
yillara kadar gecen siirecte finans alanindaki degisim ve dontistime iliskin genel bir degerlendirmeye
yer verilmektedir.
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The Journey of The Financial Regulations From Antiquity to The Bretton Woods

Abstract

Is it possible to consider the existence of financial regulations or financial regulators in a period when
today's financial instruments do not yet exist? Regulatory rules and institutions are needed in every
era where individuals and communities exist. The documents show the existence of financial
regulations that are not in the current sense of finance but are based much earlier than antiquity. In
this study, based on the process approach, firstly the necessary conditions for financial regulation
were examined within the period from the ancient ages to the 13" century and the industrial
revolution. The financial developments from the Industrial Revolution to the Bretton Woods
Conference were briefly discussed. While the periods are examined, scientific advances and effects of
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1. Giris

Diinya tarihi boyunca, bireylerin ve toplumlarin bir arada olduklari her ortamda, kurumlarin
ve diizenleyici kurallarin gerekliligi toplumsal yasamin siirdiirtilebilir hale getirilmesi igin
hayati 6nem tagimistir. Insanlik tarihinin ilk evrelerinde toplumsal adalet gibi olgular her ne
kadar ¢ok onem tasimasa da yine de diizenleyici kurallara ihtiyacin varligina iliskin kanitlar

bulunmaktadir.

Insanligin en temel ihtiyac1 barinma ve beslenmedir. Bu iki temel ihtiyacin insanlik tarihi-
nin her déneminde onemini korumustur. Barinma ve beslenme ihtiyacinin karsilanmasi
donem donem farkli yontemler kullanilarak giintimiize kadar ulagsmigtir. Paranin veya de-
gerli madenlerin heniiz kesfedilmedigi donemlerde takas yontemine iligskin diizenlemelerin
varlig: tarihi bulgularla ortaya konulmaktadir. Yirmi bin yil 6nce takas islemlerinin sopa
tizerine centik atilarak kayit altna alindigr bilinmektedir. Giinimiizde Yukar1 Papua Yeni
Gine’nin daglik ormanlarinda yasayan, yillik gelirleri neredeyse $10°dan fazla olmayan ve
gegimlerini takas yaparak siirdiiren halklarin olusturdugu yiizlerce kdyde bu diizenlemele-

rin 6rnekleri halen gortilebilmektedir.

On bin y1l 6nce Urfa ve Mezopotamya’da tarim ve hayvanciligin gelismesiyle birlikte mal-
larin degerinin belirlenmesi ve aligverisine iliskin kayitlarin tutulmasi gerekliligi ortaya
cikmistir. Zamanla takasin zorlagsmasi ve aligverisin genel kabul géren araglarla (arpa, altin,
bakir, giimiis gibi) yapilmasi ihtiyaci ilk ortak aligveris aracinin olusmasinin temelini at-

mistir. Bu gelisme ilk doviz kuru diizenlemelerini de beraberinde getirmistir.

Mezopotamyalilar tarafindan yazmin kesfinin, tim insanliga essiz bir armagan oldugu
genel olarak kabul gérmektedir. Matematik biliminin kesfi ve yaganan ilerleme finansal
sistemin gelisimini hizlandiran 6nemli bir gelismedir. Antik donemde Yunan, Misir, Cin,
Hindistan ve Anadolu medeniyetleri arasinda ticaretin ilerlemesi, o ddnemlerde uluslararasi
finans alaninda yapilan atilimlar ve diizenlemeler, Roma Imparatorlugu’nun bugiin halen
kullanmaya devam ettigimiz finansal araglarin evrimine olan olaganiistii katkisi, finansal
sistemin onemli kilometre taslarini olusturmustur. Bugiin kullanilan finansal araglarin ¢o-
gunun Romalilar tarafindan kesfedilmis olundugu bilindiginden, glintimiiziin finansal sis-
teminin temelinin Antik Yunan sehir-devletlerinde atilmis oldugunu ve Roma Imparator-
lugu tarafindan ilk insaatinin baglatildigini belirtmek yanlis olmayacaktir.

14. ve 15. ylzyilda ticari hayatta hala gegerliligini koruyan yontemler gelistirilmistir. Ge-
mileri ve mallar1 glivence altina alan sigorta sirketlerinin kurulmasi, kambiyo ve ikili mu-

hasebe sisteminin gelistirilmesi bu yontemler arasinda sayilabilir. 16. ylizyilda ekonomik
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faaliyetlerinin merkezinin Giiney Avrupa’dan Kuzey Avrupa’ya kaymasiyla birlikte bu-

giinkii finansal piyasalarin ilk 6rneklerinin ortaya ¢iktigi gorilmektedir.

Kokeninde bilimsel buluslarin oldugu teknolojik gelismelerle baglayan, kiiltiirel ve sosyo-
ekonomik degisim siiregleriyle ilerleyen dénem Sanayi Devrimi ile yeni bir ¢agi baslatmis-
tir. Sanayi Devriminin ardindan bilim ve teknoloji giderek daha ¢ok i¢ ice girmeye basla-
mustir. Sanayi Devrimi, giiniimiiziin egemen giiglerinin ortaya ¢ikmasina ve bu egemenlik-

lerini uluslararasi finansal sistemin sekillendirilmesinde de kullanmalarina olanak vermistir.

1914 ile 1945 yillar1 arasinda kiiresel ekonominin yikima ugramasina tiim diinya taniklik
etmistir. Yasanan iki diinya savast ve Biiyiik Buhran, milliyet¢i akimlarin yiikselmesine
neden olmustur. Bu siiregte giderek artan isbirliksiz ekonomi politikalar1 kériiklenmistir.
Altin standardina olan giivenin Birinci Diinya Savasi basladiginda sona ermesiyle birlikte
para politikalar1 i¢ siyaset hedeflerinin konusu haline gelmis ve bu politikalar savastan

dogan biitge agiklarinin kapatilmasi i¢in bir yol olarak kullanilmistir.

Calismada, siire¢ yaklasimi temel alinarak, 6ncelikle finansal diizenlemelerin ortaya ¢ikma-
sina neden olan kosullar kronolojik olarak, antik caglardan 13. yiizyila ve Sanayi Devri-
mine kadar gegen donem ve Sanayi Devrimi siirecinin ivme kazandigi dénem olarak kabul
goren 1780-1840 yillarindan Bretton Woods Konferansi’na kadar gegen donem olarak ele
almacaktir. Bilimsel gelismeler ve kiiresellesme siirecinin incelenen donemlere etkileri
dikkate alimmistir. Calismanin son béliimiinde antik dénemden kiiresellesme hareketinin
basladigi yillara kadar gegen siirecte finans alanindaki degisim ve doniisiime iliskin genel

bir degerlendirmeye yer verilmektedir.
2. Antik Donemde Finansal Diizenlemeler

Yapilan arastirmalar, finansal diizenlemenin, M.O. 600 yilinda Anadolu’da basilan ilk pa-
radan ¢ok daha 6nceki zamanlara dayandigini gostermektedir. Sistem yaklasimina gore
finansal sistem agik sistem olma 6zelligi tasimaktadir. Agik sistemler i¢ ve dis cevreleriyle
siirekli etkilesim halinde degiserek ve doniiserek yasamlarint stirdiiriirler. Antik ¢aglardan
gliniimiize ulasan finansal araglarin varligi bunun ispati niteligindedir. Bu yontiyle finansal
diizenlemeler incelenirken kapsamli incelemelerin yapilmasi gerekli hale gelmektedir.
Glinimiize kadar gelisen finansal sistemin ve finansal diizenlemelerin tarihsel gelisiminin
baslangi¢ asamasindan bugiinkii haline nasil geldigi, toplumlarin farkli donemlerde finansal
sisteme neler kattig1, glinimiizdeki finansal kurumlarin ve uluslararasi finansal kuruluslarin
ilk ortaya c¢ikisindaki belirleyici temel ihtiyaglarin neler oldugu genis bir perspektiften
bakis1 gerekli hale getirmektedir.
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Finansal sistemde ve finansal diizenlemelerde meydana gelen gelisimin insanligin gelisimi
ile paralellik gosterdigini sGylemek yanlis olmayacaktir. Yazinin ve takvimin icadi, ticaret
ve muhasebe kayitlarinin tutulmaya baglanmasi, matematik biliminin gelisimi, agirlik 6l-
glilerinin ve borg vadelerinin kayit altina alinmasi, yapilan pazarliklarin not edilmesi, kulla-
nilan para biriminin (giimiis, hurma, arpa gibi) karsiliklarinin belirtilebilmesi, gerekli dii-
zenlemelerin yapilmasi gibi bir¢ok kesif insanligin ihtiyaglarina cevap olarak ortaya ¢ikmis
finansal sistem ve finansal diizenlemelerin de gelisimine katkida bulunmustur (Larissa,
2015)

Tarihsel kaynaklar Mezopotamya, Misir, Hint ve Yunan antik dénem uygarliklarinin bir-
birleriyle kiiltiirel ve ticari faaliyetlerde bulunduklarini gostermektedir. Ithalat ve ihracati
yapilan ticari mallarin gesitliligi de dikkat cekmektedir. Tahil, kumas, bal, altin, tas, papi-
riis, kurutulmus balik, seramik esya, agacg, fildisi, pamuk, miicevher, metaller, silahlar,
yaglar bu mallar arasinda sayilabilir (Larissa, 2015:101). Ornegin, Eski Misir arsivindeki
papiriis kayitlardan bir diger Dogu Akdeniz yerlesimi olan Theangela’da (Mugla) tiretilen
balin Misir’a ihrag edildigi anlagilmaktadir (Lenger, 2011).

Ticari faaliyetler sirasinda Hintler diger medeniyetlerden ekonomik faaliyetlerini, gelirle-
rini ve borg-alacak hesaplarini kayit altina almay1 &grenirken, kendileri de M.O. 700’lii
yillarda rakamlart muhasebede kullanmay1 6grendiler ve matematigi gelistirdiler. Araplarin,
ortacagda Avrupa’ya tanittiklart matematik sisteminin énemli ayrintilarini (ondalik sayilar

ve sifir rakami) Hintlerden alip gelistirdikleri bilinmektedir (Larissa, 2015).

Bor¢ para saglamak anlamindaki finansmanin tarihinin antik caglara kadar gittigi bilin-
mektedir. Kisa vadeli bor¢glanmaya dair finansal sozlesmelerle ilgili giiniimiize ulasan en
eski kanitlarin, M.O. 2400 yilim ve Mezopotamya’nin giiney bolgesindeki Babil’i isaret
ettigi bilinmektedir (Pistorius, 2016).

Eski adi1 Kapadokya (Kiiltepe) olan bolgede arkeolojik kazilarla ortaya cikarilan M.O.
1900’14 yillara ait, Asurlulardan kalma, ¢ivi yazisiyla yazilmis bircok mektup tablet, o
donemde piyasa farkindaliginin oldugunu ortaya koymaktadir. Tiiccarlarin hangi malin en
kaliteli ve en uygun fiyata nereden bulunabilecegine, kendi mallarini en iyi fiyata nerede
satabileceklerine dair enformasyon sahibi olduklar1 goriilmektedir. Oyle ki giiniimiizde hala
ticari gliveni esas alan musteri ¢eki kullanildigr bile goriilmektedir. Giintimiizden yaklasik
2900 sene 6nce Asur kolonilerindeki tliccarlarin yatirim yapmak tizere vadeli olarak borg-
lanildigy, kar pay1 6deyen yatirim firmalarinin var oldugu, tiiccarlar ve halkin ¢esitli bélge-
lerdeki fiyat farkliliklarindan ve piyasadan tamamen haberdar olduklari goriilmektedir
(Spek, 2015).
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M.O. 3000°li yillardan Helenistik doneme kadar gecen siirecte Mezopotamya ve Dogu
Akdeniz bolgesinde para olarak giimiisiin kullanildigi (6deme, borg alip verme veya servet
biriktirme aract olarak) ve bu dénemde glimiisiin ekonominin temelini olusturdugu bilin-
mektedir. Ayni1 zamanda Mezopotamya ve Dogu Akdeniz’de benzer bigimde kullanilan
gliclt bir sabit kur sisteminin varlig1 da goze ¢arpmaktadir (Bakiiz: Tablo 1). Mezopo-
tamya’da giimiis madeni olmamasina ragmen o dénemde giimiisiin sabit kur sisteminin

sabitleyicisi oldugunun saptanmis olmasi ise oldukea ilging bir bilgidir.

Antik dénemde giimiisiin varliginin ekonominin lokomotifi oldugu, giimiisiin yoklugunun
ise siyasi ve ekonomik zayiflik ile sonu¢landig: ifade edilmistir. Bu ifade, Helenistik donem
yazarlarindan Judaea’nin, Ecclesiastes adli kitabinda ‘Giimiis her tiirlii gereksinimi karsi-
lar’ ifadesiyle anlatilmaktadir. Kurumlar ve gerekli diizenlemeler olmadan, giimiistin bir
para birimi olarak islevselliginin saglanmasi zor olacagindan Krallar ve tapinaklar agirlik-
lar1 belirler ve giimiisiin ayarini (giimiistin saflik oraninin %87,5-%90 civarinda olmasini
saglamak itibar isaretiydi) koruma altina alirlardi (Spek, 2015). Birkag bin yil 6nce, merkez
bankalarinin, para kurulu sistemlerinin ve Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) olmadig1 do-
nemlerde, para sisteminin korunma yolunun ve yapilmasi gereken diizenlemelerin krallar

ve tapinaklar araciligiyla saglandig1 goriilmektedir.

Yapilan aragtirmalarla, paralarinda genel olarak %80-%98 oraninda giimiis kullanan Antik
Yunan gehir-devletlerinin (ilk madeni paranin basildig1 yer olarak diisiintilen Lidya basta
olmak tizere) aksine, Helenistik, Pers ve Bizans sikkelerinin kayda deger 6l¢tide gogunlukla

altindan olustugu saptanmistir (Yiik¢ti ve Gonen, 2013).

Tablo 1: Mezopotamya ve Cevresinde Giimiise Endeksli Sabit Kur Sistemi’

1 Talent =60 Mina =3600 Shekel =30.00 kg giimiis
(GUN; biltu)
1 Mina =60 Shekel =500 gr giimiis
(MA.NA; mani)
1 Shekel =8.333 gr giimiis
(GIN; siglu)

Kaynak: SPEK, Bert Van Der: ‘Money, Prices and Market in the Ancient Near East’, Economic
History Seminar, Yale University New Haven, Economics Department, March 30 (2015).

*  Antik fran’in Persepolis sehrinde bulunan dort tart: agirligr 1 Mina’nin 499,80 gr oldugunu géstermektedir.
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3. Antik Yunan ve Helenistik Donemde Finansal Sistem ve Diizenlemeler

Antik Yunan sehir-devletlerinin Atina sehrinin liderligi ile birleserek siyasi ve askeri bir
biitiinlesme olarak M.0O. 478 yilinda olusturduklar1 Delos Birligi, giiniimiizde faaliyet gos-
teren uluslararas1 kuruluslarin temelini olusturdugu bilinmektedir. Biiyiik Iskender’in M.O.
331’de Mezopotamya’y1 fethetmesinin ardindan biiytik degisimler yasanmistir. Makedon
fatih Attik agirlik olgiilerine dayanan Yunan sikkelerini getirmis, bu yeni sistem Seleukos
Imparatorlugu boyunca bir standart haline getirilmistir. Bu yeniligin ekonomik sebeplerden
kaynaklanmadig: tim diinyaya hakim giictin bir baska ifadeyle yeni kralin kim oldugunun
gosterilmesi amaci tagidigr goriilmektedir. Glinimiizde hala siki bir iliski i¢inde olan siyasi
ve ekonomik iliskilerin o ¢aglarda da oldugunun ispati niteligindedir. Bu gelisme diinyanin
hangi kosesine gidilirse gidilsin ayni paranin ve ayni finansal diizenin gegerli oldugunun

bilinmesi i¢in yapilmistir (Houmanidis, 2013; Spek, 2015).

M.O. 3. ve M.O. 4. yiizyillarda paranin uluslararasilastiriimasi anlamindaki ilk anlasmay1
olusturanlarin Antik Yunan sehir-devletleri oldugu bilinmektedir. Giimiis Sikkeler igin
cikarilan Atina Yasasi, onceki diizenlemelere gore daha kapsayici bir para yonetmeliginin
ilk ornegidir. Bu yasa ayni zamanda sehir-devletlerinde basilan farkli para birimlerinin
kolaylikla birbirleriyle takas edilebilmesini saglayan diizenlemeler de getiriyordu. Takas
islemi her ticaret merkezinde bulunan Trapeza (trapezai) adi verilen masalarda devlet tara-
findan ‘kalite uzman1’ olarak gorevlendirilen kisilerin huzurunda yapilmaktaydi. Bu islem-
ler yeni bir meslek dalinin ortaya ¢ikmasina da neden olmustur. Trapezalar doviz islemleri
yapmanin 6tesinde, kredi saglama ve hesaba para yatirma gibi bankacilik iglemlerini ger-
ceklestirirken ticareti de kolaylastiriyorlard: (Pruthi, 2015). Trapezalarin bir kisminin za-
man igerisinde ilk bankacilar olduklari gériilmektedir. Sehir-devletleri kisa zamanda banka
islevinin 6nemini fark etmis, 6zel bankalara ek olarak kamu bankalari da ortaya ¢ikmaya
baslamigtir. Hatta ¢esitli sehir-devletlerindeki tapinaklar da bankalarinit kurmaya baglamis-
tir. Para ekonomisi hizla bitylimiis, her sehir kendi para birimini yaratma hevesine kapil-
mistt. Yunan sehir-devletlerinde 15 para birimi ve 2500 farkli sikke tiirti olusmustu. Bu
baglamda, para ekonomisi temelinde c¢alisan ilk bankacilarin genel iglerinin asagida yer

alan maddeler halinde siralanmasi1 miimkiindiir. Bunlar:

— Sikkelerde kullanilan metalleri ve bu metallerin uluslararasi piyasadaki deger-

lerini bilmek,

— Sikkelerin menseini bilmek,
— Tedaviildeki yabanci para kurlarini takip etmek,
— Sikkelerin taklitleri ile gerceklerini birbirinden ayirt edebilmek, asmnmis veya

agirligi eksik olanlarin tespit edilebilmesi,
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— Borg para vermek ve faiz oranlarini bilmek,

— Borglu ve alacaklilar arasinda anlasmalari saglamak, borglular ve alacaklilar i¢in
kefil olmak.

— Ulke iginde veya disindaki 6demelerin yapilmasini gerceklestirmek,

— Miisterilerine vadeli/vadesiz tasarruf hesaplar1 agmak,

— Emlak y6netimi gorevini tistlenmek,

— Kamu mukavelelerini diizenlemek ve

— Diger finansal isleri yerine getirmek.

Sonug olarak kamu ve tapinak bankalar1 digindaki bankacilar olduk¢a zengin arazi sahipleri
veya tliccarlardan olusuyordu. Bazi bankalar devletlere borg para saglayabilecek derecede
giiclenmislerdi. Daha sonra Makedonyalilarin gergeklestirdikleri para reformunun ardindan
glimiis lizerine kurulu tek bir para birimi olusturulmus, bu nedenle Helenistik donemde
tedaviilde sadece birkag para birimi kalmigtir. Para birimlerinin azalmasi nedeniyle finansal
sistemde ve bankacilikta degisimler oldugu da vurgulanmistir (Rigas ve Riga, 2003).

Yine Yunan sehir-devletlerinden verilecek olan bir sonraki ornek, giiniimiizde amacini
“yoksul tilkelerde yoksullugun azaltilmasi ile stirdiiriilebilir biiytime ve iiye tilkeler arasi
isbirliginin desteklenmesi” olarak belirleyen Diinya Bankasi Grubunun ilk hallerini andir-
maktadir. Yunan sehir-devletleri tarafindan M.O. 2. yiizyilda olusturulan bir bagka yasa da
Tahil Yasasiydi. Yunanlilarin {iretimi genel olarak tahil odakli oldugundan bu yasayla bir-
likte bir tahil fonu olusturulmustur. Vergiler araciligtyla halktan alinan tutarlar tahil fonunu
olusturmaktaydi. Bu fonla tahil satin alinmis ve tahili olmayanlara bu fondan tahil dagitil-
maya baslanmistir. Diger yandan ayni yasanin, fonun yoneticilerinin nasil aday gosterilip
secileceginin de ayrintili olarak agiklandigi vurgulanmistir. Bu fonun ayni zamanda tahil
tedarikinin dalgalanma yasadig1 evrelerde de tiim halkin tahil ihtiyacin1 karsilamay1 garanti
ettigi de belirtilmistir (Pruthi, 2015).

Antik Yunanda bor¢ para alip vermeyi ve uygulanacak olan faiz oranlarimi1 diizenleyen
kanunlarin da varligi bilinmektedir. Boylelikle hem borg verenin hem de borg alanin hakla-
rinin ve menfaatlerinin korunmasi garanti altina alinmistir. Bu kanunlarin zamanla degisen
ihtiyaglar dogrultusunda yenilendigi de belirtilmistir. Kayitlardaki ilk vadeli s6zlesmenin de
Antik Yunan'daki Milet'li filozof Thales'in kis mevsiminde, bahar zamanindaki zeytin ha-
sadinin yapilmasi amaciyla yaghanelerle yapmis oldugu ve giiniimiizdeki alim opsiyonla-
rin1 andiran pazarliklara kadar dayandigi anlasilmaktadir (Karatepe, 2000).

Finansm Antik Yunanda diizenlenen bir baska sekli de emlak kiralama faaliyetleridir. Ozel
ve kamu mallarina ait birden fazla diizenlemenin varlig1 goriilmektedir. Bu konudaki ilk

diizenlemenin M.O. 4. Ve M.O. 5. yiizyilda ortak gayrimenkuliin kiralanmas: iizerine ya-
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pildig1 ifade edilmistir. Bu diizenlemenin kiracinin kirasini diizenli olarak 6demesi, arsada
mevcut agaclarin korunmasi ve kiralanacak binanin ¢atisinin olmasi gibi yiikiimliiliklerin

yerine getirilmesini zorunlu kildig: belirtilmistir (Pruthi, 2015).

Antik Yunan’da giinlilk finans faaliyetlerini diizenleyen tim bu yasa ve yonetmeliklerin
sade fakat oldukea saglikli isleyen bir finansal sistemin genel ¢ergevesini ¢izdigini sdyle-
mek miimkiindiir. Bu finansal kavramlarin heniiz baslangi¢ asamasinda olduklar1 g6z
ontinde tutulursa, onlar evrilirken yasal diizenlemelerin de onlarla es zamanli olarak eviril-
digini gérmek ilgingtir. Ayrica para, faiz oranlari, yatirimlar ve ticari mallar i¢in yapilan bu
yasalarin banka sisteminin olusmasina ve demokrasinin igleyisine de bir ortam sagladigi
vurgulanmaktadir (Pruthi, 2015).

Zaman igerisinde Yunan filozoflarinin ekonomiyi tanimlamaya bagladigimni goriiyoruz. Bu
baglamda, Xenophon’un (M.O. 430-356), tamamen ekonomi {izerine kaleme aldig1 Oeco-
nomicus’unda ekonomiyi hane gereksinimlerinin isleyisini saglayan ilkeler biitiinii olarak
kabul ettigi anlasgilmaktadir. Ardindan Aristoteles’in (M.O. 384-322) ekonomi ile ilgili
analizi Politika adli kitabinin ilk cildinde yogunlasmistir. Bu iki kitap glintimiiz batili eko-
nomi teorisinin kaynaklandigi en 6nemli metinler olarak bilinmektedir. Aristoteles’in son-
radan Aristocu okul tarafindan M.O. 20’de yazildig1 kabul edilen Oikonomika adl kitab
ekonomi kavraminin kapsamini eski Yunan sehirlerine dayali olarak dort farkli ekonomik
birim tizerine insa ederek biraz daha genisletmistir. Adam Smith’in 1776’da tizerinde dur-
dugu klasik ekonominin de, 6rnegin emegin paylasiminin tarihsel kokeni baglaminda ba-
kildiginda bu yaklasimm tizerine kuruldugu kabul edilmektedir (D'Acunto, 2015; Swedberg,
2008; Pomeroy, 2010). Xenophon’un ve Aristoteles’in eserlerinin finans ve ekonomi alan-
larindaki ilk yazili eserler olma niteligini asimalart nedeniyle, bu eserleri giintimiiziin finan-

sal sisteminin gelisimi yolundaki ilk kilometre taslari olarak da nitelendirebiliriz.
4. Roma Imparatorlugu’nda Finansal Sistem ve Diizenlemeler

Romalilarin hiikiimet sistemlerinin Yunanlilarla farkliliklar gésterdigi goriilmektedir. Bu
nedenle yasalarmin da oldukca farkli oldugu anlasilmaktadir. Romalilar, Yunanlilarin fi-
nansal sistemlerinden ve getirdikleri yeniliklerden yararlanip onlar1 kullanmislar ve daha da
gelistirmiglerdir. Yunanlilarin aksine, Romalilarin merkezi bir devlet sistemi ile yonetiliyor
olmasmin da, finansal gelismelerin hizla ilerlemesi agisindan daha ¢ok imkan sagladig: ve
kolaylagtirdig1 vurgulanmigtir. Banka sistemleri ilerleyip, havale islemlerinde artig olurken,
Romalilarin verimliligi de artmistir. Kredi kullandiran bankacilarin giiglerinin ¢ok arttigi
anlasildigindan faiz oranlarmni (6nceden risk durumuna gore %30-40’lara varirken) makul

bir seviyeye diisiiren yasal diizenlemeler yaptiklar1 gériilmektedir. Bugiin halen kullanimda
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olan miilkiyet haklarini ilk gelistirenlerin Romalilar oldugu ve borca karsilik miilk ipotek
etmenin de o donemde kullanilan bir yontem olarak goze carptigi kaydedilmistir. Deger
bigme islemi kisilerin ¢ikarina uygun olarak istenildigi gibi kullanilabildiginden bu konuyu
da diizenleyen yasalar ¢ikarilmistir. Yasalarin ¢ikarilmast olsun veya denetim olsun bu tiir
diizenlemelerin stirekli olarak glincellenen finansal yeniliklerin 6ntintin agilmasini sagladigi
ifade edilmistir (Pruthi, 2015).

Ote yandan hem ice doniik hem de disa déniik olma baglaminda sermaye kontroliiniin de
¢ok eski bir tarihinin oldugu, Yunan ve ardindan Roma egemenligi altindaki Sparta ve
Misir’daki doviz islemlerinin kontroliine ve diizenlemelerine yonelik bilgileri i¢eren bel-
gelerde oldugu gibi sermayenin ihracinda ve ithalinde kisitlamalar getirildigi de vurgulan-
mustir (Ghosh ve Qureshi, 2016).

M.O. 200 ile M.S 200 yillar1 arasinda, tedaviildeki para miktarinin on katma ¢iktig1 goriil-
mistiir. Bu dénemde para basimina odaklanildigt goriilmektedir. Bu donemin para kulla-
nim1 ve dagitimi konusunda da yasal diizenlemelerin arttig1 bir donem oldugu anlagilmak-
tadir (Pruthi, 2015).

Imparatorluk biiyiidiikge verginin toplanabilirliginin kolaylastirilmas1 amaciyla tek para
sisteminden Roma merkezi diginda vazge¢ildigi, valilerin ve ¢esitli bolgelerin kendi parala-
rin1 basmalarina ve o déneme kadar para basiminda kullanilan madenlerin isletiminin mer-
kezi hiikiimetin yonetiminden 6zel yonetimlere gegirilmesine olanak saglayan yasal dii-

zenlemelerin yapildig1 kaydedilmistir (Pruthi, 2015).

Zamanla sirket kavraminin ortaya ¢iktig1 (bugtin bildigimiz anlamda olmasa da) ve yiikli
para transferlerinin fiziki olarak degil, deger olarak yapilmasinda gelismeler yasandigi
gortilmektedir. Giderek karmasiklasan finansal sistem ve yogun ticaret ag1 nedeniyle Roma
ekonomisinde likidite sorunun yasanmasiyla birlikte, artan para ihtiyacinin karsilanabil-
mesi, uzak bolgelere kolaylikla para transferi yapilabilmesi ve sadece sikkelere bel bagla-
nilmamasi i¢in nomina adi verilen, sadece bir bankacinin defterinde kayitlt olan ve fiziksel
olmayan bir yontem gelistirildigi not edilmistir. Bu yontemin halihazirda tedaviilde olan
fiziksel paranin iistiinde bir para hacminin olusmasina neden oldugu ve ardindan bir gesit
kagit para birimi de yaratildigi belirtilmistir. Para transferi sorunlarini ortadan kaldirmak
tizere tiim bu dahice ¢oziimlerin Romalilar tarafindan bulundugu vurgulanmistir. Bankaci-
ligin Roma’da ¢ok gelistigi, kurulusundan itibaren var olduklar1 ve hem bankacilarin hem
de miisterilerinin ¢ok biiylik miktarda paray1 giivenle muhafaza edilebilmelerine ve kolay-
likla transfer edebilmelerine olanak saglayan bir sistemin giderek gelismesine hizmet ettik-
leri gézlenmektedir. Romalilarin, arazi basta olmak tizere, mulkii, gelir getirici bir yatirim

olarak gordiikleri, bu nedenle kira gelirlerinin de para transferi araglarindan biri olarak
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kullanildig1 kaydedilmistir (Pruthi, 2015). Ayrica Roma kanunlari arasinda kar ve faiz oranlari
diizenlemelerine de olduk¢a 6nem verildigi agik¢a goriilmektedir. Antik Roma’nin, tamamen
kanunlarla diizenlenmis olsun veya otorite sahibi insanlar tarafindan olusturulmus olsun,

gercek anlamda ¢ok gelismis bir finansal sisteminin oldugu anlagilmaktadir (Pruthi, 2015).
5.13. ve 18. Yiizyillar arasinda Avrupa’da Finansal Sistem ve Diizenlemeler

Antik dénemde ticaret, para ve finansin denetlenmesi ve yapilan diizenlemeler krallara ve
tapinaklara bagliyken, 13. yiizyila gelindiginde adim adim kilisenin ve gii¢lii imparatorluk-
larin, daha sonra da gii¢lii imparatorluklardan ulus-devletlerin gozetimine ve denetimine

kaydigini gozlemlemekteyiz.

Say1 sistemindeki standardizasyonun finansal sistemin gelismesi i¢in 6nemli bir ortam
olusturdugu kaydedilmistir. Fibonacci veya diger adiyla Leonardo da Piso (1170-1250)
“Hesaplamalar Kitab1” anlamina gelen ve 1202 yilinda basilan Liber Abaci’si ile Araplarin
say1 sistemini Avrupa’ya tanitmistir. Fibonacci kendi dénemindeki finansal sorunlarin ¢6-
ziimiinde yeni say1 sistemini kullanmis ve 6rnegin karin ortaklar arasindaki dagilimi ve faiz
birikimi ile 1skontosunun hesaplanmasinda uygulamistir. Onu takip eden baska matematik-
ciler de birgok yenilikler getirerek finans sorunlarinin ¢dziimiinde katkida bulunmuslardir
(Pistorius, 2016).

Aydinlanma 6ncesi finansin, hem etik ve hem de teolojik baglamda ele alinmasi gerektigi
onerilmistir. ilkcag diistiniirleri ekonomik fikirlerini politika destekli ortaya koyarken, Or-
tacag dustiniirleri ise disiinsel koklerini dine atif yaparak gergeklestirmislerdir. Bu do-
nemde Avrupa’da sosyal ve ekonomik problemleri belirleyen ve yonlendiren en 6nemli
etken kilisedir (Yiiksel, 2014). Verilen borg para igin faiz isteme anlamindaki faizcilik ve
tefecilik kilise tarafindan belli bir donemde tamamen yasaklanmis ve agir cezalar getiril-
misti. 1150-1450 yillar1 arasindaki evre, bu yasagin yeniden gozden gegirilmesi gerektigi
yontinde goriislerin olugsmaya basladigi ve faizciligin yeniden yayginlastigi asamayi sim-

gelemistir (Pistorius, 2016).

15. yiizyilda faizcilige karst uygulanan yasaklarn belirgin olarak gevsemesi, menkul kiy-
metlerin fiyatlandirilmasinda 6nemli gelismelere olanak saglamustir. Aritmetigin ve algoritma-
nin hizla gelismesi fiyatlandirma islemlerinin de daha kolay ve dogru yapilabilmesine hizmet
etmistir. Dogru fiyatlandirma, finansal kiymetlerin dogru ve adil olarak hesaplanmasina

yardimc1 oldugundan, o donemde ¢ok 6nemli bir boslugu doldurmustur (Pistorius, 2016).

Bu donem, finans alaninda baska onemli gelismelerin de yasandigi bir evreyi temsil et-

mektedir. 14. ve 15. yiizyil ticaretinde giiniimiizde halen gecerliligini koruyan yeni yon-

34



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (643) Eyliil 2018 25-46

temlerin gelistirildigi not edilmistir. Ornegin, gemilerin ve malin giivence altina alinabil-
mesi amaciyla sigortalama sirketlerinin kurulusu, kambiyonun ve ikili muhasebe sisteminin
kullanima agilmasi; Venedik, Ceneviz, Pisa, Valencia, Floransa ve Barselona sehirlerinde
borsalarin kuruldugu belirtilmistir. 13. yiizyildan baslayarak Floransa Florininin, Ceneviz
Dinarmin, Venedik Dukasmin ve Fransiz Talerinin tedaviilde oldugu ifade edilmistir. Hi-
ristiyanlarm sorumlu tutuldugu faiz alma yasaginin da kalkmast ile ilk bankalarin italya’da
kuruldugu ve en biiyiik bor¢lularin karsilik olarak maden igletme hakkini gosteren prensler
oldugu not edilmistir (Kog, 2013).

Kokenleri ortagagdaki Venedik ve Cenevre’ye uzanan finans alanindaki bazi yeniliklerin,
tefeci-bankerler tarafindan krallar ve devletler i¢in olusturduklari borg ve kredi sisteminin,
modern bankacilik yoniinde evirilerek Avrupa’nimn tiimiine yayildigi goriilmektedir. Tlk
merkez bankasi islevine sahip olma 6zelligi olan Amsterdam Kambiyo Bankasinin, 1609
yilinda Hollanda’da kurulmasiyla, 14’ten fazla darphanenin ve kayda deger miktarda farkl
yabanci sikke bulunan Hollanda Birlesik Kralliginda, tliccarlarin standart bir para birimiyle
hesap agmalarina olanak saglanilmasi, para transferinin yapilmasi, ¢ek diizenlenmesi gibi
yeniliklerin getirildigi belirtilmistir. Banka tarafindan toplanilan mevduatlar ile degerli
dovizler ve altinin olusturdugu rezervleri arasindaki oranin %100’e yakin olugunun, giive-
nilirligini arttirdigi, kredi olusturma islevini ise sinirlandirdigi ifade edilmistir. Aradan 50
yil kadar bir siire gectiginde 1657 yilinda Isve¢’teki Stockholm Bankasi’nin kurulusuyla bu
kisitlamanin kalktigi not edilmistir. Bankanin, rezervleri iistiinde borg verdigi ve boylelikle
kismi rezerv bankaciliginin 6nderligini yaptig1 vurgulanmistir. 17. yiizyilin sonuna gelindi-
ginde finans alaninda bir bagka énemli yenilik olarak 1694 yilinda Londra sehrinde Ingil-
tere Bankasi’nin kurulusu gosterilmistir. Savas zamaninda devletin finansman desteginin
saglayicist olarak bu bankanin da finans alaninda 6nemli yeniliklere onciiliik ettigi; 1709
yilindan itibaren anonim sirket olarak faaliyetini stirdiiren tek banka oldugu, banknot basi-
minda tekel giiciinii elinde tuttugu, boylelikle paranin Ispanyollarin 16. yiizy1lda madenden
cikararak sikke bastiklari altindan ve giimiisten ¢ok, bankalar tarafindan saglanan rezervler
ve mevduatlardan olusan yiikiimliiliklerinin toplamini temsil etmeye basladig1 ifade edil-
mistir. Kredinin ise banka varliklarinin toplamini olusturdugu ve dolayisiyla paranin da bu

siirecte kayda deger bir evrim gegirdigi not edilmistir (Kog, 2013).

Bugiin agina oldugumuz hisse senetleri 16. yiizyilin baslarinda ortaya ¢ikmistir. 16. yliz-
yilda ekonomi merkezinin Giiney Avrupa’dan Kuzey Avrupa’ya kaydigi not edilmistir.
Ayni dénemde temel mallar ve menkul krymetler i¢in forward ve opsiyonlar gibi tiirev
islemleri de i¢eren borsalar Antwerp, Amsterdam ve Londra’da faaliyete gegmis, 1620°den
sonra anonim girketlerinin hisse senetleri halka arz edilmeye baslanmistir (Pistorius, 2016).

Futures sozlesmelerinin de ilk olarak 16. yiizyilda Japonya‘da piring fiyatlarinda goriilen
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istikrarsiz kosullarin yarattig1 riskin azaltilmasi gayesiyle, Hollanda’da ise lale sorunu igin
(tulip futures) kullanildig1 kaydedilmistir (Canbas ve Dogukanli, 2007).

1695’e gelindiginde Londra’daki anonim sirketlerine ait islem goéren hisselerin hacminin
olduke¢a genislemis olmasi, hiikiimet borglarinin artmasit ve yaklasik 100 anonim sirketinin
hisselerinin de halka arz edilmis olmasi nedeniyle menkul kiymetler piyasalar1 gerekli hale
gelmistir. Hemen ardindan Amsterdam da biiyiik bir menkul kiymetler piyasasina sahip
olarak Londra’y: izlemistir (Pistorius, 2016). Londra ve Amsterdam, finans piyasalarinin
basta gelen merkezleri durumuna erismis ve para birimleri ile finansal araglar1 finans piya-

sas1 aktorlerinin ana odagi haline gelmistir (Obstfeld ve Taylor, 2003).

Borsalarin ve sermaye piyasalarinin varligi, spekiilasyonlari da beraberinde getirmistir.
Joseph de la Vega (1650-1692) gorgii tanigi olarak Amsterdam’in sermaye piyasast ile ilgili
aktarimlarint kaleme almistir. ‘Kargasaliklarin Kargasasi® anlamina gelen Confusion de
Confusiones (1688) adli kitabinda sermaye piyasalarmin isleyisinin karanlik yonlerine
deginmistir. O sirada diinyanin en 6nde gelen finansal merkezi Amsterdam’di. De la Vega,
Amsterdam’da 1634-1637 yillart arasinda yasanan lale sorununun, spekiilasyonlarin déne-

min bir pargasi olduguna isaret ettigini belirtmistir (Pistorius, 2016).

1648 yilindaki Westphalia Antlagsmasinin, diinyadaki en kanli savaglardan biri olan Av-
rupa’daki 30 yil savaslarint sona erdirirken, 6te yandan kiiresel sistemi bastan sona donii-
siime ugratan bir egemenlik anlayisinin da diinyanin sistemine niifuz etmesine neden ol-
dugu da bilinmektedir. ‘Ulus-devletin’ kiiresel imparatorluklar 6niindeki zaferinin sembolii
olan bu baris antlagmasinin, devletlerin egemenlik ve esitlik ilkelerini uluslararasi alanda
temel bir kurala doniistiirdiigii ifade edilmistir. Boylelikle yeni kiiresel sistemde yer alan ve
esitlik ve egemenlik ilkeleriyle olusan ulus-devletler arasindaki isbirliginin saglanmasi
uluslararast kuruluslarin araciliiyla yapilmaya baglanmistir. Bu agidan bakildiginda
Westphalia Antlasmasinin ve onunla beraber ortaya ¢ikan esitlik ve egemenlik anlayisinin
uluslararasi kuruluslarin meydana gelmesinde 6nemli bir paymin oldugu savunulmaktadir.
Bu nedenle egemen, iilkesel ve esit ulus devletlerinden meydana gelen uluslararasi yeni

sistem Westphalian Sistemi olarak da anilmistir (Tonus ve Catalbas, 2013).

Bu donemdeki onemli gelismeleri siralarken Sanayi Devriminin zeminini hazirlayan et-
menlerin basinda gelen Modern Bilim Devrimine deginilmeden siralamanin tamamlanmis
olamayacagini diisiiniiyoruz. Bilim ve teknoloji ile endiistrinin gelisimi dogru orantili bir
seyir izlemektedir. islam Medeniyetinin korumasi altindaki bilginlerin Avrupa’da unutul-
mus olan Antik Yunan filozoflarinin eserlerini 11. yiizyildan itibaren Yunancadan Latin-
ceye ve diger Avrupa dillerine ¢evirmeleri Avrupa’da dnemli fikir doniistimlerinin olusma-

sina zemin hazirlamistir. Onlarin tip, astronomi, matematik, sosyoloji ve miizik gibi bilim-
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lerde gozlem ve deneye dayali ilerlemeler kaydetmeleri, laboratuvar tekniginden yararlan-
malari, 6l¢ii ve hesaplamalart hizlandiracak araclari icat etmeleri ve tiim bunlarin ardindan
bulgularint kayit altina alarak ciltler dolusu kitaplar yazmalartyla birlikte, Avrupa’da di-
siince alaninda belirgin degisikliklere olanak sagladiklari saptanmistir. S6zii edilen eserler
birkag ytizy1l boyunca Avrupa tniversitelerinde birincil ders kitaplart olarak kullanilmis ve
bu kitada yeni bilimin gelismesine biiyiik katkilarda bulunmuslardir. Tiim bu gelismelere
onayak olan ve bilimsel devrimin ger¢eklesmesinde nemli bir paya sahip olduklar1 Batili
bilim insanlarinca da kendi kaynaklarinda teyit edilmis olan islam Medeniyetinden ortaya
cikan bilginlerin birkagini burada animsamak yararli olabilir: EI-Kindi; Yunan felsefesinin
bilirkisisiydi, matematik bilimine katkida bulunmustur. Er-Razi; doga bilimi, felsefe ve
tipta onciiliik etmistir. El-Farabi; Yunan felsefesi, siyaset bilimi, miizik ve matematikte
onemli katkilarda bulunmustur. Ibni Heysem; astronomi ve optik ile ilgili calismalariyla
taninmig ve sonralart onun bu ¢aligmalar1 Avrupa’da bu alanda kaydedilen ilerlemelere 151k
tutmustur. Kitab el Menazir (Mercekler Kitabi) adli kitab1 Bati’da genis yanki uyandirmis-
tir. Tbni Sina; tip, felsefe, matematik ve miizik alanlarinda 6nemli eserler birakmustir. Ibni
Riisd; tip ve felsefe alanlarindaki ¢alismalartyla biliniyordu. Bati onu Averroes olarak tani-
yordu ve gortislerinden o derece etkilenmislerdi ki 1231 yilinda Papa Gregory yasaklayin-
caya kadar Averroism {iniversitelere yerlesmis durumdaydi. Yasaktan sonra da kokleri
sokiilemedi ve Ibni Riisd’iin fikirlerinin liberallestirilen etkisi Bat1’da kalmaya devam etti.
Ibni Haldun; sosyolog ve tarihgiydi. El Harezmi; Avrupa’da Algorithm olarak taninan bu
bilgin ondalik sayilar tizerindeki ¢alismalariyla matematik bilimine onemli katkilarda bu-
lunmustur. Adi gegen bilginlerin portreleri, bugiin Bati’daki 6nde gelen tiniversitelerin

onemli salonlarinin duvarlarinda asili bulunmaktadir (Cobb, 1963; Balyuzi, 1996).

Bilimsel Devrimin baglangi¢ noktasinin ya da Ortagag anlayislarindan kopus noktasinin, iki
onemli kitabin yayimlandigt 1543 yili oldugu genel olarak kabul gérmektedir. Bu kitapla-
rin; Kopernik’in (Nicolaus Copernicus) yasaminin sona erdigi yil basilmis olan ve astro-
nominin devrime ugramasina neden olan kitabi “De Revolutionibus Orbium Coelestium”
(Gokcisimlerinin Dolanimi  Uzerine) ile Andreas Vesalius'un “De Humani Corporis

Fabrica” basligin1 tagiyan anatomi atlasi oldugu not edilmistir (Ttirkcan, 2009).

Ingiliz fizik¢i ve matematikei, gelmis ge¢mis en énemli bilim insanlarindan biri olan Isaac
Newton tiim bilim dallarmin derinlerine kadar etkilenmesine ve yaptigi c¢aligmalarla bu
etkisini halen devam etmesine neden olarak Bilimsel Devrimi taglandirdig: ifade edilmistir.
(Tiirkcan, 2009). Avrupa’dan tim diinyaya yayilan Bilimsel Devrimin, fizigin tim alt
alanlar ile evrensel ¢ekim yasasi, giines sistemi, 151k, gazlar ve vakumun dogasina ait bir-
cok onemli gelisme icin bir doniim noktasi oldugu genel olarak kabul edilmektedir. Bu

devrimin kapitalist sistemin ve lretim bi¢iminin ortaya ¢ikmasiyla ivme kazandigi da bi-
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linmektedir. Boylelikle ¢ift yonlii olarak, Bilimsel Devrimin yeni tiretim bigimini ve eko-

nomisini; yeni {iretim bigiminin ve ekonomisinin de Bilimsel Devrimi besledigi sdylenebilir.
6. Finansal Sistemin ve Diizenlemelerin Uluslararasilasmasi

Ronesans ve Reform hareketlerinin Ortagag Avrupa’sinin aydinlanma evresiyle beraber
meydana gelmesiyle Sanayi Devriminin giderek daha somut hale geldigi gortlmistiir. Ede-
biyat ve sanat alanlarinda Ronesans hareketiyle birlikte 6zgiir diisinmenin temellerinin
atildig1, Ozgiir diisiincenin 6niindeki en biiyiik engel olan kilisenin giiciiniin ise Reform
hareketi ile birlikte ortadan kaldirildig: bilinmektedir.

1789°da Avrupa kitasinin tamamiin niifusunun yaklasik olarak ticte birini simgeleyen
Fransa’da gerceklestirilen Fransiz Thtilali’nin toplumdaki her katmanda hissedilen 6zgiirliik
diistincesini gliglendirdigi ve ardindan gelen Sanayi Devriminin de bu siiregte bir sonraki

asamay1 temsil ettigi savunulmaktadir (Yiiksel, 2014).

Ulus-devletin dogusu icin yolu acan Fransiz Ihtilali’nin bu olusum siirecine olan katkisina
liberal felsefenin de eslik ettigi ifade edilmistir. 1776 yilinda Adam Smith tarafindan
“Uluslarin Zenginligi” adli serbest rekabeti Gvmesiyle taninan eserinin, kitabin yayinlandigi
ayni c¢eyrek ylizyilda, ekonomi, toplum ve siyaset alanlarinda gergeklesmek tizere olan
onemli dontigiim ve degisimlerin habercisi olma niteligini tasidigi belirtilmistir (Kazgan,
2005). Diger yandan, Adam Smith’in kitabmnin yayinlaniginin, giiniimiiz finansal sisteminin
ve finans alanindaki diizenlemelerine giden yolda bir baska 6nemli kilometre tasini olustur-

dugu soylenebilir.

Fransiz Devriminin Sanayi Devriminin olusumunda etkili oldugu, bir yoniiyle Fransiz Ihti-

lali’nin, dogal emegin suni emege doniisiimiiniin simgesi oldugu kabul edilmektedir.

18. yiizyila gelindiginde tarim odakli toplumsal yap1 zayiflamasi ve makine odakli sistemli
liretim yontemine gegisin ivme kazanmasiyla birlikte sanayilesme evresinde emek 6nemli
doniisimlere ugradig1 ve devrimsel niteligi olan endiistri toplumunun ilk temellerinin atil-
dig1 not edilmistir. Bu siiregle birlikte 1780°li yillar sanayilesme siirecinin ivime kazandigi
ve milyonlarca insanin hayatinda kokli degisikliklerin meydana geldigi bir déonemi temsil
etmistir. Baska bir deyisle iiretim teknolojisinde buhar giiciiniin kullanilmasi ile birlikte
yeni sisteme uygun fabrikalarin olusturuldugu ve bu fabrikalarda kullanilacak iggiiciiniin ise
sonrasinda meydana gelen kitlesel goglerle karsilandig1 ve boylelikle Ingiltere’nin diinyanin
ilk endiistri bolgesi haline geldigi ifade edilmistir. Bilimsel Devrimin gergeklesmesiyle, 16.
ve 17. yuzyillardaki Ronesans ve Reform hareketlerinin itici giiciiyle Sanayi Devrimi

iiriinlerin {iretim bi¢imi degismistir. Bu siirecte kiiciik bir ulus devlet olan Ingiltere’nin
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diinyanin en gii¢lii ve en zengin tilkesine dontstiigi goriilmektedir. Kiiresel olarak etkinligi
hizla artan Ingiltere, diinya ekonomisine ve diinya ticaretine yon veren basat aktor haline
gelmistir. Sanayilesmenin ilk dalgasinin 1775, ikincisinin 1800, tiglinciistin de 1825 yilinda
meydana geldigi genel olarak kabul gérmektedir (Yiiksel, 2014). Bu devrim sadece Ingil-
tere ile sinirli kalmamis kisa stire igerisinde 6nce Avrupa’ya ve Kuzey Amerika’ya, ardin-
dan tiim diinyaya yayilarak yeni bir kiiresel sistemin bir baska ifadeyle sanayi kapitalizmi-

nin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

Kokeninde bilimsel buluslarin yattigi teknolojik ilerlemelerle baslayan, kiiltiirel ve sosyo-
ekonomik degisim stireglerine taniklik eden Sanayi Devrimiyle birlikte bilim ve teknoloji
giderek daha ¢ok i¢ ice gegmeye baslamistir. Bu dénemde teknolojik ilerlemelerin yogun-
lastig1 alanlarin demir, ulasim ve pamuklu dokuma sektorleri oldugu, neredeyse her sek-
torde dogrudan veya dolayli olarak hammadde konumunda olan demirin kesfedilen yeni
tekniklerle ve makinelerle dayanikhiliginin ve kalitesinin arttirildig1 not edilmistir (Ozde-
mir, 2014). Buhar makinelerinin, i¢ten yanmali motorlarin, elektrigin ve petroliin mekanik
gli¢ olarak kullanilmasiyla birlikte giderek hizlanan teknolojik ilerlemeler sayesinde stirekli
olarak yenilenen makinelerin, pamuklu dokuma alaninda iiretim ve verimliliginin kayda
deger ol¢tide artmasina neden oldugu ve yeni ulasim teknikleri ve araglariyla cografi uzak-

liklarin sorun olmaktan ¢ikarak kiiresellesme siirecinin beslendigi goriilmektedir.

Ormegin 19. yiizyildaki kisa bir zaman diliminde, Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD)
Kuzeydogusunda yer alan ve tarim ekonomisine dayali Connecticut eyaletinde binlerce
yeni fabrika kuruldugu ve sadece kiigiik bir kasabasi olan Middlesex County’de ise 228
fabrika kuruldugu ve boylelikle endiistriyel ekonomiye ¢ok hizli bir gecis yapildig: kayde-
dilmistir. Connecticut™un bu hizli degisimi; su giicintin kullanimina ve deniz tasitlarinin
seyrine olduk¢a uygun nehirleri ile ulusal ve uluslararasi piyasalara ulasilmasini saglayacak

sahil kiy1s1 erisiminin bulunmasina baglanmistir (Shaw, 2007).

Sanayilesme sehirlesmeyi beraberinde getirmis, kirdan sehre gégle desteklenen sehirlesme
de daha fazla sanayilesmeye ve daha ¢ok finansal aracin olusturulmasina uygun zemini
saglamistir. Sanayilesme agisindan diger iilkelerin onciisii olan Ingiltere, ayn1 zamanda ilk
sehirli toplumun olusturulmaya baslandig1 tilke de olmustur. Antony Giddens bu yonde

sunlari ifade etmistir:

“Sanayilesen ilk toplum olan Ingiltere kirsal bir iilkeden baskin olarak kent iilkesine
en erken gegen iilkeydi. 1800 de niifusun yiizde 20 den azi kasabalarda veya 10 bin-
den fazla yasayani (niifusu) olan kentlerde yasiyordu. 1900’le birlikte bu oran yiizde
74 oldu” (Giddens, 2000: 501).

Boylece, sanayilesmenin tetikledigi sehirli topluma gegis siirecinin, Steden beri gelen gele-

39



Antik Dénemden Bretton Woods a Finansal Diizenlemelerin Yolculugu

neksel baglari degisime ugratarak zayiflattigi, kirsal bolgelerde issizligi arttirdigi, bu ne-
denle sehirlere gégii hizlandirarak sehirlesmenin hizina da ivme kazandirdigi anlagilmaktadir.

Tip alaninda gergeklestirilen ilerlemelerin de 6lim oraninin azalmasini, yas oraninin ytk-
selmesini ve niifusun artismi sagladigi bilinmektedir. Ingiltere’nin niifusunun, 1750 ile

1850 arasinda yaklasik ii¢ kat artis gosterdigi kaydedilmistir (Baser, 2011).

Sanayi Devrimi gii¢ kazanip Biiyiik Britanya’nin disina yayildik¢a, hem kamu hem de 6zel
cevrelerde uluslararasi finansal piyasalarin 6nemi giderek daha agik hale gelmistir. Za-
manla bu tiir gelismelere soguk bakmayan hiikiimetlerin bulundugu tilkelerde, uluslararasi
finansal piyasalar1 destekleme yeterliligine sahip piyasalar ve kurumlarin gelismesi igin
ortam olusmustur. ABD’nin dogusunda Boston, Philedelphia ve Baltimore gibi merkezleri
de i¢ine alan bir dizi finans merkezi, ulusal ve uluslararasi finansin egemen odaklar1 olarak
ortaya ¢ikmiglardir. 19. yiizyilin sonlara gelindiginde hem Fransa hem de Almanya ol-
dukca gelismis ve geniglemeye uygun, kiiresel finans ile tam biitinlestirilmis uluslararasi
piyasalarini olusturmuslardi. Avrupa’nin baska yerlerinde ve Yeni Diinya’da da benzer
piyasalar embriyon evrelerinde olusmaya baslamistir. Finansal ticaret, en sonunda Mel-

bourne ve Buenos Aires gibi uzak merkezlere kadar yayilmistir (Obstfeld ve Taylor, 2003).

Kiiresel ekonomik sistemin kokli degisimlere ugradigi 19. yiizyilda gerceklesen Sanayi
Devriminin ortaya ¢ikardig1 tiretim potansiyelinin, diinyanin ekonomik piyasasinda biitiin-
lesmeye yol agtig1 ifade edilmektedir. Bu biitinlesme, o donemdeki gelismis tilkelerin,
trettikleri Urlinleri pazarlayabilecekleri yeni piyasalar aramalaria neden olurken, gelis-
mekte olan tilkeler, ucuz hammadde kaynagi olarak goriilmiistiir. Gelismis tilkelerin kendi
yararlarina uygun olarak sekillendirdikleri bu olusumun diinyanin ekonomisinin yeni dii-
zenlemelere ve degisime ihtiyac1 oldugu sonucunu dogurmustur (Buluttekin, 2012). Orne-
gin Osmanli Imparatorlugu da biitce ac1gmi kapatabilmek adina hem i¢ hem de dis borg-
lanmaya gitmis, bu bor¢larini 6deme zorlugu ¢ektiginde de yeniden bor¢lanmis, ardindan
borcu borgla 6demeye baslamistir. Tiim bu zorluklarin da iistesinden gelebilmek adina bir
dizi finansal reform (Ramazan Kararnamesi, Riisum-u Sitte Idaresi, Muharrem Kararna-
mesi, Dityunu Umumiye Idaresi gibi) gerceklestirilmis ve para politikalar1 belirlenip uygu-

lama yoluna gidilmistir (Buluttekin, 2012)

Sanayi Devriminin sonrasindaki gelismeler, olumlu veya olumsuz birgok yoniiyle tartigil-
maktadir. Sanayi Devriminin safaginda diinyanin en zengin ekonomisi ile en fakiri arasin-
daki gelir esitsizliginin yaklasik olarak 2/1 oraninda oldugu ve iilke unsurlart arasindaki
kiiresel esitsizligin 6nemsiz bir diizeyde oldugu belirtilmektedir. Buglin ise bu oranin
80/1’in de tizerine ¢ikt1g1 ve kiiresel esitsizligin geri doniilmesi ¢ok gii¢ bir noktaya geldigi
gortilmektedir (Rodrik, 2013).
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Kiiresellesmenin ilk evresinin yasandigr 19. ylizyill boyunca Avrupa ve daha sonra
ABD’den ozellikle pamuklu tekstil basta olmak tzere, kendi iriinleri ve hammadde zen-
ginligi ile yetkin olan gevre bolgelerin piyasalarma ucuz iiriin akist olmustur. Ornegin
1820’lerde Osmanli Imparatorlugu’nun i¢ piyasadaki ithal iiriin miktarmin yiizde 3’lerde
oldugu, 1870’lerde bu oranin ylizde 75’lere kadar yiikseldigi goriilmektedir. Cin’de, Hin-
distan’da, Japonya’da ve Osmanli Imparatorlugu’nda Avrupa giicleri ve daha sonralar
ABD kendi piyasalarini olusturmuslar, ardindan kendi tiiccarlari ile bankerlerinin giivenli-

gini saglamak adina da donanmalarini géndermislerdir (Rodrik, 2013).

19. yiizyilin baslarindan itibaren iilkelerin i¢indeki esitsizlikler kiiresel esitsizligin baskin
bileseni olmuslardir. Zaman icerisinde Sanayi Devriminin olumlu yanlarindan payini alan
iilkeler ile pay alamayan tilkeler arasindaki ekonomik biiytime farkliliklart esitsizligi ortaya
koymaktadir (Rodrik, 2017).

Diger yandan, Birinci Diinya Savasi’na kadar gecen donemde Lahey Sozlesmeleri, Viyana
Kongresi ve Utrecht Antlagmasi (1899-1907) gibi bir¢ok hiikiimetler arasi isbirligi faaliyeti
de gergeklesmistir. Siyasi, ekonomik ve askeri alandaki bunca isbirligi denemelerine rag-
men Avrupa {ilkeleri, Birinci Diinya Savasi’nin yikict siirecine kapilmaktan kendilerini

alikoyamamuislardir.

Kiiresellesmenin temeli olan neoliberal diisiincenin 6ziiniin, Sanayi Devriminde ve sonra-
sinda yayilmaci liberal diistincede yerini buldugu bilinmektedir. Teknolojinin, ulasim ve
iletisimin hizl1 gelisiminin ve sermayenin yayilisinin, kisacasi bu dénemdeki her gelisme-

nin kiiresellesmeyi destekleyici katkida bulundugu soylenebilir.

Genellikle ilk kiiresellesme doneminin 19. yiizyilin ikinci yarisinda yasandigi ve Birinci
Diinya Savasi’na kadar siirdiigii kabul edilmektedir. ilk kiiresellesme doneminin en belirgin
ozellikleri; dogrudan yabanci yatirim bigiminde olmaya baglayarak onem kazanan sermaye
ithracinin artis1 ve ulastirma ile madencilik alanlarinda yogunlasma olarak ifade edilmistir.
Yiksek tonajli gemilerin ve demiryollarmin kiiresel ticarete ivme kazandirdigi bu dénemde
piyasalarin her alanina tekelci ve oligopolcii kuruluslarin egemenligini kurdugu ve bankalarin

sermayelerinin de gliclendigi ve sanayi sermayesi ile i¢ ice gectigi belirtilmistir (Ongun, 2012).

Ilk kiiresellesme déneminin meydana gelmesinde finans alanlarindaki ve uluslararasi tica-
retteki isbirliginin etkili oldugu not edilmistir. Bu isbirligindeki basat rollerden birinin
uluslararasi altin standardinin diinyadaki ekonomik islemler i¢in kullanilmastyla, Ingil-
tere’yi ornek almis olan ABD, Isvigre, Fransa, Belgika, Hollanda, isveg, Norveg, Dani-
marka ve Almanya gibi bir¢ok tilkenin 1820’lerin ilk ¢eyreginde bu standarda katilimiyla
olusturulan para standardina ait oldugu belirtilmistir. 1870’lerde diinya ekonomisinin kayda

deger bir kisminin altina bagli para standardi sistemine girdigi ve 1880’lerin sonundan
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itibaren tim diinya ekonomisinin Londra merkezli olarak tek bir kiiresel finans sistemiyle
islemeye basladig1 ifade edilmistir. Ulkeler kendi para birimlerini altina endeksleyerek tiim
para birimlerinin sabit déviz kuru saptanmis, boylelikle uluslararast 6demelerdeki doviz
kuru riskine yonelik engellerin kaldirildigi not edilmistir. Bu kosullar altinda sermaye
akimlart ve uluslararasi ticaret baglaminda 1870-1914 yillar1 arasindaki donemde diinya

ekonomisinin en istikrarli evrelerinden birine taniklik edilmistir (Gengosmanoglu, 2014).

Asagidaki tablo ABD, Ingiltere, Almanya, Fransa, Rusya ve diger gelismis iilkelerin (GU)
sanayi tretimindeki paylarinin 1830-1913 yillar1 arasindaki dagilimimi gostermektedir:

Tablo 2: Diinya Sanayi Uretiminde Ulkelerin Pay1 (1830 — 1913, %)

Yillar ABD | ingiltere | Almanya |Fransa Rusya Diger GU gi;g(z:er
1830 2,4 9,5 3,5 52 5,6 13,3 60,5
1860 7,2 19,9 4,9 7,9 7,8 15,7 36,6
1913 32,0 13,6 14,8 6,1 8,2 17,8 7,5

Kaynak: Bairoch, P., ve Kozul-Wright, R.: ‘Globalization Myths: Some Historical Reflections on
Integration, Industrialization and Growth in the World Economy’, UNCTAD Discussion Papers,
No.113, (1996, March).

Altina sabitlenmis olan bu doviz kuru sistemi birgok iilke icin istikrarli ve giivenilir bir
rejimdi ve diizeni saglamak ve baglayicilik i¢in bir ara¢ gibiydi. Diger yandan, faiz oranlari
tim tlkelerde yiikselme egiliminde olmus ve sermaye akiminda ani bir artis goriilmistiir
(Obstfeld ve Taylor, 2003).

Dis ticaretin gelistirilmesi ve daha ¢ok serbestlestirilmesi baglaminda 1870 ile 1914 yillar
arasinda O6nemli adimlar atilmistir. Bu dénemde Cok Uluslu Sirketlerin daha ¢ok onem
kazanmaya bagladigi gorilmistiir. Stiveys Kanali’'nin 1869’ta acilmasi ve Panama Ka-
nali’nin da 1914°te acilmastyla birlikte ulasim maliyetleri kayda deger miktarda azalmistir.
Bu dénemde kitalar ve iilkeler arasindaki ticaret giderek giliglenmis ve gelismis iilkeler
Afrika, Asya ve Amerika kitalarinda somiirgeler ve koloniler olusturmuslardir (Senses,
2004). Kurduklar1 somiirgelerle diinyanin 6nemli hammaddelerini ve kaynaklarini kontrol
eden Avrupa’nin, Birinci Diinya Savasi’nin safagina kadar diinya ekonomisi i¢indeki dne-

minin giderek arttig1 goriilmektedir.

1914 ile 1945 yillan arasinda iki diinya savast gergeklesmis ve diinya ekonomisi yikima
ugramistir. Birinci Diinya Savasi bagladiginda artik altin standardina olan giiven ve savaslar
oncesinde biiyiik cabalarla olusturulan uluslararasi isbirliginden eser kalmamigti. Birinci

Diinya Savasi sona erdiginde ise savastan dogan biit¢e aciklarinin kapatilmasi i¢in bir yol
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olarak kullanilmaya baslanan para politikalar1 i¢ siyaset hedeflerinin konusu haline gel-
misti, ayn1 para politikalart “komsunu fakirlestir” (beggar-thy-neighbor) gériistiniin insasi
icin kullanilmigti. Sermaye korumaciligi tiim gezegene yayilarak kapsam agisindan kiiresel
ckonomiyi neredeyse otarsi ekonomisine doniistiirmiis, boylece sermaye akimi en diisiik
diizeye inmis, uluslararasi yatirim kuskuyla karsilanmaya baglanmis ve faiz oranlari ile
uluslararasi fiyatlardaki uyum tamamen kontrolsiiz hale gelmistir. Finansin tiim alanlarinda
itibarsizlastirilan kiiresel sermaye de 1930’lardaki diinya buhraninin en biiyiik sebebi olarak
gosterilmistir. 1945’lerde, uluslararasi ticaretin 1870lerdeki seviyesine kadar geriledigi
gozlenmistir. Sekil 1°de yakin tarihte sermayenin diinyadaki dolasimi tahmini olarak bi-

cimlendirilmistir.

Sekil 1: Diinya Genelinde Sermayenin Yakin Tarihteki Dolagimimna Tahmini Olarak Genel Bir Bakis

En
Yilksek
Altin Standards
1880-1914 1914
Dalgah Kur
197 1-2000
1929
Bretton Woods
¢ 1860 1945-T1 1980
1918
Diinya Savaslan
En 1914-45 1945
Drisgiik - .

1860 1880 1500 1920 1940 1960 1980 2000

Kaynak: Obstfeld, M. and Taylor, A. M.: ‘Globalization and Capital Markets’, Globalization in
Historical Perspective, Editors: Michael D. Bordo, A. M. Taylor, J. G. Williamson, (University of
Chicago Press: Chicago, 2003).

1929°daki Biiyiik Buhranin atlatilmasinin ardindan issizlik orani diinya genelinde kayda
deger oranda diismiistiir. Tkinci Diinya Savasinin sona ermesiyle birlikte Avrupa savasin
yipratici etkisiyle miicadele etmek zorunda kalmistir. Savas ve ekonomik krizden ders
¢ikaran iilkeler ABD onciiligiinde, ABD’nin Bretton Woods bdlgesinde gergeklestirilen
uluslararas1 bir konferansta bir araya gelerek, glinimiizde kiiresel anlamdaki finansal
diizenlemelerin temelini olusturan 6nemli kararlara imza atmuslardir. Bu konferans ile

uluslararasi finansal kuruluslarin ve ekonomik diizenin temelleri de atilmistir.
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7. Sonug¢

Antik Donemden dijital devrimin yasandigi 1990°lara dek gecen uzun yillar boyunca yeni
bir finansal kavramin ortaya ¢ikmadigi goriilmektedir. Giinlimtizde hala yiiriirlikte olan ve
Yunan ve Roma Medeniyetlerinden beri kullanilan finansal kavramlar gegen yillar boyunca
gelistirilmis degisen sartlar 1s1§inda yeni gortiniim kazanmiglardir. Kavramlarin 6zl ise
degismemistir. Para bir¢ok farkli sekil almis (metal, kagit, dijital), paranin merkezi bir
otorite (devlet) tarafindan tiretiminin kontrol altina tutulmasi hi¢ degismemistir. Bor¢lanma
ve menkul kiymet elde etmeye yonelik islemler degismemis, paranin zaman degeri hep faiz
ile ifade edilmistir. Ulus-devletin 6nemi artmig, diinya ekonomisinin ve finansal sistemin
saglikli yiirtitiilmesi agisindan uluslararasi finansal kuruluglara duyulan gereksinim artmis-
tir. Tim bu yasananlar sistem yaklagimina gore agik sistem olarak ifade edilebilecek finan-
sal sistemin gegmisten giiniimiize varligini degiserek, ¢agin gereklerine adapte olarak de-

vam ettiriyor oldugunu gostermektedir.

Giintimiizde tiretim teknolojilerindeki degisiklik, inovatif buluslar, sosyal medyanin kulla-
niminda yasanan artis her sektorii etkiledigi gibi finans sektortinti dolayistyla finansal sis-
temi de etkilemektedir. Insanlar hi¢ farkinda olmadiklar1 yeni ihtiyaglarla tanismis ancak en
ilkel zamanlardaki ihtiyaglar1 ortadan kaybolmanustir. Insanlarin ihtiyaglarma yenileri
eklenirken en temel ihtiyaglarini giderme yontemlerinde degisiklikler olmustur. Bu degisim
finansal ihtiyaglara ve onlarin giderilmesine yonelik ¢oziimlere de yansimistir. Finans ala-
minda, farkli ¢éziimler sunulmakla birlikte temelde ihtiyaclar aynidir. Ilkel ¢aglarda bes-
lenme ve barinma ihtiyacinin giderilmesi i¢in ortaya ¢ikan takas, bor¢clanmanin kayit al-
tinda tutulmasi, mallarin sigortalanmasi, servet edinmeye yonelik faaliyetler finansal faali-
yetlerin temelini olusturmustur. Giintimiizde gelisen teknolojik olanaklarin beraberinde
getirdigi riskler ile miicadele i¢in de insanlarin ve toplumlarin kendilerini koruma altina
almalar1 gerekmektedir. Gelecekteki finansal sistemin olusmasinda etkili olacak faktorler
gilinbegiin bir araya gelmektedir. Gelecekteki finansal faaliyetlerin ve finansal sistemin
odak noktasina koydugu kavramin yeni nesil 6deme araglar1 ve siber giivenlik olacag: dii-

stiniilmektedir.

44



Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (643) Eyliil 2018 25-46

Kaynakca

BAIROCH, P., and KOZUL-WRIGHT, R.; (1996), “Globalization Myths: Some Historical
Reflections on Integration, Industrialization and Growth in the World Economy”, UNCTAD
Discussion Papers, No.113, (1996, March), pp. 1-15

BALYUZIL, HM.; (1996), Hz. Muhammed ve Islam Devri, Cev.: S. Giiler, Kazanct Matbaacilik,
Istanbul.

BASER, N. E.; (2011), I. Sanayi Devriminde Teknolojik Gelismenin Rolii, Yaymlanmamis Doktora
Tezi, Izmir.

BULUTTEKIN, M. B.; (2012), 19.Yiizyilda Istanbul’daki Finansal Sistemin Ahkidm Defterleri
Cercevesinde Hukuki ve Ekonomik Analizi, Yayimmlanmamig Doktora Tezi, Istanbul.

CANBAS, S. ve DOGUKANLI, H.; (2007), Finansal Pazarlar, Karahan Kitapevi, Adana.

COBB,8 S.; (1963), Islamic Contributions to Civilization, Avalon Press, Washington DC.

D'ACUNTO, F.; (2015), Essays in History & Finance, UC Berkeley Electronic Theses and
Dissertations.

GENCOSMANOGLU, O. T.; (2014), Uluslararasi Ticarette Tarife Disi Engeller ve Kullanim
Kisitlari: Tiirkiye Ornegi, Yayinlanmamis Doktora Tezi, Ankara.

GHOSH, A. R. and QURESHI, M. S.; (2016), What’s In a Name? That Which We Call Capital
Controls, IMF Working Paper, WP/16/25, Research Department, February 2016, International
Monetary Fund: Washington D.C.

GIDDENS, A.; (2000), Sosyoloji, Yayma Hazrlayanlar: Hiiseyin Ozbal, Celal Giizel, Ayrag
Yaymevi, Ankara.

HOUMANIDIS, L. Th.; (2003), ‘Jews’ Economic Position During Greek-Byzantium Times at
Constantinople’, Archives on Economic History, Volume XV/1, January-June (Athens, 2003),
pp-. 5-20

KARATEPE, Y.; (2000), Tiirev Piyasalar;, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yaymi,
Yaym No: 587 Ankara.

KAZGAN, G.; (2005), “Diinden Bugiine Kiiresellesmenin Ekonomik Temelleri”, Bolgesel Gelisme
Stratejileri ve Akdeniz Ekonomisi, Editér: Haluk Erlat, Tiirkiye Ekonomi Kurumu.

KOC, A.; (2013), Diunyada Finansallasma Siireci ve Tiirkiye Deneyimi, Yayinlanmamis Doktora
Tezi, Adana.

LARISSA, B.; (2015), “Written Roots Of Accounting in the Ancient World”, Annals of the
Constantin Brancusi, University Of Targu Jiu, Economy Series, Issue 6 (2015), pp. 100-103.

LENGER, D. S;; (2011) “Antik Cagda Karia Bolgesinde Bal”, ACTA TURCICA Cevrimig¢i Tematik
Ttirkoloji Dergisi, Editorler: Emine Giirsoy Naskali, Hilal Oytun Altun, Say1: 1/1, (2011), pp. 28-35

OBSTFELD, M. and TAYLOR, A. M.; (2003), “Globalization and Capital Markets”, Globalization in
Historical Perspective, Editors: Michael D. Bordo, Alan M. Taylor, Jeffrey G. Williamson,
University of Chicago Press: Chicago, pp. 121-187

ONGUN, M. T.; (2012), “1980’lerden Kiiresel Krize Diinya Ekonomisi”, Ekonomik Yaklagim, C: 23,
Ozel Say1, ss. 39-76

45



Antik Dénemden Bretton Woods a Finansal Diizenlemelerin Yolculugu

OZDEMIR, S.; (2014), “Sanayi Devriminin Bilim Tarihi Uzerindeki Etkisi: Bilim ve Teknoloji I¢
ice”, Uretim Ekonomisi Kongresi.

PISTORIUS, T.; (2016), The Rhetoric of Investment Theory - The Story of Statistics and
Predictability, Uitgeverij BOXPress: Netherlands.

POMEROY, S. B.; (2010), “Slavery in the Greek Domestic Economy in the Light of Xenophon’s
Oeconomicus”, Xenophon, Oxford Readings in Classical Studies Edited by Vivienne J. Gray,
Oxford University Press Inc.: New York, pp. 31-40

PRUTHLI, P.; (2015), “Financial Regulation in Ancient Greece and Ancient Rome”, Professor Bernard
J. Hibbitts Ancient Law Seminar, December 14.

RIGAS, C.A. and RIGA, E.; (2003), “Banks in Ancient Greece”, Archives on Economic History,
Volume XV/1, January-June, pp. 55-70

RODRIK, D.; (2017), Is Global Equality The Enemy Of National Equality?, John F. Kennedy School
Of Government, Harvard University: Cambridge.

RODRIK, D.; (2013), The Past, Present, and Future of Economic Growth, Towards a Better Global
Economy Project, Global Citizen Foundation.

SHAW, S.; (2007), Adaptive Reuse of Industrial Revolution Factories in Middlesex County,
Connecticut.

SPEK, B.V. D.; (2015), “Money, Prices and Market in the Ancient Near East”, Economic History
Seminar, Yale University New Haven, Economics Department, March 30 (2015).

SWEDBERG, R.; (2008), “The Centrality of Materiality: Economic Theorizing from Xenophon to
Home Economics and Beyond”, Living in a Material World Economic Sociology Meets Science
and Technology Studies, Edited by Trevor Pinch and Richard Swedberg (The MIT Press:
Cambridge, 2008), pp. 57-87

SENSES, F.; (2004), “Neoliberal Kiiresellesme Kalkinma igin Bir Firsat m1 Engel mi?”, Middle East
Technical University Economic Research Center Working Paper in Economic, 4/9, Ankara.

TONUS, O. ve CATALBAS, N.; (2013), Uluslararas1 Ekonomik Kuruluslar, Editorler: Ozgiir Tonus,
Nazim Catalbas, T.C. Anadolu Universitesi Yayin1 No: 2942, Acikégretim Fakiiltesi Yaymi No:
1898: Eskisehir.

TURKCAN, E.; (2009), Diinya’da ve Tiirkiye’de Bilim, Teknoloji ve Politika, Istanbul Bilgi
Universitesi Yaymnlari, Istanbul.

YUKCU, S. ve GONEN, S.; (2013), “Grade and Composition of the First Money in Anatolia”,
International Journal of Alanya Faculty of Business, Volume:5/1, pp. 135-145

YUKSEL, H.; (2014), “Emek Kavraminin Ortaya Cikisinda Rol Oynayan Tarihi Doniim Noktalarimin
Siire¢ Merkezli Degerlendirilmesi”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 19/2, (2014), ss. 257-273

46



