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Ozet

Kuresellesme ile tim diinyada ekonomik, ticari ve finansal sinirlarin ortadan kalk-
masi sonucu igletmelerin uluslararasi yatirimlara yonelmesi giinimtzde oldukca
yayginlagsmistir. Bu yatinmlarin objektif bir bigimde finansal tablolarda sunulma-
sI amaciyla isletmelerin piyasa degerleri, finansal durumlari, performans ve kar-
liliklarinin bilgi kullanicilarina iletiimesinde ihtiyaca ve gergege uygun, karsilas-
tinlabilir, dogrulanabilir, anlagilabilir ve zamaninda sunulmus olma gibi niteliksel
dzelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Isletmelerin ortaklik yatirimlari ile ilgili fi-
nansal raporlamaya iliskin TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar, TMS 28 Istirakler
ve Is Ortakliklarindaki Paylar ile TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standart-
lari yayimlanmistir. Bu standartlar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartla-
rinda meydana gelen degisikliklere uygunluk saglanmasi amaciyla 2011 ve 2013
yillarinda glincellenmistir. Bu calismada s6z konusu standartlarda yapilan degi-
siklikler g6z 6ntine alinarak ortaklik yatirimlarinin finansal tablolarda sunulma-
sinda uyulacak ilke ve esaslar incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Miisterek Kontrol, Kontrol Giicti, Oz Kaynak Yéntemi, Kon-
solide Finansal Tablolar.

Representation of Joint Ventures in Financial
Statements According to IAS/IFRS

Abstract

Financial, economic and commercial borders all over the world have been col-
lapsed as a result of globalization and consequently, businesses have started to
invest in international companies. For objectively reporting these investments in
financial statements, when transmitting businesses’ market value, financial sta-
tus, performance and profitability to information users, they should have featu-
res such as being right, satisfying the requirements, being comparable, justifiab-
le, comprehensible and timely presented. On the financial reporting of busines-
ses’ joint ventures, TAS 27 Separate Financial Statements, TAS 28 Investments
in Associates and Joint Ventures and TFRS 10 Consolidated Financial State-
ments have been published. These standards were updated in 2011 and 2013 in
order to apply with the changes made in International Financial Reporting Stan-
dards. In this paper, the principles and elements that should be complied in the fi-
nancial reporting of joint ventures are investigated in line with the changes made
in the mentioned standards.

Keywords: Joint Control, Control Power, Equity Method, Consolidated Financial
Statements.
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1. GIRIS

Ortaklik amaciyla yapilan yatirimlar, bir isletme-
nin uzun vadeli amaglarla diger igletmelerin yo-
netimi ve ortaklik politikalarmin belirlenmesine
yonelik hisse senetleri ya da ortaklik paylarindan
olusan yatirimlardir. Kiiresellesmenin dogal sonu-
cu olarak yatirimlarin uluslararasi diizeyde ilerle-
mesi, s0z konusu yatirimlar1 gerek yatirim yapan
isletmenin gerekse yatirim yapilan isletmenin fi-
nansal tablolarinda hangi muhasebelestirme kri-
terleri ile raporlama yapilacagi konusunda yenilik-
ler ortaya ¢ikarmaktadir.

Ulusal diizenlemelerin basinda gelen vergi mev-
zuat1 s6z konusu yatirnmlardaki degerlemelerle il-
gili ayrintrya girmeden acgiklamalar getirmekle be-
raber, uluslararas1 muhasebe/finansal raporlama

standartlar1 ise ortaklik yatirimlarinin hem sinif-
landirilmasi hem de muhasebelestirme ilkeleri agi-
sindan detayli agiklamalar ve yonlendirmeler iger-
digi goriilmektedir. Uluslararas1t Muhasebe/Finan-
sal Raporlama Standartlarinin (IAS/IFRS) ¢evi-
risi olarak yayinlanan Tiirkiye Muhasebe/Finan-
sal Raporlama Standartlarinda (TMS/TFRS) is-
letmelerin uzun vadeli, ortaklik amaciyla yaptik-
lar1 yatirimlara yonelik “TMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar”, “TMS 28 Istirakler-
deki Yatirimlar” ve “TMS 31 Is Ortakliklarinda-
ki Paylar” standartlar1 yayinlayarak, muhasebeles-
tirme ve finansal raporlama ilkelerini agiklamigti.
2011 ve 2013 yillarinda yayinlanan yeni standart-
lar ve mevcut standartlardaki giincellemelerle bir-
likte ortaklik yatirimlari ile ilgili yenilikler ortaya
c¢ikmistir. Yenilenen ve yeni yayinlanan standart-
lar su sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 1: Ortaklik Yatirimlari ile Tlgili Onceki ve Mevcut Standartlar

Onceki Standartlar

Yenilenen ve Yeni Yayinlanan Standartlar

Tablolar

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal | TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Paylar

TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar

TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara {liskin
Aciklamalar

Bu c¢aligmada oncelikle Tekdiizen Hesap Plani ve
vergi mevzuatinda ortaklik yatirimlarma yonelik
siniflandirma ve muhasebelestirme esaslari incele-
necek, sonrasinda ise TMS/TFRS’nin ortaklik ya-
tirtmlarina yonelik s6z konusu standartlart agikla-
nacaktir.

2. ORTAKLIK YATIRIMLARININ
TEKDUZEN HESAP PLANI VE VERGI
MEVZUATINDAKI YERI

2.1. Tekdiizen Hesap Planinda Ortakhk
Yatirimlari ile Tlgili Hesaplar

Uzun vadeli amaglar ve kanuni zorunluluklar se-
bebiyle elde tutulan menkul kiymetlerle ve para-
ya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli men-
kul kiymetler “24 Mali Duran Varliklar” hesap
grubunda muhasebelestirilmektedir. Bu hesap gru-
bunda su hesaplar bulunmaktadir:

240 Bagli Menkul Kiymetler ( %10’a kadar)

241 Baglhh Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii
Karsilig1 (-)

242 istirakler ( %10 - %50 aras1)
243 Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

244 Istirakler Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii
Karsiligi (-)

245 Bagli Ortakliklar (%50°den fazla)
246 Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

247 Bagl Ortakliklar Sermaye Paylar1 Deger Dii-
stikligi Karsiligi (-)

248 Diger Mali Duran Varliklar

249 Diger Mali Duran Varliklar Deger Diistikli-
gii Karsilig (-)
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2.2. Vergi Mevzuatinda Mali Duran Varhklar

Vergi mevzuatina gore hisse senetleri alis degeri
ile degerlenir (Akdogan ve Sevilengiil 2007, 295).
Bagli menkul kiymetler, istirakler ve baglik ortak-
liklar:

a) Maliyet fiyat1 veya piyasa degerinden diisiik
olani ile,

b) Piyasa degeri (borsa degeri) dikkate alinarak
degerlenir (Akdogan ve Tenker 1998, 96).

Donem sonunda vergi mevzuatina gore hisse se-
netleri ile temsil edilen istirak paylart ve bu bolii-
miin “Bagli Menkul Kiymetler” bdliimiinde izle-
nen tahviller, “11 Menkul Kiymetler” hesap gru-
bunda yer alan hesaplar gibi degerlenecegi belir-
tilmistir. Hisse senedi ile temsil edilmeyen istirak
paylarmin degerlemesi Vergi Usul Kanunu’nda
0zel olarak diizenlenmemistir. S6zkonusu istirak
paylarmin borsa rayici de olamayacagindan bu
paylarin kayitli degeri ile degerlenmesi gerekmek-
tedir.

Mali duran varliklara enflasyon diizeltmesi uygu-
lamas1 mali duran varlifa uygulanan degerleme
yontemine gore farklilik arz etmektedir. Borsa de-
geri ile degerlenen hisse senetleri ile temsil edilen
istirak ve bagli ortakliklar enflasyon diizeltmesin-
den Once zaten bilanco giliniideki degerine getiril-
mis olacagindan ayrica bir diizeltme islemine ge-
rek bulunmamaktadir. “Borsada islem goéren hisse
senetleri, bilanco gilinlindeki borsa rayici ile dik-
kate alinir. Bunlar i¢in ayrica diizeltme yapilmaz.”
seklinde ifade edilmistir. Borsada iglem goren ve
bu degerle degerlenen diger menkul kiymetler i¢in
de gecerlidir (Akdogan ve Sevilengiil 2007, 294).

Mali duran varlik satildiginda defter degeri ile sa-
tis degeri arasindaki fark kar veya zarar olarak mu-
hasebelestirilir. Kar olmasi durumunda “645 Men-
kul Kiymet Satis Karlar1” hesabina alacak, zarara
katlanilmigsa “655 Menkul Kiymet Satis Zararla-
r1” hesabina borg olarak kaydedilir.

3. ORTAKLIK YATIRIMLARININ IAS/
IFRS’DE MUHASEBELESTIRILMESI
VE FINANSAL TABLOLARDA
GOSTERILMESI

3.1. TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi

Onceki adiyla “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” olan bu standart 2011 yilinda yapilan
giincelleme ile “Bireysel Finansal Tablolar” adi-
n1 almistir. Bu standart, bir isletmenin kendi iste-
gi ile ya da yerel mevzuat geregi bireysel finansal
tablolar sunmast durumunda, bagli ortakliklarda-
ki, is ortakliklarindaki ve istiraklerdeki yatirimla-
rinin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Konsoli-
de finansal tablolar, ana ortaklik ve baglh ortaklik-
larinin varliklarinin, borglarinin, 6z kaynaklarinin,
gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akislarinin tek bir
isletmeye ait gibi sunuldugu grup finansal tablola-
ridir. Ana ortaklik ise bir veya daha fazla isletme-
yi kontrol eden bir isletmedir. Bagh ortaklik, bagka
bir isletme tarafindan kontrol edilen bir igletmedir.

Bireysel finansal tablolar, bir ana ortaklik veya ya-
tirim yapilan isletme iizerinde miisterek kontrolii
veya 6nemli etkisi olan bir yatirimer tarafindan su-
nulan ve yatirimlarin, maliyet bedeli {izerinden ya
da TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca muhasebe-
lestirildigi finansal tablolardir. Oz kaynak yonte-
minin uygulandig finansal tablolar bireysel finan-
sal tablo degildir. Benzer sekilde bagli ortakligi
veya istiraki olmayan ya da herhangi bir is ortakli-
ginda is ortaklig1 katilimeisi olarak yatirimi bulun-
mayan bir isletmenin finansal tablolar1 bireysel fi-
nansal tablo degildir (TMS 27, m. 7).

Bireysel finansal tablolarini hazirlayan bir isletme,
bu tablolarda bagl ortakliklari, is ortakliklari ve
istiraklerindeki yatirimlarini:

a) Maliyet bedeliyle veya

b) TFRS 9’a uygun olarak muhasebelestirir. (TMS
27, m. 10).

Isletmenin bir bagl ortakligindan, is ortakligindan
veya istirakinden temettii alma hakki dogdugunda,
bireysel finansal tablolarda s6z konusu temettii kar
veya zararda muhasebelestirilir. (TMS 27, m. 12).

3.2. Ortakhk Yatirnmlarimin IAS/IFRS’e
Simiflandirilmasi

Ortaklik yatirimlart muhasebe standartlarinda su
sekilde siniflandirilmastir:
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Tablo 2: Ortaklik Yatirimlarinin Muhasebe Standartlarina Gore Siniflandirilmasi

Oy Hakki Yatirnmcinin Durumu | Yatirim Yapilan Sirket Uygulalg?gzizi\n’liuhasebe
- Kontrol giicii ve 6nemli g Maliyet Yontemi veya
) )
% 20°den kiigiik etki yok Bagli Menkul Kiymet TEFRS 9
% 20 - % 50 aras1 Onemli etki var. Istirak Oz kaynak Y éntemi
% 50’den biiyiik Kontrol giicti var. Bagli Ortaklik Kons%l;g?ol;;?ansal
Is Ortaklig1 Oz kaynak Yéntemi

Miisterek anlagsma Miisterek Kontrol - ; —

Miisterek Faaliyet Ilgili TMS/TFRS’ler

3.3.Muhasebe Standartlarinda Baghh Menkul
Kiymetler

Istirak, bagl ortaklik, miisterek anlagmalar kap-
saminda yer almayan ve isletmelerin %20’ye ka-
dar farkli bir isletme {izerinde uzun vadeli amag-
larla yaptig1 yatirim olan bagli menkul krymetler;
bir finansal varlik olmas1 durumunda, gercege uy-
gun deger iizerinden dlgiiliir. Gergege uygun de-
ger, TFRS 9 uyarinca bir finansal varlik olarak de-
gerleme yapilarak belirlenir.

“TFRS 9 Finansal Araclar Standardi”na gore, fi-
nansal varliklar, ilgili varliklarin yonetimi i¢in be-
lirlenen finansal varlik yonetim modeli ve soz-
lesmeye bagl nakit akis 6zellikleri esas alinarak,
daha sonraki donemlerde “itfa edilmis maliyeti”
veya “ger¢ege uygun degeri” iizerinden Olciilerek
siniflandirilir. Bir finansal varlik, s6zlesmeye bag-
I1 olarak bir finansal varlik yonetim modeli {ize-
rinden belirli tarihlerde anapara ve ilgili faiz 6de-
melerine yonelik nakit akiglarina yol agmasi du-
rumunda “itfa edilmis maliyeti” iizerinden oSl¢ii-
lir. Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {ize-
rinden 6l¢iilmedigi siirece “gercege uygun degeri”
iizerinden olgiiliir (Gokgen vd. 2011, 98,99). Buna
gore baglh menkul kiymet siifina giren yatirim-
lar “gercege uygun degeri” ile finansal raporlarda
sunulur. Gergege uygun deger, piyasa katilimcila-
11 arasinda Ol¢iim tarihinde gergeklesecek olan bir
islemde bir varligin satiginda elde edilecek veya
bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak aciklan-
mistir.

3.4.Muhasebe Standartlarinda istirakler ve Is
Ortakliklar:

“TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki
Paylar Standardi”nin amaci, istiraklerdeki yati-

rimlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak, isti-
raklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarin mu-
hasebelestirilmesi durumunda 6z kaynak yontemi-
nin uygulanmasma iligkin hiikiimleri ortaya koy-
maktir (TMS 28, m. 1).

3.4.1. istirak ve Onemli Etki

Istirak, yatirrmer isletmenin iizerinde nemli etki-
sinin bulundugu isletmedir. Onemli etki, yatirim
yapilan igletmenin finansal ve faaliyetle ilgili po-
litikalarin belirlenmesi kararlarma katilma giicii
olup bu politikalar1 tek basina ya da bir bagka taraf
ile miisterek kontrol etme giiciinii ifade etmemek-
tedir. Onemli etki, kontrol veya es diizey etki giicii
olmaksizin, bir igletmenin finansal ve faaliyet po-
litikalarina ait kararlarina katilma giictidiir. Aksi-
nin gecerli olduguna dair kuvvetli deliller yoksa
yatirimcinin dogrudan ve dolayli olarak bir iglet-
menin oy hakkinda %20 ve daha fazla paya sahip
olunmast durumunda, 6nemli etkinin var oldugu
kabul edilir (Karapnar, 2008, 422, 423). Ornegin,
A isletmesi B isletmesinin %30’una ve C igletme-
si ise B igletmesinin % 51’ine sahip ise A igletme-
sinin B igletmesi {izerinde énemli etkinlige sahip
oldugu distiniilmektedir. Ancak B’nin %51 ine
sahip olan C isletmesi, finansal ve faaliyet politi-
kalariin belirlenmesi bakimindan A’nin katilimi-
n1 hukuken devre dis1 birakirsa s6z konusu 6nem-
li etkinlik ortadan kalkmis olmaktadir (Misirliog-
lu, 2002, 66).

Bir isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak (&r-
negin bagl ortakliklar1 vasitasiyla) yatirim yapilan
isletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasim
elinde tutmasi durumunda, aksi agikga ortaya ko-
nulamadig siirece, s6z konusu igletmenin 6nem-
li etkisinin bulundugu kabul edilir. Diger yandan,
isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak yatirim
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yapilan isletmenin oy hakkinin % 20’sinden daha
azi elinde bulundurmas: durumunda ise; boyle
bir etkinin bulundugu agikca ortaya konulamadi-
81 siirece, soz konusu isletmenin 6nemli etkisinin
bulunmadig1 kabul edilir. Yatirim yapilan bir iglet-
meye baska bir yatirimei tarafindan 6nemli tutarda
veya mutlak ¢cogunlukla sahip olunmasi, yatirimet
isletmenin 6nemli etkiye sahip olmasina kesin ola-
rak engel teskil etmez. (TMS 28, m. 5).

Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin
varlig1 halinde bir igletmenin 6nemli etkisinin bu-
lundugu kabul edilir: (TMS 28, m. 6)

a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya
da esdeger idari organinda temsil edilme,

b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil
olmak iizere, isletmenin politika belirleme siireg-
lerine katilma,

¢) Yatirimet isletme ile yatirnm yapilan isletme
arasinda onemli iglemlerin gerceklestirilmesi,

d) Isletmeler arasinda ydnetici personel degisimi,
e) Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

3.4.2. Is Ortakh@-Miisterek Faaliyet ve
Miisterek Kontrol

“TMS 31 Is Ortaklarindaki Paylar Standard:” yeri-
ne “TFRS 11 Miisterek Anlagmalar Standardi” ge-
tirilmis ve yeni boyutlar eklenerek yayimlanmastir.
Mevcut “TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar” stan-
dard: giincellenerek “TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi” yayimlan-
mustir. Yatirimcilarin muhasebelestirme islemle-
rinde kullandiklar1 yontemleri sinirlandirarak yeni
zorunluluklar getirmistir. TFRS 11, yiiriirlikten
kalkan TMS 31’in getirdigi “oransal konsolidas-
yon yontemini” kaldirarak, 6z kaynak yontemi-
nin kullanilmasini zorunlu hale getirmistir (Kar-
gin, 2013, 319).

Is ortakligi, miisterek kontrole sahip olan taraf-
larin, girisimin net varliklar tizerinde haklarmin
bulundugu miisterek anlasmadir. Miisterek anlag-
ma ise iki veya daha fazla tarafin iizerinde miis-
terek kontrole sahip oldugu anlagmadir. Miisterek
kontrol, bir anlasma tizerindeki kontroliin sdzles-
meye dayali olarak paylasiimasidir. Bu kontroliin

sadece, onemli konularla ilgili kararlarin, kont-
rolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakati-
n1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edi-
lir. Miisterek anlasmanin Ozellikleri; sézlesmey-
le smirli olmast ve miisterek kontrol icermesidir
(TFRS 11, m.5). Bu kontrol, ilgili faaliyetlere ilis-
kin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birli-
gi ile mutabakatini gerektirdigi bir durumda vardir
(TFRS 11, m. 7). “TFRS 11: Miisterek Anlasma-
lar Standardi”nin amaci, miistereken kontrol edi-
len miisterek anlagmalarda pay1 olan isletmeler ta-
rafindan yapilacak finansal raporlamanin ilkeleri-
ni diizenlemektir.

3.4.2.1. Miisterek Anlasma Tiirleri

Isletmeler dahil olduklar1 miisterek anlasmanin tii-
riinii belirler. Miigterek anlagmanin miisterek faali-
yet ya da is ortaklig1 seklinde siniflandirilmasi, an-
lasmaya taraf olanlarin sahip olduklari hak ve yii-
kiimliiliklere baglidir (TFRS 11, m. 14).

Miisterek faaliyet, anlagmanin miisterek kontro-
liine sahip taraflarin bu anlagmayla ilgili varliklar
tizerinde haklara ve borglara iliskin ylikiimlilik-
lere sahip olduklar1 miisterek anlagmadir. S6z ko-
nusu taraflara miisterek faaliyet katilimcilart denir
(TFRS 11, m. 15). Is ortaklig1, anlasmanin miis-
terek kontroliine sahip taraflarinin bu anlagma-
nin net varliklari tizerinde haklara sahip oldukla-
r1 miisterek anlasmadir. S6z konusu taraflara is or-
taklig1 katilimcilart denir (TFRS 11, m. 16).

Miisterek anlasmanin, miisterek faaliyet mi yoksa
is ortakligi m1 oldugu degerlendirilirken bir yargi-
da bulunulur. Isletmeler, dahil olduklar1 miisterek
anlagmanin tiiriinii, s6z konusu anlasmadan dogan
hak ve yiikiimliiliiklerini gbz oniinde bulundura-
rak belirler. Anlagsmanin yapisal ve hukuki bi¢imi-
ne, sozlesmeye bagl anlasmadaki taraflarca iize-
rinde mutabakat saglanan hiikiimlere ve ilgili ol-
dugu hallerde diger durum ve kosullara bakilarak
s0z konusu hak ve yiikiimliiliikkler degerlendirilir.

* Miisterek anlasmanin yapisi; ayri bir arag vasi-
tasiyla yapilandirilmamigsa “Miisterek Faaliyet”
s0z konusudur.

® Miisterek anlagmanin yapisi, ayri bir arag vasi-
tastyla yapilandirilmigsa “Is Ortakligr” s6z konu-
sudur. Ancak miisterek bir anlasmay1 “Is Ortakli-
§1” olarak adlandirabilmek i¢in su li¢ sartin birlik-
te saglanmasi gerekir:
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1) Ayr1 aracin hukuki sekli, taraflara anlasmayla
ilgili varliklar {izerinde haklar ve borglara iliskin
yukiimliiliikler veriyor mu? (Vermiyorsa “Miiste-
rek Faaliyet”),

2) Varliklar tizerindeki haklarin ve borglar iizerin-
deki yiikiimliiliiklerin sahibi belirlenmis mi? (Be-
lirlenmemigse “Miisterek Faaliyet”),

3) Anlasma taraflari, faaliyetleri taraflara c¢ikti
saglamak icin amaglamamis ve faaliyetlerle ilgili
borglarin 6denmesi hususu siireklilik esasina gore
taraflara baglanmamussa Is Ortaklig1 (aksi halde
“Miisterek Faaliyet” olarak siniflandirilir.

3.4.2.2.Miisterek Faaliyetlerin
Muhasebelestirilmesi

Miisterek faaliyet katilimcist miisterek anlagsmada-
ki payiyla ilgili varliklari, borglari, hasilat1 ve gi-
derleri s6z konusu varliklara, borglara, hasilatlara
ve giderlere uygulanan ilgili TFRS’ler ¢ercevesin-
de muhasebelestirir. (TFRS 11, m. 20,21)

3.4.2.3.1s Ortakhklarimin Muhasebelestirilmesi

Is ortaklig1 katilimcist is ortakligindaki payini bir
yatirim olarak kaydeder ve TMS 28 Istiraklerde-
ki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda
belirlenen 6z kaynak yonteminin uygulamasindan
muaf tutulmadigi siirece s6z konusu yatirimi bu
standart uyarinca 6z kaynak yontemine gére mu-
hasebelestirir. (TFRS 11, m. 24).

3.4.3. istirak ve is Ortaklhiklarinda
Mubhasebelestirme Kriteri: Oz kaynak
Yontemi

Yatirimin baslangicta elde etme maliyeti ile mu-
hasebelestirildigi ve sonrasinda bu tutarin yatirim
yapilan isletmenin net varliklarinda yatirimer iglet-
menin payina diisen kismi yansitacak sekilde dii-
zeltildigi bir muhasebe yontemidir. Yatirimer islet-
menin kar veya zarari, yatirim yapilan igletmenin
kar veya zararindan kendisine diisen pay1; yatirim-
c1 isletmenin diger kapsamli kari, yatirim yapilan
isletmenin diger kapsamli krindan kendisine dii-
sen pay1 kapsamaktadir.

Oz kaynak yontemine gore, istirak veya is ortakli-
&1 yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile mu-

hasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise, yati-
rimeinin yatirim yapilan igletmenin kar veya zara-
rindaki payr yatirrmin defter degeri artirilarak ya
da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirim-
ciin yatirim yapilan igletmenin kar veya zararin-
dan alacagi pay, yatirimcinin kar veya zarari ola-
rak muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir istirak-
ten alan dagitimlar (kar pay1 vb.) yatirimin def-
ter degerini azaltir. Yatirim yapilan istirakin defter
degerinin, istirakin diger kapsamli karindaki degi-
sikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda diizel-
tilmesi gerekebilir. Bu tiir degisiklikler, maddi du-
ran varliklarin yeniden degerlemesinden ya da ya-
banci para c¢evrim farklarindan kaynaklanan de-
gisiklikleri igerir. Bu degisikliklerden yatirimci-
ya diisen pay, yatinnmcinin kendi diger kapsamli
karinda muhasebelestirilir (TMS 28, m. 10).

Oz kaynak yéntemine gore yatirrminin defter de-
geri su sekilde belirlenir:

Alis Maliyeti + Istirak Karindan Pay — Istirak Za-
rarindan Pay — Istirakten Elde Edilen Temettiiler
(Ciftei, 2000, 59).

“TFRS 9 Finansal Araglar Standard1”, 6z kaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilen istirakler-
deki ve is ortakliklarindaki paylara uygulanmaz.
Potansiyel oy haklarini igeren araglarm, 0ziin-
de, istirakin veya is ortakliginin sahipligi ile ilgi-
li ekonomik faydalar1 halihazirda elde etme hak-
k1 vermesi durumunda, bu araclar TFRS 9’un hii-
kiimlerine tabi degildir. Diger tiim durumlarda, is-
tiraklerdeki veya is ortakliklarindaki potansiyel oy
haklarmi igeren araglar, TFRS 9’a uygun olarak
muhasebelestirilirler. (TMS 28, m. 14).

3.4.3.1. Serefiye Olmasi1 Durumu ve Deger
Diisiikliigii

Yatirimin iktisabinda, yatirimin elde etme maliyeti
ile istirakin tespit edilebilen net varlik, bor¢ ve ko-
sullu borglarinin net gergege uygun degerinden ya-
tirnmetya diisen pay arasindaki her tiirlii fark soy-
le muhasebelestirilir: (Gokgen vd. 2011, 374, 375)

* Bir istirak ile ilgili serefiye, istirak yatiriminin
defter degerine dahil edilir. Bununla birlikte, s6z
konusu serefiyenin amortismanina izin verilmez.
Bu nedenle istirakin kar veya zararindan yatirim-
ciya diisen payin belirlenmesinde serefiye hesaba
katilmaz.
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e [stirakin tespit edilebilin varlik ve bor¢larinin
net gercege uygun degerinden yatirimeinin payina
diisen kismin yatirimin elde etme maliyetini agan
tutari, yatirnmin iktisap edildigi dénemde istirakin
kar veya zararindaki yatirimciya diisen payin be-
lirlenmesinde gelirlere dahil edilir.

Bir istirakteki veya is ortakligindaki yatirimin def-
ter degerinin bir boliimiinii olusturan serefiye ayri
olarak muhasebelestirilmediginden, “TMS 36 Var-
liklarda Deger Diisiikliigii Standardinda” yer alan
serefiyenin deger diigiikliigiiniin test edilmesine
iliskin hiikiimlerin uygulanmasi suretiyle deger
diisiikliigii acisindan ayri bir bigimde teste tabi tu-
tulmaz. Bunun yerine, TMS 39 hiikiimlerine gore
yatirimda deger diisiikliigli olabilecegi durumlar-
da, yatirimin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim de-
geri ile gercege uygun degerinden satig maliyet-
lerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan bii-
yuk olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatiri-
min tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger dii-
stikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Bu
tiir durumlarda muhasebelestirilen deger diistiklii-
gii zarari, istirakteki veya is ortakligindaki yatiri-
min defter degerinin bir boliimiinii olusturan sere-
fiye de dahil olmak {izere herhangi bir varlik kale-
mine dagitilmaz. Buna bagli olarak, istirakteki ya-
tirrmin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artma-
s1 durumunda, s6z konusu deger diistikliigii zara-
r1 TMS 36 uyarinca iptal edilir. (TMS 28, m. 42)

3.4.3.2.0zkaynak Yénteminin Uygulanmasina
iliskin Istisnalar

a) Isletmenin tamamina bir baska isletme tarafin-
dan sahip olunan bir bagl ortaklik olmasi ve bu ig-
letmenin diger kosullarda oy verme yetkisi olma-
yanlar da dahil olmak iizere, diger ortaklarinin 6z
kaynak yontemi uygulanmadigi konusunda bilgi-
lendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari,

b) Isletmenin bor¢lanma araglarinin veya 6z kay-
naga dayali finansal araclarmin kamuya agik bir
piyasada islem gérmemesi,

¢) Isletmenin, kamuya a¢ik bir piyasada islem gor-
mek {izere herhangi bir finansal arag ihra¢ etmek
amaciyla bir bagvuru siireci ve hazirligi i¢inde ol-
mamasi,

d) Isletmenin ana ortaklig1 konumundaki isletme-
nin, TFRS’lere uygun konsolide finansal tablolar
hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmasi duru-

munda 6z kaynak yontemi uygulanmaz (TMS 28,
m. 17).

3.4.3.3.Istirak veya Is Ortaklig Niteliginin
Sona Ermesi ile Oz kaynak Yénteminin
Birakilmasi

Isletme, yatirimmin asagidaki sekillerde istirak
veya is ortakligi niteligini kaybettigi tarihten itiba-
ren 6z kaynak yontemini uygulamayi birakir:

1. Yatirim, Bagli Ortaklik’a doniistirse “TFRS 3
Isletme Birlesmeleri Standardi” uygulanir.

2. Yatirim, istirak ve ig ortaklig1 niteligini kay-
bedip (bagli ortakliga doniismemekte) bir finan-
sal varlik olarak kalmasi durumunda gercege uy-
gun degerle “TFRS 9 Finansal Araglar Standardi-
na” gére muhasebelestirilir. Bu durumda elden ¢i-
karilan yatirimin her tiirlii gelirinin gergege uygun
degeri ve kalan payin gercege uygun degeri ile 6z
kaynak yontemine gore defter de§eri arasindaki
fark kar/zararda (gelir tablosu) muhasebelestirilir.

3. Oz kaynak yontemini uygulamayi birakmasi
durumunda, isletme yatirima iliskin daha 6nce di-
ger kapsamli karda muhasebelestirdigi tiim tutar-
lar1 yatirim yapilan isletmenin varlik ya da borgla-
rin1 dogrudan elden ¢ikarmast ile ayni esaslara uy-
gun olarak muhasebelestirir. (TMS 28, m. 22).

3.5.Muhasebe Standartlarinda Bagh
Ortakhiklar

Bagli ortaklik, bagka bir isletme tarafindan kont-
rol edilen isletmedir. Baglh ortakligi, bir veya daha
fazla isletmeyi kontrol eden ana ortaklik bulunur.
Ana ortaklik ve baglh ortakligin finansal tablola-
11 tek bir gruba ait finansal tablolar olarak sunul-
mast gerektiginden “konsolide finansal tablolar”
olarak adlandirilir. “TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar Standardi”nin amaci, bir isletme bir veya
daha fazla isletmeyi kontrol ettiginde diizenlene-
cek olan konsolide finansal tablolarin hazirlanma-
sina ve sunumuna iliskin finansal raporlama ilke-
lerini belirlemektir. (TFRS 10, md.1)

Amacin kargilanmasi amaciyla; TFRS 10;
a) Bagli ortakliklar1 kontrol eden ana ortakligin

konsolide finansal tablolar hazirlamasi zorunlu-
dur.
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b) Kontrol ilkesini tanimlamakta ve kontrolii kon-
solidasyonun dayanagi haline getirmektedir.

¢) Yatirimet isletmenin yatirnm yaptigi isletmeyi
kontroliiniin belirlenmesi ve kontrol ilkesinin na-
sil uygulanacagi ile,

d) Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sira-
sinda uygulanacak muhasebelestirme hiikiimlerini
diizenlemektedir.

Serefiye; “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standar-
dinda” aciklandigindan TFRS 10 kapsaminda de-
gildir.

3.5.1.Kontrol Kavrami ve Konsolidasyon

Yatirimer bir igletme, yatirim yaptigi isletmeyle
olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni
zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme tize-
rindeki giicliyle etkileme imkanina sahip oldugu
durumda yatirim yaptig isletmeyi kontrol etmek-
tedir. (TFRS 10, md. 6). Ana ortaklik, bagl ortak-
l1g1 su ii¢ sartin birlikte (Gii¢, Degisken Getirile-
re Maruz Kalma ve Giig-Getiri Arasindaki Iliski)
mevcudiyeti halinde kontrol eder:

a) Yatirim Yaptig1 isletme Uzerinde Gii¢c Sahibi
Olunmasi: Yatirime1 isletme, yatirim yaptig islet-
menin ilgili faaliyetlerini ve getirilerini 6nemli 61-
clide etkileyen faaliyetlerini yonetme imkanina sa-
hipse yatirim yapilan isletme {izerinde giice sahip-
tir. Gii¢, haklardan dogmaktadur. Iki veya daha faz-
la sayidaki yatirimcr isletmenin, farkli ilgili faali-
yetleri tek tarafli olarak yonetme imkani saglayan
mevcut haklara sahip oldugu durumlarda, yatirim
yapilan igletmenin getirilerini en 6nemli sekilde
etkileyen faaliyetleri yonetme imkanina sahip olan
yatirimcel isletme, yatirim yapilan isletme {izerin-
de giice sahiptir. Yatirimci isletmeye gii¢c saglayan
haklara 6rnek olarak asagidakiler siralanabilir:

® Oy hakki seklindeki haklar,

e Kilit yonetici personelini atama, yeniden atama
veya azletme haklari,

e lgili faaliyetleri yoneten baska bir isletmeyi
atama ya da azletme haklari,

® Yatirimei isletmenin, kendi menfaatine iglemler

tesis etmek veya islemlerdeki herhangi bir degi-
sikligi veto etmek iizere yatirim yapilan isletmeyi
yonetmeye yonelik haklari,

® Elinde bulunduran kisiye ilgili faaliyetleri yo-
netme imkani1 veren diger haklar.

Yatirimer isletme, giice sahip olup olmadigini de-
gerlendirirken asli haklar1 ve koruyucu haklar1 be-
lirlemelidir. Bir hakkin asli hak olabilmesi i¢in,
elde bulunduran kisinin bu hakki fiili olarak kul-
lanabilmesi gerekir. Yatirimci, sadece asli hakla-
r1 gbz oniinde bulundurmalidir. Koruyucu haklar
ise, yatirim yapilan isletmenin faaliyetlerine ilig-
kin temel degisikliklerle veya istisnai durumlar-
la ilgilidir. Ancak, istisnai durumlarla ilgili olan
veya bazi olaylarin ger¢eklesmesine bagli haklarin
tiimii koruyucu olmak zorunda degildir. Koruyucu
haklar, yatirim yapilan isletme {izerinde gii¢ sagla-
maksizin elinde bulunduranin menfaatinin korun-
mast amactyla tasarlandigi i¢in, elinde sadece ko-
ruyucu haklar bulunan bir yatirimei isletme, yati-
rim yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olamadigi
gibi, diger bir tarafin yatirim yapilan isletme tize-
rinde giice sahip olmasini da engelleyemez. (TMS
27, B22-28).

Koruyucu haklara iliskin 6rnekler standartta su se-
kilde sunulmustur:

® Borg alanin, bor¢ verenin zararina olacak sekil-
de kredi riskini onemli diizeyde degistirebilecek
faaliyetler iistlenmesini sinirlayan, bor¢ verenin
sahip oldugu haklar.

® Yatirim yapilan bir isletmede kontrol giicii ol-
mayan bir pay1 elinde bulunduran bir tarafin, isin
olagan akisiin gerektirdiginden daha yiiksek bir
sermaye harcamasini ya da bor¢lanma araci veya
0z kaynaga dayali arag ihraglarin1 onaylama hakki.

® Kredi geri 6deme hiikiimlerini yerine getireme-
mesi durumunda, bor¢ verenin, bor¢lunun varlik-
laria el koyma hakki.

b) Yatirim Yapilan [sletmeyle Olan {liskisinden
Dolay1 Degisken Getirilere Maruz Kalinmasi veya
Bu Getirilerde Hak Sahibi Olunmasi: Yatirimer is-
letmenin, yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliski-
si dolayistyla elde edecegi getiriler, yatirim yap-
t1g1 isletmenin performans sonucglarina bagl ola-
rak degiskenlik gosterme potansiyeline sahip ol-
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dugunda yatirimer isletme, yatirim yaptigi islet-
meyle olan iliskisi dolayisiyla degisken getirilere
maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ol-
maktadir. Yatirimcinin getirileri sadece pozitif, sa-
dece negatif veya biitiin olarak pozitif ve negatif
olabilir.

¢) Gii¢ ve Getiriler Arasindaki iliski: Elde edece-
gi getirilerin miktarin1 etkileyebilmek igin yati-
rim yaptig1 isletme {izerindeki giiclinii kullanma
imkanina sahiptir. Karar alma haklarina sahip olan
bir yatirimcinin vekil mi, asil mi oldugunu belir-
lemesi gerekir. Vekil olan bir yatirime1 kendisine
devredilen karar verme haklarin1 kullandiginda,
yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmemektedir.

TFRS 10’un en 6nemli 6zelliginin kontrol giicii-
niin olup olmadiginin belirlenmesinde daha ayrin-
til1 bilgi saglamasi ve tek bir kontrol modeli olus-
turmasidir. Bu durum o6nceki haliyle TMS 27 ile
olan en 6nemli farktir. Kontroliin degerlendirilme-
si siirecine getiri-gii¢ iligkilerinin dahil edilmesi
nedeniyle de daha fazla sayida isletmenin konso-
lidasyonunun kapsamina dahil edilmesi imkan1 da
ortaya ¢ikmaktadir (Terzi, 2013, 291).

3.5.2.Muhasebelestirme Hiikiimleri

Ana ortaklik, konsolide finansal tablolarmi ha-
zirlarken, benzer kosullardaki benzer islemler ve
olaylar i¢in yeknesak muhasebe politikalar1 kul-
lanir. (TFRS, md. 19) Konsolide finansal tablola-
ra dahil olan sirketlerden birinin finansal tablola-
rinin, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger
olaylar i¢in farklt muhasebe politikalar1 kullanila-
rak hazirlanmig olmasi durumunda; grubun mu-
hasebe politikalariyla uyum saglayabilmek igin,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasin-
da gruba dahil s6z konusu isletmenin finansal tab-
lolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

Bununla birlikte, konsolide finansal tablolarin ha-
zirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagl or-
taklik finansal tablolar1 ayni tarih itibariyle hazir-
lanmis olmalidir (Gokgen vd. 2011, 352). Ana or-
taklik, kontrol giicli olmayan paylar1 konsolide fi-
nansal durum tablosunda 6z kaynaklar igerisinde,
kendi ortaklarmin 6z kaynaklardaki paylarindan
ayr1 olarak gosterir (TFRS 10, Md. 22). Azinlik
paylarinin hesaplanmasinda, grup icinde yapilan
satiglarin yonii 6nem kazanir. Eger bagh ortaklik-

tan, ana ortaklia bir satis olmugsa, bagl ortakli-
&1in kar/zarari, bu islemlerin etkilerinden arimdirilir
ve yeni olusan kar/zarar iizerinden azinlik pay1 he-
saplanir. Ana ortakligin, bagli ortakliga satis yap-
mas1 durumunda, islemin etkisi arindirilir, ancak,
arindirma bagl ortakligin kar/zararimi etkilemedi-
gi icin, azinlik paylart bagh ortakligin kar/zarari
tizerinden hesaplanir (Karapinar, 2008, 412).

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken:

a) Ana ortakligin ve bagli ortakliklarinin varlik,
yilikiimlilik, 6z kaynak, gelir, gider ve nakit akis-
larina ait benzer kalemleri birlestirilir.

b) Ana ortakligin her bir bagh ortakliktaki yatiri-
minin defter degeri ile her bir bagh ortakligin 6z
kaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden
tutarlart netlestirilir.

¢) Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili 6z
kaynak, gelir, gider ve nakit akiglart ile grup igi
varlik ve borglarin tiimiinii elimine eder (stoklar ve
duran varliklar gibi varliklarda muhasebelestirilen
grup i¢i islemler sebebiyle olusan kar veya zararlar
tamamen elimine edilir). Grup i¢i zararlar, konso-
lide finansal tablolara yansitilmasi gereken bir de-
ger diistikliigiinii gosterebilir.

Olgme ise, bir isletme, bagli ortakligmin gelir ve
giderlerini, bagl ortaklik iizerinde kontrol sahi-
bi oldugu tarihten kontrolii kaybettigi tarihe ka-
dar konsolide finansal tablolara dahil edilerek ya-
pilir. Bagl ortakligin gelir ve giderleri, edinim ta-
rihindeki konsolide finansal tablolara yansitilmig
varlik ve borg tutarlarina dayanmalidir. Ornegin,
bagl ortakligin edinildigi tarihten sonra konsoli-
de kapsamli gelir tablosuna yansitilan amortisman
giderleri, ilgili amortismana tabi varliklarin, bagh
ortakligin edinildigi tarihte konsolide finansal tab-
lolara yansitilmis gergege uygun degerlerine da-
yanmalidir.

3.5.3.TFRS 10’un istisnas1 ve Kontroliin
Kaybolmasi Durumu

Iki veya daha fazla yatirimci isletmenin yatirrm
yaptiklari bir isletmenin ilgili faaliyetlerini yone-
tebilmek igin birlikte hareket etmek zorunda olma-
lar1 halinde, yatirim yaptiklar isletmenin birlikte
kontrolii s6z konusudur. Bu tir durumlarda hig-
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bir yatirimci digerleriyle isbirligi yapmaksizin s6z
konusu faaliyetleri yonetemediginden, hi¢bir yati-
rime1 yatirim yapilan isletmeyi tek basina kontrol
edememektedir. Her bir yatirimei, bu isletmede-
ki paymni ilgili TFRS’ler (TFRS 11 Miisterek An-
lasmalar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortaklikla-
rindaki Yatirimlar veya TFRS 9 Finansal Araglar
gibi) uyarinca muhasebelestirir (TFRS 10, m. 9).

Ana ortaklik bir bagl ortaklig1 tizerindeki kontro-
lii kaybettiginde:

a) Kontrolliinii kaybettigi eski bagli ortakligmin
varliklarini ve borglarini konsolide finansal durum
tablosu dis1 birakr.

b) Eski bagli ortakliginda devam eden her tiirlii ya-
tirrmini, kontrolii kaybettigi andaki gercege uygun
degerleri lizerinden finansal tablolara yansitir. S6z
konusu ilk muhasebelestirmeden sonra ise bu ya-
tirnmlar1 ve eski baglh ortaklikla arasindaki borg
veya alacaklar ilgili TFRS’ler uyarinca muhase-
belestirir. Tespit edilen ger¢ege uygun deger, geri-
ye kalan yatirrmin TFRS 9 uyarinca finansal varlik
olarak muhasebelestirilmesi durumunda, finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesi sirasindaki ger-
¢ege uygun degeri olarak; geriye kalan yatirimin
istirakteki veya is ortakligindaki yatirim olarak ni-
telendirilmesinin uygun olmasi durumunda ise, is-
tirak veya ig ortaklig1 yatiriminin ilk muhasebeles-
tirilmesi sirasindaki maliyeti olarak dikkate alinir.
(TFRS 10, Md. 25).

3.5.4.11gili Faaliyetler ve Yonetimi

Bir dizi isletme ve finansman faaliyeti, yatirim ya-
pilan bir¢ok isletmede getirileri 6nemli 6l¢iide et-
kilemektedir. Bu faaliyetlere 6rnek olarak; (TFRS
10, m. B11)

a) Mal ve hizmetlerin alim1 ve satimi.

b) Finansal varliklarin elde tutma siiresince (te-
merriit durumu da dahil olmak iizere) yonetimi.

¢) Varliklarin secimi, edinimi veya elden ¢ikaril-
masl.

d) Yeni {iriin ve siireglerin arastirilmasi ve gelisti-
rilmesi.

e) Finansman yapisinin belirlenmesi veya fon edi-
nimi.

Yatirim yapilan igletme faaliyetlerine ve sermaye
yapisina iligkin kararlar, kilit yonetici personel se-
¢imi, hizmet saglayicilarin belirlenmesi, iicretlerin
belirlenmesi ile islerine veya hizmetlerine son ve-
rilmesi faaliyetlerin yonetimine iligkin kararlardir
(TFRS 27, B12).

Ornek 1

Bir yatirimei igletme, yatirim yaptig1 bir isletme-
nin oy haklarmin % 48’ini satin almistir. Kalan
kismi binlerce pay sahibi, % 1°den fazla olmamak
tizere sahiptir. Pay sahiplerinden higbiri diger pay
sahiplerine danigma ya da birlikte karar alma yo-
niinde bir anlasma yapmamustir. Yatirimer igletme,
edinmesi gereken oy oranini, diger pay sahiplikle-
rinin goreceli biyiikliiklerini esas alarak degerlen-
dirirken, paylarin % 48’inin kendisine gii¢ sagla-
mada yeterli olacagini tespit etmistir. Bu durum-
da yatirimer isletme, kendi payinin mutlak biiytik-
ligi, diger paylarin ise goreceli bliylikliiglint dik-
kate alarak “Gti¢” kriterine sahip oldugunu kabul
eder. (TFRS 10, Uygulama Ornegi).

Ornek 2

Yatirimei1 A, yatirim yaptigi bir isletmenin oy hak-
larinin % 45’ini elinde bulundurmaktadir. Kalan
kisim ise % 26 + % 26 iki ortaga ait olup, % 3’lik
kisim ise 3 ortaga esit olarak (% 1) paylasiimistir.
Karar almay1 etkileyen baska bir anlagsma bulun-
mamaktadir. Bu durumda, yatirimer A’nin oy hak-
larinin mutlak ve diger pay sahipliklerine kiyas-
la biylkligii yatirimer A'nin “Gii¢” kriterine sa-
hip olmadig1 sonucuna ulagsmada yeterlidir. Yati-
rimetl A’y1, yatirim yaptigi isletmenin ilgili faali-
yetlerini yonetmekten alikoyabilmek i¢in sadece
diger iki yatirimcinin ortak hareket etmeleri yeter-
lidir (TFRS 10, Uygulama Ornegi).

Ornek 3

Yatirimer bir igletme, yatirim yaptigi bir isletme-
nin oy haklarinin % 45’ini elinde bulundurmak-
tadir. Kalan kisim 11 ortak tarafindan esit olarak
paylasilmigtir (11 x % 5) Pay sahiplerinden higbi-
rinin, diger pay sahiplerine danigma ya da birlik-
te karar alma yoniinde sdzlesmeye bagli bir anlag-
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mas1 yoktur. Bu durumda, yatirimei isletmenin pa-
ymin mutlak biiyiikliigi ile diger paylarin gorece-
li biiyiikligii, glice sahip olup olunmadigina karar
vermede tek basina yeterli degildir. Yatirimer is-
letmenin giice sahip olup olmadigina iliskin kanit
saglayabilecek ek durum ve kosullar gbz oniinde
bulundurulmalidir. (TFRS 10, Uygulama Ornegi).

Ornek 4

Yatirimer bir igletme, yatirim yaptigi bir isletme-
nin oy haklarmin % 35’ini elinde bulundurmakta-
dir. Baska li¢ pay sahibinin her biri, % 5’er oy hak-
kina sahiptir. Geriye kalan oy haklari, hi¢biri oy
haklarmin yiizde 1’ini asmayacak sekilde, ¢ok sa-
yidaki diger pay sahipleri tarafindan elde bulun-
durulmaktadir. Pay sahiplerinden higbiri diger pay
sahiplerine danigma ya da birlikte karar alma yo-
niinde bir anlagmaya sahip degildir. Yatirim yapi-
lan isletmenin ilgili faaliyetlerine iligkin kararlar,
genel kurul toplantilarinda, toplantiya katilanlarin
oylarmin ¢ogunlugu ile alinabilmektedir. Son top-
lantiya oy haklariin toplamda % 75’ini tasiyan
pay sahipleri katilmistir. Bu durumda, diger pay
sahiplerinin son genel kurul toplantisina aktif ka-
tilimi, yatirimei igletmenin ilgili faaliyetleri tek ta-
rafli olarak yonetme imkaninin fiilen bulunmadi-
gin1 gostermektedir. Burada, dnceki toplantida ye-
terli sayidaki diger pay sahiplerinin yatirimer iglet-
meyle ayn1 yonde oy kullanmis olmasi dolayisiyla
yatirimeinin ilgili faaliyetleri yonetmis olmasinin
bir 5nemi yoktur (TFRS 10, Uygulama Ornegi).

3.5.5.TFRS 10°da Yargi Kullanim1 Gerektiren
Durumlar

TFRS 10°da tahmin ve yargida bulunmay1 gerekti-
ren alanlarin baginda “kontrol”tin varliginin belir-
lenmesidir. S6z konusu ii¢ kontrol unsurunun sag-
lanip saglanmadigmin tahmin edilmesidir. TFRS
12 standardi da bu konuda yapilan yargi ve var-
sayimlari agiklama zorunlulugu getirmektedir. Bu-
nunla birlikte yargi kullanimu ile ilgili TFRS 10’a
su alanlar sayilabilir: (Aktas 2013, 161, 162)

e {lgili faaliyetlerin belirlenmesi,

® Yatirimciya gli¢ saglayan sozlesmelerin belir-
lenmesi,

e Fiili giig,

® Potansiyel oy haklari,

¢ Koruyucu nitelikteki haklara karsi karar verme
haklari (asli haklar),

* Asillere kars: vekiller,

® Yapilandirilmis isletmelerin degerlendirilmesi.

3.6.TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara
Iliskin Aciklamalar Standardi

Bu TFRS’nin amaci, finansal tablo kullanicilarinin
asagida yer alan hususlar1 degerlendirmesini sag-
layacak bilgilerin isletme tarafindan agiklanmasi-
n1 saglamaktir:

a) Isletmenin diger isletmelerdeki paylarinin nite-
ligi ile bunlara iliskin riskler ve

b) S6z konusu paylarin igletmenin finansal duru-
muna, finansal performansina ve nakit akislarina
etkileri.

TFRS 12 ile baglt ortaklik, miisterek anlagsmalar
(miisterek faaliyet ya da is ortakliklari), istirak-
ler ve konsolide edilmeyen yapilandirilmis islet-
melere iliskin finansal tablolarda sunulacak bilgi-
ler agiklanmistir. Isletme, bir bagli ortaklig1 kont-
rol edip etmedigini, miisterek kontrol veya 6nem-
li etkiye sahip oldugu bir isletme olup olmadigini,
misterek anlagsma ile ayri bir ara¢ olusturma yo-
luyla yapilandirdigi durumlarda anlasmanin miis-
terek faaliyet mi is ortakligi mi1 oldugunu agikla-
malidir. (TFRS 12, m.7) Diger isletmelerdeki pay-
lara iligkin bu standart; yatirimin niteligi, finansal
etkileri, kapsami, karsilasilan riskler gibi konular-
da finansal tablo ve dipnotlarda sunulmasi gerekli
bilgileri agiklamistir.

4. SONUC

Ortaklik yatirrmlarinin, TMS/TFRS’ye gére mu-
hasebelestirilmesi ve finansal raporlarda sunula-
bilmesi i¢in dncelikle standartlarin 6ngordigi si-
niflandirmanin yapilmasi gerekmektedir. Bu ya-
tirrmlarin  siiflandirilmas: ve muhasebelestiril-
mesi ile ilgili “TMS 27 Bireysel Finansal Tablo-
lar”, “TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarda-
ki Paylar”, “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablo-
lar”, “TFRS11 Miisterek Anlagmalar” ve “TFRS
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12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklama-
lar” standartlar1 yayinlanmistir.

Smiflandirmada, yatirimer isletmenin, yatirim ya-
pilan isletme iizerindeki finansal ve faaliyet po-
litikalarini etkileme giicti dikkate alinmalidir. Bu
etkileme giicii, 6onemli etki, miisterek kontrol ve
kontrol giicii olarak olusabilir. Onemli etki, yati-
rim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgi-
li politikalarina katilma giictidiir. Bu giig, tek ba-
sina veya miisterek kontrol olmamalidir. Onemli
etkileme giicline sahip yatirimlar “istirak” olarak
adlandirilir ve “6z kaynak yontemine” gére mu-
hasebelestirilir. Miisterek kontrol edilen isletme-
lerde ise yapilan miisterek anlasmanin niteligi be-
lirlenerek “is ortaklig1” veya “miisterek faaliyet”
olarak siniflandirilmasi yapilir. Miisterek anlagma,
ayr1 bir arag vasitasiyla yapilandirilmig ve gerek-
li sartlar1 tasiyorsa “is ortaklig1” olarak adlandiri-
lir ve “6z kaynak yontemine” gére muhasebeles-
tirilir. Ayrt bir ara¢ vasitasiyla yapilandirilmamig-
sa “misterek faaliyet” olarak siniflandirilir. Miis-
terek faaliyet katilimcisi, miisterek anlagsmada-
ki payiyla ilgili varliklari, borglari, hasilati ve gi-
derleri s6z konusu varliklara, bor¢lara, hasilatlara
ve giderlere uygulanan ilgili TFRS’ler ¢ercevesin-
de muhasebelestirir. Oz kaynak yontemine gore,
istirak veya is ortakligi yatirimi baglangigta elde
etme maliyetiyle, sonrasinda ise ilgili igletmenin
kar veya zararindaki pay kadar defter degeri de-
gistirilerek muhasebelestirme ve finansal raporla-
ma yapilir.

Kontrol giiciine sahip olan isletmelerin yatirimlari
ise “bagl ortaklik” olarak adlandirilir. Kontrol gii-
clinlin varlig1 i¢in yatirim yapilan isletme {izerinde
giic sahibi olunmasi, degisken getirilerin mevcu-
diyeti ve gii¢/getiri arasindaki iliskinin birlikte bu-
lunuyor olmasi gerekir. Kontrol etkisi olmasi ha-
linde yatirimer ile baglt ortakligin varlik, yiikiim-
liliik, 6z kaynak, gelir, gider ve nakit akislar1 ka-
lemlerini birlestirir, ana ortaklik ile baglh ortakli-
gin defter degeri ile 6z kaynaklarindan ana ortak-
ligin payina isabet eden tutarlari netlestirir ve grup
ici varlik ve borglar1 elimine ederek konsolide fi-
nansal tablo hazirlar.

“TFRS: 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin
Aciklamalar Standardi” ise baglh ortaklik, istirak,
misterek kontrol (is ortakligi ya da miisterek faa-
liyet) ile konsolide edilmeyen yapilandirilmis ya-
tirmmlara iliskin finansal tablolarda sunulmasi ge-
rekli agiklamalar belirtilmistir.
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