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OZET

Tiirk hukukunda menkul kiymetler kiymetli evrak niteligine
haiz evraktandir. Bunlarin iktisabi ve devri kiymetli evrak
hiikiimlerine tabidir. Ancak Sermaye Piyasasi araglarinin alim satimi
ile ilgili iglem sayisinin ¢oklugu, saklama hizmetlerinin zorlugu ve
masraflart karsisinda kaydi sistem bir zorunluluk olarak ortaya
cikmakta ve kiymetli evraka iligkin hiikiimler g6z ardi edilmektedir.
Kaydi sistemde kiymetli evrat niteligine haiz senetler fiziken
basilmamakta, buna karsilik merkezi kayit kurulusu nezdinde kaydi
tutularak, bu kayitlar {izerinde takip edilmekte ve bu kayitlarla devre
konu oldugu gibi, senet {izerinde olmasi1 gereken hak, bu kayitlarla
dermeyan edilmektedir. 4487 sayili Kanunla ise sermaye piyasasi
araclarinin  kaydilestirilmesini kanun hiikmii haline getirilmistir
(SPK.m.10/A). Boyle bir hiikiim kanunlastirma teknigi agisindan
sakincalidir. SPK.'"nun menkul kiymet tarifi ile ¢elismekte ve bu tarifle
SPK.m.10/A hiikmiinlin nasil bagdastirilacagi anlasilamamaktadir.
Diger taraftan bu hiikiim Ticaret Kanunun o6zellikle anonim
ortakliklarin ¢ikaracaklar1 hisse senetlerine ve tahvillere iliskin
hiikiimlerindeki, rehin, intifa ve haciz gibi temel hukuki islemlerine de
tezat teskil ettigi gibi, hamiline ve nama yazili hisse senetlerinin
devrine iliskin TK.m.416 ve 417 hiikiimleriyle kiymetli evrak tanimi
veren TK.m.557 hiikkmiiyle de ¢elismektedir. Bir teblig hiikmiiyle s6z
konusu kanun hiikiimlerinin uygulanmayacaginin belirtilmesi de hem
hukuki mesnetten uzak hem de gegersizdir.
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Summary

Securities are negotiable instruments according to the Turkish Law.
The acquire and transfer of these are subject to the negotiable instruments
provisions. But, because of the large number of transactions relating to the
sale and purchase of the securities, keeping services and cost difficulties, the
registration system becomes an obligation and the provisions about the
negotiable instruments are disregarded. In registration system, the share in
the form of valuable documents are not physically issued, but, are registered
in a central registration agency and monitored by this agency; and they are
subject to transfer in terms of these registers as well as the rights on the
shares are transferred on these registers. Code No0.4487 has determined a
provision for registering securities (CMA.a. 10/A). Drafting such a
provision is undesirable in terms of legislation technique. This provision
conflicts with the CMA'’s definition of the security and it is not understood
how to reconcile this provision with the article 10/A of the CMA. On the
other hand, this provision opposes to the transactions in the provisions of the
Commercial Act, such as pledge, ususfract and bankruptcy, especially within
the provisions relating to the issuance of bonds and shares by the joint stock
partnerships; it also conflicts with the articles 416 and 417 on transfer of the
shares written in the name or for the holder, and Article 557 giving
description of the valuable documents, of the Commercial Code. It is legally
baseless and not acceptable to state that the aforementioned Law Articles
shall not be applied.
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I. Kaydi Sistem ve Tiirk Hukukundaki Yeri

Tirk doktrininde hakim olan goriis'; menkul kiymetlerin kiymetli
evrakin kendine has ozellikleri olan bir grubunu teskil ettigidir. Miilga
kanuni tarifte bdyle bir aciklik olmamasma ragmen yeni kanuni tarif, bu
hususu agikca hilkkme baglamistir. Menkul kiymetlerin taraflara sagladigi hak
ve yiikiimliiliiklerle, bunlarin ziyai ve iptali gibi konularda Sermaye Piyasasi
Kanununda hiikiim olmamasi ve yeni ihdas edilen ve edilecek belgelerin de
bu tiir diizenlemelerden yoksun olmasi sebepleriyle, Tiirk Hukukunda
menkul kiymetlere kiymetli evrak o6zelliginin taninmasi1 kag¢inilmaz
olmustur. Boylece, menkul kiymetlerin kiymetli evrak vasfi tartisma diginda
kalmustir.

Anglo Sakson hukukunda mevcut olan "senetsiz menkul kiymet" ve
Kara Avrupa hukukunda "senetsiz menkul kiymet ve kiymetli evraktan"
bahsedilmesi seklindeki gelismeler* bu kanuni tarif karsisinda — Tirk
mevzuati i¢in mimkiin goriilmemekle birlikte, 4487 sayili Kanunun
yiiriirliige girmesinden ©nce uygulamada  menkul kiymet alm ve
satimlarinda, kiymetli evrakin devrine iliskin hiikiimlere riayet edilmedigi
gibi Kurul da yayimladig1 tebliglerle’ sermaye piyasasi araglarini fiziken
basilmaksizin kaydi deger (kigitsiz kiymetli evrak®) haline getirmeye
caligmustur.

Kaydi sistemde kiymetli evrak niteligine haiz olan ve olmayan
senetler fiziki olarak basilmamakta, buna karsilik merkezi kayit kurulusu
nezdinde kaydi tutularak, bu kayitlar iizerinde takip edilmekte ve bu
kayitlarla devre konu oldugu gibi, senet iizerinde olmas1 gereken hak da bu
kayitlarla dermeyan edilmektedir.

Sermaye Piyasasi araglarinin alim satimi ile ilgili islem sayisinin ¢ok-
lugu, saklama hizmetlerinin zorlugu ve masraflar1 karsisinda zorunlu goriilen
bu uygulamanin mevcut hukuk sistemine uymadig1 da bir gercektir. Zira

' TEKINALP (Sermaye), s.15; POROY, R. / EREM, T.S.: Tiirkiye'de Sermaye
Piyasasinin Gelismesi I¢in Gerekli Hukuki Tedbirler, Sermaye Piyasasi Etiidii,
Ankara 1964, s.115; TEOMAN, Omer (...): "Menkul Deger Borsalar1 ve Alman
Sistemi", Iktisat ve Maliye, 1975, ¢.21, sa.10, 5.409; TOLUN, Osman: Banka ve
Borsa Hukuku, Ankara 1959, s.122; YASAMAN , s.204;

2 Bkz. UNAL, Oguz Kiirsat : Aract Kurumlar, Ankara 1997, s.5 vd.

Seri: III No:20  (Yabanct Sermaye Piyasasi Araglarmin Kurul Kaydina

Alinmasina ve Satisina Iliskin Teblig) ; Seri : IV, No:22 (Sermaye Piyasasi

Araglarmin Kaydi Deger Haline Getirilmesine Iliskin Esaslar Tebligi); Seri: VII,

No: 10 (Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi); Seri:V No:29 (Portfoy

Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Portfoy Yonetim

Sirketlerine iliskin Esaslar Tebligi)

4 Kagitsiz Kiymetli Evrak konusunda genis bilgi i¢in bkz. TURANBOY, Asuman
(1): Kagitsiz (varakasiz) Kiymetli Evrak, Sermaye Piyasast Hukuku
Sempozyumu, Ankara 17-18 Ocak 1997, s. 1vd.



gerek kiymetli evrakin gerek menkul kiymet kavraminin kanuni tanimi
(TK.m.557, SPK.m.3b) ve sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda, satig
esnasinda aliciya teslim sartt (SPK.m.7 £.4) buna engel teskil etmektedir’.

4487 sayih  Kanunla ise sermaye piyasasi  araglarmin
kaydilestirilmesini kanun hiikkmii haline getirilmistir (SPK.m.10/A). Boyle
bir hiikiim kanunlagtirma teknigi acisindan sakincalidir. SPK.'nun menkul
kiymet tarifi ile celismekte ve bu tarifle SPK.m.10/A hiikkmiiniin nasil
bagdastirilacagi anlasilamamaktadir. Diger taraftan bu hiikim  Ticaret
Kanunun 6zellikle anonim ortakliklarin g¢ikaracaklari hisse senetlerine ve
tahvillere iligkin hiikiimlerindeki, rehin, intifa ve haciz gibi temel hukuki
islemlerine de tezat teskil ettigi gibi®, hamiline ve nama yazili hisse
senetlerinin devrine iliskin TK.m.416 ve 417 hiikiimleriyle kiymetli evrak
tanim1 veren TK.m557 hiikmiiyle de celismektedir. Ustelik sermaye piyasasi
araclarimin  kaydilestirilmesi  ile ilgili  diizenlemeler de Kurul'a
birakildigindan, bu giine kadarki  Kurul'un tebliglerle diizenlemedeki
Kanunlara uygunlugun go6z ardi edildigi de diisiiniiliirse, kanunlar ve ilgili
mevzuatlar1 arasindaki tezatlarin ¢ogalacagi biiylik ihtimal dahilinde
goriilmektedir.

Kaydi sistem sermaye piyasast uygulamalarinda zaruri bir sistemdir,
ancak bunun hukuki alt yapismin, baska bir deyisle TK., BK. ve IiK. gibi
genel hiikiimlerin bulundugu mevzuata aykiri olmamasi ve 6ncelikle bu
mevzuatta kaydi sistemle bagdasacak diizenleme ve degisikliklerin yapilmasi
ve boylece cesitli kanunlar arasindaki tezatlarin giderilmesi gerekirdi. Ancak
bu yapilmadan Kanuna 10 A maddesi eklenerek, kaydilestirme isleminin
kanuni dayanagi saglanmistir.

I1. SPK. Mevzuatinda Kaydi Sistem
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Seri:IV, No: 22 sayili Kurul tebligi SPK.m.22 hiikkmiine dayanarak sermaye pi-
yasast araglarinin kaydi deger haline getirilmesine iliskin diizenlemeleri hilkme
baglamaktadir. Ancak SPK.m.22 hiikmii bu tebligin dayanagini teskil edemez.
Kanunla diizenlenmis alanda idareye taninacak diizenleme yetkisinin konusu,
ancak bu kanunun uygulanmasini saglamak tizere gerekli teknik konulara ve
teferruata iligkin olabilir. Yiiriitme organina verilecek teferruati diizenleme yet-
kisinin, mutlak surette kanunca konusu sayilmis hususlara iligkin olmas1 gerekir.
Ayrica bu diizenleme yetkisi, kanunu degistirici ve genisletici mahiyette olamaz.
Bu bakimdan kiymetli evraka iliskin TK.m.577 ve miiteakip maddeleriyle,
sermaye piyasasi aract tanimina iliskin SPK.m.3b ve SPK.m.7 f.4 hiikiimleri
mevcut oldugu siirece, sz konusu tebligin hukuki dayanagi da yok demektir.
Idare, teblig hiikmiiyle kanunen ozellikleri belirlenmis evrakin vasif ve nite-
liklerini degistiremez. Bu tebligin yiirlirliige girmesinden sonra ise Sermaye
Piyasast Kanununa 4487 sayili kanunla 10A maddesi eklenerek, kaydilestirme
islemi kanun hitkmii haline getirilmistir.

Tasartya iliskin  Tirkiye Bilyilk millet Meclisi Plan ve Biitge komisyonu
Raporunda da ayni tereddiitlere yer verilmis ancak kanun koyucu tarafindan
dikkate alimmamistir (TBMM. Tutanak Dergisi, donem.21, c.18, yasama yil1.2,
29 uncu Birlesim, 7.12.1999, 5.36).



SPK.m.10/A hiikmiine gore;

"Sermaye piyasasi araglar1 ve bunlara iligkin haklar; 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz bir Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenir. Bu
Kurulug, Kurulun gézetim ve denetimi altindadir.

Merkezi Kayit Kurulusunun kurulus, faaliyet, ¢alisma ve denetim
esaslar1 Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak bir yonetmelikte belirlenir.

Kayitlar, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan, bilgisayar ortaminda,
ihraggilar, araci kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

Kayit edilen haklar bu Kanunun 7 nci maddesi uyarinca senede
baglanmaz.

Sermaye piyasasi araglarinin nama veya hamiline yazili hesaplarda
kayit esaslar1 ve kayitlarmm nasil tutulacagi ve kayitlarin tutulmasinda
yapilacak islemlere iliskin usul ve esaslar Kurulca bir teblig ile belirlenir.

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglar1 lizerindeki haklarin {igiincii
kisilere karsi ileri siriilebilmesinde, Merkezi Kayit Kurulusuna yapilan
bildirim tarihi esas alimir.Kurul bu madde kapsaminda kaydi tutulacak
haklari, bu haklarin baglh oldugu sermaye piyasasi araglarini, tiirleri ve
ihraggilari itibariyle belirleyebilir.

Paylarin devrinin, Tiirk Ticaret Kanununun 417 nci maddesi
cercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda, ilgililerin
basvurusuna gerek kalmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde ihraggilar
itibariyle tutulan kayitlar esas alinir.

Merkezi Kayit Kurulusu, ihragcilar ve aracit kuruluslar, kendi
tuttuklar kayitlarin yanls tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlar1 oraninda sorumludur.Merkezi Kayit Kurulusunun
personeli hakkinda Kanunun 25 inci maddesi hitkkmii uygulanir."

A. Merkezi Kayit Kurulusu

Bu Kanun hiikmiinden sonra da, bu hiikkme dayanilarak Bakanlar
kurulu ilgili yénetmeligi yiiriirliige sokmustur’. Bu yonetmelik bir taraftan
Merkezi Kayit Kurulusunu kurmakta, gorevlerini ve sorumluluklarim
belirlemekte diger taraftan da kayit esaslarini belirlemektedir.

Yonetmelige gore, sermaye piyasasi araglart ve bunlar {izerindeki
haklara iligkin kayitlar, Kurul'ca onaylanan takas ve saklama yetkisini haiz
kuruluslar nezdinde tutulur ve bu kayitlarin aynen aktarilmasi suretiyle
MKK'da izlenir. Bu takas ve saklama kuruluslari nezdindeki kayitlar ve
kayitlarla ilgili diger islemler, Kanun'un 10/A maddesi uyarinca Kurul'ca
cikarilacak olan ve kayitlarin yapilmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenleyen

7 Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim

Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik, (Bakanlar Kurulu Karar Tarihi : 14/5/2001, No:
2001 /2475, Resmi Gazete'de Yayim Tarihi : 21/6/2001, Sayi: 24439)



teblig hiikiimlerine tabidir. Teblig uyarinca MKK tarafindan yapilmasi
gereken is ve islemlerden hangilerinin, bu maddeye gore yetkilendirilen
takas ve saklama yetkisini haiz kuruluslarca yerine getirilecegi MKK
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve ilgili kuruluslara bildirilir. MKK,
tiyeler ve kayitlarin tutuldugu takas ve saklama kurumlari, kendi tuttuklar:
kayitlarin yanlhs tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacagi
zararlardan kusurlari oraninda sorumludur®.

MKK yonetim ve denetim kurulu yeleri ile personeli, sifat ve
gorevleri dolayisiyla, MKK'ya, ilgililere ve ii¢iincli kisilere ait 6grendikleri
sirlari, mevzuatla izin verilen haller haricinde herhangi bir surette
aciklayamazlar, dogrudan veya dolayl kendilerine veya {iglincii kisilere
menfaat saglama amaciyla veya bagkalarini zarara ugratma amaciyla
kullanamazlar. Bu yiikiimliiliik gorevden ayrilmalarindan sonra da devam
eder’.

MKK ve iiyeleri, Kurul'un gozetim ve denetimi altindadir. Gozetim ve
denetim gorevlerinin yerine getirilmesi amaciyla Kurul tarafindan belirlenen
ilkelere, genel ve Ozel nitelikli kararlara aykiri davranilmas1 Kanun ve bu
Yonetmelik hiikiimlerine aykirilik sayilir. Kurul, MKK'dan ve iiyelerden her
tiirli bilgi ve belgeyi istemeye yetkilidir. Kurul, denetim sonuglarina gore
gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini MKK'dan isteyebilir MKK,
kaydi sistemin isleyisi ile ilgili olarak gerekli gordigii hususlarda,
iiyelerinden bilgi ve belge istemeye yetkilidir. inceleme yapmay1 gerektiren
hallerde, durum Kurul'a bildirilir."

B. Sermaye Piyasasi Araclarinin Kaydi Deger Haline Getirilmesi

15.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanunla yiiriirliige giren SPK.m.10 A
hiikmiinden 6nce yayimlanmis olmasina ragmen halen yiiriirliikte bulunan
Seri:4, No: 22 tebligi de sermaye piyasasi araglarinin kaydi deger haline
getirilmesine iligkin esaslar1 diizenlemektedir. Bu teblige gore sadece fon
katilma belgeleri ve borsada iglem goren hisse senetlerinin kaydi deger
haline getirilecegi dilizenlenmektedir (Seri:IV, No:22, m.4). Oysa
SPK.m.10A hiikmii biitiin sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesinden
bahsettigi gibi ilgili ydnetmelik de tiim sermaye piyasast araglarinin
kaydinin tutulmasindan s6z etmektedir. Ancak teblig bu mevzuattan 6nce
yayinlandigi i¢in kanun ve yoOnetmelige paralellik arz edememektedir. Bu
teblig hikkmiine gore; Ortakliklarmn ve fonlarmn, bu Tebligin yiiriirlik
tarihinden sonra yapilacak ihraglarinin bu Teblig hiikiimlerine gore yapilmasi
zorunludur. Ortakliklarin ve fonlarin, mevcut hisse senetlerinin ve katilma
belgelerinin bu Tebligin yiiriirliik tarihinden itibaren Kurulca belirlenecek
siire igerisinde, Merkez nezdinde noter huzurunda iptal ve imha edilerek, bu
senetler ve belgeler iizerindeki haklarm bu Teblig hiikiimlerine gore

8 Yo6netmelik, m.8

Y onetmelik, m.10
10 Y Onetmelik, m.22
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Merkezde kaydedilmesi zorunludur. Merkez veya kurucu nezdinde
bulunmayan veya Kurulca belirlenecek siire igerisinde kaydi deger igin
bagvurmayan hak sahiplerine ait hisse senetleri veya katilma belgeleri, kaydi
deger haline getirilmedikce, Borsada islem goremezler. Araci kuruluslar, s6z
konusu sermaye piyasasi araglaryla ilgili emirleri yerine getirmekle
yiikiimliidiirler. Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarina iligkin kayit
islemleri, bu Teblige gore bilgisayar ortaminda gerceklestirilir ve kayaitlar,
Takasbank tarafindan tutulur.

1. Toplu Saklama Senedi

Bu Teblig hiikiimlerine tabi sermaye piyasasi araglarmin ihracinda,
fiziki olarak senet bastirilmaz. Thragci, sahibine esit haklar veren sermaye
piyasasi araglarin1 temsilen Kurulca belirlenecek 6rnege uygun olarak TSS
diizenler. Sermaye artirimlarinda, sahibine farkli haklar veren paylar varsa,
her grup icin ayr1 TSS diizenlenir. TSS, ortaklik paylari i¢in sermaye
arttirrminin  Ticaret Siciline tescilini, fon paylart i¢in ise satig siiresinin
bitimini izleyen is giinii diizenlenir ve Takasbank’a teslim edilir. TSS,
kayden izlenen sermaye piyasasi araclarmin Merkezdeki kayitlariyla, ihragci
kuruluslarm kayitlar1 arasindaki uyumun saglanmasi bakimindan, ihragci
kuruluslar itibariyle Takasbank’da saklanir. (Seri:I'V, No:22,m.5)

2. Miilkiyet Degisiklikleri

Ortakliklar ve fonlar tarafindan yapilacak ihraglarda hisse senetleri
ve katilma belgeleri bastirilmaksizin ve buna bagl olarak ciro ve/veya
zilyetligin gecirilmesine gerek kalmaksizin, miilkiyet devirleri, merkezde
kayit ile gergeklestirilir. Merkezde kayit ile saticinin teslim yiikiimliiligii
yerine getirilmis sayilir. Ancak Borsa disinda islem goren katilma
belgeleriyle ilgili kayit, kurucu nezdindeki hesaplarda yapilir.

Miilkiyet hakkmin merkezde kaydi, devir konusu sermaye piyasasi
araglariin karsisinda adi yazilan kisinin adinin silinmesi ve bu sermaye
piyasast araclarmin devralan adina kaydedilmesidir. Merkez kayitlari, pay
sahiplerinin kimlik bilgileri ve bunlara bagli hesap kodlar ile ortakliklara ve
fonlara iliskin bilgilerden olusur.

Kayitlarin giincellestirilerek tutulmasindan Takasbank sorumludur.

Merkezdeki kayitlarin tutulmasinda yapilacak iglemlere iligkin usul ve
esaslar Kurul’ca belirlenir. (Seri: 1V, No:22,m.6)

3. Araci Kurulus Kullanilmasi

Borsada islem goren ortaklik paylan ile ilgili olarak Merkez’deki
islemler, dogrudan hak sahipleri ya da yetki verdikleri bir araci kurulus
tarafindan yapilabilir. Ancak, Borsada yapilabilen islemlerle ilgili emirler,
araci kuruluglar tarafindan verilir. Fon pay1 sahipleri, merkezdeki islemlerini,
dogrudan kendileri ya da yetki verdikleri bir araci kurulus veya kurucu
aracilifiyla yaptirabilirler.



Miisteri kimlik bilgilerinin, Takasbank, tarafindan hazirlanan formatta,
kayit i¢in Merkeze bagvuran hak sahibi, aract kurulus veya kurucu
tarafindan, Takasbank’a verilmesi zorunlu olup, bu bilgilerin dogrulugundan
bilgiyi veren sorumludur. (Seri: IV, No:22,m.7)

4. Halka Arzda Bildirim Yiikiimliiliigii

Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarin ihrag ettigi paylarin
miktariin ve alicilarinin  kimlik bilgilerinin, giinlik olarak satiginin
yapildigr giinii izleyin isi gilinii, Takasbank’a bildirilmesi zorunludur.
Bildirim, satigi yapan araci kurulus tarafindan yapilir. Bu satiglarda hak
sahipleri adina kayit, yapilan bildirim esas alinarak, ayrintilar1 6’nc1 madde
uyarinca Kurulca yapilacak diizenlemede belirlenecek 6zel bir kodlama
sistemiyle giinliik olarak gerceklestirilir. TSS’nin diizenlenip Takasbank’a
teslimini takiben, kayitlar kesinlestirilir.

Kayitli sermaye sisteminde olmayan ortakliklarin ihrag ettigi paylarin
miktart ve alicilarinin kimlik bilgilerini i¢eren satig sonuglari, satis siiresinin
bitimini izleyen ig giinii; satis siiresi igerisinde satilamayan kisim igin ise bu
kismin, taahhiitname verenlerce satin alinmasini izleyen is glinii satisa
aracilik eden araci kuruluglarca Takasbank’a bildirilir. Hak sahipleri adina
kayit, TSS’nin diizenlenip Takasbank’a tesliminden once ve sonra, bu
maddenin 1 inci fikrasindaki esaslara gore yapilir.

Fon paylarinin halka arz sonuglari, satig siiresinin sonunda TSS ile
birlikte Kurucu tarafindan Takasbank’a verilir. (Seri:IV, No:22, m.8)

5. Merkezde Kayit

TSS’nin temsil ettigi ortaklik paylari, Takasbank’a iletilen halka arz
satis sonuglarina gore hak sahipleri adina 8 inci maddedeki esaslar
cercevesinde kaydedilir. Halka arz edilen fon paylari, halka arz sonuglarina
gore, hak sahipleri adina kurucu nezdinde kaydedilir. Kayitlar, sermaye
piyasasi araglarinin Borsada islem goriip gormemesine gore farkli kodlama
sistemiyle yapilir.

Takasbank, kurucu tarafindan diizenlenen TSS ile halka arz
sonuglarma gore kaydedilen fon paylarmin kayitlarmin  tutarliligim
izlemekle yiikiimliidiir.

Halka arzdan sonra Borsada yapilan hisse senedi ve katilma belgesi
islemlerinin sonuglarinin Borsa mevzuatina gore Takasbank’a iletilmesini
takiben, bu sonuglara gore hak sahipleri adina kayit yapilir.

Borsa disinda iglem goren katilma belgeleri iizerindeki islemler,
kurucu nezdindeki kayitlarda izlenir ve kurucu tarafindan haftalik olarak
Takasbank’a bilgi verilir.

TSS’nin temsil ettigi ve kaydi Merkezde tutulan sermaye piyasasi
araglarmin {izerinde, genel hiikiimler gercevesinde miilkiyet disinda ayni



haklar tesis edilmesi halinde, ilgililerin, Takasbank tarafindan talep edilecek
ispat evrakiyla bagvurmasi iizerine, bu ayni haklar da Merkezde kaydedilir.
Ayrica mahkemeler ve icra dairelerince alinan ve sdzkonusu sermaye
piyasast araclarmin devrini ilgilendiren kararlarinda, ilgililerin bagvurusu
iizerine Merkezde kaydi yapilir. Bu fikra uyarnca kayit yapilmasim
gerektiren hallerin ortadan kalktigi anlasildiginda, Takasbank ilgilinin
bagvurusu iizerine ya da re’sen kaydi terkin eder. Borsa disinda islem
gordiigl icin kurucu nezdindeki kayitlarda izlenen fon paylari iizerinde, bu
fikra kapsaminda yapilan islemler, Kurucu nezdindeki kayitlarda
gergeklestirilir ve bu islemler hakkinda da haftalik islem sonuglar
bildirimiyle birlikte Takasbank’a bilgi verilir. (Seri:IV, No:22, m.9)

6. Basvuruda Aranacak Esaslar

Merkezde yapilacak kayitlar higbir sinirlama ve sarta tabi tutulamaz.
Ancak birbirine bagli birden fazla talep yapildig: takdirde bunlardan birinin
kaydi yapilmadikc¢a digerinin kaydinin yapilmamasi istenebilir.

Takasbank’a yapilacak taleplerin bu kurulug tarafindan hazirlanacak
formatta yazili olmasi sarttir.

Merkezde yapilan kaydin da talebinin tarihini, saat ve dakikayi,
talepte bulunanin isim/iinvan ve merkez adresini icermesi gerekir.

Kayit talebi adli makamlar gibi resmi bir memur tarafindan
isteniyorsa, Merkez, talepte bulunanin talep hususundaki yetkisini de inceler.
(Seri:1V, No:22, m.10)

7. Bilgi ve Belge Alma

Talep halinde, masrafi ilgilisinden alinmak {izere, bir sermaye piyasasi
aracinin Merkezdeki son durumu gosteren belge, ilgiliye verilir.

Araci kuruluslar, ortakliklar ve diger ilgili kurumlar kendileri ile ilgili
bilgileri, Merkez kayitlarina Takasbank tarafindan verilen sifre vasitasiyla
girerek her zaman Ogrenebilirler. Ancak araci kuruluslara saglanacak
bilgilerde miisteri kimlik bilgileri yer almayacak, ortakliklara saglanacak
bilgilerde ise sadece pay sahiplerinin kimlik bilgileri yer alacaktir.

Paydan dogan mali haklari kullanilmasiyla ilgili islemler, hak sahibi
tarafindan yetki verildigi takdirde Takasbank tarafindan yerine getirilir.
Genel kurula katilma dahil yo6netimsel haklar ise, paya mutasarrif
bulunulduguna dair Takasbank tarafindan verilecek belgenin ibrazi ile hak
sahibi veya yetkili kildig1 temsilcisi tarafindan kullanilir. (Seri:IV, No:22,
m.11)

Bu Tebligin 4 {incli maddesi uyarinca Kurulca belirlenecek siire
icerisinde iptal ve imha edilen sermaye piyasasi araglarinin tamamini
temsilen, ihrage1 ortaklik veya kurucu tarafindan, bu siirenin sonunu izleyen
bes is giinii icerisinde bir TSS diizenlenerek Merkeze teslim edilir. Ancak



iptal ve imha edilen senetler icerisinde, sahibine farkli haklar verenler varsa,
her grup igin ayr1 TSS diizenlenir.Kurulca belirlenecek siire gectikten sonra
iptal ve imha edilen sermaye piyasasi araglari olursa, bunlar1 da kapsayacak
bigimde birinci fikradaki esaslar ¢ercevesinde tiger aylik donemler halinde
yeni TSS diizenlenerek Merkeze teslim edilir. (Seri:IV, No:22, gecici madde
1)

C. Kayitlarin Tutulmasindaki Usul ve Esaslar

1. Kayitlarin tutulmasi

Kaydi sermaye piyasasi araglari ve bunlara iligkin haklarla ilgili
kayitlar, MKK’da bilgisayar ortaminda iiyeler itibariyla tutulur. Hesaplarin
acilmasi ve hesaplarda kayit ve degisiklik yapilmasi, usul ve esaslart MKK
tarafindan belirlenecek elektronik yontemle {iiyeler tarafindan hak
sahiplerinin talimatlarina uygun sekilde MKK kayitlarinda degisiklik
yapilmas1 suretiyle gerceklestirilir. Uyeler, islem siklig1 ve hacmine bagh
olarak, elektronik yontem disinda MKK’nin belirleyecegi esaslar
cercevesinde diger iletisim araglari ile MKK nezdindeki kayitlarda degisiklik
yapabilirler. Baglant1 zamanlar1 ve bu zamanlar disinda kayitlarda degisiklik
yapilmasi gerektiginde ve dogal afet, teknik ariza gibi miicbir sebeplerle bir
bilgi akist sorunu oldugunda kayitlarin ne sekilde iletilecegi ve
degistirilecegine iliskin usuller MKK tarafindan belirlenir. (Seri:IV, No:28,
m.5, f.1)

Takas iglemlerinin yiriitilmesi i¢in, yetkili takas ve saklama
kurumlar itibariyla da kayit tutulur. Hak sahiplerinin kayitlari, {iye hesaplari
ile baglant1 kurularak izlenir. Kaydedilen haklar Kanunun 7 nci maddesi
uyarinca senede baglanmaz. (Seri:IV, No:28, m.5, £.2)

Uyeler itibariyla kayitlarin tutulmasinda kullanilacak kodlama sistemi
MKK tarafindan belirlenir. (Seri:IV, No:28, m.5, £.3)

MKK’da tutulacak kayitlar, bu Tebligde diizenlenen hususlar disinda
hicbir sinirlama ve sarta tabi tutulamaz. (Seri:IV, No:28, m.5, £.3)

Bu  Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde {iyelerin, MKK sisteminde
islemleri yerine getirmeye yetkili gorevlileri, MKK’ya bildirilir ve islemler,
miinhasiran bu gorevlilerce yerine getirilir. Uyeler tarafindan hesaplarda
hatali veya eksik kayitlar1 diizeltmek amaciyla kayit yapilmasi durumunda,
diizeltme yapildigr bilgisi MKK’nin belirleyecegi usul ve esaslar
cercevesinde iiye tarafindan MKK’ya ve hak sahibine bildirilir. Uyelere
hesap agma veya kayit amaciyla yapilan bagvurularda eksikliklerin
bulunmasi halinde, talebin reddi miimkiindiir. Bu halde red kararinn,
gerekeeli olarak hak sahiplerine ve MKK ’ya iiye tarafindan derhal bildirmesi
zorunludur. (Seri:IV, No:28, m.5, f.4)

Uyeler, MKK’dan izin almak kaydiyla, siireklilik arz etmeyecek
sekilde diger tiyelerin teknik imkanlarini kullanmak suretiyle islemlerini



yiiriitebilirler. Uyeler, MKK tarafindan belirlenecek ve Kurulca onaylanacak
esaslar gercevesinde, kendi istihdam ettikleri personel ve teknik imkanlari
kullanmak yerine diger bir liye araciligiyla dolayli olarak MKK’da
islemlerini yiiriitebilirler. (Seri:IV, No:28, m.5, £.5)

2. Hesaplar
a. Hesap tiirleri

MKK nezdinde tutulacak hesaplar ihragcilar, araci kuruluslar ve hesap
temsilcileri itibartyla agilir.

Hak sahiplerinin adina hesaplar ise, kimlik bilgilerinin MKK’ya
bildirilmesi iizerine agilir ve s6z konusu hesaplar iizerinde islem yapmaya
yetkili iiyeler ile baglantis1 kurulur. Ancak yetkili takas ve saklama
kurumlari, herhangi bir liye ile baglanti kurmaksizin, dogrudan MKK’da
hesap actirabilir. Yabancit merkezi saklama kuruluslarinin MKK nezdinde
hesap agtirmasi ve hesaplarin tutulmasina iligkin usul ve esaslar MKK
tarafindan belirlenir. Kaydi sermaye piyasasi araci ihra¢ eden ihragcilar,
MKK iiyesi olmasalar da, adlarina MKK nezdinde hesap agilir.

Hak sahipleri, kayitlarnin, MKK nezdinde kimlik bilgileri yer
almaksizin, hesap temsilcileri ile dogrudan baglantili yatirimer hesaplarinda
izlenmesini isteyebilir MKK iiyelerinin miilkiyetindeki haklar, bu
hesaplarda izlenemez. Bu hesaplarda izlenebilecek kayitlara iliskin kosullar,
MKK yonetim kurulunun 6nerisi {izerine Kurulca belirlenir.

Bu hesap tiirlerinin gergek mahiyetini gizleyecek nitelikte hesap
acilamaz, kayit tutulamaz. (Seri:IV, No:28, m.6)

b. Thragci hesabi
Thrage1 hesabu, kaydi sermaye piyasasi araglari igin agilir.

Thragc1 hesaplari; ihrage1 havuz hesabi, ortak hesabi ve bilinmeyen
ortak hesabindan olusur. Ancak yatirim fonu kurucular igin sadece ihraggi
havuz hesab1 kullanilir.

Ihragc1 hesabindan, 18 ve 19 uncu maddelerde diizenlenen blokaj
disinda bir amagla yatirimer hesaplarina virman edilen haklar, tekrar ihraget
hesabina kaydedilmez.

Ihragc1 havuz hesabi, kaydi sermaye piyasas araglari ihracina iliskin
gecici kayitlarm izlenmesi amaci ile tutulur. Ihrag edilecek kaydi sermaye
piyasasi araglarmin halka arz siiresi boyunca takibi havuz hesabinda yapilir
ve halka arz siiresinde kaydi sermaye piyasasi araglarinin satilmasi ile satiga
konu olan tutarlar, ilgili hesaplara yapilacak kayit neticesinde bu hesaptan
distiliir.

Ortak hesabi, ihrager tarafindan miinferiden pay sahipleri i¢in, Ek/2’de
yer alan bilgilerin MKK’ya iletilmesi ile agilir. Ortak hesabina sadece daha



once Borsada islem gdrmemis paylarin kayitlar1 yapilabilir. Bu hesaptaki
kaydi sermaye piyasasi araglari, ihragccinin verdigi bilgiler dogrultusunda
tiirleri ve hak sahipleri itibariyle tutulur.

Bilinmeyen ortak hesabi, kaydi doniistirme asamasinda, hak
sahiplerinin ihragci tarafindan bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki
paylarin toplu olarak izlenmesi amaci ile olusturulur. Bu hesapta izlenen
sermaye piyasasi araglarinin fiilen kaydilestirilmesi durumunda, ihragci, hak
sahiplerine iligkin kayitlarin tutulmasi amaci ile MKK’ya bildirimde
bulunur. MKK, doniisiim {izerine, hak sahibinin talebine bagl olarak, ilgili
hesaba kaydi gergeklestirir. (Seri: 1V, No:28, m.7)

c. Thracer hesabinin agilmas:

Ihragc1 hesabinin MKK tarafindan acilmasi icin ihragcilar, kaydi
sermaye piyasasi araglariin Kurul kaydma alinmasina iligkin kayit belgesi
tarihi ile izahnamenin ilgili ticaret siciline tesciline kadar gececek siire
icerisinde EK/1’de yer alan bilgiler ile birlikte MKK’ya hesabin agilmasi
icin bagvuruda bulunmakla yiikiimlidiirler. MKK’ya yapilacak bagvuru,
halka arza aracilik eden araci kurum tarafindan da yapilabilir.

Ortak hesabinin agilmasinda 10 uncu maddede yer alan esaslara
uyulur. Ancak s6z konusu maddede yer alan bilgi ve belgelerin MKK’ya
bildirimi ihragci kurulus tarafindan yapalir.

Bilinmeyen ortak hesabinin agilmasinda, ihragct EK/1’in (b) bendinde
yer alan bilgiler ile MKK’ya bagvurur.

MKZK, ihragct hesabinin agilmasi sirasinda EK/1°de yer alan bilgilere
ilave bilgiler isteyebilir. (Seri:IV, No:28, m.8)

d. Araci kurulus hesabi

Aract kurulus hesabi, araci kurulug havuz hesabi ve yatirimci
hesabindan olusur.

Araci kurulug havuz hesabi, araci kurulusun, hesap sahibinin vekili
sifatiyla takas ve virman iglemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir.

Yatirimer hesabi, araci kurulusun iglem yapmaya yetkili oldugu hak
sahipleri adina acilmig hesaplardan olusur. Yatirimci hesaplarinin
acilmasinda, 10 uncu madde hiikiimleri uygulanir. (Seri:I'V, No:28, m.9)

e. Yatirimci hesabi

Yatirimei hesabi, hak sahibi adina agilmis, nama ve hamiline haklarin
izlendigi hesaptir. Ancak hak sahibinin talebi lizerine, MKK nezdinde kimlik
bilgileri yer almayan, kimlik bilgi ve belgelerinin miinhasiran hesap
temsilcileri nezdinde tutuldugu ve dogrudan bu kuruluslarla baglantili
yatirimcl hesaplar1 agilabilir ve bu hesaplar MKK’da kod numaralariyla
izlenir.



Yatirime1 hesabi, yatirimcilarin talepleri iizerine, iiye sifatini haiz aract
kuruluslar ve hesap temsilcileri tarafindan MKK’ya yapilacak bagvuru
cer¢evesinde acili. MKK tarafindan yatirnrmci hesabi agilabilmesi igin
EK/2’de yer alan bilgilerin araci kurulus, hesap temsilcileri veya yetkili
takas ve saklama kuruluglan tarafindan MKK’ya bildirilmesi gerekir. MKK,
yatirime1 hesabi agilmasinda, EK/2’de sayilanlar disinda gerekli gordiigii
bilgi ve belgeleri de talep edebilir.

Anilan bilgilerin MKK’ya tam olarak ulastirilmasini takiben,
yatirimciya bir sicil numarasi verilerek hesap kullanima acilir. Kurulca
uygun gorilen hallerde, hesabin ilgili aract kurulus tarafindan agilarak
kimlik bilgilerinin MKK’ya Kurulca belirlenecek ve 30 giinii agsmayacak bir
siire sonuna kadar iletilmesine izin verilebilir. Belirlenen siirenin bitimine
kadar kimlik bilgilerinin istenen sekilde MKK’ya bildirilmemesi durumunda
hesap hareketsizlestirilir. Hareketsizlestirme, ilgili hesaba giris ve c¢ikis
islemlerinin engellenmesidir. Ayn1 yatirimci bilgileri ile, bagka bir araci
kurulus veya hesap temsilcisi tarafindan yatirimci hesabi agilmak iizere
yapilan bagvurularda, yatinmciya MKK tarafindan ayni sicil numarasi tahsis
edilir.

Ayn1 yatirimei i¢in birden fazla sicil numarasi olusturuldugunun daha
sonra tespiti halinde, MKK tarafindan yatirimciya bildirimde bulunulmasi
kaydiyla, tek sicil numarasi verilir.

Bu maddede yer alan bilgi ve belgelerin saglanmasi kosulu ile birden
fazla kisinin miisterek hesap actirma talepleri iizerine, iiyeler tarafindan
miisterek miilkiyet yatirnmci hesabi agilir. Maliklerin istirak oranlari da
kayden izlenir. (Seri:IV, No:28, m.10)

f. Hesap temsilcisi hesabi

Hesap temsilcisi hesabi, hesap temsilcisi havuz hesabi ve yatirimci
hesabindan olusur.

Hesap temsilcisi havuz hesabi, hesap temsilcisinin, hesap sahibinin
vekili sifatryla virman islemlerini yerine getirmesi amaci ile kullanilir.

Yatirime1 hesaplarina iligkin olarak 10 uncu madde hiikmii uygulanir.

Hesap temsilcileri, MKK nezdinde kimlik bilgileri yer almayan
dogrudan kendileri ile baglantili yatirnmer hesaplarinin agilmasi sirasinda,
yatirimeilardan, 10 uncu maddede ongoriilen bilgi ve belgeleri saglamak ve
gercek hak sahiplerini kendi nezdlerinde MKK’da acgtiklart  kod
numaralartyla izlemek zorundadirlar. (Seri: IV, No:28, m.11)

g. Yetkili takas ve saklama kurulusu hesabi

Yetkili takas ve saklama kurulusu hesabi, takas havuz hesabi, havuz
hesab1 ve yatinmci hesabindan olusur. Ancak bu kurumlarin yatirimei



hesaplarinda kayitlar1 izlenebilecek yatirimer tiirleri i¢in 6nceden Kurul
onay1 alinmasi zorunludur.

Takas havuz hesabi, takas ve saklama kurulusunun, vekil sifatiyla
tyelerin takas islemlerini gerceklestirmesi igin kullanilir. Havuz hesab,
takas ve saklama kurulusunun vekil sifatiyla hak sahiplerinin virman
islemlerini gerceklestirmesi amaci ile kullanilir.

Yatirime1 hesaplarinin agilmasinda, 10 uncu madde hiikmii uygulanir.
(Seri:IV, No:28, m.12)

h. Ortak ve yatirnmel hesaplariin alt hesaplan

Rehin, haciz, genel kurul blokaji, yatirnmer blokaji, satis blokaji gibi
islemlerin yapilmasi1 durumunda, bu islemlere konu haklar MKK tarafindan
ilgili hesaplarinin altinda alt hesaplar agilmak sureti ile izlenir. (Seri:lV,
No:28, m.13)

3. Islemler
a. Thrag ve satista bildirim

Ihragcilar izahnamenin tescilini izleyen is giinii sonuna kadar, EK/1’in
(b) bendinde yer alan bilgileri MKK ’ya bildirirler. Ihracci, ihrag kararinin bir
kamu otoritesinin onaymi gerektirmesi halinde onayin verilmesi veya reddi
kararini, kararin verilmesini izleyen is giinii; bu kararlara iligkin ortaya ¢ikan
degisiklikleri, s6z konusu degisikligin gergeklesmesini izleyen is ginil
sonuna kadar en seri sekilde MKK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bildirim
iizerine, ihrag¢ edilen kaydi sermaye piyasasi araglarinin, ilgili ihrage1 havuz
hesabinda gegici kayitlari yapilir.

Bedelli sermaye artinmlarinda, yeni pay alma haklari, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak kullanilir. Thracc tarafindan agiklanan bedelli
sermaye arttirnmi tarihinde kayit edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin
yeni pay alma haklar1 da bulunduklar hesaplara kaydedilir. Yeni pay alma
bedelinin yatirilmasi tizerine ilgili yeni pay alma haklar1 hesaplardan silinir;
sermaye piyasasi aracinin ihragcinin havuz hesabindan yatirimer ve ortak
hesaplarma aktarimu ilgili tiyeler tarafindan gergeklestirilir. Siiresi icerisinde
kullanilmayan yeni pay alma haklari, siirenin sonunda hesaplardan silinir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda, ihragcinin bildirimi tizerine ihragci
havuz hesabina kaydedilmis olan haklar, agiklanan orana gore gore sermaye
artirimu tarihi itibariyla tiye hesaplarina aktarilir.

Borsa disinda yapilan satislarda; satilan pay tutarlar ve alicilarin kayit
yapilmasini istedikleri yatirim hesabi bilgileri, satisin yapildig1 giinii izleyen
ig glinii sonuna kadar ihragci tarafindan MKK’ya bildirilir.



Ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, Borsada satig1 yapilan paylarin
kaydi, bu Tebligin 15 inci maddesi ¢ergevesinde yapilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, yukaridaki fikralara gore
yapilan kayitlar gegici nitelikte olup, sermayenin ticaret siciline tescili ile
kesinlik kazanir. Sermayenin ticaret siciline tescili, tescili izleyen is giinii
ihragci tarafindan MKK ’ya bildirilir.

Diger kaydi sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ve satisinda, islem
Borsada gergeklesmis ise kayitlar, 15 inci madde gergevesinde yapilir. Islem
Borsa disinda gerceklesmis ise satilan tutarlara ve alicilarin  kayit
yapilmasini istedikleri yatirim hesabina iligkin bilgiler, satigin yapildig giinii
izleyen ig giinii sonuna kadar ihrage1 tarafindan MKK’ya bildirilir.

Satisa araci kuruluslarca aracilik edilmesi halinde bildirimler bu
maddedeki esaslar dahilinde bu kuruluslar tarafindan yapilabilir.

Yapilan bildirimler g¢er¢evesinde, haklar, ihragci havuz hesabindan,
ilgili iiye havuz hesaplarina aktarilir. Yatirimci hesaplarina dagitim, ilgili
iiyeler tarafindan yapilir.

Kayith sermaye sisteminde satis siiresi i¢inde satilamayan paylara
iligkin bilgiler, satig siiresinin bitimini izleyen is giinii ihragci tarafindan
MKK’ya bildirilir ve bu paylar ihragc1 havuz hesabindan silinir. (Seri:IV,
No:28, m.14)

b. Alim-satim islemlerinin kaydi

Takas islemleri, yetkili takas ve saklama kurumu tarafindan ilgili
Borsanin takas diizenlemelerine uygun olarak MKK nezdindeki takas havuz
hesabi ve arac1 kurulug havuz hesaplar1 kullanilarak yapilir.

Borsa islemlerinin gerceklestirilmesinden sonra aract kuruluslar,
Borsada satis1 yapilan sermaye piyasasi araglarini, 13 iincii maddeye gore
ilgili yatirimci hesaplarinin alt hesabi seklinde, MKK tarafindan bu islem
i¢in agilmig olan alt hesaba aktarabilirler. Takas giinii, takas yilikiimliiliigiiniin
yerine getirilmesi amaci ile satis1 yapilan kaydi sermaye piyasasi araclari,
aract kuruluslar tarafindan yatirimci hesaplarindan aracit kurulus havuz
hesaplarina aktarilir. Aract kurulus havuz hesaplarinda bulunan sermaye
piyasasi araglariin takas havuz hesabina aktarilmasi ile s6z konusu araci
kurulugun takas borglar1 kapanir.

Takas alacaklari, yetkili takas ve saklama kurumu tarafindan takas
havuz hesabindan ilgili arac1 kurulus havuz hesaplarina aktarilir. S6z konusu
sermaye piyasasi araglarinin yatirnmel hesaplarina dagitimi araci kuruluslar
tarafindan yapilir.

Borsa disinda gergeklestirilen alim satim islemleri nedeniyle
kayitlarda gerekli degisiklikler, kaydi sermaye piyasasi aracinin yer aldigi
hesabin MKK’da baglantili oldugu iiye tarafindan yapilir.



Hesaplar arasindaki virmanlarda yukaridaki esaslar uygulanir. Bu
virmanlarin sebebinin gosterilme usul ve esaslart MKK tarafindan belirlenir.
(Seri:1V, No:28, m.15)

¢. Mali haklarin kullanilmasi ve kaydi

MKK, nezdinde tutulan kaydi sermaye piyasasi araglarimdan dogan
mali haklarin kullanilmas1 nedeni ile ortaya ¢ikan degisikliklerin kaydim
izler.

Ihragcilar mali haklarm kullanilmasiyla ilgili olarak, igerigi MKK
tarafindan belirlenecek bilgileri, yetkili organ kararinin alinmasini izleyen is
giinii; bu kararin bir kamu otoritesinin onayini gerektirmesi halinde onaym
verilmesi veya reddi kararini, kararin verilmesini izleyen is giinii, bu
kararlara iliskin ortaya c¢ikan degisiklikleri, s6z konusu degisikligin
gerceklesmesini izleyen is gilinii sonuna kadar en seri sekilde MKK’ya
bildirmekle yiikiimliidiir. Bildirim iizerine MKK, ihragci hesabi altindaki
havuz hesaplarinda gerekli kayitlari olusturur ve gerekirse degisiklikleri
yapar.

Kaydi sermaye piyasasi araglarina iligkin faiz, temettii tutarlari, hak
edildikleri ilk giin, en geg¢ ertesi is glini ilgili hesaplara dagitilmak {izere
MKK’ya aktarilir. Bu tutarlar MKK’daki kayitlar esas almarak ilgili iiye
havuz hesaplarina ve iiyeler tarafindan da hak sahiplerine derhal aktarilir.

Ihragc1 mali haklarin zamaninda bildirilmemesinden veya yanlis ya da
eksik bildirilmesinden sorumludur. (Seri:IV, No:28, m.16)

d. Sermaye azaltilmasi nedeniyle paylarin iptali

[hragcinin sermaye azaltimina karar vermesi durumunda, genel kurul
kararimin tescilini takiben azaltilan sermayeye isabet eden kisim ihragci
havuz hesabina toplanir ve iptal edilir. (Seri:IV, No:28, m.17)

e. Yonetimsel haklarin kullanilmasi ve genel kurul blokaji

Ihragcilar genel kurul toplantisinin tarihini ve yerini toplant:
tarihinden 15 giin 6nce MKK’ya bildirir. Tiirk Ticaret Kanununun 360 mc1
maddesinin {giincli fikras1 uyarinca, hak sahibinin genel kurula katilmak
istemesi halinde, paylarin blokaji yatirime1 ve ortak hesaplarinda alt hesap
olusturularak uygulanir. Hesap temsilcileri tarafindan izlenen ve MKK’da
kimlik bilgileri bulunmayan yatirimci hesaplarinda bulunan paylarin genel
kurul blokaji, hesap temsilcisi tarafindan, blokaj talebinde bulunanin kimlik
bilgisi, blokaja konu paylara iliskin bilgiler ve MKK’ca istenebilecek diger
bilgilerin MKK ’ya bildirilmesi ile gerceklestirilir.

Blokaj konulmasi iizerine, MKK blokaj konulan paylarin tutarini ve
hak sahiplerini gosterir bir belgeyi diizenleyerek talep eden ilgili tiyeye verir.

MKK, ihragciya bloke edilen paylarin miktar ve sahiplerini i¢eren bir
liste gonderir. Listenin gonderilme zamani, igerigi ve listenin degismesi



halinde bildirim usul ve esaslart MKK tarafindan belirlenip, ihragcilara
duyurulur. Thragcilar, MKK tarafindan diizenlenen blokaj belgeleri ile bu
listeyi karsilastirma yiikiimliligiindedirler.

MKK, genel kurul toplantisim izleyen is gilinii hisseler iizerindeki
blokaj1 resen kaldirir. (Seri: IV, No:28, m.18)

f. Teminat, rehin ve intifa hakkina iliskin kayit ve blokaj

Kaydi sermaye piyasasi araclari iizerine teminat, rehin ve intifa hakki
kurulmasina iligkin olarak, taraflarin, bu hakkin tesis edildigine iliskin
belgeleri, ilgili liyelere vermeleri iizerine, ilgili liyelerce durum derhal MKK
kayitlarina yansitilir.

Ucgiincii kisi lehine teminat olarak gosterilecek veya intifa hakki tesis
edilecek kaydi sermaye piyasasi araglari, aksi taraflarca kararlastirilmadikga,
hak sahibinin mevcut hesabina bagli bir alt hesap acilmak suretiyle MKK
kayitlarinda izlenir. Alt hesapta intifa hakk: sahibi ile lehine teminat verilmis
ticiincil kiginin kimlik bilgileri yer alir.

Rehne konu olan sermaye piyasasi araglari ise, mevcut hak sahibi
hesabindan rehin alanin hesabinin bir alt hesabina kaydedilir. Rehin, intifa
hakki veya teminata konu sermaye piyasasi aracinin lehdara ait alt hesaba
kaydi halinde, bu haklar tesis eden kisiye iliskin kimlik bilgileri de bu
hesapla baglantili olarak izlenir. (Seri:IV, No:28, m.19)

g. Yatirinmci blokaji

MKK nezdindeki yatirimci ve ortak hesaplara, ilgili liyenin tasarruf
yetkisini sinirlamaya yonelik olarak yatirnmcilar tarafindan blokaj
konmasina iligkin esaslar MKK tarafindan belirlenir. (Seri:IV, No:28, m.20)

h. Kiilli halefiyet yoluyla devirlerin kaydi

Kiilli halefiyete dayanan devirlerde hak sahipligini gosterir belgeye
dayanarak ve gerekli yasal yikiimliliikler yerine getirilerek ilgili iye
tarafindan MKK kayitlarinda gerekli degisiklikler yapilir ve durum MKK’ya
bildirilir. MKK, ayn1 yatirimci hesabinin bulundugu diger tiyelere de bilgi
verir.

Kaydi sermaye piyasasi araglart MKK’da izlenen ihragcilar, taraf
olduklar1 birlesme veya devralma gibi kiilli halefiyet sonucunu doguran
islemleri ile ilgili olarak, icerigi MKK tarafindan belirlenecek bilgileri
yetkili organ kararinin alinmasi izleyen is giinli, bu kararin bir kamu
otoritesinin onayin gerektirmesi halinde onay1 veya reddi kararini, kararin
verilmesini izleyen is giinii, bu kararlara iliskin ortaya ¢ikan degisiklikleri,
s0z konusu degisikligin ger¢eklesmesini izleyen is giinii sonuna kadar en seri
sekilde MKK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bu igslemler sonucunda infisahin
ve yapilan artirrmin ticaret siciline tescili de, tescili izleyen is giinii ihragct



tarafindan MKK’ya bildirilir ve MKK, iiye hesaplarinda gerekli kayitlari
olusturur. (Seri: IV, No:28, m.21)

1. Kaydi sermaye piyasasi araclarinin haczi

Kaydi sermaye piyasasi araglarinin haciz iglemi, ilgili yatirimci ve
ortak hesaplarinda ayr bir alt hesap olusturulmasi sureti ile uygulanir.

MKK’da kimlik bilgileri bulunmayan hesaplardaki haciz islemleri,
icra dairesinin ilgili hesap temsilcisine yapacagi tebligat {lizerine hesap
temsilcisi tarafindan uygulanir.

Kurul tarafindan islem yasagi getirilen kisilerin hesaplarinda 19 uncu
madde ve bu madde kapsaminda yapilan islemler, MKK tarafindan derhal
Kurula bildirilir. (Seri: IV, No:28, m.22)

i. Haklarn ii¢iincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesi

Kaydi sermaye piyasasi araglart lizerindeki haklarin {igiincii kisilere
karst ileri siirlilebilmesinde, MKK’ya ilgili iiye tarafindan yazili ya da
MKK’ca belirlenecek elektronik ydntemlerle yapilan bildirim tarihi esas
almir. (Seri:1V, No:28, m.23)

4. Gizlilik

MKK kayitlar1 gizlidir. Ancak, mevzuatta yetkili kilinmis kisilere bilgi
verilmesi gizliligin ihlali sayilmaz. (Seri:IV, No:28, m.24)

5. Yatirimcinin bilgilendirilmesi

Hak sahiplerine, ilgili iiye ve/veya MKK tarafindan, MKK’da tutulan
kayitlara iliskin bilgi verilebilir.

Hak sahibi bazinda olmamak kosuluyla, istatistik amagl bilgi ve {iye
bazinda sermaye piyasasi araclarma iligkin stok bilgisi, MKK’ nin tespit
edecegi ve Kurulca uygun goriilecek esaslar cercevesinde kamuya agik
tutulabilir. (Seri: IV, No:28, m.25)

6. Ihraccinin bilgilendirilmesi

Tirk Ticaret Kanununun 417 nci maddesi ¢ergevesinde ihragcilar
tarafindan hak sahiplerinin pay defterine kaydinda, ilgililerin bagvurusuna
gerek olmaksizin MKK nezdinde ihraggilar itibartyla tutulan kayitlar esas
alinir.

Aksi yatirimci tarafindan yazili olarak bildirilmedikge, ihraggilarin
talebi halinde, MKK’nin belirleyecegi usul ve esaslar ¢ergcevesinde, yatirimci
hesaplarindaki paylara iliskin bilgiler MKK; kimlik bilgileri MKK’da
tutulmayan yatirime1 hesaplarindaki nama paylara iligskin bilgiler ise ilgili
hesap temsilcisi tarafindan ihraggilara iletilir.(Seri:IV, No:28, m.26)

7. Merkezi Kayit Kurulusu kayitlarimin saklanmasi



MKK, kaydi sermaye piyasasi araglarma iligkin haklarla ilgili
kayitlari, degisiklige ugramalarini izleyen 10 yil siireyle degisiklikten dnceki
haliyle elektronik ortamda saklar. Yatirim fonu kayitlarinin saklanmasi igin,
Kurulca daha uzun bir siire belirlenebilir. (Seri:1V, No:28, m.27)

8. Sorumluluk

MKK, iiyeler ve kayitlarin tutuldugu takas ve saklama kurumlari,
kendi tuttuklar1 kayitlarin yanlis tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin
ugrayacagl zararlardan kusurlar1 oraninda sorumludurlar. Yapilacak
sozlesmelere konulacak hiikiimlerle bu sorumluluk ortadan kaldirilamaz.
MKK bu Tebligin uygulanmasi ile ilgili olarak iiyelerden, hesaplarin
niteligine goére gerekli bilgi ve belgeyi isteyebilir. Inceleme gerektiren
hallerde durum Kurula bildirilir.

MKK yoénetim kurulu tarafindan, kayitlarin yanlis tutulmasindan
dolayr dogacak zararlarin tazmini ig¢in, iyelerin sorumluluk sigortast
yaptirmalarina karar verilebilir. (Seri:IV, No:28, m.28)



