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Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), 2019 yilinin Mart ayinda Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakliginin Kurumlar Vergisi Gegici Beyannamesini Web
sayfasinda yaymlamistir. Maliye’ye yonelik bu bildirimde 8 milyar Tiirk Lirasina yakin bir zarar yer almaktadir. Kisa siirede bu sonug sirket hakkinda
olumsuz yorumlarla sosyal medyada paylasilmaya baslanmistir. Sirketin UFRS esasl1 finansal tablolari ise bir siire sonra sirket Web sayfasinda ve KAP’ta
paylasilmistir. Burada ise sirket UFRS’ye gore 4 milyar Tiirk Liras1 kar bildirmektedir. Bu farkli sonuclarin neden oldugu kargasa sosyal medyada ve hatta
diger medya ortamlarinda ele alinmaya baslamistir. Vak’ada bu durum ii¢ eski arkadasin yer aldigi bir senaryoda, Tiirk Hava Yollarinin kullandig:
fonksiyonel para konusu da ele alinarak tartisilmaktadir. Senaryo rahat okunmasi igin biraz degistirilmis olmakla birlikte, 6ziinde yasanmstir.

Anahtar kelimeler: Tiirk Hava Yollar1, Mali kar (zarar), UFRS kar1 (zarar1), Fonksiyonel para

ABSTRACT

At the beginning of March 2019, the Public Dislosure Platform (of Turkey-PDP) disclosed the Provisional Corporate Tax Return of Turkish Airlines for the
year 2018, on its Website. In this tax purposed statement, there was a loss of about 8 billion Turkish Liras. This result was widely discussed on social media,
as was the the poor performance of the company’s management. Shortly after that the company disclosed its IFRS based statements, and do PDP. According
to IFRS Turkish Airlines had an income about 4 billion Turkish Liras. This discrepancy was also discussed not only on social platforms, but also on television
programs. In this case, these results are discussed between old classmates including the functional currency concept. With the aim to make the text more
reader friendly, some changes have been made in the case scenario, but most of the discussions were actual discussions which took place.

Keywords: Turkish Airlines, Taxable income (loss), IFRS income (loss), Functional currency

Sirket Hakkinda

Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1 1933 yilinda Havayollar1 Devlet Isletme Idaresi adiyla Milli Savunma Bakanligina
bagl olarak kurulmus, iki yil sonra Bayindirlik Bakanligina baglanmistir. 1938 yilinda bu kez Ulagtirma Bakanligina
aktarilmis ve ad1 Devlet Hava Yollart Umum Miidiirliigli olmustur. 1955 yilinda ise anonim sirket haline doniistiiriilmesine
yonelik yasal diizenleme yapilmis ve 1 Mart 1956 yilinda faaliyete ge¢mistir. Kurulusunda biiyiik ortak Hazine Miistesarligi
iken Anonim Ortaklik statiisii geregi az sayida 6zel sektor katilimi da varda.
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2005 yilinda sermaye yapist yeniden degismis, hisselerin % 50,88’i Borsa Istanbul’da (baslangigta IMKB) halka arz edilir
duruma gelmistir. Halen geri kalan %49,12’lik kisim Tiirkiye Varlik Fonu’na aittir. Sirketin kayitl sermaye tavani 5 milyar
TL olup, sirket bu tavani kullanmamis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle 1.380.000.000 TL 6denmis sermayeye sahiptir. 2018

sonu itibariyle 15 adet bagl veya miisterek yonetime tabii ortakliga sahiptir.

1933 yilinda 5 miitevazi ugakla ¢iktig1 yolculuk 31.1.2018 itibariyle 332 ucakla devam etmektedir. Ugaklarin agirligini
olusturdugu sabit kiymetlerin biiyiikliigii nedeniyle, iilkenin en yiiksek aktif toplamina sahip sirketidir. ilk yurtdis: seferini
1947 yilinda Atina’ya yapan THY, bugiin 124 iilkede 311 sehre ucarak Diinya’da en fazla noktaya ugus yapan havayolu
ozelligi tasimaktadir. Ugak sayisi ve sundugu koltuk sayisi itibariyle Diinya’nin ilk on havayolu sirketi arasindadir. 2018
yilinda tasidig1 yolcu sayisi bir onceki yila gore yiizde 9,5 artigla 75 milyon kisiye ulagmistir.

Ulkenin bayrak tastyict havayolu olan THY, Avrupa basketbolunun en énemli yarismasi olan Euroleague’e ismini vermesinin
yani stra, diger sportif ve sosyal girisimleriyle marka caligmalarini da st diizeye tasimaktadir.

Ulkenin en &nde gelen sirketlerinden olmasi nedeniyle faaliyet sonuglar1 kamuoyunda ilgi ile izlenmektedir.
Uc Arkadasin Sohbeti:

Nizami Ondalikoglu, Sahin Yilmazbayhan ve Osman Dehrioglu ¢ocukluklarindan beri birbirlerinden kopmamuis ii¢ yatili
okul arkadasi idiler. Nizami Bey yillarca Amerika Birlesik Devletleri’nde biiyiik bir havayolu sirketinde gorev yapmis, on
y1l kadar 6nce Giiney Amerika’da bir tilkede sirketin iilke miidiirliigiine tayin edilmis, kisa bir siire dnce de emekliye
ayrilmis, Bodrum’a yerlesmisti. Sahin Yilmazbayhan ise Avrupa ve Tiirkiye’de uluslararast bir muhasebe firmasinin st
diizeyinde gorev yapmis, ancak daha galisabilecek enerjisi olmasina ragmen gorevinden ayrilmis ve o da Bodrum’a
tasinmist1. Uciincii kisi olan Osman Dehrioglu ise uzun yillar biiyiik kuliiplerde voleybol oynamis, sonra ticaretle ugrasmis,
sonunda o da organik tarim ile ugrasmak i¢in ayni1 ilgeye go¢ etmisti. Sporculuk yillarinda 6grenciligini biraz uzatmis
olmakla beraber iktisat egitimini tamamlamis olan Osman Bey, iktisadi ve mali konulardan sohbet etmeyi ¢ok severdi..
Sosyal medya ortaminda da ¢okg¢a haberlesen tli¢ arkadas 2019 yilinin Mart ayinda bir aksamiistii sohbeti i¢in yine bir araya
gelmiglerdi.

Biraz havadan sudan s6z ettikten sonra Nizami Bey, arkadasi Osman’a sordu: “Gegen giin Tiirk Hava Yollart'nin 2018
yilinda 7 milyar Tiirk Lirasinin iistiinde, hatta 8 milyar zarar ettigini yazmissin. Hatta sirketi de acimasizca elestirmissin.
Nereden buldun bu bilgiyi? Yillarca havayollart yoneticiligi yaptigim icin, konu ilgimi cekti. Ciinkii THY son yillarda

yaptigr attlimlarla énemli bir Diinya sirketi olma yolunda...”

“Nereden olacak, Kamuyu Aydinlatma Platformundan... Telefonumda hala kayitli..” dedi Osman Bey ve buldugu resmi
arkadasina tekrar gosterdi. (Ek 1)
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Ek1

@ kap.org.tr fI]

GEGICI VERGI BEYANNAMESI

GELIR IDARESI ( Kurumiar Vrgisi Mokellolor kin ) 1032 ;
BASKANLIGI
.BdY;:IIK_MEK. \,ro_g vD DONEM TIP'I Y - 2018 | !
VERGI DAIRES| MODORLDGOD Gegici Vergi DBnemi (Normal Dénem)  DBnem 4. Dbnem
Onay Zamani : 18.02.2019 - 17:03:43

Vergi Kimlik Numarasi 8760047464

E-Posta Adresi ZEKERIYADEMIR@THY.COM

Ticaret Sicil No 75184 Itibat TelNo 212 4636480
Soyadi (Unvani) TORK HAVA YOLLARI AO.

Adi (Unvamin Devam)

Ticari Bilango Kan 0,00
Ticari Bilango Zaran 8.115.218.355,00
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider

’ ZARAR OLSA DAHI INDIRILECEK ISTISNA VE INDIRIMLER ‘

Tl Agiklama Tutan
Iglimk Kazanglan (K.V.K Mad. 5/1-a)/(Diger) THY OPET ASVE TGS AS 150.087 475,00
Diger Indirimler ve [stisnalar 2018 YILI ICIN PERSONELE 54,566,968,00
ZARAR KAR

Zarar Olsa Dahi Indirilecek Istisna ve Indirimier 204,654 443,00

Kar ve llaveler Toplami 491.169.332,00
Zarar ve Indirimler Toplami 8.319.672.798,00

Zarar 7.828.703.466,00

Kar [ ] 0,00
Mahsup Edilecek Gegmig Yil Zararlan 10.196.238.380,00

Indirime Esas Tutar 0,00
Toplam 0,00
Danem Zaran 7.828.703.466,00

e

Isletmeden Gekilen Enflasyon Dazeltmesi Farklan 0,00
Sah Gegici Vergl Matrah 0.00
KVICnin 32/A Mad. Kapsaminda Indirimli Kurumlar Vergisine (Gegici Vergiye) Tabi Matrah 0,00
KVK'min 32/A Mad. Kapsaminda Indirimli Kurumlar Vergisi (Gegici Vergi) Oram 0,000000

“Basarilyiz diyorlar, ama sonug ortada..” diye tamamladi Osman Bey. Nizami Bey ise “Hayret ettim... Cok garip geldi
bana.” diyerek cevapladi. O ana kadar, konusmaya katilmak konusunda isteksiz olan Sahin Bey, dayanamayip “Yahu

Osman, karisma su islere. Sen organik tariminla ugras. Yalan yanlis bilgiler paylasma. Senin zarar dedigin, eskiden ¢ok
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kullandigimiz tabirle mali zarar, yani Maliye’ye bildirilen rakam. Bunun sirketin performansi ile ilgisi yok. Nereden
bulursun bunlar:...” Osman Bey kizmistt: “Sahin, senin gibi yillarca bu islerle ugrasmadim. Ama ben de ticari kar nedir,
mali kdr nedir, bilirim. Hem iiniversitede bu konulart okudum, hem de yillarca ticaret ile ugrasirken vergi beyannamesi
verdim. Bak, senin dedigini esas alirsak ticari zarar daha da fazla, 8 milyarin iistiinde...” Resimde alt1 ¢izili, Gistteki rakam1
gosterdi: Ticari Bilango Zarari: 8.115.218.355,00 TL.

“O da degil, sirketin performansi.. O baska bir rakam, ama sirketin sonucu o rakam da degil...” dedi Sahin Bey. Osman
Bey, arkadasina “Yillarca bu islerle ugrastin, sadece ukalalik 6grenmissin.. O degil, bu degil, sana da rakam
begendiremiyoruz.” Ucii de ilerlemis yaslarina ragmen cocukluktan bu yana beraber biiyiimiis olmanin rahatlig: ile
konusuyorlardi.

Nizami Bey de sasirmisti, “Peki ger¢ek nedir Sahin?” diye sordu. Sahin Bey, biraz da bikkinlikla, “Yahu ben islerden
biktim, buralara kactim. Yine bana kurcalatryorsunuz bu konulari... Siz hi¢ UFRS diye bir sey duydunuz mu? Onu duymaniz
da yetmez... Fonksiyonel para diye bir sey duydunuz mu? Tiirk Hava Yollarinin para biriminin ABD dolart oldugunu biliyor
musunuz?” Nizami Bey, “Biz bizim sirkette uygulamiyorduk. Ama biraz duymustum IFRS’i (UFRS). Biz Amerikan
standartlart kullanirdik, US GAAP diye bilinen.” Osman Bey de, “Ne demek fonksiyonel para? Bir de bu kisaltmalar neyin
nesi? Ayrica tabii ki, THY Diinya kendini tanmitmak icin tablolarini dolara da ¢evirebilir... Uff. simdi kotii olacak. 7 milyar
lirann iistiindeki zarar ka¢ dolar yapar?” Sahin Bey, “Iyi, bir de dolara ¢evirip paylas o zarari sosyal medyada.. Bir o
eksikti. Yahu, baskasi anlasin diye hazirlanan, érnegin dolara cevrilen tablolardan bahsetmiyorum. O Ingilizce’si ile

‘reporting currency’. Benim dedigim baska.”

“O zaman su isin ashni anlatsana bize Sahin..” dedi Nizami Bey. Sahin Bey, “Baska zaman. Mesela yarin bulusalim, benim
isim yok. Simdi bunun arazisine gidip (Osman Bey’i isaret etti), bana gezen tavuk ¢iftligi yapabilecek kiiciik bir alan var mz,
ona bakacagiz. Hem ben de bu arada Internet ten size bazi seyler indirir, yanima alirim. Yarin konusuruz. Sizlerin kafast

karismissa, baskalarimin hali ne olur, bilemiyorum” dedi. Ertesi giin bulugmak tizere ayrildilar.
Ertesi Giin

Aksamiistii ayni ¢ay bahgesinde bulustuklarinda, Sahin Bey hazirlikli gelmisti. Elinde bir takim bilgisayar ¢iktilar1 vardi.
“Osman Bey, liitfen yakinima oturunuz..” diye takild1 arkadagina. Sahin Bey, meslek hayati sirasinda yar1 zamanli olarak
da bazi tniversitelerde ders vermisti. Oradan kalan aligkanliklari ile ders verir gibi anlatmaya basladi. Nizami Bey de
dikkat kesilmisti.

“Oncelikle bir sirketin amacimin ne oldugunu konusmakla baslayalim. Cogu kisi ‘kir etmek’ diye cevaplar. Ilk bakista
dogru gibi gelir, ama daha sonra uzun siireli karlilik, sirket pivasa degerinin en yiiksege ¢ikartilmasi, siirdiiriilebilirlik gibi
kavramlara gegilebilir. Dogrudur da.. Ama kamuoyu i¢in bence en onemli kavram kdrdwr. Herkes ge¢miste de o rakami
konusurdu, gelecekte de onu konusacaktir. Bir sirketin, hele kamuya mal olmus bir sirketin, toplumda biraktigi en onemli
etki ‘kar’ rakamidir. Bunu biraz da toplumbilimciler incelemelidirler. Ama bakin biz bile burada ‘kar’ rakamini konusuyoruz.
Simdi gelelim en 6nemli meseleye... Kar, 6yle hassa terazide 6l¢iilmiis bir rakam filan degildir. Aslinda belki de karin en
dogru olgiimii bir sirketin piyasa degerinde yilbasindan yilsonuna meydana gelen artis bi¢iminde olabilir. Ancak bu kez de

I

pivasa degerinin ol¢iilmesi baska sorunlar getirir. Bu nedenle biz de muhasebenin hesapladigi kar rakamini kullaniriz.

“Amma uzattin yahu, ben hangi rakamla konustum sanki?” diye araya girdi Osman Bey. Sahin Bey, “Sen sussana biraz,
okulda da béyleydin zaten, dinlemeye devam et.” dedi ve konusmasini siirdiirdil. “Kar ile ilgilenen otoritelerin basinda bir

tilkenin maliyesi gelir. Vergi amaglart i¢in. Simdi senin buldugun rakamlart alt alta yazalim.
Dénem zarari: 7.828.703.466,00 TL
Ticari Bilanco Zarari: 8.115.218.355,00 TL

Bunun ikisi de THY performansini géstermez. Oncelikle Ticari bilan¢o zarari denilen rakam Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine
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gore tutulan defterlerde hesaplanmis rakamdir. Ancak bunun iginde VUK ¢ergevesinde bir gider olarak indirime konu
teskil etmeyen, oradaki ifade ile 491 milyon TL ‘Kanunen Kabul Edilmeyen Gider’ var. Yani bunlar sirket gideridir ama,
vergi mevzuati vergilendirmede indirilebilecek bir gider olarak gérmez bunlari. THY de bunlar nedir, bu kadarlik bilgi ile

¢ozemem. Ama s6z gelimi vergi cezalart buna érnek olabilir. Ya da trafik cezasi..”
“Hatali sollama nedeniyle ugaklara kesilen cezalar mi yani?” diye sakalagti Osman Bey.

“Sus ve dinlemeye devam et. Ne bileyim ayrintisini... Bu 491 milyon TL ticari bilango zararindan diisiilmiis. Kar ¢iksaydi
eklenecekti, pek tabii.. Ayrica miikerrer vergilemeyi énlemek i¢in THY nin istiraklerinden saglanan kazanglar da kdrda
diistilecektir. Burada zarar oldugu igin eklenmis. Sonug¢ vergilendirilecek rakam, ki zarar oldugu icin vergilendirme
olmayacag tabiidir, 7,8 milyar TL. Anlatabildim mi?” Sahin Bey’in bu aciklamalarina Nizami Bey de miidahale etti.
“Osman da farkl seyler séylemedi ki ama..” diyerek arkadasint savundu.

“Durun, daha yeni basladim.” diyerek devam etti Sahin Bey. “Bir iilkenin vergi mevzuati, degisik nedenlerle, sirket
gergeklerini farkll bi¢cimde dlgebilir. Bunlarin basinda gelen bir tanesi, yatirum tesviki olmasi i¢in sabit kiymetler ilk yil
hangi giin alinirsa alinsin, sirkete tam yillik amortisman gideri hesaplama imkani verilmesidir. 1949 yilindan beri boyledir.
1994°te kaldirilmis, ama tepkiler iizerine hemen geri gelmisti bu hiikiim.” “Yok camim dedi” Osman Bey, “ben ticaret
yvaparken bu avantajdan yararlanmak istedim, binek otomobil aldim Aralik ayinda, saymadilar...” “Sen de gidip istisna

olant bulmugsun, uyantk Osman” diye giildii Sahin Bey.

“Simdi, Tiirk Hava Yollarimin hemen her yil ¢ok sayida ucak aldiginm dikkate alirsaniz, amortisman giderinin biiyiikliigiinii
hayal edebilirsiniz. Bitmedi, Maliyemiz sabit kiymetler igcin amortisman omiirleri belirlemistir. Cogunlukla gercekg¢i
stirelerdir. Ama ucaklar icin belirlenen ekonomik émiir sadece 6 yildir, sonra 2010’larin basinda 10 yila ¢ikarildi” Bu
noktada Nizami Bey hemen devreye girdi. “Olur mu, bir u¢cagin ekonomik omrii su i¢inde 20-30 yildir. Bu isi de ben
bilirim..” Sahin Bey devam etti, “Tamam iste bu hava tasimaciligi sektériine bir 6zel tesviktir. Bu gibi tegvikler bir¢ok
tilkede vardir. Ama bitmedi, bir de tam tersi var. Vergi mevzuati bazi sirket giderlerini de caydirma amag¢l olarak gider
kabul etmeyebilir. Soz gelimi, vergi cezalari. Yine bitmedi, tesvik veya caydirma amagh farklhiliklarin yani sira mevzuatin
giincellikten uzak kalmis olmasi nedeniyle de farklilik olabilir. S6z gelimi ge¢miste Tiirkiye'de yilarca biiyiik olgekli
enflasyon yasanmasina ragmen, vergi mevzuatinda uzun yillar kapsamli bir diizenleme yapimanusti. Ya da kidem
tazminatlarinin ancak fiilen 6denmesi oncesinde yillik gider olarak kabul edilmemesi daha giincel bir 6rnek olabilir. Ozetle,
tesvik, caydirma ve giincellikten uzak kalmug hiikiimler nedeniyle vergi mevzuati tablolari sadece vergilendirme amaciyla
kullanilabilir. Sirket performansi olgmekte degil...”

Bu noktada Osman Bey biraz da suglu bicimde “Iyi de, ben bu bilgiyi Kamuyu Aydinlatma Platformunda bulan birinden
paylasmistim.” dedi.

“Kamuyu Aydinlatma Platformu sirketin Maliye’ye verdigi bilgiyi yayinlayarak bence kafa karisikligi yaratmis. Asil
paylasilmasi gereken sirketin gelir ve giderlerini ger¢ek¢i bicimde olgmeye ¢alisan standartlara gore hazirlanan tabloyu
paylasmastydi. Bunu da yaywmlar mutlaka, ama ge¢ kalmis... Her neyse, ben sirketin Web sayfasindan bu bilgileri buldum.
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan tablo burada. Bizdeki adila Tiirkive Muhasebe
Standartlar:. Bunlarin amact gelir ve giderlerini ger¢ek¢i bicimde dlgmektir. Kamuya aciklanmasi esas agiklanmasi
gereken budur. Gériildiigii gibi, donem kdri, ki orada ‘siirdiiriilen faaliyetler donem kari’ olarak yer aliyor. 4 milyar Tiirk
Lirasuin biraz tistiinde. Sonug: THY 2018 yilinda en iyi 6l¢iim oldugunu kabul ettigimiz UFRS ye gore 4 milyar TL kar
etmistir. (Ek 2) Ortada zarar filan yoktur. UFRS vergi mevzuatindan farkli élcer gelir ve giderleri. Sonuglari gercek¢i
olgebilmektir amag, soz gelimi onemli farkhiliklarin basinda gelen amortisman konusunda kalkip da yil ortasinda alinan
ucaga tam yiullik amortisman gideri hesaplanmaz. Keza amortisman omiirlerini sirket yonetimi belirler. Sorarsiniz diye
baktim. UFRS ve gore THY, u¢ak govde ve motorlarina ekonomik 6miir 25 y1l bigiminde belirlenmis. Sadece amortismanlarin
etkisi nedeniyle ortada vergilendirilecek bir karin kalmamasi gayet dogaldwr. Ugak fiyatlarimin yiiksekligini en iyi Nizami
bilir aramizda..”
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Ek 2

TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 Arahik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Milyon Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslan 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 26 62.853 39.779
Satiglarin Maliyeti (-) 27 [ 49.284) ( 31.943)
BRUT KAR 13.569 7.8306
Genel Yonetim Giderleri (<) 28 ( 1.238) { 1.002)
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) 28 (6.185) (4.101)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 808 961
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) 29 (762) ( 126)
ESAS FAALIYET KARI 6.192 3568
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 493 640
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 (N {35)
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlarin
Karlarindan Paylar 3 656 357
FINANSMAN GELIRi ONCESI FAALIYET KARI 7.334 4.560
Finansman Gelirleri 31 753 204
Finansman Giderleri (<) 31 { 2.853) {3.951)
.‘s-l. RDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 5234 813
KARI
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gideri {1.189) {174)
Dénem Vergi Gideri 32 ( 182) (179)
Ertelenmis Vergi Gideri 32 ( 1.007) 5
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 4.045 639
DONEM KARININ DAGILIMI
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacaklar T7.246 1.651
Yabanci Para Cevrim Farklar 7.516 1486
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan (Kayiplar)yKazanglar ( 50) 4
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamlh Gelire
Yansitilan Finansal Varliklara {liskin Diger Kapsamh
Gelir, Vergi Etkisi 10 (1)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/(Kayiplari) ( 326) 250
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Yatinmlarin
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglarn/(Kayiplari) 8 (41)
Nakit Akig Riskinden Korunmaya [ liskin Vergi (Gideri)/Geliri 8% (47)
Kar veyva Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (129) ( 18)
Tammlanns Emeklilik Planlarndaki Aktiieryal
(Kayiplar)/Kazanglar (16l) (23)
Diger Kapsamh Gelirlere [liskin Vergi Geliri/(Gideri) 32 5
DIGER KAPSAMLIGELIR 7.117 1.633
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11.162 P
Pay Basina Kar (Kr) 33 2,93 0.46
Sulandirilmis Pay Basina Kar (Kr) 33 2,93 0,46
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Nizami Bey, arkadas1 Sahin’e donerek “Simdi oldu, o zaman bizim Osman anlamadan paylasip, olumsuz izlenim yaratmis
sirket hakkinda. Ancak sen diin bize fonksiyonel para filan diye de birseyler soyledin, o ne istir?” Sahin Bey, bikkin bir ifade

ile “Kurtulus yok, simdi onu dinleyin. Ama Osman ¢ay ismarlasin birer tane daha...” dedi.
Tiirk Hava Yollarinin Para Birimi

Caylar geldiginde Sahin Bey yeniden konusmaya basladi. “Hepimiz okul yillarinda muhasebe dersleri aldigimizda,
hocalarimiz bize muhasebede ol¢ii biriminin para oldugunu séyledi. Ama hig¢birimizin aklina ‘hangi para’ diye sormak
gelmemistir. Herkes bulundugu iilkenin para birimini hayal etmistir herhalde. Halbuki bulundugunuz iilkenin para birimi
sizin gerceklerinizi yansitmayabilir. Ornek vereyim, Diinya’nin iicra bir yerindeki bir iilkede goreviendirildiniz. Maasiniz
dolarla ddeniyor, bir otelde kalip, yeme i¢cme dahil iicreti dolar ile 6diiyorsunuz. Arabanizi, benzininizi size oraya génderen
kurulug saghyor. Ozetle iilkenin parasi ile temasiniz son derece sinirli bazi kiigiik harcamalarda kaliyor. O iilkenin parasinin
dolara karsi deger kaybettigini diisiiniin, cebinizdeki dolarlar o iilkenin parasina gore deger kazaniyor baska bir ifade ile...
Simdi siz kdar mi ediyorsunuz, tabii ki hayur.. Ciinkii sizin i¢in asil olan, yani fonksiyonel para ‘dolar’.. Hatta cebinizde bir
miktar o iilkenin parasindan varsa, daha az dolar alabileceginiz icin zarara ugruyorsunuz. Bu konuda doksanli yillarda
tilkemizde karsilasilan bir durumdan bahsedeyim. Bir yabanct yatirimci dolar getirerek sirket kuruyor. Parayt dolar olarak
bankaya yatiriyor. Bir is yapamadan takvim yuli bitiyor. Ortada bir faaliyet dahi yok. Ne kar var, ne de zarar. Ama
tilkemizin parasi ile bakinca, kurlar yukariya seyrettigi icin bu kisinin sirketi kur farki kdri elde etmis goziikiiyor ve bunun

tistiinden de Maliye vergi isteyince tasini taragini toplayip iilkesine geri doniiyor. Ayniyla vakidir.”

Pl

“Ben de biliyorum boyle bir vak’a” dedi Osman Bey.

“Tamam iste, esas olan bir sirketin para birimin o iilkenin degil, bulundugu ekonomik ¢evrenin para birimi olmasidir.
Yoksa sonuglari yanhs dlgersiniz. UFRS nin bu konuda diizenlemesi de vardir. Ekonomik ¢evrenin para birimi, yani sirketin
agirlikli olarak kullandigr para biri esastir. Standartlarin Tiirkge terciimesinde ‘gecerli para birimi’ terimi kullanilmistir.
Tiirk Hava Yollari da Tiirk Lirasimin performansint dogru él¢medigi diisiincesiyle para birimini ABD dolari olarak
belirlemistir. Hem de 2011 yiulinda. Diin aksam onu da buldum. Alin okuyun. Mali tablo politikalarimin basinda yazili hem
de..  diyerek, aksam buldugu anlasilan elindeki dokiimani arkadaslarina uzatt1 (Ek 3) Sahin Bey ve ekledi. “Sasirtic

gelecek size ama Tiirk Lirasit THY i¢in yabanci paradir, aynt Avro veya Japon Yeni gibi..”

Ek 3
Gecerli para birimi degisikligi

Sirket son yillarda yaptigr yatinmlarla filosundaki ugak sayisini ve ugus noktalarini énemili bir bigcimde arttirmistir. Ayrica filoya katilan
genis govdeli ugaklarin sayisindaki artisla birlikte, yurt disindan yurt disina transit yolcu gelirlerinin toplam gelirler icerisindeki payi

da artmistir. Sirket'in ucus aginin gérece sinirli bir cografi alandan kiresel alana déntismesi ve Istanbul'u énemli bir uluslararasi ugus
merkezi yapmaya yonelik stratejisi kapsaminda, rekabet/faaliyet icinde bulundugu cografyalarin genislemesi sebebiyle, TL'nin rekabet/
faaliyet unsurlan agisindan, Sirket'in bulundugu temel ekonomik gevreyi yansitmaktaki etkisi azalmistir. Sirket yonetimi, ABD Dolar’'nin
mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gegerli para birimini TL'den ABD Dolarrna degistirmeye karar vermistir.

Gegerli para birimi degisikligine iliskin altyapi calismalari 2011 yilinin son ¢eyreginde gerceklestirilmistir. Yapilan ¢alismalarin sonuglarn
ve gecerli para birimi degisikliginin uygulanmasi teknigi dikkate alindiginda, Sirket'in ekonomik ortam ve faaliyetlerindeki degisimin bir
anda degil, bir zaman zarfi icinde gerceklesmis olmasi ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Turk Lirasi finansal tablolarin ABD Dolart tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis finansal tablolara tutarsal olarak gok yakin olmasi da dikkate alinarak, Sirket yonetimi gegerli para birimi
degisikliginin 2011 yili bagindan itibaren uygulanmasinin daha uygun olacagini degerlendirmis ve $irket'in gegerli para birimini 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere ABD Dolari olarak belirlemistir. TL ise Grup’un sunum para birimi olarak kalacaktir.

“Bir yasima daha girdim. Yani THY nin para birimi dolar ise, defterlerini hangi para ile tutuyor” diye sordu Osman Bey.
“Ozel bir izni yoksa, ki sanmiyorum, Tiirkiye’de defterler Tiirk Lirasi ile ve vergi mevzuatina uygun tutulmak zorundadur.
Bunun sonunda senin bizi burada konusturan meshur tablon ortaya ¢ikar. Detaylarin bilemem, goriismek gerekir. Ama
bunlar 6nce UFRS ye ¢evrilir, TL olarak, daha sonra fonksiyonel para olan dolara.. “ Bu noktada artik tiim dikkatini
vermis olan Nizami Bey sordu: “Yani UFRS ye uygun, ama vergi mevzatindan farkli, ama TL ve ger¢egi yine yansitmiyor.
Dogru mu anladim?” “Evet” dedi Sahin Bey, “dyvle oldugunu saniyorum. Ama bu tablo giin is1gina ¢ikmaz, hemen

fonksiyonel paraya doniistiiriiliir. Simdi teknoloji yiiksek oldugu icin UFRS doniistiirmesini dogrudan dolarla da yapiyor ve
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boyle bir tablo elde etmiyor da olabilirler. Dedigim gibi, gériismek lazim. Ama sonucta ortaya UFRS ye uygun fonksiyonel

tablo ¢ikar. Para birimi dolardwr.”

Osman Bey bu konularda biraz bilgisiz oldugunu kabul ederek 6grenmek i¢in sordu: “Peki UFRS ve TL olan tabloda zarar
goziiktiigii varsayalim, dolara ¢evirince kara déniisebilir mi, kur degisimlerine bagl olarak, ya da tersi olabilir mi?”

“Tabii ki olabilir, ornegin TL tablo kar gésteriyorken, fonksiyonel (dolar) zarar olabilir.”

“Peki” dedi Nizami Bey, “senin bize getirdigin UFRS diye belirttigin tablo TL, bu ne oluyor?” “Simdi,” dedi Sahin Bey,
“bir sonraki asamaya gectik. Varsaymiz ki dolar olarak hazirladiginiz tablolar: Japon Yeni'ne, ya da Hint Rupi’sine
doniistiiriip o iilkelere yolladiniz, raporladiniz yani. Iste bu durumda yen veya Rupi “raporlama para birimi’dir. Baskalar:

“

anlasin diye yaptiniz. Terciimedir yani...

Bu noktada Sahin Bey ilginin arttigini goriince “Durun dedi size bir sey soru sorayim. Varsaymiz ki bir sirketin fonksiyonel

parast dolar ve zarar gésteriyor. Ve siz bunu Japon Yeni'ne déniistiirdiiniiz, Japonlar rahat anlasin diye. Dolar-Yen
kurlarina bagl olarak zararin kdra doniisme ihtimali olabilir mi?” Osman bey hemen atlad1 ortaya “Olabilir..” Nizami Bey
ise diisliniiyordu. “Biz” dedi Sahin Bey, “cocukken Agatha Christie romanlary okurduk, hatirliyorsunuz. Yazar onlart tabii
ki Ingilizce yazardi. Varsayiniz ki katil ascibagi, Tiirkce'ye cevirince katil bu kez yamagi ¢ikar mi”... Osman Bey yaptig
mantik hatasini farketti, giildii. “Cikmaz tabii.. Yine zarar ¢ikar, ama Japon Yeni biiyiikliigiinde..”

Sahin Bey devam etti. “Simdi sizin baktiginiz tablo da, TL aynen Japon Yeni'nde oldugu gibi raporlama para birimi, sizler

anlayasiniz diye.. Bizim TMS buna sunum para birimi demis.”

Osman “ozetliyorum” dedi.

“1.Vergi Beyannamesinde bir ticari kdr var, bu asil performans sonucu degil.
2.Bunun bazi diizeltmelerle vergisel zarar haline déniismiisii var, bu hi¢ degil.

3.Bizim gormedigimiz bir UFRS TL tablo var (belki de yok), ama bu da heniiz fonksiyonele doniismemis oldugu i¢in bu da

performans sonucu degil.

4.Bunun fonksiyonele doniismiis, yani ABD dolart olani var. Ama o elimizde degil.

5.Biz anlayalim diye bunun raporlama amaclisi yapilmis, TL olarak. Onu esas alacagiz. 4 milyar kar”
“Aferin Osman, ogreniyorsun bu isleri” dedi Sahin Bey, tebessiim ederek.

Bu arada elindeki telefonla oynayan Nizami Bey, “Durun dedi, THY nin 2018 yuli dolar tablosunu buldum. (Ek 4) 753
milyon dolar kar gosteriyor. © “Tamamdir iste. O da raporlama amag¢h. Ama sirketin fonksiyonel para biri de dolar oldugu

icin ikisi aynt.”
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Ek 4

TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI AND ITS SUBSIDIARIES
Consolidated Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Year Ended 31 December 2018

{All amounts are expressed in Million US Dollars (USD) unless otherwise stated.)

PROFIT OR LOSS Notes 31 December 20018 31 December 2017
Revenue 26 12,855 10,958
Cost of Sales (-) 27 (10,136) ( 8,762)
GROSS PROFIT 2,719 2,196
General Administrative Expenses (-) 28 ({ 260) ( 275)
Marketing and Sales Expenses (-) 28 { 1.290) (1,127)
Other Operating Income 29 165 264
Other Operating Expenses (-) 29 ( 143) ( 36)
OPERATING PROFIT BEFORE

INVGESTMENT ACTIVITIES 1,191 1,022
Income from Investment Activities 30 101 178
Expenses from Investment Activities 30 (2) (1)
Share of Investments' Profit Accounted

by Using The Equity Method 3 123 102
OPERATING PROFIT 1,413 1,301
Financial Income 31 129 56
Financial Expenses (-) 3l ( 588) ( 1.078)
PROFIT BEFORE TAX 954 279
Tax Expense { 201) { 56)
Current Tax Expense 32 (40) (49)
Deferred Tax Expense 32 (161) (7)
NET PROFIT FOR THE YEAR 753 223
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Items That May Be Reclassified Subsequently To

Profit or Loss ( 120) 40
Currency Translation Adjustment (52) (2)
(Losses) / Gains on Remeasuring FVOCT (9 1
Fair Value (Losses) / Gains on Hedging Instruments

Entered into for Cash Flow Hedges ( 86) 65
Fair Value Gains / (Losses) Hedging Instruments of

Investment Accounted by Using the Equity Method

Entered into for Cash Flow Hedges 3 (12)
Related Tax of Other Comprehensive Income 24 (12)
Items That Will Not Be Reclassified Subsequently To

Profit or Loss { 2(y (4
Actuarial Gains on Retirement Pay Obligation (25 5
Related Tax of Other Comprehensive Income 5 |
OTHER COMPREHENSIVE (EXPENSE) / INCOME

FOR THE YEAR ( 141 36
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME FOR THE YEAR 613 259
Basic Gain Per Share (Full US Cents) 33 0.55 0.16
Diluted Gain Per Share (Full US Cents) 33 0.55 0.16
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Kendini konuya iyice kaptiran Nizami Bey “bir sey soracagim. Bu tablonun altinda ‘Toplam Kapsamli Gelir’ 11,1 milyar
TL diye bir ifade var. Ingilizce’sinde “Total Comprehensive Income For The Year” yaziyor, ama dolar olarak ¢ok farkl,
sadece 613 milyon dolar.. Hem sonra income kelimesini biz Amerika’da sivketler igin kar anlaminda kullaniriz, burada niye
‘gelir’ demisler?” Sahin Bey, ver bakalim sunlar1 dedi. O sirada sohbetin bombasi geldi. Bir siiredir telefonundan elindeki
Internet’i didikleyen Osman bey “Vergi Usul kanuna gére u¢aklarin amortisman émrii uzatilmis. Hem de kisa siire énce. 9
Mart 2019..(Ek 5) Bu ne anlam tasiyor simdi?”

Ek S

9 Mart 2018 CUMARTESI Resmi Gazete Sayi: 30709

TEBLIG

Hazine ve Malive BakanhFindan:
VERGI USUL KANUNU GENEL TEBLIGI (SIRA NO: 333y NDE
DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG (SIRA NO: 506)
MADDE 1 —28/4/2004 tarihli ve 25446 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Vergi Usul Kanunu Genel Teblig
(Swra Ne: 333)'nin elonde yer alan listenin 6.12. ve 6.12.1 satm asafgdald gelalde degiztmlmiz ve listeye 6.12.1
satmndan sonra gelmek fizere 6.12.2. sahm eklenmiztir

[ Te12] [ [Ugakvehelikopterler L] _

[T __T6121.]  Usaklarveugak simitmories, | 23] 9400

g [6.122. | Helikopterler | 10 [ %1000 |

MADDE 2 — Bu Teblig vayim tanhinde viirirliige girer.
MADDE 3 — Bu Teblig hitkimmlerini Hazine ve Malive Balkan yiritir.

Sahin Bey, yar1 6fkeli, yart neseli “Yahu ben bu konulardan biktigim igin, buralara kagtim. Gezen tavuk yetistirecegim.

Yarin aksam bari biitiin ¢ay bahgesini toplayip, herkese anlatalim. Kamuyu aydinlatalim... Ama bir kuru ¢ay olmaz

karsiligi..” dedi, bir yandan da tebessiim ediyordu.

Sorular
1. Sizce Tiirk Hava Yollarinin 2018 y1l1 sonucu nedir? Kamuya hangisi aciklanmalidir?
2. UFRS tablolarin altinda yer alan “Kapsamli” boliim neden TL ve ABD dolar1 olarak farklidir?
3. Birsirket fonksiyonel parasini nasil se¢melidir? Belirleyecegi kriterler karar vermekte yeterli degilse ne yapmalidir.
Ornegin, sirket nakit akiglarinda iki farkli paranin agirlig esit ise.
4. Fonksiyonel parasi bulundugu iilkenin para biriminden farkli olan bagkaca hangi sirketleri sdyleyebilirsiniz.

Finansal Destek: Yazarlar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamuislardir.
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