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BEKLENEN EKONOMI POLITIKASININ ETKINQIZLICI
VE GELISMEKTE OLAN ULKELER ’

Ar. Gr. Dr. fiyas SIKLAR
GIRIS:

1980°li yillar boyunca gerceklestirilen makro ekonomik aras-
tirmalarda, gerek teorik gerekse ampirik temelde yogun sekilde
incelenen konulardan birisi rasyonel bekleyisler hipotezi olmustur.
Kimi yazarlar tarafindan bir «devrim» olarak adlandirilan bu ati-
limi (1) Robert LUCAS 1972 tarihinde yaymlanan bir ¢alismasiyla
(2) baslatmis, ancak konu Thomas SARGENT ve Neil WALLACE' -
nin optimal para politikas1 iizerine yaptiklar1 ¢alismalarda bu yak-
lasimi kullanmalar1 ile dikkatleri ¢ekmistir (3). Yeni Klasik Yakla-

(]) Orncgm bkz. David K.H. BEGG, The Rational Expectations Revoluation
in Macroeconomics: Theories and Evidence, The Johns Hopkins Univer-
sity Press, Baltimore 1985,

(2) Robert E. LUCAS, «<Expectations and the Neutrality of Money» JOURNAL
OF ECONOCMIC THEORY, Vol. 4, Nisan 1972, s. 716-746.

(3) Ornegin bkz. Thomas J. SARGENT - Neil WALLAGE, «Rational Expec-
tations, the Optimal Monetary Instrument, and the Optimal Money
Supply Rule», RATIONAL EXPECTATIONS AND 'ECONCMETRIC
PRACTICE [LUCAS-SARGENT (Eds.)] The University of Minnesota
Press Minneapolis, 1989 i¢inde yeniden basim s.215-228.
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stm (New Classical Approach) olarak adlandirilan bu yaklasimin el-
de ettigi temel sonuglardan bir tanesi ekonomik politika degisiklik-
lerinin etkinsizligi onermesidir (policy ineffectiveness proposition).
Literatiirde bu onerme kisaca LSW hipotezi olarak da adlandiril-
maktadir.

Bu calismada amag, rasyonel bekleyisler yaklasimi esas alina-
rak gerceklestirilen analizlerde elde edilen ve kisaca politika etkin-
sizligi olarak adlandiracagimiz s6z konusu hipotezin gelismekte
olan iilkeler baglaminda gecerli olup olmadigim test etmektir. Zira,
Khan'in da belirttigi gibi (4), rasyonel beklentiler yaklasimi gelis-
mekte olan iilkeler baglaminda hala test edilmesi gereken bir yak-
lasim konumundadir (5). Calismanmn birinci boliimi politika et-
kinsizligi hipotezinin ne oldugunu ortaya koymaya yoneliktir ve
bu amagla 6nce Lucas Kritigi (Lucas Critique) ortaya konarak bek-
lenen-beklenmeyen politika ayirimina agiklik kazandirilmaktadir.
Bu amaca ulasabilmek icin s6z konusu boliimde karmasik ekono-
metrik notasyonlardan kaginmaya ve miimkiin olan yerlerde gra-
fik gosterimlere yer vermeye 6zen gosterilmistir. Ikinci bslim te- .
mel olarak gelismekte olan bir iilkenin yapisal 6zellikleri gz oniin-
de tutularak gelistirilecek olan rasyonel bekleyisler modelinin spe-
sifikasyonuna yer vermektedir. Spesifikasyon sonrasinda model
analitik olarak c¢oziilmekte ve konu teorik temeller cercevesinde
tartisilmaktadir. Tahmin Sonuglart adimi alan tclincii boliimde tab-
min asamasinda karsilasilan ekonometrik sorunlar ve tahmin yon-
temleri ortaya konduktan sonra, elde edilen sonuglar gesitli yon-
leriyle tartisilmaktadir. Nihayet sonug¢ boliimiinde 6nceki boliim-
lere bagh olarak ulasilan sonuclar 6zetlenmekte ve karar alicilara
yonelik bazi politika Onerilerine yer verilmektedir.

4) Mohsin S. KHAN, «Macroeconomic Adjustment in Developing Countries:

A Poliéy Perspective», THE WORLD BANK RESEARCH OBSERVER,
Vol. 2, No. 1, Ocak 1987, s. 26.

(8) Gelismekte olan iilkeler baglaminda rasyonel bekleyisler modeline ilig-
kin testler yiiksek enflasyon gegmisine sahip Arjantin, Brezilya ve $ili
gibi Latin Amerika {ilkeleri ile smurh kalmistir. Ote yandan bu konu-
daki calismalar tek tek iilkelere ait olmaktan cok genellikle cross-section
calismalar scklindedir. Ornegin bkz. Mohsin S. KIAN - Malcolm D.
KNIGHT, «Unanticipated Monetary Growth and Inflatiomary Finance»,

JOURNAL OF MONEY, CREDIT, AND BANKING, Vol. 14, No. 3, Agus-
tos 1982, s. 347-304.
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I- LUCAS KRiTiGI VE BEKLENEN-BEKLENMEYEN POLITIKA:

Son 30 yilda, iilke ekonomilerine iliskin baslangigta basit esit-
liklerle ifade edilen ve giin gecgtikce cok daha karmasik hale gelen
makro ekonometrik modeller gelistirilmistir. S6z konusu ekono-
metrik - modeller ekonomik biiyiikliikklerin tahmini ve ekonomik
politikalarin degerlendirilmesi amaciyla genis olciide kullanilmis
ve halen kullanilmaktadir. Ote yandan bu modeller araciligi ile
ekonomik politikada gergeklestirilecek bir degisimin olasi sonuclar:
simiilasyonlar araciligy ile tespit edilmeye ¢ahsilmistir. Ancak
LUCAS geleneksel makro ekonometrik modellerin yararma iliskin
sasirtict iddialar one siirmiistiir (6). Buna gore iktisadi birimler
bekleyislerinde rasyonel iseler geleneksel ekonometrik modellerin.
iktisadi politikalar1 degerlendirmek (policy evaluation) amaciyla
kullanilmasi tamamiyle yanlis sonuglarin ortaya ¢ikmasina neden
olabilir (7). Genis bir ifade bigimiyle rasyonel bekleyisler hipotezi
ekonomik birimlerin tahmin hatalarim1 minimize edecek sekilde
tahminlerde bulunacaklarim1 ve bunu yaparken elde edilebilir bilgi
kisit1 ile kars1 karsiya kaldiklarint varsaymaktadir. Buna gore ras-
yonel bekleyisler yaklasimimmin temel varsayimi ekonomik birim-
lerin tahmin islemlerinde yapabileceklerinin en iyisini yapmaya
calisacaklarini kabul etmektedir. Ancak bu ekonomik birimlerin
tahmin hatasi yapmayacaklart anlamina gelmemekte, sadece bu tiir
hatalarin sistematik bir bileseni olamayacagi anlamina gelmek-
tedir. Lucas'm iktisadi politikaya iliskin geleneksel degerlendirme-
lere yonelttigi elestiri de yukarida ¢ok genel olarak Gzetlenen ras-

(6) LUCAS, Expectations ..., s. 103-124,

(7) Bu sorunu giderebilmek amacwyla, vani iktisadi politikadaki veya mo-
delde yer alan egrojen defiskenlerdeki degismeler karsisinda sapma
gostermeyen yapisal esitlikler elde edebilmek amaciyla uygulanan yeni
_yaklasim liretim ve fayda fonksiyonlar1 parametrelerinin birinci derece
sartlart kullanilarak tahmin edilmesine dayanmaktadir. Donemlerarasi
optimizasyon (intertemporal optimization) olarak adlandirilan bu mo-
dellerde birinci derece sartlart Euler esitlikleri ile saglanmaktadir.
Donemler arasi optimizasyon modellerinin Yeni Klasik rasyonel bekle-
yisler yaklasimini esas alan bir uygulamasi igin, Ornegin, bkz, Robert J.
BARRO, Macroeconomics, 3" Ed., John Willey and Sons, Inc., New York
1990. Ayni kavramin klasik olmayan (non-classical) rasyonel bekleyisler
yaklasimini esas alan bir uygulamas: icin, Ornegin, bkz. Asaf RAZIN ve
Digerleri, Economic Effects of the Government Budget, The MIT Press,
Cambridge, Mass, 1989. ’
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yonel bekleyigler yaklasimimin temel bir ilkesine dayanmaktadir:
Bekleyislerin olusma bi¢imi tahmin edilecek degiskendeki bir de-
gisiklikle birlikte degisecektir. Bu durumda izlenen ckonomik po-
litikada bir degisme oldugunda bekleyislerin sekillenme bigimi de
degisecektir. Bekleyisler ekonomik davrams bicimini belirledigine
gore ekonometrik modellerde 6ne siiriilen yapisal iliskiler de bek-
leyislerle birlikte degisime ugrayacaktir. Ozetlenen bu sekliyle
Lucas Kritigi'nin ortaya attif1 iki énemli husus vardir: Bunlardan
birincisi ekonomik politikadaki bir degisimin etkilerini degerlen-
direbilmek icin geleneksel ekonometrik modellerin kullanilamaya-
cagidir. Lucas Kritigi'nin one stirdigi ikinci husus ise daha da
énemlidir: Ekonomik politikanin yaratacagr etkiler halkin bu po-
litika konusundaki bekleyislerine bagl oldugu icin, ekonomik bi-
rimlerin bekleyisleri izlenen ekonomik politikadaki degisme kar-
sisinda takinacaklar: tutumu da belirleyecektir. Literatiirde eko-
nomik politikalar konusundaki bu ayrim beklenen-beklenmeyen po-
litika (anticipated-unanticipated policy) ayrumi olarak adlandurl-
maktadir.

S6z konusu ayrumin etkilerini daha iyi gorebilmek icin basit
bir 6rnekle analiz genisletilebilir. Baslangicta ekonomik birimlerin
beklemedigi, yani siirpriz bir ekonomik politika uygulamasim ele
alalim. Asagida yer alan Sekil 1'de bu tiir bir beklenmeyen (siirp-
riz) bir politika degisikliginin etkileri ele almmaktadir. Politika
degisikligi oncesinde ekonomide, ekonomik birimlerin EP1 gibi bir
fiyat diizeyi bekleyisleri sonucu olusan toplam arz egrisi AS+dir.
Baslangi¢c toplam talep egrisi AD1, toplam arz egrisini X noktasin-
da kesmekte, boylece toplam hasila Y» kadar olmaktadir. Ote yan-
dan X noktasinda gerceklesen (P1) ve beklenen (EP1) fiyat diizey-
leri esittir. X noktast ayni zamanda uzun donem arz egrisi iizerin-
de de yer aldigindan toplam arzda bir kayma egilimi de mevcut
degildir. Boyle bir durumda yonetimin issizlik oranimi ¢ok yiiksek
bularak, ekonomik birimlerin beklemedigi bir sekilde genislemeci
bir para politikas1 izlemeyi kararlastirdigini ve bu amacla merkez
bankasmin agik piyasadan biiyiik ¢aplt bir tahvil alimi gercekles-
tirdigini kabul edelim. Bu durumda artan para arziyla birlikte top-
lam talep egrisi de yukariya dogru kayarak AD2 durumuna gele-
cektir. Talepteki bu artis beklenmedigi icin beklenen fiyat diizeyi
ayni kalacak ve dolayisiyla toplam arz egrisi yer degistirmeyecek-
tir. Bu durumda yeni denge AD:2 ve AS: efrilerinin kesistigi Z
noktasinda olusacaktir. Ekonomik politikadaki degisme etkili ol-
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mus, liretim Y2 noktasina yiikselirken fiyatlar P2 diizeyine ¢ik-
mustir.

Eger ekonomik birimler yonetimin daha 6nceki dénemlerde
de bu sekilde davrandigini bilerek merkez bankasinmin agik piyasa-
daki tahvil satin alma islemini gergeklestirecegini bekliyorlarsa
soz konusu genisleyici para politikas: beklenen bir politika olacalk-
tir. Bu tiir bir beklenen politikanin sonuglarim S$ekil 2 yardumiyla
aciklamaya calisalim. Ekonomik birimler bekleyislerinde rasyonel
olduklart igin, is¢iler ve iiretici firmalar genislemeci para politi-
kasi sonucunda toplam talep egrisinin yukariya kayacagim ve fiyat
diizeyinin P2 olarak gergeklesecegini beklerler. Sendikalar fiyat-
lar yiikseldiginde reel iicretleri aym diizeyde tutabilmek igin daha
~ yliksek iicret talebinde bulunacaklardir. Bu da AS: egrisini AS2
durumuna getirecek, yeni denge ise AS2 ve AD2 egrilerinin kesis-
tigi Z noktasinda olusacaktir. Goriildiigii gibi toplam hasilada bir
degisme olmaksizin gergeklesen fiyat diizeyi P2’ye yiikselmistir.
Bu durumda Yeni Klasik modelin one siirdiigii diger hipotez orta-
 ya gtkmaktadir: Iktisadi politikada gergeklestirilecek bir degisi
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min ekonomik birimler tarafindan beklenen bir degisiklik olmas:
halinde, bunun ekonomik reel konjonktiir iizerinde bir etkisi ol-
mayacaktir, sadece beklenmeyen politika degisiklikleri arzulanan
etkiyi yaratabilir. Yeni Klasik modelin ulastia bu sonug politika

etkinsizligi (policy ineffcetiveness) hipotezi olarak adlandiriimak-
tadir (8).

Politika etkinsizligi icin ilk ampirik kanmit Robert BARRO ta-
rafindan elde edilmistir (9). BARRO para arzindaki degisimleri
beklenen ve beklenmeyen degismeler olarak iki ayri bilesne ayir-
mis ve para arzindaki beklenen degismeleri merkez bankasi igin
gelistirdigi «para arzi karsiik ~fonksiyonundan (money supply
reaction function)» yararlanarak tahmin etmistir. BARRO tarafin-
dan benimsenen ampirik yontem genis sayrda arastirmaci tarafin-

(8) Bkz. Frederic S. MISHKIN, The Economics of Money, Banking, and
Financial Markets, 2°¢ Ed, Scott, Foresman and Company, Boston
1990, s. 621-626.

(9) RobertJ. BARRO, «Unanticipated Money Growth and Unemployment in
the United States», RATIONAL EXPECTATIONS AND ECONOMETRIC
PRACTICE [LUCAS-SARGENT (Eds.)] iginde yeniden basim s.229-260.
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dan da uygulanarak politika etkinsizligi icin ampirik kamtlar su-
nulmustur (10). Ote yandan ampirik temeller cercevesinde ayni
hipotezi reddeden arastuirmacilar da soéz konusudur (11). Bu yiiz-
den politika etkinsizligi hipotezinin gegerliligi ampirik bir mesele
konumuna gelmektedir.

II- MODELIN SPESIFIKASYONU:

Bu c¢alismada ele alinan model Benett McCALLUM tarafin-
dan gelistirilen (12) Sargent-Wallace modelinin bir versiyonuna da-
yanmaktadir, Ancak burada ele alacagimiz model farkli bir para
arzi mekanizmasint modele dahil ederek McCALLUM un modelin-
den ayrilmaktadir. Yukarida soziinii ettigimiz cgaligmalarda para
arzi mekanizmas: bir onceki donemin para arzi ve gelir biiyiikliik-
- lerini iceren sistematik bilesen ve bir de sistematik olmayan tesa-
diifi bilesenden olusan feedback kuralina bagli para arzi meka-
nizmasidir. Kanumizca gelisgmekte olan iilkelerde para otoriteleri-
nin kararlarim feedback kuralina baghyarak kamu otoritelerinin
kararlarindan ayirmak miimkiin degildir. Bir baska deyisle gelis-
mekte olan iilkelerde para ve maliye politikalarinin birbirinden
bagimsiz olarak ele alinamayacagi, bu politikalarin karsilikli ola-
rak birbirlerine bagimh olacag: (13) goz Oniine alinarak para oto-

(10) Orneggin bkz. John B. TAYLOR, «Estimation and Control of a Macro-
econoimic Model with Rational Expectations», RATIONAL EXPECTA-
TIONS AND ECONOMEITRIC PRACTICE, [LUCAS-SARGENT (ds.)]
iginde yeniden basim 8.659-680; C.L.F. ATTFIELD - N.\W. DUCK, «Influciice
of Unanticipated Money Growth on Real QOutput: Some Cross-Country
Estimates», JOURNAL OF MONEY, CREDIT, AND BANKING, Vol. 15,
No. 5, Mayis 1983, s.442-454; Ali F. DARRAT, «Rational Expectations and
the Role of Monetary Policy: Some Tesis Based on the Fisher Equation»,
EASTERN ECONOMIC JOURNAL, Vol. 14, No. 3, Temmuz-Eyliil 1988,
s. 211-219.

(11) Ornegin bkz. Frederic S. MISHKIN, «Does Anticipated Aggregate Demand
Policy BMatter?», A RATIONAL EXPECTATION APPROACH TO MAC-
ROECONOMETRICS [MISHKIN (Ed.)], Naticnal Burcau of Economic
Research Monograph, Chicago 1983, s.110-155. ‘

(12) Benett T. McCALLUM, «Rational FExpectations and Macroceconomic
Stabilization Policy», JOURNAL OF MONEY, CREDIT, AND BANKING,
Vol. 12, No. 4, Part 2, s. 716-746.

(13) Ornegin bkz. Yung Chul PARK, «The Role of Money in Siabilzation

Policy iri Developing Countries», INTERNATIONAL MONETARY FUND

STAFF PAPERS, Vol. 20, No. 2, Temmuz 1973, s. 379-418.
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ritelerinin kararlarim kamu kesimi biitge kisiti altinda degerlen-
dirmek daha dogrudur. Bu yaklagim temel alinarak kamu kesimi

igin tamimlannan asagiudaki biitge kisiti modelin temelini olustu-
racaktir:

1) ’ Gt = T + AD: + AB:
Yukarida G toplam kamu harcamalarimi, T vergi gelirlerini, AD
kamu kesimi borclarindaki degisimi, AB baz paradaki degisimi ifa-
de etmektedir. Para arzinin belirlenmesinde bilinen mekanizma -M
para arzinl ve m para ¢arpamm gostermekteyken-
) M=m.B
oldugunu belirtmektedir. (1) ve (2) nolu esitliklerden yararlanarak
para arzi davranigsal bir esitlik bigiminde (logoritmik olarak)
(3og My =0y +a; log Gy + oy log Tyoay log Dy

+ 0y log De g + 0y log Be gy + € 1
seklinde modele dahil edilecektir. Yukanidaki esitlikte £ beyaz ha-
ta (white noise) terimidir. Reel kamu harcamalarinin reel hasila-
nin ve bir onceki dénem gergeklesen kamu harcamalarinin bir

fonksiyonu oldugunu kabul edebiliriz (14). Bu durumda reel kamu
harcamalarim su sekilde yazmak miimkiindiir:

(4) 1og G = Bo +Bq Uog G g - log Pt-]‘) + B, log yi.1

+ log py + €49

Devletin temel vergi gelirlerinin kurumlardan ve kisilerden elde
edilen vergilerden olustugu kabul edilerek, kamu kesiminin reel
vergi gelirlerini cari ve bir donem gecikmeli reel gelirin bir fonk-
siyonu olarak ele almak miimkiindiir. Yani reel vergi gelirleri

(5)1og Ty =my + 7y log yg + Ty log yg.q + log Py + € 4

olmaktadir. Bu noktadan sonra modele IS, LM fonksiyonlarim ve
Lucas arz fonksiyonunu dahil edebiliriz. Buna gore IS fonksiyonu

(6) tog y¢ =8 + 8, [log(l+r)¢- E¢ y (log Pgyq - log Pp))
" + 8, log G- 83 log Ty + (35- 83) log P+ €4

(14) Benett T. McCALLUM-John K. WHITAKER, «The Effectiveness of Fiscal
Feedback Rules and Automatic Stabilizers under Rational Expectations»,
JOURNAL OF MONETARY ECONOMICS, Vol. 5, No. 2, Nisan 1979 s.174.
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LM fonksiyonu,

(7) 1og Mg =0, + Gy log yg + 0, log (1+r)¢+ log Py + € ¢

ve Lucas arz fonksiyonu,

(8) log yg= 6,+ € (log Pe+ Eg.q log Py) + 6, log yy g+ € ¢

seklinde modele dahil edilmektedir. Yukandaki esitliklerde r no-
minal faiz oramm Ey1 (X¢y; ) ise «t-1» donemi itibariyle mev-
cut tiim bilgiler veri iken X, ; degiskenine (j=0,1,...n igin) ilis-
kin matematik bekleyisi ifade etmektedir. Bu durumda modelde
gecerli olan ve rasyonel bekleyisler hipotezinin bilinen gdsterim
sekli olarak yorumlanabilecek asagidaki 111$k1y1 yazmak miimkiin
olacaktir,

[ ]
(X7) ¢a1 = Erug Xgyq 1949)

Yukarida X° ile ifade edilen biiylikliilk ekonomik birimin X de-
giskeni hakkindaki bekleyisini, @ ise «t-1» donemi sonundaki
mevcut bilgi kiimesini ifade etmektedir. Bu durumda ekonomideki
birimler sistemin ¢aligmasi1 hakkinda yeterli bilgiye sahiptirler ve
bu yiizden asaidaki varsayimin yapilmasinda bir sakinca yoktur:
Bireyler ekonomik konularda tahminlerde bulunurken yukarida
esitliklerle ifade edilen modelde yer alan her bir endojen degisken
i¢in indirgenmis formlar: elde etmis gibi hareket ederler ve bun-
lardan yararlanarak endojen degiskenlere iliskin bekleyislerinin
ne olacagim tespit ederler. Bu yiizden ele alinan modele «t-1» d&-
nemindeki mevcut bilgi kiimesini tamamlamak igin fiyat diizeyi-
ne iliskin bir davramgsal esitligin ilave edilmesi gerekir. Bu nok-
tada BARRO'nun yaklasimini (15) benimseyerek fiyat diizeyine
iliskin davranigsal esitligi reel para talebi fonksiyonundan yarar-
lanarak asagidaki sekilde modele dahil edecegiz:

(9) log Pg= log M- po- g log yg- pp log (14r) + €
g = 1,.... , 6)

(15) Robert J. BARRO, «Unanticipated Money, Output, and the Price Level
in the United States», RATIONAL EXPECTATIONS AND ECONOMET-
RIC PRACTICE, [LUCAS-SARGENT (Eds.)] i¢inde yeniden basum, s.5%
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Analizin bu agsamadan sonra ulagmasi gereken nokta reel hasilaya
(y+) iliskin denge diizeyini etkileyen degisken veya degiskenlerin
tespit edilmesidir. Calismanin bu béliimiinde indirgenmis form egit-
liklerin elde edilmesine iligkin manipiilasyonalara deginmeksizin
elde edilen indirgenmis form esitlikleri vermekle yetinecegiz (16).
S6z konusu islemler sonras1 elde edilen indirgenmis form reel ha-
sila esitligi asagidaki gibidir:

(10) jog yg= '+ Ty(log G¢.1- log Pg.q) + T, log ;.1
+ Ty log Py + T4E¢ 1(log Pgyq- log Py
+ Tglog D¢+ I'g }og D¢.q+ 'y log Byg+ €4
Yukandaki esitlikte,
I g=[0 g05-8 40 +8 0 +B (B 0,45 ,0,)+¢%x (@ 10 ,+5 30,1/
819y + 03 - %y (g 03 -330,) |
Fy =B @01+ 5506,)1/8;6,+0,-n,(83,0y -530,)
T g=(B 2(8 ja g+ 8 50 )4x 5(8 @ 3-8 30 ))V/8 40 (+0 -1 (B qa 5~ 8§ 30 )
Ty =By(ag+ay - DI /30,40, -1y 550y -850,)

Tq =(3402)/3,0y +0; -7y By0y -330,)
Fg = (81a3)18101 +G,y -%,y (81“2 -8302)
Fg = (81a4)16101,+02 - Ry (81“2 -6302)
Fy =@, 05) /8,03 +05 -%; By0, -330,)

€ 1=[8 le l+(8 la 1+516 Z)E l+ (8 la 2"8 36 1)5 3+0 lE 4'8.l€ 5]/5 161
+ Uz '1‘1 (61“2 ’8302)

olarak tanimlanmaktadir. Ote yandan ekonomik birimlerin fiyat
~ diizeyi tahmin hatalar ise asagidaki sekilde elde edilmektedir:

(1) jog Py - Egq log Pg = [V 81 -T3)l (€7 -€¢)

Bu esitlik Lucas arz fonksiyonunda yerine konarak toplam hasi-
laya iligkin nihai form elde edilmektedir:

(12)jog yy =0+ 0, log yp.q + [V(©®; -T3)]1 07 €4 -T3e¢)

(16) Modelin gbz'dmii teorik tartismalar agisindan Snemli bir kisit otusturdu-
gu icin, ¢bziim yontemi ¢alismanin sonunda EK-I olarak sunulmaktadir,
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Goriildiigii gibi toplam hasilay: etkileyen parametreler arasmn-
da esitligin ilk spesifikasyonunda belirtilen @o, ©1, 02 ve s para-
metreleriyle birlikte I's ve €7 parametreleri de yer almaktadir. Esit-
lik (10)’dan hatirlanacagl gibi I's ve &7 parametrelerinin her ikisi
de para politikasina iliskin o1 ve o2 parametrelerini ve maliye po-
litikasina iliskin m1 parametresini igermektedir. Bu durumda top-
lam hasila para ve maliye politikalarindan bagimsiz olarak ele
alinmamakta, her iki politika da toplam hasiladaki degismeler iize-
rinde, teorik anlamda etkili olmaktadir. Bir baska deyisle birinci
boliimde ortaya koydugumuz «politika etkinsizligi hipotezi» ele
alinan model gergevesinde teorik anlamda gegerliligini yitirmekte-
dir. Konu bu noktada ampirik bir soruna doniismekte ve sdz ko-
nusu parametrelerin tahmin edilerek istatistiki anlamda gegerli-
liklerinin arastirilmas1 gerckmektedir. Para ve maliye politikas:
degiskenlerini de igeren stz konusu parametreler istatistiki olarak
da gegerlilik kazamirsa, teorik tespit dogrulanarak politika etkin-
sizligi hipotezinin gelismekte olan iilkeler baglaminda dogrulan-
madigi sonucuna ulasilabilir.

III- TAHMIN SONUCLARI

Yukarida ele alinis sekliyle izlenen ekonomik politikadaki bir
degisikligin ekonomik birimler tarafindan beklenip beklenmedigi
konusunda bir ayirima gidilmemistir. Bu sorunun iistesinden ge-
lebilmek i¢in model bir biitiin olarak tahmin edilerek tahmin so-
nucunda belirlenen degerler (fitted values) beklenen politika, elde
edilen artiklar (residuals) ise beklenmeyen politika degiskenleni
olarak degerlendirilecektir. Elde edilen bu seriler kullamilarak yu-
karidaki boliinde elde edilen nihai form hasila esitligi [Esitlik
(11)] beklenen ve beklenmeyen politika degiskenlerini igerecek se-
kilde tahmin edilecektir. Nihai form hasila esitligine iliskin lag
yapist hakkinda apriori bir bilgiye sahip olmadigimiz igin, reel
hasila esitligi asagidaki sekilde spesifike edilerek, uygun lag ya-
pis1 Akiake’nin «nihai belirleme hatasinin minimizasyonu» yonte-
mi (17) esas alinarak tespit edilecektir. Buna gére nihai form reel
hasila e$1t11g1 asagidaki sekilde goOsterilebilir:

(17) Yontem konusunda ayritili bilgi icin bkz. C. HSIAO, «Autoregressive
. Modelling and Money-Income Causality», JOURNAL OF MONETARY
ECONOMICS, Vol.7, No. 1, Ocak 1981, s. 85-106.
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(13)10g yg = W, +W¥y log ypoq + ¥y (L) aTy g+ ¥y (L) aMg g
+ W (L) wUpg+¥Pg (L) uTeg+ ¥g (L) uMg +§

Bu esitlikte «a» on indisi beklenen politikay:, «u» 8n indisi ise
beklenmeyen politikayr ifade etmektedir. Ote yandan L polynomial
lag operatorii, § ise beyaz hata terimidir. Tahmine iliskin sonuglara
gegmeden Once (13) nolu esitlikte dikkati ¢ceken bir noktanin acik-
hga kavusturulmas: gerekir. Bu esitlikte beklenen kamu harcama-
larina iligkin degisken (aGe) yer almamakta buna karsihk beklen-
meyen kamu harcamalarn degiskeni (uGt) yer almaktadir. Bunun
nedeni kamu harcamalarna iliskin fonksiyonda [Esitlik (4)] yer
alan ve beklenen kamu harcamalarmi ifade eden her hangi bir
parametrenin (8) bulunmayisi buna karsiik beklenmeyen kamu
harcamasim ifade eden beyaz hata teriminin (yani esitlik (4)'teki

€2) nihai form hasila esitlifinde yer alan ¢ tarafindan kapsanma-
sidr:

Onceki boliimde gelistirilen model yukarndaki agiklamalar 1s:-
ginda, Tiirkiye uygulamasindan elde edilen 1970-1991 ddnemine
iliskin yillzk veriler kullamlarak tahmin edilmistir (18). (3), (4),
(5) ve (9) nolu esitliklerden olusan modelin tahmininde ii¢ asamah
en kiigiik kareler (3SLS) yontemi kullamilmistir. Esitlik sistemin-
de yer alan her bir esitlik asir1 belirlenmis (overidentified) oldugu
igin, 3SLS yontemi LIML, 2SLS ve OLS yontemlerinden daha et-
kin sonuglar verecektir (19). Sistemin ¢oziimii ile elde edilen so-
nuglar asafida verilmektedir:

log Gi= 0.036 + 0.928 [log G¢.q - log Peogl + 0.406 log Y{.q

(6.057) (2.295) (0.904)
+ 0.956 log Py
(19.91)
AdjR? = 0998 SER = 0.112 SSR = 0212

(18) Tahminde kullamnlan veriler cahsmanin sonunda EK-II olarale sunul-
maktadir. ;

(19) Jerry H. HAUSMAN, «Specification and Estimation of Simultaneous
Equation Models», HANDBOOK COF ECONOMETRICS, VOL I {GRILI-
CHES-INTRILIGATOR (Eds.)], North-Holland Publishing Company
Amsterdam 1983 icinde s. 415-416. ‘
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log T¢ = -2.164 - 1326 log y; + 3.098 log yg.3 + 0.894 log Py
' (8.877) (1.243) (2.806) (11.92)
Ade2 = 0.993 SER = 0.202 SSR = 0.697

log My = - 0.515 + 0.686 log G - 0.672 log Ty + 0.008 log D,

(2.722)  (3.626) (4.116) (0.228)
- 0.004 log Dy_j + 1.136 log By.q
\ (0.114) (7.780)
AdJR? = 0.998 SER = 0.100 SSR = 0.150

log Py = 1409 + 6.975 log My + 0939 log y¢ + 0.034 log (1l+r);
(9.841) (14.91) (2.661) (0.070)

AdJR? - 0.995 SER = 0.153 SSR = 0.420
RCMD = LI1ISE - 08

Yukaridaki esitiiklerde tahmin edilen katsayilarin altinda pa-
rantez icerisinde yer alan rakkamlar mutlak t-istatistiklerini, AdjR?
serbestlik derecesine gore diizeltilmis determinasyon katsayisini,
SER regresyon denkleminin standart hatasmi, SSR artik kareler
toplamini, RCMD ise artiklara iliskin kovaryans matrisinin deter-
minant degerini ifade etmektedir. Elde edilen 3SLS tahminleri ol-
dukca tatminkar goriinmektedir. Kamu harcamalarina iligkin esit-
likte gecikmeli reel hasila, vergilere iliskin esitlikte ise cari reel
hasila katsayilar: istatistiki olarak % 1 diizeyinde sifirdan fark-
sizdir. Ote yandan ilk durumda katsay1 beklenen isarete sahip iken,
vergilere iliskin esitlikte s6zii edilen katsayinin isareti de ters yon-
dedir. Aym1 durum para arz: esitlifinde yer alan kamu borcuna
iliskin cari ve gecikmeli degiskenler i¢in de gecgerlidir.

Dort esitlikli bu sistemin ¢bziimii sonucu endojen degisken-
lere iliskin belirlenen degerler beklenen politika degiskenlerine ait
serileri, artik degerler ise beklenmeyen politika degiskenlerine ait
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serileri olusturmaktadir. Bu sekilde belirlenen seriler ve OLS yén-
temi kullanilarak tahmin edilen nihai form reel hasila esitligi asa-
gidaki tabloda verilmektedir:

~ TABLO 1
NiHAI FORM REEL HASILA TAHMIN SONU(,‘LARI

Degisken Yi t-Orani
Sabit —0.108 2.118"*
Yt 0.946 6.868"

aTt —0.149 3.018"
aMi—1 0.161 3.884"

uGe 0.002 0.026
uT: 0.130 2272*"
uMi~ 0.239 2.779**
AdjR? = 0.992 Durbinh = 0416
SER = 0.027 Box-Pierce = 6.840
SSR = 0.010 LM = 0.249

(*) % 1 diizeyinde sifirdan farklidir.
(**) % 5 diizeyinde sifirdan farklidir.

Rasyonel bekleyislere iliskin modeller otokorelasyon sorunu-
na kars1 asir1 hassas olduklan icin yukaridaki tabloda yer alan
Durbin-h, Box-Pierce ve LM otokorelasyon test istatistikleri ayri
ayr1 hesaplanmistir. Tiim test istatistikleri bu tiir bir sorunun
mevcut olmadigim gostermektedir. Tahmin  sonuglarinin hemen
gosterdigi gibi, beklenen vergi ve para politikasim ifade eden aT
ve aM degiskenleri istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamlidirlar.
Beklenmeyen kamu harcamalan (uG) degiskeni hari¢c diger beklen-
meyen politika degiskenleri de (uT ve uM) istatistiki olarak % 5
diizeyinde gegerlilik kazanmaktadir. Bu durumda Lucas Kritiginin
onemli bir hipotezi olan beklenen iktisadi politika degiskenlerinin
reel hasila iizerinde bir etkisi olmayaca@i, sadece ckonomik birim-
ler igin siirpriz sayilabilecek beklenmeyen politika degiskenlerinin
- reel hasilay1 etkiledigi seklindeki hipotez Tiirkiye 6rneginde dog-
rulanmamaktadir. Elde edilen ampirik sonuglar para ve maliye
politikalarinda hem beklenen hem de beklenmeyen degisikliklerin
reel hasila iizerinde etkili oldugunu gostermektedir.
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SONUC :

Yeni klasik yaklagimin 6ne siirdiigii hipotezlerden bir tanesi
de politika etkinsizligi (policy ineffectiveness) olarak bilinen hipo-
tezdir, Buna gore ekonomik birimlerin bekledigi iktisadi politika-
pin reel konjonktiir lizerinde bir etkisi yoktur; aksine sadece ‘bek-
lenmeyen politika reel hasila iizerinde etkili olacaktir. Hipotez bu
yOniiyle ampirik bir sorun konumuna gelmekte ve, en azindan ge-

lismekte olan iilkeler baglaminda, test edilmesi gereken bir sonug
olmaktadir.

S6z konusu amagla bu ¢aligmada ele alinan model para ve
maliye politikalarinin birbirinden ayr1 olarak degerlendirilemeye-
cegi esasindan hareketle kamu kesimi biitoe kisifa altinda gelistiril-
mistir. Modelin analitik ¢6zlimii hem beklenen hem de beklenme-
yen para ve maliye politikalarinin reel hasila ilizerinde etkili ola-
cagmi gostermistir. Konu bu ydniiyle ampirik kanmit gerektirmek-

te, yani bu teorik tespitin ampirik olarak da desteklenmesi gerek-
mektedir.

Elde edilen tahmin sonuclarina gore Yeni Klasik yaklagimin
yukarida ozetlenen hipotezi Tiirkiye Orneginde gecerlilik kazan-
mamugtir. Tiirkive uygulamasindan elde edilen verilerle test edilen
model hem beklenen hem de beklenmeyen politika degisikliklerinin
reel hasila iizerinde etkili oldugunu gostermistir.

- INDIRGENMIS FORM ESITLIKLERININ ELDE EDILiSI:

Faiz oranmm disarida birakabilmek icin Oncelikle (7) nolu esit-
likten r cekilerek

log. (1+r)¢ = (Vo4)(-6,~ 04 log yg - log Pt + log Mg -€g)

bulunur ve bu esitlik (6) nolu esitlikte yerine koyularak gerekli
diizenlemeler yapilirsa once

Gy log yp =038, -8,0,-8,0, logy +8, log Mg -5, €5
-6, 84 E¢.q (log pgyq - log Py) + 6,8, log Gy

-8352 log Tt +02€4 - [81 +62 (82 '63) log Pt
elde edilir. Buradan,
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log y¢ = (MI3y0; + 0,3} (3,0, -8;0,1+ 8, log M
- {81 + 0y (62 -83 ) log Py
-840, E¢y (log Pg g - log Py)
+ 8,0, log Gy -850, log Ty +06g€ 4 -8€g)

bulunur. Metin bdliimiinde yer alan (3), (4) ve (5) nolu esitlikler
yukarida yerine konursa, dncelikle

Iog yt = [l/(02 + 6101)]{0250 ‘8100 + 81(1” + SlalBo
3,048, (log Gy q - log Py y) + 30,0, log yi g
Slal lOg Pt + 51(!16 2,4’ 51a21to + 81“21‘1 log yt

+

+

+

+

810.4 log Dt-l +81u5 log Bt_l-l-ﬁlel *028250

510-4 log Dt-l + 61(!5 log Bt-l +* 816 1 0028250
G338 (log Ggg - log Py q) + 6,8,B5 log yg.q

+

+

+

0282 log Pt + 028126 2"028330 -62531:1 log ¥t
~0,83my log yg.q -0,384 log Pg-0,83€ 4
- 816 5 + 0'26 4}

elde edilir, aym: parametreleri tasiyan ifadeler bir araya toplandi-
ginda ve esitlik tekrar diizenlendiginde, :

(04+ 5101) log y¢ ’["1(81“2"’253” log y¢ =
G,u8, -8 0,4+ 8 0,+ B (Byu,+0,8,)+ 7, (Byaze0,84)
+ [B, (51a1+ 0262)](log Gg.q- log Pgy)
+ (B, Bay+ 098,) + 7y (51“2 -0253)] log y¢.1
+ 8 (@ +ay - D] log Py
~0984 Eqq (log Peyyg - log Py) ¢+ 5,0y log D;
+ dja, log Dy g+ 5!“5 log By .y
+ Gjy€ 4 -815 5 +6le 1t (Slal 00252)52 + (5.62 -6253)63

elde edilir. Yukaridaki esitlikte,
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o= [0280 -3 0,4 51"0 +Bo (Slozl+ 8202) +n0(81a2 +
0253)/02 *8101'"1 (61(12-0283)
l‘l= [Bl(Slal +0282)]/ S, + 840, '-1t1(6‘a2- 0253)

-
~
1

=B g8 4oy +0989) + Wy(8 0,-0G,8,3)1/04+ 870 ,-1,(3,0,-0,84)

-
w
]

[Sl(alw ty- ny PR 8101~7cl ({ihaz-o‘zﬁa)
Ta= (-ozsl)l Gy + 8101 -y (I’Slm2 ~0253)

I =(81a3) lo, +5161 - Ty Gy -0283)
Fg =@quui oy ¢+ 850 -1 Gyay -0,584)
Iy =(81a5) /c2 +5101 -y (81“2 ~0283)
€q =106 48 je g+(5 1€ 1) + B y@ 148 3050 € g+ 6 16 50 55 g)e 4

/02 + 8101 - nl (Slaz -0283)
denir ve yerine konursa, metin boliimiindeki (10) nolu esitlik elde
edilir:
log yo =T, + T 0og Ggg -log P q) + Ty log yp.q + Ty log Py
+ Ty Eg.q (og Ppog-log Py)+T5 log Dy + T log D¢y
+ Ty log Bpq + €4
Elde edilen bu esitlik Lucas arz fonksiyonunda yerine konur ve
gerekli diizenlemeler yapilirsa
6y log Py -T3 log Py =T, + Ty (log Gg.y - log Py.q) Iy log ye.q
+ T4 Egq (log Py, q - log Py) + Tg log Dy + Fg log D¢ q
+ Ty log Bgveqy-0,+ 04E¢.q log Pg -0, log yeoq
- & 6
‘buradan da,
log Py = (10 -T3)(Y, -0,) + Ty (log Gy.g - log Pey)
+ (Ty-0y) log yg.3 + Ty Epy log Pg,q - log py)
+ Ty log Dy + T log Dg.qg + g log Byg +€4 - € ¢l
elde edilir. Bu esitlik bekleyis operatorii ile isleme sokulursa
Eiq (67 — 0 ve E; (g€¢) = 0 olacagindan
Eqg.q bog Ppo= (10 -THIKT, -8,) + Eg 3 T (og Gy - log Py y)
+ By (l"2 -0,) dog ye.q + Fg.2 [I'4 E¢.q (log Pg,q - log Pl
K DY Ts tog Dy + Bg.q l"ﬁ log Dy + Eyy I'—, log By.y
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bulunur. Bunu bir iistteki log P¢ esitlifinden gikartir ve gerekii
diizenlemeleri yaparsak fiyat diizeyi tahmin hatasim veren esitligi
elde ederiz: ‘

log Py - Eqq log Py = [1/(8; -T3)] (€ 4- € )

Fiyat diizeyi tahmin hatasmi veren bu esitlik Lucas arz fonksiyo-
pnunda yerine konur ve esitlik diizenlenirse

log yt =9° + 02 log yt_l + (Ole 7 "rs 66), (0‘ l"s)
ve nihayet :

log y¢ =90 + 02 log V.1 + [lI(Ol'l's)] (6161 ol‘se 6)

biciminde belirlenen reel hasilaya iliskin nihai form elde edilmis
olur.

P

102 . 6001
. 151 2 &000
126, 0000 2141000
BHEH. 1000 L EOG0
4708000 H06..2000
THELLOOG 7HT L4000
QR4 I000 1206, 200
1149.,000 o

17381.,000
1826 . 000
F106. 000
4492, 000
T Qb D00
135445, 00
HET 00
40786 .00

1984
19835

G000
1RE73.60
18565.00
F1469.80




73 ~0.07131%

098081
0. 068168
0,.121099
0, 083917
=0, DEOLAP
- 43703
133782
D . 00842
0,024502
L7209
26219
166324
028714
092482
3. 009948
002930
12664669
T 0.021314
P4 -0, 101324
PRERE 0.141208

1985
i9a

JCOK

1988
19as
1990
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