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Ozet

Bu c¢alismada Tirkiye’de imalat sanayi ig¢in ihracata dayali biiylime
hipotezinin gegerliligi analiz edilmektedir. ihracata dayali biiyiime hipotezi,
ihracat hacmindeki genislemenin, ¢esitli kanallardan ekonomik biiyiimeye
pozitif katkida bulunacagini 6ne slirmektedir. Bu dogrultuda biiyiime
literatiirinde ihracata dayali biiyiime hipotezi {izerine yapilan g¢alismalar
incelendiginde genellikle toplam ihracat bazinda bulgular sunmaktadir.
Sektorel boyutta olan caligmalar ise goreceli olarak daha az sayidadir. Bu
noktadan hareketle calismanin temel amaci, Tiirkiye’de 1996-2018 doneminde
imalat sanayi ihracati ile sanayi iiretim endeksi arasindaki nedenselligin analiz
edilmesidir. Bu dogrultuda Johansen es biitiinlesme testi, Granger nedensellik
testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilarak Tiirkiye’de imalat
sanayi ihracat1 ile sanayi Uretimi endeksi arasindaki baglanti arastirilmistir.
Analiz sonucu, standart Granger tekniginde nedenselligin yoniiniin sanayi
tiretiminden ihracata dogru oldugunu gosterirken, Toda-Yamamoto teknigi ise
iki degisken arasinda nedensellik baginin olmadigin1 gostermektedir. Elde
edilen bulgular, ihracata dayali biiyiime hipotezinin imalat sanayinde hem kisa
hem de uzun dénemde gecerli olmadigini gostermektedir. Ayrica, ¢calismadan
elde edilen ampirik sonuglar 1s181nda politika ¢ikarimlar: da tartigilmustir.

Abstract

In this study, the validity of export-led growth hypothesis is analyzed for
Turkish manufacturing industry. Export-led growth hypothesis asserts that
expansions in the export volume positively contribute to economic growth.
Accordingly, studies on export-led growth hypothesis in the growth literature
have frequently presented evidences at the aggregate level. The number of
the studies at the disaggregate level are relatively limited. Inspired from this
point, the aim of this study is to examine the causality between
manufacturing exports and industrial production in Turkey over the period
1996-2018. To this end, Johansen cointegration, Granger causality and Toda-
Yamamoto causality tests are used to investigate the linkage between
manufacturing industry exports and industrial production index in Turkey.
Standard Granger causality test indicate causality running from industrial
production to exports whereas no causality is detected given the results of
Toda-Yamamoto approach. Findings obtained from empirical analyses
indicate that export-led growth is not valid in the manufacturing industry
either in the short- or in the long-run. Moreover; policy implications based
on empirical findings are also discussed.
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1. Giris

Ulkelerin temel makroekonomik hedeflerinden biri ekonomik biiyiimedir. Bu nedenle de
hiikiimetlerin uygulayacaklari biiylime politikalarinin sekillenebilmesi i¢in ekonomik biiylimeyi
etkileyen faktorler ¢ok onemlidir. Literatiirde, ekonomik biiylimeyi etkileyen faktorler {izerine
birgok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar, biiyiimeyi etkileyen birgok degiskeni incelemekte
ve bu degiskenler arasinda dis ticaretin 6nemli bir kalemi olan ihracatta yer almaktadir.

Ulkelerin diger iilkeler ile ekonomik iliski icinde olabilmesi icin ihracat gibi déviz
kazandiric1 faaliyetlerde bulunmalar gerekmektedir. Thracati artirmaya yonelik politika izleyen
iilkelerin, mukayeseli {istiinliige sahip olduklart mal ve hizmetlerde {iretim yapmalari
ongoriilmektedir (Seyidoglu, 2009). Bu sekilde ulusal ekonomiler diinya ekonomisinin bir
parcas1 haline gelebilmektedir. Boylece de ihracatin, iilke hiikiimetinin uygulayacagi dis
politikalar ile zaman igerisinde ekonomik biiytiimeye 6nemli bir katki saglamasi beklenmektedir.

Serbest dis ticaret kosullarinin gegerli oldugu iilkelerin biiyik ¢ogunlugunda imalat
sanayi ihracatinda yasanan artislar, biiylime ile ihracat arasindaki baglantinin énemine yeniden
vurgu yapmis Ve yazinda bu konuda bir¢ok akademik calisma yapilmasina zemin hazirlamigtir
(Arslan ve van Wijnbergen, 1993).

Literatiirde ekonomik biiylime ve dis ticaret kalemi olan ihracat arasindaki iliski, ihracata
dayal1 biiyiime (IDB) hipotezi cercevesinde nedensellik analizi yardinu ile incelenmektedir.
Ancak biiylime literatiiriinde bu konuda yapilan ¢alismalar genellikle iliskiyi makro bazda
analiz etmektedir. Sektor bazinda yapilan ¢aligmalar ise oldukga sinirlidir. Makro bazda yapilan
caligmalar, ihracat potansiyeli diigiik olan sektorlerin biiylimeye katkisini, ihracat potansiyeli
yiiksek olan sektorlerin biiylime katkisi ile homojen varsaymaktadir. Bu durum da toplamin
yanliligi (aggregationbias) sorununa sebep olmaktadir (Aslan ve Topcu, 2018). Bu durum goz
oniine alindiginda, IDB hipotezinde sektorel bazli bir analiz, daha tutarli sonuglarm elde
edilebilecegi gercegine isaret etmektedir.

IDB hipotezinin dogrulugunun arastirildigi uluslararasi galigmalarmn biiyiik gcogunlugu
hipotezin gegerli oldugunu ileri siirerken (6rnegin, bknz: Gabriel ve de Santana Ribeiro, 2019;
Ljungwall, 2006; Siliverstovs ve Herzer, 2006; vd.) goreceli olarak daha az calisma ise
(6rnegin, bknz: Giles ve Williams, 2000; Panas ve Vamvoukas, 2002; Shan ve Sun, 1998; vd.)
gecerli olmadigini ileri stirmektedir. Ayrica, sektorel diizeyde yapilan ¢alismalarin sayisi da
oldukea azdir (6rnegin, bknz: Abu-Qarn ve Abu-Bader, 2004; Henneberry ve Khan, 2000; vd.).
S6z konusu durum Tiirkiye lizerine yapilmis ¢aligmalar agisindan da gegerliligini korumaktadir.
Sektdrel olarak IDB hipotezinin gegerliligini inceleyen g¢alismalarin sayist kisitl olmakla
birlikte, tretimin lokomotif sektorii olarak bilinen imalat sanayi sektoriinde bu hipotezin
gecerliligi hakkinda neredeyse ¢ok az bulgu mevcuttur (Aslan ve Topcu, 2018; Kurt ve Terzi,
2007; Onder ve Hatirli, 2014; Ziingiin ve Dilber, 2010.). Bu noktadan hareketle c¢alismanin
amaci, 1996-2018 doneminde Tiirkiye’de imalat sektoriinde IDB hipotezinin gegerliliginin
analiz edilmesidir.

Caligmanin kalan kisimlar1 su sekilde planlanmaktadir: ikinci boliimde konuya iliskin
yazin Ozeti verilecek, Ugilincii bolimde kurulan ekonometrik model ve kullanilan veri
tanitilacak, dordiincii boélimde ekonometrik metodoloji ve elde edilen sonuglar sunulacak ve
besinci boliimde ise genel degerlendirme yapilacaktir.
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2. Literatiir Taramasi

Tiirkiye’de 1960-1980 doneminde ithal ikameci sanayilesme politikast uygulanmigtir.
Politika degisikligi dogrultusunda sanayilesmenin ivmelenmesi ve ddviz girisinin artmasi gibi
pozitif etkilerin olmasi beklenmistir. Ancak 1970'lerde yasanan petrol krizlerinin de etkisiyle
ciddi doviz krizinin yaganmasi, s6z konusu politikanin siirdiirtilebilirligini zedelemistir. Ayni
dénemde Tiirkiye ekonomisinde cari agiklardaki artis ve enflasyon sorunu, 24 Ocak 1980
Kararlarinin alinmasina zemin hazirlamistir. Tiirkiye ekonomisinde yasanan yapisal doniisim
ile disa agik bir ekonomi benimsenmis ve dig ticaret 6énemli &lgiide serbestlesmistir. 1970
yilindan sonra Tiirkiye ekonomisinde yasanan yapisal doniisiim, IDB hipotezinin gegerliligini
sorgulayan ¢ok sayida ampirik ¢alismanin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Giles ve Williams,
2000).

Uluslararast literatiirde, IDB hipotezinin gegerliliginin test edildigi calismalarin biiyiik bir
kismi, toplam ihracat bazinda incelenmektedir. Ahmad (2001) tarafindan yapilan bir ¢alismada
iktisadi biiylime ve ihracat arasindaki nedensellik bagi arastirllmis ve hem gelismekte olan
iilkelerde hem de gelismis iilkelerde IDB hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulasilmstir.
Khalafalla ve Webb (2001), Malezya’da 1965-1996 ve 1965-1980 dénemlerinde IDB
hipotezinin gegerli oldugunu gostermistir. Awokuse (2003), 1961-2000 dénemine ait tiger aylik
veriler ile Kanada i¢in Granger nedensellik testini kullanarak IDB hipotezi analiz etmistir.
Bulgular, hipotezin gegerli oldugunu géstermektedir. Awokuse (2005), Kore igin de benzer bir
calisma yapmis ve IDB hipotezinin gegerli oldugunu raporlamis ancak bu hipotezin Arjantin,
Kolombiya ve Peru’da gecerli olmadigir bulgusuna ulasmistir. Love ve Chandra (2005), Sri
Lanka, Hindistan ve Pakistan iizerine yaptiklari ¢alisma sonucunda Pakistan ve Hindistan’da
IDB hipotezinin gegerli oldugunu ancak Sri Lanka’da herhangi bir nedensellik iliskisinin
olmadigin ileri siirmiislerdir. Abual-Foul (2004), tarafindan Urdiin i¢in yapilan bir ¢alismada
IDB hipotezinin gegerliligi test edilmis ve ¢aligma sonucunda hipotezin uzun donemde gegerli
oldugu bulgusuna ulasilmustir. Siliverstovs ve Herzer (2006), Sili’de IDB hipotezinin gegerli
oldugunu raporlamistir. Shan ve Sun (1998), Avustralya icin yaptigi analizde modelin daha
uzun gecikme sayilar i¢in biiyiimeden ihracata dogru tek yonlii nedensellik baginin olabilecegi
bulgusuna ulasmustir. Sahni ve Atri (2012), Hindistan’da IDB hipotezinin gegerli olduguna dair
bulgulara ulagmustir.

Uluslararast literatiirde IDB hipotezinin sektdrel bazda incelendigi ¢alismalarin, sayisinin
nispeten az ve biiyiik bir kisminda hipotezin gegerli oldugu goriilmektedir. Gilbert, Linyong ve
Divine (2013), Kamerun’da 1975-2009 doneminde vektor hata diizeltme ve Engle ve Granger
modellerini kullanarak tarimsal ihracat ve biiylime iligkisini incelemistir. Analiz sonucunda,
tarimsal ihracatin ekonomik biiylimeyi etkiledigini tespit etmistir. Kahve ve muz ihracatinin
ekonomik biiylime ile pozitif ve iktisadi olarak anlamli oldugunu ancak kakao ihracatmin
anlamsiz oldugunu raporlamistir. Uddin (2015), Banglades’te tarim sektdriinde IDB hipotezinin
gecerli oldugu bulgusuna ulagmustir. Sjarif, Kotani ve Lin (2011), Endonezya’da balik¢ilik
sektoriinde IDB hipotezinin gegerliligini analiz etmis ve degiskenler arasinda uzun donemde cift
yonlii nedensellik baginin oldugu bulgusuna ulagmistir. Sahoo, Sahoo ve Sahu (2014),
Hindistan’da madencilik sektdriinde IDB hipotezinin dogrulandigini tespit etmistir.

Mevcut ¢alismanin motivasyonunu olusturan imalat sanayi sektdriinde yapilan ¢alismalar
uluslararasi literatiirde de olduk¢a azdir. Ghatak, Milner ve Utkulu (1997), Malezya i¢in 1955 -
1990 déneminde IDB hipotezinin gecerliligini test etmisler ve bulgular, ihracat ve biiyiime
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arasindaki iligkinin varhiginin imalat sanayi sektoriinden kaynaklanmakta oldugunu ve buna
gore imalat sanayi sektoriiniin biiylimenin itici giicii oldugu gostermistir. Henneberry ve Khan
(2000), Pakistan’da tarim sektorii ihracatinin bilyiimeyi pozitif etkiledigini vebu etkinin imalat
sektoriiniin etkisinden daha kii¢iik oldugunu raporlamistir. Abu-Qarn ve Abu-Bader (2004),
dokuz MENA {ilkesi i¢in yaptig1 analizde sanayi mali ihracatinin goreceli olarak daha diistiik
oldugu iilkelerde degiskenler arasinda bir iligki tespit edemezken; bu oranin goreceli olarak daha
biiyiik oldugu iilkelerde degiskenler arasinda c¢ift yonlii bir iligki tespit etmistir. Bu oraninin en
yiiksek oldugu iki iilke olan Israil ve Tiirkiye’de ise sanayi ihracatinda IDB hipotezinin gegerligi
oldugu tespit edilmistir. Parida ve Sahoo (2007), Hindistan, Pakistan, Banglades ve Sri
Lanka’da gerek IDB gerekse de sanayi ihracatina dayali biiyiime hipotezinin gecerli oldugu
bulgusuna ulasmistir. Gabriel ve de Santana Ribeiero (2019), calismasinda imalat sanayinin
‘biiyiime motoru’ olarak ¢alisabilecegini raporlamis ancak gelismekte olan iilkeler i¢in imalat
sanayisi onemli iken geligmis lilkeler igin goreceli olarak énemini yitirmekte oldugu sonucuna
ulagmuistir.

Ulusal literatirde IDB hipotezinin gecerliligini toplam ihracat bazinda inceleyen
calismalar, sektorel bazda inceleyen caligmalara oranla ¢ok daha fazladir. Simsek (2003), 1960-
2002 déneminde IDB hipotezinin gecerli oldugu bulgusuna ulasmislardir. Demirhan ve Akcay
(2005), 1987-2004 déneminde toplam ihracat bazinda, IDB hipotezinin gegerliligini arastir ve
hipotezin gecerli oldugunu raporlamistir. Taban ve Aktar (2008) 1980 donemi sonrasinda,
Granger nedensellik kapsaminda inceledigi arastirmasinda, IDB hipotezinin gegerli oldugunu
tespit etmistir. Fakat Demirhan ve Akcay (2005), aym dénemi kapsayan calismasinda IDB
hipotezinin gecerli olmadig1 bulgusuna ulasmistir. Karagoéz ve Sen (2005) de ayni sekilde
hipotezin gegerli olmadigini tespit etmistir. Halicioglu (2007), 1980-2005 donemine ait ¢eyrek
donemlik verilerle IDB hipotezini test etmistir. Sanayi iiretimi, ihracat ve ticaret sartlari
arasindaki nedensellik iligkisini test etmek amaciyla, es biitiinlesme sinir testi yaklagim
kullanilmistir. Ampirik bulgular, hem kisa vadede hem de uzun vadede IDB hipotezini
desteklemektedir. Takim (2010), IDB hipotezinin gecerli olmadigimi tespit etmistir. Mangir
(2012), 2002-2011 doneminde ihracat ve biiyiime arasinda kisa dénemde gift yonli, uzun
donemde ise sadece tek yonlii bir nedensellik baginin varligin1 raporlamaktadir. Sandalcilar
(2012), 1987-2007 doneminde tarim sektoriinde IDB hipotezinin gegerli oldugunu ortaya
koymustur. Ozcan ve Ozgelebi (2013), 2005-2011 doneminde IDB hipotezinin gegerli oldugunu
raporlamaktadir. Sarag (2013), 1989(2)-2011(4) doneminde ihracat, ithalat ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi arastirmis ve Tirkiye'de ekonomik biiylimeyi, ihracat ve ithalatin
sadece ekonomik durgunluk veya canlanma dénemlerinde pozitif etkiledigi sonucuna ulagmustir.
Cestepe ve Tungel (2018), 1974-2011 doneminde IDB hipotezinin gegerli oldugunu
raporlamaktadir. Akbulut ve Terzi (2013), tarim sektoriinde IDB hipotezini analiz etmis ve
bulgular dogrultusunda hipotezin gegerli oldugunu raporlamistir. Onder ve Hatirli (2014),
calismasinda s6z konusu degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gbzlemlemistir.
Korkmaz ve Aydin (2015), ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda hi¢bir nedenselligin olmadigi
bulgusuna ulagmistir.

Ulusal literatiirde sektorel ihracat bazda IDB hipotezini analiz eden galismalar, hipotezi
genellikle nedensellik kapsaminda incelemiglerdir. Bu caligmalarin biiyiik bir kismi sektorel
bazda IDB hipotezinin gegerli oldugunu ileri siirmektedir. Yaprakli (2007), 1970-2005
doneminde toplam ve ana sektorlere gore ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
Granger nedensellik testi ile analiz etmistir. Bulgular, sanayi, tarim ve madencilik sektoriinde
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IDB hipotezinin gegerli oldugu gdstermektedir. Kurt ve Terzi (2007), 1989:1-2003:04
doneminde dis ticaret (imalat sanayi), verimlilik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi VAR
analizi cercevesinde ele almis ve imalat sanayinde IDB hipotezinin gecerli oldugunu
raporlamigtir. Ziingtin ve Dilber (2010), 1997-2013 déneminde imalat sanayi ihracati ve sanayi
tiretim endeksi arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile analiz etmistir. Ampirik bulgular,
imalat sanayi sektdriinde IDB hipotezinin gegerli oldugunu gdstermektedir. Giines ve Karaalp
(2012), 2002-2012 doneminde sanayi sektdriinde IDB hipotezinin hem kisa hem de uzun
donemde gecerli oldugunu raporlamistir. Onder ve Hatirli (2014), 1994-2009 déneminde imalat
sanayi ihracatinda IDB hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulasmustir. Ayrica Tiirkiye’de IDB
hipotezini Granger nedensellik testi disinda regresyon yontemi ile ele alan calismalarda
bulunmaktadir (6rnegin, bknz: Kaya ve Hiiseyni, 2015; vd.).

3. Model ve Veri

Bu calismada 1996-2018 doénemini baz alan aylik veriler ile Tiirkiye’de IDB hipotezinin
gecerliligi test edilecektir. Bu amagla TUIK tarafindan yayinlanan verilerden yararlanilarak
analize dahil edilecek olan degiskenler arasindaki iliski, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
yontemleri ile analiz edilecektir. Calismada IDB hipotezinin gecerliligi sektorel bazda test
edilecegi icin imalat sanayi ihracati ve sanayi {liretim endeksi degiskenleri kullanilacaktir.
Calismanin ekonomik modellemesi su sekildedir:

ipi, = ag + ajexp; + & @

Denklem (1)’de gosterildigi iizere modelde imalat sanayi ihracati ‘exp’, sanayi iretim
endeksi ise ‘ipi” ile temsil edilmektedir.

Tablo 1. Degiskenler ve Veri Kaynagi

Degisken Gosterge Kaynak
Sanayi iretim endeksi
(2015=100), mevsim  ve

Pt takvim etkisinden arindirilmig TUIK
endeksler
Uluslararas1 standart sanayi

exp siniflamasi (ISIC), 3. TUIK

Revizyona gore ihracat

Tablo 1, analizde kullanilacak degiskenlerin nasil Olgiildiigiinii ve veri kaynagini
gostermektedir. Bu degiskenler kullanilarak (1) nolu denklemde sunulan degiskenler, Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik ve Toda-Yamamoto analizlerine tabi tutulacaktir.

4. Yontem ve Bulgular

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de 1996-2018 dénemine ait veriler kullamlarak IDB
hipotezinin imalat sanayi i¢in gegerliliginin test edilmesidir. Imalat sanayi ihracati igin uzun
doénemli es biitiinlesme iliskisi Johansen es biitiinlesme yontemi, nedensellik iligkisi ise Granger
nedensellik teknigi ile analiz edilmistir. Johansen es biitiinlesme testi i¢in ilk olarak serilerin
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duraganliklarinin test edilmesi gerekir. Zaman seri ekonometrisinde regresyona dahil edilen tim
degiskenler ayni mertebeden tiimlesik olmadigi zaman ‘sahte regresyon’ sorunu basg
gostermektedir (Granger ve Newbold, 1974). Bu durumda da katsayilara giivenilememe
durumuyla karsilagilabilir. Bu sebepten otiirii denklemlerin tahmininden Once, her bir
degiskenin duraganliklar test edilmistir. Bu amagcla ¢aligmada serinin duraganligini 6l¢mek igin
literatiirde sik¢a kullanilan iki testten (Dickey-Fuller (ADF), 1981 ve Phillips-Peron (PP), 1988)
faydalanilmistir.

ADF(1981) duraganlik testinde hata teriminde ardigik bagimlilik problemini yok etmek
icin agiklanan degiskene ait gecikmeli degerler aciklayici degisken olarak modele entegre
edilmektedir. Bu durumda biiyiikk onem arz eden gecikme uzunlugunun belirlenmesinde
Scwharz bilgi kriteri dikkate alinmstir.

P
Ay, = ag +Vye-1+ ZBiAYt—i + U 2
i=1
P
Ayr = ag +yyr—1+ag + Z Pildy._; + u; 3)
i=1

(2) ve (3) nolu denklemler sirasiyla sabitli terim ve sabit ile trend iceren modelleri
gostermektedir. Denklemlerde y = 0 kosulu analiz edilmektedir. Serilerin duragan oldugunu
ifade eden sifir hipotezinin reddedilmesi, serilerin duragan olduguna isaret etmektedir.

PP duraganlik testi giiriltii teriminin zayif bagimli oldugunu ve homojen dagilmadigini
varsaymaktadir. ADF testinden farki hata terimindeki entegre sorununu ¢6zmek igin gecikmeli
fark terimlerini hesaba katmadan sayisal olmayan istatistiki yontemler kullanmasidir. PP testinin
formiilasyonu ADF ile ayn1 oldugu i¢in tekrar verilmesi gerekli goriilmemistir. Tablo 2°de ADF
ve PP test sonuglar gosterilmektedir.

Tablo 2, zaman seri birim kok testlerinden ADF ve PP testi sonuglarini yansitmaktadir.
Tabloya gore tiim degiskenlerin diizey degerleri i¢in birim kdk bulundugunu igeren bos hipotez
%10 anlamlilik diizeyinde dahi reddedilemeyerek serilerin diizeylerinde duragan olmadigi
sonucuna ulagilmigtir. Ancak degiskenlerin birinci farklari alindiginda, birim kék bulundugunu
iceren bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde dahi reddedilerek serilerin birinci farklarmda
duragan oldugu sonucuna ulasilmigtir. Buna gore sistemdeki tiim seriler I(1) mertebesinden
tiimlesiktir.

Tablo 2. ADF ve PP Duraganhk Bulgular:

Bos Hipotez H,: Seriler duragan degildir.

ADF PP
Degiskenler Sabit Sabit + Trend Sabit _ Sabit + Trend
Inipi -0,454 -2,965 -0,357 -2,801
Alnipi -19,193™ 19,155 -19,203" -19,165"
Inexp -1,330° -1,343" 13,127 -15,972"
Alnexp -6,009™" -6,053"" 239,65 -238,901""

Not: ADF duraganlik testinde kullanilan gecikme sayilar1 Schwarz Bilgi Kriterine
gore belirlenmigtir. ***** ve * simgeleri sirasiyla %1,%5 ve %10 anlamlilik
diizeylerini ifade etmektedir. A simgesi degiskenin birincinin farkinda duragan
oldugunu ifade etmektedir.
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Literatiirde zaman serisi bigimindeki degiskenler arasinda uzun donem iligki arastirilmak
tizere sik¢a kullanilan yontemlerden biri Johansen esbiitiinlesme testidir. Modele dahil edilen
sistemdeki tiim serilerin birinci dereceden biitiinlesik olmasi, bulgularin Johansen (1988)
esbiitiinlesme testi ile analiz edilmesine olanak saglamaktadir.

Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari Tablo 3’de Ozetlenmektedir. Tabloya gore
sistemdeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigim1 ifade eden bos hipotez
reddedilemedigi i¢in sistemdeki degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket etmedikleri, yani
esbiitiinlesik olmadiklari1 sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Sonuglar:
H,: Esbiitiinlesme yoktur.

iz (Trace) Testi Sonuglar

Bos Hipotez Ozdeger iz (Trace) istatistigi %?5 Kritik Deger Karar
r=0 0,031 12,983 25,872 )
r<l 0,017 4,565 12,517 Ho: Kabul

Maksimum Ozdeger Testi Sonuglar

Bos Hipotez Ozdeger iz (Trace) istatistigi %S5 Kritik Deger Karar
r=0 0,031 8,418 19,387 _
r<1 0,017 4,565 12,517 Ho: Kabul

Seriler arasinda uzun donemli iliski belirlendikten sonra degiskenler arasinda bir neden
sonug iligkisinin var olup olmadiginin arastirilmasi ve olmasi durumunda bu iligskinin yoniiniin
belirlenebilmesi amaciyla Granger (1988) tarafindan gelistirilen standart nedensellik analizinin
degiskenler arasinda uzun donemli iliski olmamasi halinde kullanilabilecegini 6ne siirmektedir.

Tablo 4. Standart Granger Nedensellik Bulgular:

Bos Hipotez F- Istatistik Karar
Inexp, Inipi’in nedeni degildir 0,993 H,: Kabul
Inipi,Inexp’un nedeni degildir. 1,610 Hy: Red

* simgesi, %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 4’de Granger nedensellik sonuglart 6zetlenmektedir. Analiz sonucunda, sanayi
tiretimi endeksi ile imalat sanayi ihracati arasinda tek yonlii nedensellik baginm varligi ve bu
nedenselligin sanayi tiretimi endeksinden ihracata dogru oldugu tespit edilmistir.

Calismada ayrica Granger nedensellik analizi bulgularimi desteklemek amaciyla Toda-
Yamamoto (1995) testi de uygulanmustir. Toda-Yamamoto testi, entegre veya koentegre zaman
serilerinde standart dagilim olmadigi igin, standart Granger nedenselliginde kullanilan F-
istatistiginin gecerli olmayacagim ileri slirmektedir. Toda-Yamamota yaklasimi, degiskenler
arasinda dinamik iliskilere izin veren gelistirilmis VAR modelinin kullanilmasina olanak
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saglamaktadir. Standart Granger tekniginin aksine Toda-Yamamoto testi, VAR(K) modelinin
parametrelerine kisitlar koyan gelistirilmis bir Wald testidir.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Bulgulari

Bos Hipotez MWald istatistigi Karar
Inipi, Inexp’un nedeni degildir. 13,236 H,: Kabul
Inexp, Inipi’in nedeni degildir. 13,236 H,: Kabul

Tablo 5, Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarini gostermektedir. Toda-Yamamoto
nedensellik testi sonucunda iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik bulgusuna
ulagilmamistir. Buna gore, nedensellik baginin sanayi iiretimi endeksinden imalat sanayi
ihracatina dogru oldugunu ileri siiren standart Granger tekniginin aksine, Toda-Yamamoto
teknigi kullanildiginda iki degisken arasinda nedensellik iligkisi bulunmadigi ortaya
cikmaktadir. Ancak her iki teknikten elde edilen bulgular da, Tiirkiye’de imalat sanayinde IDB
hipotezinin gegerli olmadigini dogrular niteliktedir.

5. Sonug ve Degerlendirmeler

Bu calismada Tiirkiye icin 1996-2018 donemini kapsayan aylik veriler ele alinarak imalat
sanayinde IDB hipotezinin gegerliligi analiz edilmistir. Analiz i¢in uzun doénem iliskinin
arastirilmas1 amaciyla Johansen egbiitiinlesme analizi, nedensellik iliskisinin arastirilmasi
amaciyla ise Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri uygulanmigtir.

Imalat sanayi ihracati ve sanayi iiretim endeksi arasindaki uzun vadeli iliskinin
belirlenmesi igin yapilan Johansen esbiitiinlesme testine gore, aciklayan ve agiklanan
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin olmadigi, yani uzun donemde degiskenlerin
birlikte hareket etmedigi tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik bagi Granger
nedensellik testiyle analiz edildiginde ise, degiskenler arasinda kisa donemde tek yonli
nedenselligin varlig1 ve bu iliskinin sanayi liretiminden ihracata dogru oldugu tespit edilmistir.
Ancak Toda-Yamamoto tekniginden elde edilen nedensellik bulgularina gore ise iki degisken
arasinda herhangi bir nedensellik bulgusuna ulagilamamistir. Her iki teknikten elde edilen
ampirik sonuglar, Tiirkiye’de IDB hipotezinin gecerli olmadigi hususunda paralellik
gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular, Tiirkiye’de IDB hipotezinin makro bazda gecerli
olmadig1 sonucuna ulasan Demirhan ve Akgay (2005), Taban ve Aktar (2008), Ozcan ve
Ozgelebi (2013) gibi calismalarla ortiismektedir. Mikro bazda yapilan ¢alismalar ise imalat
sanayinde IDB hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulasnuslardir. Bu galismadan elde edilen
bulgularin mevcut literatiirle gelismesinin temel nedeni, ele alinan analiz periyodunun ve ele
alman biiylime gostergesinin farklilagsmasi olarak diisiiniilmektedir. Literatiir genellikle 1990’1
ve 2000’1i yillarin baglarini igeren bir 6rnekleme odaklanirken, bu ¢alisma daha giincel bir
periyota ait bulgular sunmaktadir. Ayrica, mevcut literatiirdeki ¢alismalardan sadece Ziingiin ve
Dilber (2012) biiyiime gostergesi olarak bu ¢alismada oldugu gibi sanayi iiretim endeksini
kullanmakta, diger tiim ¢aligmalar tiim sektorlerin hesaplamaya dahil edildigi ekonomik
biiylime degiskenini kullanmaktadir.
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Calismada IDB hipotezinin gegerliligi test edilirken iki ayr1 teknik kullanilmis ve iki
teknikten elde edilen bulgularin bire bir drtiismedigi tespit edilmistir. Ileride literatiire katki
saglayacak arastirmacilarin, bulgularm tutarliligin1 kontrol etmek amaciyla birden fazla yontem
kullanmalarinin daha giivenilir sonuglar tiretilecegi diistiniilmektedir.
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