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ABSTRACT

In economy, the exchange rate policy is represented as one of the
most frequently applied tools in the balance of foreign trade.
As the governments do not want the unbalance of the foreign trade, they
take measures to provide the balance of foreign trade while the
automatic adjustment mechanisms are blocked. These are expenditure-
switching policies, expenditure-changing policies and policies to improve

the exchange incomes. In teorical limit, the aim of this paper is to study
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on the effects of devualation over the foreign trade which are accepted a

expenditure-switching policies .

In the approachs known as elasticities , absorption and monetary
while the elasticties and absorption approachs have related to the effect
of the exchange rate on the balance of the foreign trade , the monetar;
approach is focused on the balance of payments. Also, these traditiona

approachs have contributed to improve the following models.

OZET

Bir ekonomide dis dengenin saglanmasinda déviz kuru politikasi el
sik  bagvurulan araglardan biridir. Hikiimetler dis dengesizlig
istemediklerinden otomatik denklesme mekanizmalarinin uygulanmasinus
engellendigi durumlarda dig dengeyi saglamaya yonelik ©nlemler alirlar
Bunlar; harcama kaydirict politikalar, harcama degistirici politikalar v.
doviz gelirlerini artirmaya yonelik politikalardir. Bu ¢alismanin amac
harcama kaydirici araglardan olan devaliiasyonun dis denge iizerindek
etkisini geleneksel teorik gercevede incelemektir. Esneklik, massetme vi
parasalci olarak ayrilan yaklagimlarda, esneklik ve massetme yaklagim
doviz kurunun dig ticaret dengesine etkisini incelerken, parasalc
yaklagim 6demeler dengesine etkisini inceler. Bu geleneksel yaklagimla

daha sonraki modellerin gelismesinde de etkili olmustur.
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1.GIRIS

Hikiimetler 6demeler bilangosu dengesizligini istemediklerinden,
bazen kendileri bazen de kars: iilkelerin istegi iizerine bu dengesizligi
gidermeye  yomelik  kararlar  alabilirler.  Odemeler  bilan¢osunu
denklestirmeye yonelik politikalar, otomatik denklesme
mekanizmalarinin islemesine izin verilmedigi veya ¢ok yavas isledigi
durumlarda uygulanir. Otomatik denklesme mekanizmasinda ilk olarak
kur hareketleri degisir. Dis 6demelerde bir agik oldugunda déviz kuru
yukselir. Ancak, sabit bir kur sistemi veya istikrarli kur politikalari

uygulaniyorsa dis agig1 giderecek bir kur degisikligine izin verilmez.

Kur degismeleri uygulanmayinca hiikiimetler déviz piyasasina
miidahale ile ulusal para sokunu degistirirler. Fakat bazen hiikiimetler
para arzinin ddemeler bilangosu dengesizligine bagh olarak degismesini
istemediklerinde merkez bankas iglemleriyle bu etkileri kisirlastirirlar.
Bdylece serbest kur ve parasal denklesme mekanizmalart engellenince
Keynes’in gelir degismeleri mekanizmast uygulanir. Bu da kisa donemde

dis dengeyi saglayici sonuglar vermez.

Boylece otomatik denklesme mekanizmalarinin isleyisi hiikiimet

yetkilileri tarafindan engellendikge dis 6deme agiklar siirecektir. Bu da
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Ulkenin simirli olan doviz rezervlerinin tiikkenmeye yiiz tutmasi demekt
Boyle bir durumda hiikiimetler dis dengeyi saglamaya yonelik dnleml
alma zorunlulugu ile karst karsiyadirlar. Denklestirici politikalar i
harcama kaydiric1 politikalar, harcama degistirici politikalar ve dov
gelirlerini artirmaya yonelik politikalar olarak ayrilirlar. Bu galismac
harcama kaydirict araglardan olan devaliiasyon sonucunda, degisen dov
kurlarinin dis ekonomik dengeye etkisini agiklamaya yonelik geleneks

yaklagimlar incelenmistir.

2. DOViZ KURU DEGISMELERININ DIS TICARE
DENGESI UZERINDEKi ETKISINI OLCMEY
YONELIK YAKLASIMLAR

Devalilasyon bir ulusal paranin degerinin  diisliriilmesic
Revalilasyon  ise  tersine  ulusal  paranin  dig  degerir
yiikseltilmesidir.Odemeler ~ bilangosunu  denklestirme araci  olar
kullanilan ddviz kuru degigiklikleri hem sabit hem de esnek }
sistemlerinde kullanilabilir. Ancak hiikiimet kararlar ile doviz kurlarir
degistirilmesi daha ¢ok sabit kur sistemlerinde kullanilir. Esnek }
sistemlerinde ddviz kurlar1 arz ve talebe bagh olarak degistiginden,
degismelerde daha ¢ok paranin degerlenmesi ve deger kaybetm

deyimleri kullanlir'.

' Ridvan KARLUK, Uluslararas1 Ekonomi, istanbul, 1998, s.323-327.
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Devaliiasyon ithal mallarini ulusal para cinsinden pahalandirarak
ithra¢g mallarin1 yabanci para cinsinden ucuzlattigindan ithalat talebini
kisici ihracat hacmini genisletici etkiler dogurmaktadir. Bunun sonucunda
tilkenin ithalat giderleri azalmakta ihracat gelirleri artmakta ve boylece
ticaret bilangosu agif1 giderilmis olmaktadir. Revalilasyon ise az
degerlenmis kur diizeninin sonucunda uygulamir.Ulke igi fiyatlari
pahalandirarak ihracati azalttiindan dig ticaret fazlasi veren llkelerde

uygulanir?,

Az degerlenmis doviz kurunun gegerli oldugu iilkeler, revaltiasyon
ile doviz kurunu denge doviz kurundan daha az degerlenmis bir seviyede
tutarlar.Sabit kur sisteminde kurun belirlenmesiyle, serbest kur sisteminde
ise devletin doviz piyasasina rezervlerini arttirmak amaciyla alict olarak
girmesi veya yabanci lilkelere net sermaye akisina izin vermesiyle doviz
kuru denge diizeyinin iistiine ¢ikar ve ddemeler bilangosu fazla verir.Bu
durumda uluslararas: baskilar ve iilke ekonomisi agisindan sakincalar
yiiziinden revaliiasyona bagvurulur. Revaliiasyon, iilke i¢i fiyatlar
pahalandirarak ihracati azaltirken, yabanci fiyatlar1 diigiirerek ithalati
artirir. Bunun sonucunda, O6demeler bilangosu fazlasinda bir azalma

meydana gelir.

*KARLUK, a.g.e., 5.327.
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Ozetle, devaliiasyon ve revalilasyon verli ve yabanci mallara ol
harcamalart degistirmek igin ilgili fiyatlari etkilerler’. Bir dis ag
durumunda, harcamalarin ithal mallarindan ihrag¢ mallarina dogru, bir
ddeme fazlasi durumunda da tersine yerli mallardan ithal mallarina dog
kaydirilmast séz konusudur®. iste bu fiyat degisiminin dig tical
lizerindeki etkisinin Olgiilmesi ayri bir 6nem tasimaktadir.Bu ama
yonelik olarak devaliiasyonun dis ticaret iizerindeki etkisini inceley
bazi  yaklasimlar gelistirilmistir. Bu yaklasimlar, esneklik yaklagin

massetme yaklagimi ve parasalci yaklasimdir.
2.1 Esneklik yaklasim

1940 ve 1950’11 yillarda 6demeler dengesinin sadece ticaret denge
kalemi ele aliniyordu ve doviz kuru digsal bir degisken, hiikiin
tarafindan belirlenen sabit bir parametre olarak ele aliniyordu. Daha sor
Marshall geleneklerine gore esneklik yaklagimi izlenmistir. Buna goi
piyasada arz ve talep egrilerine gore fiyat belirleniyordu. Ilk modellerd
farki Keynes’in ulusal gelir analizini esneklik yaklasimma sokmasid

Esneklik yaklagimina ilk katkilari Bickerdike(1920)°, Marshall(1923

* Robert 1. CARBAUGH, International Economics, Wadsworth Publishing Compal
Belmont, California, 1992, s.360.

* Halil SEYIDOGLU, Uluslararas: iktisat, Istanbul, 1998, 5.410.

’ Bkz.C.F. BICKERDIKE, “The Instability of Foreign Exchange”, Economic Journal
Vol.30, 1920, s.118-122.
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Lerner(1944)", Robinson(1947) ve Metzler(1949)° yapmislardir. Standart
model ise doviz kurundaki degisimin cari hesap iizerindeki etkisini
inéelemistir. 1950°de devaliiasyonun ulusal gelir ve istihdam iizerindeki
etkisini inceleyen modellerden sonra 1970’de Bretton Woods sisteminin
yikilmasiyla déviz kurundaki degigime ticari mallarin fiyati ve miktart
uyum saglamig ve J egrisi tanimlanmstir™®. J egrisi kavramiyla iilke
parasinin devaliie edilmesiyle iilkenin cari hesap dengesinin baslangigta
kotiilesecegi daha sonra iyilesecegi tespit edilmistir. Bunun nedeni kisa
donemde iilke parasi ile ithalat fiyatlarinin ihrag fiyatlarindan daha hizh

yiikselmesidir. Bu yiizden ticaret hacmi sonradan uyum saglamaktadir''.

Esneklik yaklagimi devaliiasyonun déviz ve/veya yabanci mallarin
arz ve talebinin esnekligine bagh olarak ticaret dengesini nasil
etkileyecegini inceler. Talep ve arz esnek oldugunda arz ve talep miktari

fiyat degisikliginin nedeni olur. Esnek olmadiginda ise fiyat degisiklikleri

® Bkz. Alfred MARSHALL, Money, Credit and Commerce, Macmillan, London,
1923.

’ Bkz. Abba P. LERNER, Economics of Employment, McGraw-Hill,

New York,1951;The Economics of Control, Macmillan, NewYork, 1944.

$ Bkz. Joan ROBINSON, “The Foreign Exchanges,” in Robinson, Essays in the Theory
of Employment, Basil Blackwell, Oxford,1947, s.134-155.

° Bkz. Lloyd A. METZLER, “Wealth,Saving and the rate of Interest”, Journal of
Political Economy, Vol.59, 1951, s. 930-946.

' peter ISARD, Exchange Rate Economics, Cambridge University Press, New York,
1995,s. 91-95.

"' ISARD, a.g.e., 5.95-96.
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arz ve talep miktarina baglanamaz'’>. Bu yaklagima gore, doviz kur
degismeleri, bir iilke mallarinin diger iilke mallarina nispi fiyat oranin
degistirmektedir. Bu degismeler ise miktar degismelerini uyaran temel bi
faktordir'. Ulkenin ithalat ve ihracat hacmi reel doviz kuruna bagl

olarak degismektedir.

Esneklik yaklasimina goére, devaliiasyon ulusal para olarak iilkedek
ithal mallarinin fiyatini yiikselterek, ithal mallarinin yurtigi talebin
kisarak doviz giderlerini azaltir. Ihracat agisindan ise ihrag mallarin
yabanci para cinsinden ucuzlatarak, yabanci tiiketicilerin bu mallar:

talebini artirarak ihracat geliri kazandirir.

Devaliiasyonun ithalati kisitlayici etkisi, ithal mallarinin talep egris
negatif egimli oldugu i¢in kesindir. Ihracat geliri kazandirict etkisi ise
kesin degildir. Clinkii devaltiasyon ihracatin hacminde genisleme etkisi v
ihrag mallarini doviz cinsinden ucuzlatma etkisi yaratir. Dolayisiyl:
devalii;clsyonun ihracat gelirlerini net olarak artirip artirmayacagi, bu ik
etkinin karsihikli agirliklarina baghdir. Eger hacimdeki genisleme etkisi
fiyattaki diisiis etkisinden daha bilyiik ise ihracat gelirleri artar, ters

durumda ise ihracat gelirleri net olarax diiser'®.

"Steven HUSTED and Michael MELVIN, International Economics, Harper and Rov
Publishers, New York, 1990, s.144.

" Omer ABUSOGLU, Diviz Kuru Politikas1 ve Ihracat iizerine Etkisi (1980-198!
Dénemi), TOBB Yayini, Ankara, 1990, 5.72.

“ SEYIDOGLU, a.ge., s.417.
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Gorildigi gibi doviz kuru dig ticaretteki tikanikhigi gidermede
anahtar bir rol oynamaktadir. Sadece iilkenin ihra¢ mallarina olan talebini
degil, ayn1 zamanda ihracat arzini artiracak bir arag olarak gériilmektedir.
Gerek arz ve gerekse talep iizerindeki reel etki bunlarin fiyat esnekligi
Olglisiinde ortaya ¢ikmaktadir. Ancak reel etkilerin devamli olup

olmayacag agik degildir®.
2.2 Massetme Yaklasimi

Esneklik yaklasimi bazi eksiklikler icermektedir. Birincisi, ithalat
talep fonksiyonu ve ihracat arz fonksiyonu nispi fiyatlardan ve reel gelir
ve. tiretim kapasitesi gibi uygun degiékenlerden ¢ok nominal mal fiyatlari
iizerinde durur. Ikincisi, ticaret dengesizliginin kapsami yoniinden
varlikla yapilan 6demeler analizde ele alinmamustir. Uglinciisii, ticaret
dengesindeki degisim iilke igi tiretim ve iilke i¢i toplam harcama
(massetme) arasindaki farkin yaratacagi ulusal gelir hesabiyla benzer bir

sekilde uygundur.

Esneklik yaklasimini ilk ortaya atanlar onun zayifliklarin1 sonradan fark

etmiglerdir. 1950’lerin baginda Robinson (1947), Harberger (1950)'°,

> ABUSOGLU, a.g.e.,5.72-74.
18 Bkz. Arnold C. HARBERGER, “Currency Depreciation , Income, and the Balance of
Trade”, Journal of Political Economy, Vol.58, 1950, 5.47-60.
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Meade (1951)"7, Alexander (1952)"® ve digerleri devaliiasyonun ulus:
gelir  ve istihdam  iizerindeki etkisini  gOsteren mode]
olusturmuslardir. Analizin bu yeni sekline massetme yaklagim
denilmektedir. Bu yaklagim fiyat esnekligi iizerinde duran Marshal
yaklagimini ele almaz. Daha ¢ok ulusal gelir iizerinde duran esnekli
yaklagimiyla ilgilidir. Buna gore, iilke icindeki bir devaltiasyon iilke ig
nispi mal fiyatlarini diisiiriir ve talepte bir degisme ve boylece iilkeni
¢iktisinda ve gelirde(tam istihdamda degilse) bir artis meydana getirir. Bi
gelir deZismesi geri donerek ticaret akimim etkilediginden devaliiasyonus
ticaret dengesini iyilestirmesi, esneklik yaklagimi bu geri doniig etkisin

dikkate almadig1 i¢in massetme yaklasiminda daha azdir'®,

Esneklik yaklagiminda bir iilkenin devaliiasyonla ticaret dengesin
iyilegtirebilecegi goriilmektedir. Devaliiasyon oncelikle ithalat ve ihraca
fiyatlarini etkiler, ihracatla birlikte mal ve hizmetlerin iretimi ve geli
artarken ithalat diiser. Ancak bir iilke tam istihdamda oldugund:
devaliiasyonun etkisi nasil olur sorusunun cevabini massetme yaklasim

ceizaplayabilirzo.

"7 Bkz. James E. MEADE, “The Case for Variable Exchange Rates, “, Three Banks
Review, Vol.27, 1955, 5.3-28.

¥ Bkz. Sidney S. ALEXANDER, “Effects of a Devalilation on a Trade Balance”, IMF
Staff Papers, Vol.2, 1952, 5.263-278.

' ISARD, a.g.e., s.95.

* HUSTED-MELVIN, a.g.e.,5.427.
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Massetme yaklasimi devaliiasyonun dis ticaret tizerindeki etkisini
milli gelir tizerinde yaptigi degismelerle agiklamaktadir. Buna gore
devaliiasyon, yurtici gelir ve fiyatlar diizeyini ve bu yolla da dig denge

durumunu etkiler.

Toplam harcamalar yoniinden milli gelir dengesi

Y=C+I+G+(X-M) oldugundan

A=C+I+G ve net ihracat B=X-M ise

Y=A+X-M

Toplam talebin toplam iiretime esitlenmesi seklindeki milli gelir
| (Y) denge kosulu

Y-A=X-M veya B=Y-A olur.

Bu durumda dis ticaret dengesi ag¢iginin (B), milli gelir ile toplam

yurti¢i harcamalar arasindaki farktan olustugu goriilmektedir?’.

Massetme yaklagiminda toplam yurtigi iiretim(Y) toplam yurtici
harcamalari (A) asarsa iilkede ihracat yapilacagindan dis ticaret dengesi
fazla verir, tersi durumda ise Y-A negatif oldugunda dis ticaret dengesi
(X-M)’de negétif olur. Ciinkii toplam yurti¢i tiretimi agan toplam yurtici

harcamalar ithalat ile karsilanir?.

' CARBAUGH, a.g.e., s. 374.
* HUSTED-MELVIN, a.g..,5.428; Fritz MACHLUP, “Explaining Changes in Balances
of Payments and Foreign Exchange Rates: A Polemic without Graphs, Algebra, and
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Massetme yaklagimina goére, devaliiasyonun dis ticaret dengesini
nasil etkileyecegi ekonominin eksik istihdamda ve tam istihdamda
bulunmasina goére ele alinir. Ekonomi eksik istihdamda bulundugunda
devaliiasyon net ihracat: artiracagindan (Ihrag mallarina talep esnek ise )
iiretimi artirir. Ekonomi tam istihdamda oldugunda ise iiretimi artirmak
miimkiin olmadigindan devaliiasyonun yabancilarin yurti¢i mallarina
talep artist enflasyona neden olur. Bu yiizden tam istihdam durumunde

devaliiasyon dis ticaret dengesi agigin1 biiyiittiigtinden kullaniimaz?®.
2.3. Parasalc1 Yaklasim

Parasalci yaklagim 1970’lerde Robert Mundell?*, Harry Johnson®
ve Jacob Frenkel*® gibi iktisatgilar tarafindan gelistirilmistir. Esneklik ve
massetme yaklasimi dis ticaret dengesi iizerinde dururken parasalc
yaklasim dis demeler dengesini agiklamaya ¢alisir. Aslinda esneklik ve
onun eksiklikleri giderilmis massetme yaklagimi ile parasalci yaklagin

tamamlayicidirlar. Esneklik yaklagimi daha ¢ok alisiimig tarzda para arz

Citations”, Flexible Exchange Rates and the Balance of Payments, North- Hollan
Publishing Company, New York, 1980, s. 103-104.

2 HUSTED-MELVIN, a.g.e.,s. 428.

% Biz. Robert A. MUNDELL and Alexander K. SWOBODA , Monetary Problems o
the International Economy,University of Chicago Press, Chicago, 1969.

»Bkz. Harry G. JOHNSON, “The Monetary Approach to the Balance of Payments:A
Nontechnical Guide”, Journal of International Economics, Vol. 7, 1977.
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ve geliri degismeden kaldiginda paranin digsal degerlenmesinin veya
deger kaybetmesinin cari hesap dengesine etkisini ele alir. Para yaklagimi
ise lilke parasinin arz ve talep degisikliginin 6demeler dengesinde veya
déviz kurunda yaratacag: degisikligi inceler’’. Esneklik ve massetme
yaklasiminda 6nemli bir hiikiimet miidahalesi olmadiginda doviz kuru dis
ticaret dengesi ayni anda saglanabilir. Fakat piyasaya sermaye akimi
girdiginden doviz piyasast ithalat¢i ve ihracatgilarin davraniglan ile
olusmaz. Aksi takdirde doviz piyasasi uluslar arasi ticaret dengesine
hizmet eder.Bu yiizden sermaye akimi ¢ogu ekonomistlerin beklentisini
kirarak ticaret dengesizligi yaratmaktadir”®. Bu yaklasimi savunan
iktisatgilara goére, para arzi ile para talebi arasindaki denge ile 6demeler
dengesi arasinda gok yakin bir iliski vardu®. Bu yaklasima gore,
6demeler dengesinin analizi, “parasal bir olaydir, para politikas1 araglari
onemlidir ve takas veya gergek ticaret politikasi degildir”. Buna gore para
stokundaki bir degisiklik ile 6demeler dengesi arasinda iligki vardir. Para
stokunun degisimi ise para arz ve talebine baghidir. “Odemeler

dengesinde agik veya fazla parasal dengesizlikten kaynaklanir ve

% Bkz. Jacob A. FRENKEL, “ A Monetary Approach to the Exchange Rate: Doctrinal
Aspects and Emprical Evidence”, Scandinavian Journal of Economics, Vol. 78, 1976.
* MACHLUP, a.g.e., 5.102.

* John T. HARVEY., “Exchange Rates, Volatility and Misalignment in the Post-Bretton
Woods Era”, Foundation of International Economics, London and New York, 1999,
$.209-210.

® ISARD, a.g.e., s. 103; MACHLUP, A.g.e., 5.102.

183



hiikkiimetin 6demeler dengesi politikasi uygulamadigi zamanlarda ortaya

¢ikar®®,

Para arz ve talebindeki fazlahk ekonomideki mal ve hizmetlerin
dretimini, tilketimini; tahvil, hisse senedi vb. varliklarin borg verilme ya
da alinmasi seklindeki hareketlerini etkiler ve bu etkilenme sonucunda da
milli gelir ve harcama diizeyinde degismeler ortaya ¢ikar. Kisaca, para arz
veya talebindeki dengesizlik, dogrudan milli geliri ve harcamalari
etkilemektedir. Bu ylizden 6demeler dengesi sorunu parasal bir sorundur
Devaliiasyon ise bozulan para arz ve talebi dengesini yeniden saglayarak
dig 6deme agiklarini giderebilir. Bu goriise gore, dis 6deme agid1, para
arzinin para talebini agmasinin bir sonucudur®’. Devaliiasyon ile artan ic
fiyatlarin yarattigi  nominal para talebi arti;i yurtici kaynaklarla
karsilanmadiginda iilkeye doviz girisi hizlanir. Bu da iilkenin net doviz
rezervlerinin artmasina ve ddemeler bilangosunun fazla vermesine neden
olur. Fakat devalliasyon harcamalarda artisa yol agarak fazlahigi azaltir.
Sonugta Odemeler bilangosu fazlasi iilkenin para piyasasinda denge

saglandiginda ortadan kalkar*>.

Parasalci goriige gore doviz fonlarmin iilkeye ' girisi ticaret

islemlerinin yani sira, eldeki yabanci tahvillerin satilip paraya gevrilmesi

0 JOHNSON, a.g.e., 5.265.

3! Tamer ISGUDEN ve Miifit AKYUZ, Uluslararasi iktisat, Evrim Kitabevi, istanbul,
1990, s.101-102..

184



ve yeni tahvil gikartilip dis piyasalarda satisa sunulmast gibi sermaye

islemleri yoluyla gerceklesmektedir.

Boylece iilkeye doviz fonlarmin girmesiyle ve merkez bankasinin
bunlara dayanarak emisyon hacmini genisletmesiyle para talebi
kargilanmis ve Sdemeler dengesi saglanmis olur. Dis denge ise ancak

parasal denge siirdiiriildiike gecerli olabilir®’.

SONUC

Déviz kuru degisimlerinin dis ticaret iizerindeki etkisini agiklamaya
yonelik yaklagimlar déviz kuru hareketlerini uzun dénemde incelerler.
Calismada ele alinan esneklik ve massetme yaklagiminda déviz kuru
degisimlerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkisi incelenirken parasalci
yaklagimda dig 6demeler dengesi iizerindeki etkisi agtklanmaya calisilir.
Aslinda her ii¢  yaklasim da birbirini tamamlamaktadir. Esneklik
yaklagimi para arzi ve geliri degismeden kaldiginda paranin dig
degerlenmesinin veya deger kaybetmesinin cari hesap dengesine etkisini
ele alir. Parasalci yaklagim ise iilke parasinin arz ve talep degisikliginin

8demeler dengesinde veya doviz kurunda yaratacag degisikligi inceler.

2 CARBAUGH, a.ge., s. 375.
¥ SEYIDOGLU, a.gee., 5.427.
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Devaliiasyon ve revaliiasyon daha gok sabit doviz kuru sistemin
uygulayan ilkelerde gegerlidir ve belirlenen kurlar uzun siire etkisin
gosterebilir. Esnek kur sistemlerinde ise kurlarda her an bir degisiklik s&
konusudur. Bu yiizden, kurlardaki ani ve sik degisiklikleri agiklamay
yonelik yeni teoriler gelistirilmistir. Ancak, geleneksel yaklagimla
giiniimiiz modellerinin olusmasinda da etkili olmustur. [hracat ve ithal
hacminin reel doviz kuruna duyarliligina dayanan esneklik yaklagimini
temelinde, bir iilkenin uluslararasi ticaretinin gliclii bir gekilde ulkeni
gelir ve ¢ikti diizeyine baglh olmasi yer almaktadir. Dis ticar
dengesizligi ve doviz kuru iligkisi gliniimiiz ekonomik analizinin ¢
merkezinde yer alir. Dis ticaret dengesine yonelik en pratik geleneks

modeller ise 1950’lerin esneklik-massetme modellerinden gelistirilmigtir
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