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ABSTRACT

Some Latin American countries struggling with inflation
different from orthodox programs have implemented heterodox
policies until mid-1980ies. The basic feature of the heterodox
programs is to use price, wage and foreign exchange rate controls in
bringing down the infation. However, the application results show that
heterodox programs have only been successful in case of it was

supported by orthodox measures.
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OZET

Yiiksek enflasyonla miicadele eden bazi Latin Amerika tlkeleri
ortodoks programlardan farkli olarak, 1980’li yillarin ortasina kadar
heterodoks politikalar izlemislerdir. Heterodoks programlarin temel
Ozelligi, enflasyonun indirilmesinde fiyat, iicret ve doviz kuru
kontrollerinin kullanmast olmugtur. Ancak uygulama sonuglar
heterodoks programlarin, ortodoks tedbirlerle desteklehdiginde

basarili olduklarini géstermigtir.
GIRIS

Glinimiizde bir ¢ok gelismekte olan iilke, yiiksek enflasyon,
O0demeler dengesi aciklari, agir i¢ ve dis borglar ve iiretim
yetersizlikleri gibi sorunlarla karg1 karsiyadir. S6z konusu ilkeler
eﬁﬂasyonu diigiirme, 6demeler dengesini iyilestirme, kamu agiklarim
azaltma gibi amaglarla g¢esitli ekonomik istikrar programlar
uygulamaktadirlar. Bu programlarin temel amaci, mevcut kaynaklar
ile degisen ihtiyaclar arasinda zamanla olugan dengesizligi ortadan

kaldirarak ekonomiyi tekrar istikrarli hale getirmektir.

Gelismekte olan iilkelerde uygulanan istikrar programlarini
temel Ozellikleri itibariyle iki ana grupta toplamak miimkiindiir:
ortodoks ve heterodoks istikrar programlari. Bunlar kullandiklar

araglar bakimindan farklilik arz etmektedirler.
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Tarihsel bir bakisla ele alindiginda 1970’lerde Arjantin,
Uruguay ve Sili’de askeri yonetimlerce uygulanan programlar
ortodoks karakterli iken, 1980’li yillarda uygulamaya konan
programlar (Arjantin-1985 Austral Plami, Brezilya-1986 Cruzado
Plani, Meksika-1988 Plan1 ve Israil- 1985 Plani) heterodoks

niteliktedir.!

Fkonomik ve toplumsal yapilar1 farkli olmakla birlikte 1980’1li
yillarda s6z konusu iilkelerde yiiksek enflasyonla miicadele igin
geleneksel istikrar programlarindan farkli olarak uygulamaya konulan
istikrar programlar1 hem amag ve araglari hem de etkileri bakimindan
benzerlikler tasimaktaydi. Bu programlar, fiyat ve iicretlerin
dondul.fulmasu sabit kura gegilmesi, biitge agiklarinin kapatilmasi igin
biitce disiplini ve parasal reformu bashca politika aracglar1 olarak
kullanmiglardir. Geleneksel istikrar politikalarina ek olarak kapsaml
fiyat ve licret kontrolleri gibi gelir politikasi unsurlarini da kapsamasi
ve istikrar uygulamasinda bir gok tedavisi yonteminin se¢ilmis olmasi
nedeniyle séz konusu yeni istikrar programlan “heterodocks sok”
olarak adlandirilmaktadir. Geleneksel programlardan farkli olarak bu

programlarin amaci ekonomik faaliyetlerde ve istihdam diizeyinde bir

! Miguel A. KIGUEL—Nissan‘LIVIATAN , “The Business Cycle Associated with
Exchange Rate-Based Stabilizations”, World Bank Economic Review, Vol. 6. No:2,
1992, 5.284.
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gerilemeye neden olmadan, enflasyonu kisa bir siirede ve kesin olarak

asag1 gekmektir.’

I. HETERODOKS ISTIKRAR PROGRAMLARI VE
ARACLARI

Heterodoks programlar genellikle yiiksek kronik enflasyonun
yasandigi ekonomilerde, enflasyonu hizli ve kalici bir sekilde
diigirmek amaciyla uygulanmaktadir.> Bu programlar1 ortodoks
programlardan ayiran temel 6zellik, ekonomik faaliyetler ve istihdam
dizeyine iliskin olumsuz sonuglara meydan vermeden, enflasyonun
hizli ve etkili bir sekilde diisiiriilmesidir.* Heterodoks programlarin
getirdigi temel yenilik enflasyonun indirilmesinde fiyat, icret ve doviz

kuru kontrollerini kullanmast olmusgtur.’

Bazi durumlarda ortodoks programlarin uygulanmasi ve ile
kamu acifmin  kapatilmas: ve mali dengenin tesis edilmesi
enflasyonun diisiiriilmesi igin gerekli olmakla beraber yeterli
olamamaktadir.  Ortodoks programlara ragmen enflasyonun

diismemesinin nedenlerini su sekilde siralamak mimkiindiir:

? Oguz ESEN, “Heterodoks Istikrar Programlari: Teori ve Uygulama”, ODTU
Gelisme Dergisi, Cilt: 16, Say1, 3-4, 1989, s.34.

3 Miguel A. KIGUEL-Nissan LIVIATAN, “When do Heterodoks Stabilization
Programs Work? Lessons from Experience”, The World Bank Research Observer,
Vol. 7, No: 1, January 1992, s.54.

4 Mario I. BLEJER ve Adrienne CHEASTY, “Some Lessons From Heterodoks
Stabilization Programs” Finance and Development, September 1988, s.16.
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Ekonomide geriye donilkk endeksleme (backward indexation)
mekanizmasinin ¢aligmasi ve ileriye doniik enflasyonist beklentiler
nedeniyle bir dénem onceki enflasyonun ileriye taginmasi (inertia),
onceki istikrar girisimlerinin bagarisiz olmasi ya da alinan énlemlerin
uzun donemde siirdiiriilemeyecegi diisiincesinden kaynaklanan giiven
cksikligi. Bu noktada siiregelen enflasyonu kirmak, diger bir ifadeyle
diinkii enflasyonla bugiinkii enflasyon arasindaki iligkiyi koparmak
icin sok heterodoks politikalardan yararlanilmaktadir. Programin
baginda uygulamaya konulan fiyat ve iicretlerin dondurulmas:
seklindeki sok tedbirlerle enflasyon kisa siirede kontrol altina

almabilmektedir.®

1980°li yillarin ortalarina kadar tek baglarina uygulanan
heterodoks politikalar, kalict bagar1 saglayamadig: i¢in daha sonraki
uygulamalarda ortodoks programlarla beraber uygulanmustir. Fiyatlar
arasindaki dengesizligin giderilmesinde heterodoks politikalardan, reel
dengenin kurulmasi ve mali disiplinin saglanmasinda ise, ortodoks

politikalardan yararlanilmaktadir.

Heterodoks programlarin kullandigi araglarin baginda fiyat ve
tcretlerin dondurulmas: gelmektedir; Ancak fiyatlarin dondurulma

noktas1 arz ve talep dengesinin kuruldugu nokta olmalidir. Ciinkii

* Andrés SOLIMANO, “Inflation and the Cost of Stabilization Historical and Recent
Experiences and the Policy Lessons”, The World Bank Research Observer, Vol. 5,
No: 2, 5.175.

% Sema BAHCECI, Ortodoks ve Heterodoks Istikrar Programlari: Segilmis Ulke
Ornekleri ve 1994 Tiirkiye Deneyimi, DPT Uzmanhk Tezi, Ankara, Temmuz 1997,
s.6.

441



dengeden uzak bir noktada fiyatlarin dondurulmas: halinde cesitli

ekonomik sorunlar ortaya ¢ikabilecektir.”

Fiyatlarin dondurulmasimin ortaya ¢ikarabilecegi o6nemli
sorunlardan biri, uygulama basladiginda dengede olmayan piyasalarin
derhal kitlik, darlik ve karaborsaya yol agma olasiligidir. Bu durum
programa olan giiveni zedeleyerek uygulamanin uzun Omiirli
olmayacadl goriigiiniin yayginlagmasina neden olabilecektir. Bu
durumda spekiilatif amagh mal talebindeki artig, paradan kagis
hizlandirarak  enflasyonist  baski  yaratabilmektedir. ~ Nitekim
Brezilya’da Cruzado planmin uygulanmas: sirasinda artan spekiilatif
amacli dayamkh tiiketim mali talebi, bilyiik bir titketim patlamasina
neden olarak planin basarisint  olumsuz ydnde etkilemistir.®
Heterodoks programlar uygulayan iilkelerde istikrar yonetimleri soz
konusu sakincayir ortadan kaldirabilmek igin faiz oranlarim yiiksek

tutarak spekiilatif mal taleplerini 6nlemeye ¢aligmuglardir.’

Ucretlerin ~ dondurulmast  politikasinda  zamanlama  ¢ok
onemlidir. Herhangi bir anda iicretler donduruldugunda iicretleri yeni
ayarlanmis iggiler bu durumdan kazangli ¢ikarken iicretleri heniiz
ayarlanmamus isciler bundan zarar gérecektir. Bu durum, toplumun

programa olan desteginin azalmasina neden olacaktir.

"BLEJER ve CHEASTY, a.g.e., s.17.

8 ESEN, a.g.e.,s.37.

% Mario 1. BLEJER ve Nissan LIVIATAN, Fighting Hyperinflation, IMF Staf
Papers, Vol.34, No: 3, September 1987, 5.419.
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Ucret ve fiyat kontrolleri uygulamast, programin basinda hemen
enflasyonun diigmesine neden olup programa olan giiveni artiracag:
igin programun ileriki asamalarda daha kolay uygulanmasina ortam
hazirlayacaktir. Diigiikk enflasyon ortaminda yiiksek enflasyon
ortamina gore biitge ag1f1 daha kolay hesaplanacag igin, biitge agik ve
seffaf hale gelecektir.'® Bu durumda istikrar ivme kazanmakta ve
programa ek tedbirlerin getirilmesi kolaylasmaktadir. Bu donem,
igsizlik ve ekonomik daralma anlaminda hemen hemen maliyeti
olmayan bir donem olmaktadir. Bu programda enflasyonu
durdurmanin maliyeti fiyat kontrolleri gevsetildiginde baslamaktadur.
Fiyat ve iicretlerle birlikte kur sabit tutuldugundan, kontroller
kaldinldig1 zaman kur degerlenmis ve reel ticretler diismiis olacaktir.
Bu durumda ekonomik daralma baglayacak, asirt degerlenmis kur
nedeniyle ihracat azalacak ve cari iglemler dengesi bozulacaktir. Bu
sorunu gidermek ancak yiiksek oranli bir devaliiasyon ile miimkiindiir.
Ancak devaliiasyonun yapilmasi enflasyonu artiracagi igin, hiikiimetin
istikrar politikalarina olan giivenin sarsilmasina neden olmas ihtimali

vardir.!!

Heterodoks istikrar  programlari  uygulayan iilkelerde,
uygulamanin ilk asamalarinda, enflasyonun diitiriilmesi ile reel vergi
gelirlerinde meydana gelen suni artig, biitge agiklarinin diizelmesine
neden olacaktir. Kamu gelirlerindeki artisin etkisiyle mali dengenin

kuruldugu izlenimi verecektir. Ancak s6z konusu iyilesme etkisine

' Miguel A. KIGUEL ve Nissan LIVIATAN, Lessons from the Heterodox
Stabilization Programs, The World Bank PRR, Working Papers, May 1991, 5.22.
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bakip yamlmamak gerekir. Heterodoks programlari geleneksel
programlardan ayiran en onemli noktalardan biri biitge agigmin
kapatilmasinda kamu harcamalarimnin azaltilmas: yerine, vergilerin ve
kamu sektdrli fiyatlanmn artinlmasi gibi kamu gelirlerinde artis
yaratan politikalarin kullanilmasidir. Kamu sektérii fiyatlarindaki
arti, literatiirde ters “Olivera-Tanzi etkisi” olarak bilinen etkiyle
kamu hesaplarinda bir iyilesme dogurmaktadir.'> Kamu harcamalari
yerine kamu gelirlerinin segilmis olmasinin nedeni, kamu gelirlerinin
toplam talep iizerindeki g¢ogaltan etkisinin, kamu harcamalarinin
¢oBaltan etkisinden daha kiigik olmasidir. Bu sayede istikrar

doneminde ekonomik faaliyetlerde bir durgunluk yasanmamaktadir.'>

II. ORTODOKS VE HETERODOKS ISTIKRAR
PROGRAMLARININ KARSILASTIRMASI

Ortodoks ve heterodoks programlar ilk olarak, oncelikli amaglar
konusunda farkli yaklagimlara sahiplerdir. IMF’in destekledigi
geleneksel istikrar programlari olarak bilinen ortodoks programlarin
oncelikli amaglari, Odemeler bilangosunun iyilestirilmesi ve
enflasyonun yavas bir sekilde asag cekilmesi iken; heterodoks
programlar sok tedbirlerle enflasyonu huizli bir sekilde diisirmeyi'* ve
ardindan yapisal sorunlarin ¢6ziilmesini &ncelikli amag olarak

gormektedirler.

"' BAHCECI, a.ge., s.7.

'2 KIGUEL ve LIVIATAN, Lessons from.., s.21.
> ESEN, a.g.e., .39,

" KIGUEL ve LIVIATAN, Lessons from..., s.5.
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Ikinci olarak, ortodoks programlar iimli ve hiper-enflasyonla
miicadele i¢in uygun goriiliirken, heterodoks programlar enflasyonun
herhangi bir sok sonras: aniden yiikseldigi hiperenflasyon iilkelerinde
uygun degildir. Ciinkii bu iilkelerde enflasyona gegici goziiyle
bakildig: i¢in enflasyonist beklentiler yoktur. Bu nedenle heterodoks
programlar ancak literatiirde “inertia” olarak adlandirilan, gegmisteki
enflasyonun bugiine tasindig1 yiiksek kronik enflasyon iilkelerinde

uygun goriilmektedir.'®

Ugiincii  olarak, kullamlan araclar bakimmdan ortodoks
programlarda siki para ve maliye politikalar1 énerilip program bir
biitiin olarak ele alinirken, heterodoks programlarda éncelikle fiyat ve
ticretlerin dondurulmasi geregi ifade edilmekte ve program, sok ve

yapisal tedbirler olmak iizere iki béliimden olusmaktadir.

Dérdiincii  olarak, etki ve sonuglari bakimindan ortodoks
programlar, bir taraftan reel geliri diigiiriip, toplam talebi daraltarak
GSMH’nin azalmasina neden olurken, diger taraftan iiretim
faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemekte ve igsizlige neden
olmaktadir. Heterodoks programlar da ise, enflasyonla miicadele daha
az bir igsizlik oram1 ve daha yiiksek bir bilyiime ile miimkiin
olmaktadir. Ayrica heterodoks programlar kamu gelirlerinde

baglangigta bir artisa yol agmaktadir. Ancak bu iyilesme gegici olup

' KIGUEL ve LIVIATAN, When do..., 5.53.
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mali dengenin devam ettirilebilmesi igin yapisal diizenlemelerin

yapilmas: gerekmektedir.'°

Son olarak, programlara verilen destek konusunda ortodoks
programlarin uygulandig: iilkelerde sosyal sikintilara neden olmasi
veya demokratik olmayan yonetimler tarafindan uygulanmasi,
enflasyonu yavag bir sekilde indirmesi arkasindaki destegi azaltirken;
heterodoks programlarin sok tedbirler igermekle birlikte kisa siirede
uygulanmast ve enflasyonu ani bir gekilde diisiirmesi toplum

tarafindan daha fazla destek gormesine neden olabilmektedir.

III. HETERODOKS PROGRAMLARIN AVANTAJ VE
DEZAVANTAJLARI

Her istikrar programi kendi biinyesinde bir takim avantajli ve
dezavantajhi durumlan birlikte tasimaktadir. S6z konusu programlari
uygulayacak iilkeler, programlarin olumlu ve eksik yonlerini daha
- Onceki iilke deneyimlerine de bakarak iyi degerlendirmek ve kendi
kosullarina en uygun politika bilesimini tercih etmek durumundadir.
Asagida heterodoks programlarin avantaj ve dezavantajlar

incelenecektir.

'* BAHGECI, a.g.e., s.8.

446



A) HETERODOKS PROGRAMLARIN AVANTAJLARI

Heterodoks programlarin uygulamadan avantajlarimi asagidaki

sekilde siralamak miimkiindiir:"’

Enflasyonu diiglirmenin baglangictaki maliyeti diigiiktiir. Bu
durum heterodoks programlarin en cazip yoniinii olusturmaktadir. Ik
sathada fiyat ve iicretlerin kontrol altina alinmasiyla birlikte enflasyon
hemen ve hizli bir sekilde diigmektedir. Diigiis sirasinda igsizlikte

herhangi bir artis olmamakta, ya da ¢ok az bir artis gerceklesmektedir. |

Heterodoks programiarm uygulanmasiyla enflasyonun hizli bir
sekilde diismesi kamu gelirlerinde potansiyel bir artis saglayarak biitge
aciklarinin . kapanmasinda  olumlu  etkide  bulunmaktadir.
Enflasyondaki ani yiikselisler, kamu gelirlerinde azalmaya yol
acmaktadir. Buna “Olivera-Tanzi” etkisi dendigi daha Once
belirtilmigti. Eger vergi tahakkuk ve tahsilat1 arasinda gecikme varsa,
yiiksek enflasyon nedeniyle reel vergi gelirleri azalmaktadir."® Ancak
enflasyonun ani diismesi durumunda Olivera-Tanzi etkisi tersine
islemekte ve kamu gelirlerinde bir artig gozlemlenmekledir. Ancak bu

artiglarin boyutunu 6lgmek zor olmaktadir.

7 Miguel A. KIGUEL ve Nissan LIVIATAN, “Progress Report on Heterodox
Stabilization Programs”, Finance and Development, March 1992, s.23-24.

18 Rudiger DORNBUSCH, “Lessons from Experiences with High Inflation™, World
Bank Economic Rewiev, Vol.6, No:1, 1992, 5.20.
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Heterodoks programlar istikrara daha fazla bir ivme
saglamaktadir. Enflasyonun bagslangigta hizla diigmesi, programn
arkasindaki halk destegini artiracak, bu durumda hiikiimetlerin
programi giiclendirmek igin kamu harcamalarinin kisilmas1 ya da

vergilerin artirilmasi gibi ek tedbirleri almasi daha kolay olacaktir.
B) HETERODOKS PROGRAMLARIN DEZAVANTAJLARI

Heterodoks programlarin dezavantajlarindan biri, politikalarin
siirekliligini saglamadaki zorluktur. Baglangigta programin basarili
olup olmayacagim kestirmek oldukga giictiir. Piyasa fiyatlar1 diginda
belirlenen fiyat yapisiin oldugu bir ortamda programin dogru yolda
olup olmadigini 6lgmek zordur. Ayrica fiyat ve iicret kontrollerinin bir

kez uygulandi m1 kaldirilmas: giigtiir.'®

Heterodoks programlara yapilan elestirilerden biri, kontrollerin
yanlis kaynak tahsisine neden olmasidir. Ancak bu elestiri daha ¢ok
kontrolleri uzun siire uygulayan iilkeler igin gegerli olup kisa dénemli

ve gegici konrollerin bu tiir bir etkisi daha az 5neme sahiptir.*

Enflasyonu indirirken sonradan ortaya gikan maliyetler yiiksek
olmaktadir. Kontroller konuldugu zaman ilk sathada ortaya ¢ikmayan
maliyetlerin ¢cogu kontroller gevsetildigi zaman ortaya ¢ikmaktadir.

Enflasyonu indirmede déviz kurunun temel nominal ¢ipa olarak

' BAHCECI, a.g.e., 5.8.
0 KIGUEL ve LIVIATAN, Lessons from..., s.24.
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kullamidigy bir ekonomide déviz kuru, kontroller kaldirildiginda
piyasa tarafindan belirlenecektir. Bu durumda ilk safthada ortaya
¢itkmayan ya da g¢ok diisik olan maliyetler yiikksek maliyetlere
bigiminde ortaya g¢ikacaktir. Ciinkii bu siirede reel doviz kuru
degerlenmis oldugundan, ihracat sektoriiniin rekabet giiciinde bir
azalma olmakta, ekonomide bir daralma gozlenmekte ve sermaye
kagigini Onlemek i¢in uygulanan yiiksek faiz oranlar programin

maliyetini artirmaktadir.?!

Heterodoks programlar ¢ergevesinde uygulanan kontroller ilk
sathada enflasyonu diisiiriip, pek fazla bir igsizlige neden olmadig
i¢in, baslangigta ortaya ¢ikan bu olumlu hava mali diizenlemeler
yapmadan da enflasyonla miicadelenin miimkiin oldugu izlenimini
uyandirmakta ve gerekli mali diizenlemelerin ihmal edilmesine neden
olmaktadir. Bu ihmal sonugta programin bagarisini olumsuz yonde

etkilemektedir.??

III. HETERODOKS POLITIKALARIN UYGULANDIGI
DURUMLAR

Heterodoks politikalarin uygulanmasi ancak siirli durumlarda
tavsiye edilmektedir. Asagida heterodoks politikalarin uygun
goriilmedigi durumlar belirtildikten sonra, uygun goriildiigii durumlar

belirtilecektir.

' KIGUEL ve LIVIATAN, “Progress Report...”, s.37.
2 KIGUEL ve LIVIATAN, Lessons from...,s.23.
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Ik olarak heterodoks programlar, kronik enflasyon yasamayan
fakat enflasyonun herhangi bir sok sonrasi aniden yiikseldigi
hiperenflasyon iilkelerinde iyi bir fikir degildir. Ciinkii bu iilkelerde
enflasyon gegici bir durum olarak goriiliir. Enflasyonist beklentiler
yoktur. 1980’li yillarin baginda Costa Rica ve Filipinler’in durumu
buna Ornek olarak gosterilebilir. Her iki iilkeden de borg krizine kars:
yapilan devaliiasyonlar kisa bir enflasyon sarmalina neden olmustur.
Ortodoks tedbirlerle enflasyonu indirmede saglanan basari bunun

dogru bir yaklagim oldugunu gostermistir.

Ikinci olarak, hiperenflasyon yasayan iilkelerde heteredoks
politikalar yerine ortodoks politikalar tercih edilmelidir. Bunun ii¢
nedeni vardir: Bir kere, bu durumda enflasyon daha az rijittir. Ikincisi,
enflasyonun nedeni bellidir: para yaratilarak olusturulan biiyiik biitce
aciklari. Ugiinciisii, halk fiyat istikrar isteyecegi igin hiperenflasyon

dogal olarak siirdiiriilemez.

Ortodoks programlarin heterodoks programlardan daha uygun
oldugu igiincli durum, diigik ve 1hmh enflasyonun yasandigi
ekonomilerdir. Bu durumda, fiyat ve iicret kontrolii uygulamasi
muhtemelen enflasyonda bilyiik bir diiglis yaratmayacaktir. . Ciinkii
sozlesmeler uzun ve zamana yayilmistir. Fiyat ve iicretlerin
dondurulmas1 goreli licret ve fiyatlarda biiyiik esitsizlikler

yaratacaktir.
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Ortodoks programlarin daha uygun oldugu yukarida belirtilen ii¢
durumun diginda heterodoks programlarin tek tavsiye edildigi durum
kronik yiiksek enflasyon durumudur.”® Heterodoks programlarn
uygulanmasi durumunda dikkate edilmesi gereken bazi noktalar
vardir. Heterodoks programlarda fiyatlar sabit tutuldugundan
programin baginda enflasyon hizla diismektedir. Fakat asil dnemli ve
zor olan kontroller kaldirildiginda enflasyonu kalict bir gekilde diisiik
tutmaktir. Ayrica fiyatlar ilk anda hemen diistiigii icin istikrar
maliyetinin diisiik oldugu, ekonomide dengenin hizla saglandifn ve
ﬁyat kontrollerinin mali politikalar1 ikame edebilecegi izlenimi
dogabilmektedir. Ancak temel sorunlar ¢ozillmeden enflasyon
diigliriildiiyse, fiyat kontrolleri kaldirnildiginda enflasyon tekrar
yiikselmeye baglayacak ve bu sefer istikrar1 saglamak daha zor hale

gelecektir.**
SONUC

Heterodoks programlar 1980°li yillarin ortalarina kadar tek
bagina uygulanmig, fakat kalic1 bagar1 saglanamadigi i¢in daha sonraki
uygulamalarda ortodoks programlarla birlikte ele alinmistir. Ortodoks
programlardan reel dengelerin kurulmasi ve mali piyasalarin disiplin
altina alinmasinda yararlamilirken, fiyatlar aras1 dengesizligin
g{derilmesinde heterodoks programlar etkili olmaktadir. Heterodoks

programlarin baginda gozlemlenen enflasyondaki ani diigiis ve kamu

B KIGUEL ve LIVIATAN, “Progress Report...”, 5.37.
*BAHCECI, a.gee.,s.7.
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gelirlerinde meydana gelen artig, programa olan halk destegini
artiracagl i¢in daha sonralann ek tedbirlerin alinmast daha kolay

olacaktir.

Heterodoks programlar enflasyonun hemen ve hizla diigiiriilesi
asamasinda Onem kazanmaktadir. Fiyat ve ilicretlerin ge¢mis
donemlerle olan baglarimi koparma ve geriye doniikk endeksleme
mekanizmasindan ileriye doniik endeksleme mekanizmasina gegmede
heterodoks programlar uygun olacaktir. Ancak programin bagarisi
i¢in, fiyat ve icret kontrollerinin kamu sektoriiniin biiyiikliigiinii
azaltmayr amaglayan yapisal reformlar ve merkez bankalarimn
finansmanin1  azaltacak yapisal diizenlemeler ile desteklenmesi
gerekmektedir. Heterodoks programlar tek kerelik sans olup, dogru ve
israrli bir gekilde uygulanmasi durumunda bagariya ulasacaktir.
Kontrollerin hatali yapilamasi1 enflasyonu daha da kétii bir diizeye

getirecektir.
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