TURKIYE'DE MENKUL KIYMET BORSALARI
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A — TURKIYE'DE MENKUL KIYMET BORSASININ
TARIHI GELISIMI

a — Cumbhuriyet Oncesi Dénem

Memleketimizde borsa kavramina uygun ilk hareketlere, XVI
ve XVII. yiizyillarda rastlanir. O devirlerde sanat ve ticaret erbabi,
meydana getirdikleri «Lonca» larin kendilerine mahsus 6zel top-
lanma yerlerinde (odalarda) diizenli bir sekilde toplanarak mesleki
iliskilerden dogan sorunlar1 c¢ozlimlemeye calisirlardi. Bu lonca-
lar memleketimizde borsanin cekirdegini meydana getirmistir.

Ancak Menkul Kiymet Borsasi niteligini tasiyan muameleler
Tanzimat Devrinden (1839-1876’ sonra goriilmeye baslanmistir, Os-
manli Devletinin 1853 de Rusya’ya harp agmasi ve 1854 de Fransa
ve Ingiltere ile birlikte Kirim’a ¢ikmas:i nedeniyle agir harp mas-
raflar1 Osmanli Maliyesini zor durumda birakmigti. Bu amacla In-
giltere’den bor¢ para alinmis ve bir takim i¢ istikrazlara bas vu-
rulmustu. Bunlara ait tahvillerin alim satimi, esasen 1844 yilin-
dan beri hazine bonolar1 ve devlete ait borc¢ senetleri iizerine ya-
pilan muameleleri de aciga cikarmis ve menkul kiymetler borsasi-
na bir zemin hazirlamistir.

Bu muameleleri yapanlar miibayaact, oyuncu, delldl ismini alan
ve birkag yiiz kisiden ibaret olan, cogunlukla miisliiman olmayan
kimselerden meydana gelmis bir topluluktu. Bu topluluk ilk Once-
leri Galata’da «Havyar Hani» ve bunun yanindaki diikkan ve so-
kaklarda muamele yapiyorlardi. Bu muameleler spekiildsyona yol
actifindan asilsiz soylentiler ile fiyatlar1 diigiirmek veya ylikselt-
mek yoluna giden bu kimseleri bir kayit altina alacak bir diizen
kurulmamigti. 1864 tarihinde borsacilar aralarinda toplanarak bir
dernek kurmuslar ve bu dernegin tiiziigiine, bu gibi muameleler-
de ko6tiliye kullanmanin Oniine gecebilen hiikiimler koymuslardir @,
(1) O tarihlerde gogu Rum olan borsacilar bu dernegi Rum kiliselerindeki
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S0z konusu dernegin ihtiyac: karsilamaktan uzak olusu ve bas-
ka memleketlerde oldugu gibi, devletin borsa muamelelerinin kont-
roliinii saglamak amaci ile 13 Nisan 1866 da 9 ¢ikan bir kararname
ile Galata’da «Komisyon Haninda» bir borsa kurulmus ve Maliye
Nezareti bu borsaya bir komiser atamistir. Bu komiser kararname
hilkiimlerine gore, borsa muamelelerini kontrol etmek yetkisine sa-
hipti.

1866-1895 arasi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Osmanli
Imparatorlugu cevresi icinde, Avrupa Borsalari ayarinda bir bor-
sa diizeyine ulasmistir. Ancak, 1895 yilinda asilsiz bir sOylenti ()
borsada muamele yapan sermayedarlar arasinda panik yaratmis
ve uzun bir slire borsaya karsi giiven sarsilmistir.

_ Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 1914 yilina kadar gecen
siire icinde, bir cok ilerlemeler kaydetmis, borsada muamele go-
ren yabanci senetlerin yaninda, 1908 Mesrutiyet Inkilabindan son-

ra Tiirk sirketlerinin de hisse senetleri alinip satilmaya baslan-
mistir @,

yonetim kurullarina benzeterek dernege «Gforya» (Yunancas: euphoria)
adim vermislerdi. (Bkz. TURK ANSIKLOPEDISI, C. VII, Maarif Basim-
evi, Ankara, 1955, s. 345)

(2) Bkz. H. AVNI SANDA, «Istanbul Borsasimun Yiiz Yilhk Hayati» Istanbul
Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsas1 100, yil s. 10; Bu kararname hii-
ktimetin borsa muamelelerine ilk miidahalesini kapsamakta ve Istan-
bul Mcenkul Kiymetler Kambiyo-Nutuk Borsammzin yiiz yillik yasanti-
sinin baslangig tarihi olmaktadir, Memleketimizde Menkul Kiymet Bor-
sastmin hukuki seyrini kronolojik olarak «Cumhuriyet Sonras: donem-
de» inceliyoruz.

(3) 1895 yilinda, Osmanli Bankas1 Miidiirlerinden Sir Edgar Vincent Trans-
val’a (Afrika’da) waptig1 gezilerden birinde Istanbul'daki arkadaslarina
telgrafla altin madenleri bulundugunu miijdelemis ve Istanbul’a dondii-
guinde bu madenlerin isletilmesi ile ilgili bir sirket kurarak Osmanh
Bankas1 araciligi ile sdz konusu sirketin aksiyonlarini satmustir. Hayali
genis bir ¢ok alic1 kisa zamanda sirketin biitiin aksiyonlarim almis, son-
radan bunun asilsiz bir habere dayandigini Ogrenen alicilar biiyiik bir
hayal kirikligina ugramuslardir... (Bkz. Borsa Rehberi, Fransizca ntis-
hasi, (Le Guide de la Bourse) Pré pareé par les soins du Conseil de la
Bourse des Changes et des Valeurs d'Istanbul, Premiére Premiére éditi-
on, imprimerie Hilal, Istanbul, 1933, s. 29, aym zamanda Bkz. Avni
Sanda, Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsas: 100. yil Istan-
bul Borsasinin yliz yillik hayati s. 12; yine Bkz. ayn1 yazar, Esham Borsasi
100 yasinda, Cumhuriyet gazetesi, 15 Nisan 1966, s. 2)

(4) Genis Bilgi i¢in Bkz. H. AVNI SANDA, Istanbul Borsasmn yiiz yillik
hayati Op. Cit., s. 12-13; LE GUIDE DE LA BOURSE, Op. Cit., s. 26-32
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Galata’daki «Konsolit Hanininy yikilmasi nedeniyle, borsa ge-
ne Galata’daki Mehmet Ali Han’a tasinmis; ancak 19 Ekim 1914 de
1. Diinya Savasina katildigimiz i¢in, borsa bir yil faaliyet gostermis
ve 0 zamanki borsa meclis idare iiyelerinden «Bogos Mumciyan
Efendi» nin Maliye Nezaretine miiracaat: ile harp yillar: i¢inde
borsa kapatilmistir. Buna ragmen harp yillar: icinde bazi senetler
iizerinde borsa dis1 olarak muameleler yapilmistir.

Birinci Diinya Savasi sona erdigi zaman (30 Ekim 1918 Mond-
ros Antlasmas1) borsa Galata’da «Mertabani Sokaginda» «Hrislo-
vani Bankasi’'nins bulundugu bir hana yerlesmistir. Borsacilarin
Maliye nezaretine miiracaati ile harpten sonra borsa gene acilmis;
ancak miitareke idaresinin karanlik giinlerinde Osmanli Devleti
istikrazlari aleyhine yapilan spekiilatif muameleleri denetlemek
miimkiin olmamistir. Bu arada borsa disinda muamele yapan
«Kambiyo kliip» i adindaki bir kliip dahi kapatilamamistir.

1921 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Galata’da ye-
ni yapilan «Komisyon Hanina» tasinmistir. Bu tarihte borsada ya-
banc1 unsurlar yavas yavas kaybolmaya baslamis ve borsaya bir
giiven havas1 gelmistir.

b — Cumhuriyet Sonras: Donem

Cumhuriyet ilan edildikten sonra, borsada ilk reform 1923 y1-
linda Maliye Miifettisi Adil Bey tarafindan yapilmistir, Adil Bey
borsa ve Osmanli Bankas1 komiseri olarak goreve baslamis ve yu-
karida sOzi edilen borsa disi spekiilatif muamelelerin merkezi olan
«Kambiyo Kliiblinii» kapattirmistir. Adil Bey yeni sartlara gore, o
tarihlerde yliriirliikte olan 1906 yilinda c¢ikarilmis Esham ve Tah-
vildt Borsast Nizamnamesinin bazl maddelerinin degistirilmesi hak-
kinda bir nizamnamenin Bakanlar kurulu karari ile cikarilmasini
etkilemistir ®. Adil Bey’in bu 1slahat hareketlerine 1925 de yerine
atanan «Kemalettin Bey» devam etmistir.

(5) Bu nizamnamenin hiikiimlerine gore, Borsa Acentalarmnin sayist 601 geg-
miyecek, acentalar Tiirk tabaasi olacak Acenta, Simsar, Cober gibi un-
sarlgrin niteligi belirtilecek, borsadaki satiglar icin ‘borsa acentalar1 def-
ter tutacak, satiglara ait vesikalar1 saklayacak ve cétveller dilzenleye-
cektir. Ayrica biitiin bu kayitlar Tiirkce olarak tutulacakti. (Bkz. 22
Agustos 1339 (1923) tarihli 2690 numarali zeyl Nizamname, DUSTUR,
Uglincii Tertip, C, V. S. 7.
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Ancak borsa dist spekiildsyonun hils tam anlami ile Onlene-
memis olmasi nedeniyle, borsa binasi bu gibi hareketlerin yapildig:
Galata’dan alinarak, 1926 tarihinde borsanin bugiin bulundugu yer
olan Bahcekapidaki 4. Vakif Han’a nakledilmis ve Borsa Acenta-
lar1 da bu hanin ikinci katina yerlestirilmistir.

1926 ile 1928 yillar1 arasinda, kambiyo {izerine yapilan mua-
meleleri sinirlayict bazi kararlar alinrnistir. 1929 yilinda Amerika
Birlesik Devletleri borsalarinda meydana gelen iktisadi kriz istan-
bul borsasini da etkilemis, gittikce artan dis ticaret acig1 daha da
artmis ve Tirk parasinin degeri diismiistiir

Bu hareketlerin 6niine gecmek amaci ile tedbirler alinmis ve
Maliye Bakanliinin tertip ettigi bir denet¢i heyetine kambiyo mua-
melelerinin kontrolii gbrevi verilmistir.

Bu arada halen yliriirliikte olan 1929 tarih ve 1447 sayili Men-
kul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar:1 kanunu cikarilmistir (9,

(6) Asa@gida yillara gore Tiirk parasmin Sterlin ve Dolar olarak degeri go-

rillmektedir.

Yl Sterlin Dolar
1923 801 Krs. 180 Krs.
1924 836 Krs, 181 »
1925 876 » 179 »
1926 962 » 198 »
1927 930 » 189  »
1928 964 » 197 »
1929 10,50 Lira 218 »

(KAYNAK : H. AVNI SANDA, Istanbul Borsasimin Yiiz Yilhik Hayati, Op.

Cit.,, s. 18)

(7) Memleketimizde Menkul Kiymet Borsalarmin Hukuki Seyri. Memleke-
timizde Menkul Kiymet Borsalarinin devlet eliyle kurulmasmna imkan
veren ilk hukuki vesika 13 Nisan 1866 da ¢ikan bir kararnamedir. Son-
ralar1 1874 de qikan (11 Sevval 1290 ve 19 Tesrinisani 1289 tarihli) Der-
saadet Tahvilat Borsast (DUSTUR, Birinci Tertip, C. III, s. 484) diye
adlandirilan bir nizamname ile borsanin denetimi bu amagcla kurulan
Borsa Komiserligine verilmistir. (Dersaadet Tahvilat Borsasi Nizam-
namesinin Genel Hiikiimleri 1322 tarihli Esham ve Tahviladt Borsast Ni-
zamnamesinin 80, maddesi ile kaldirilmigtir.)

Ancak, 1886 da ¢ikan (12 Safer 1302-19 Tesrinisani 1300 tarihli) Umumi
Borsalar Hakkmda Nizamnamenin (DUSTUR, Birinci Tertip, C.V., s.
96) 1. maddesi Borsalar hakkinda genel bir tamm yaparak, tarifte
e bankerlik ve tahviliti umumiye ve sair muameldti sarrafiye ic-
rast ...... » sozleri kullanilmakla menkul kiymetlerin de kapsandigt an-
lasilmaktadir, Nizamnamenin 4. maddesi Devlet Tahvillerinin, Anonim



Kambiyo muamelelerini kontrol gorevi 1930 tarihinde kuru-
lan Bankalar Konsorsiyomuna verilmis ve bu oOrgiitiin emrine
borsadaki doviz kurlarindaki dalgalanmay1 onlemek amac: ile
1.210.000 sterlin ayrilmistir.

Sirket aksiyonlarinin, izin alindiktan sonra her tiirlii aksiyon ve obligas-
yonun borsaya kayit edilebilecegini ifade c¢tmektedir. 5. maddesi ise,
borsanin kesin bir sekilde Ticaret ve Menkul Kiymetler Borsalari ola-
rak iki kisma ayrilacagina amirdir. Nizamname bagkaca, borsalarda ya-
pilan muamelelere aip fiyatlarm Ozel bir deftere kayit edilecegi, cezai
hiikiimler, borsa aidatlar, borsaya kayit ustilleri, borsamn organizas-
yonu, enciimenler ve vazifeleri hitkiimlerini de kapsamaktadir. Nizam-
namenin 21. maddesi (11 Sevval 290 ve 19 Tesrinisani 1289 tarihli) bor-
sa nizamnamesinin bu nizamnameye aykiri olan hiikiimlerini ortadan
kaldirmaktadir. Umumi borsalar hakkinda nizamname 22 maddedir ve
nesir tarihi (10 Recep 1303 ve 3 Nisan 1302 dir. (Umumi Borsalar Hak-
kinda Nizamnamenin tahvilit borsasma ait olan hiikiimleri 24 Tem-
muz 1322 tarihli Esham ve tahvilat Borsasi Nizamnamesinin 80. mad-
desi ile kaldirilmistir.) 1906 tarihinde (15 cemaziyelahir 1324 ve 24 Tem-
muz 1322 tarihli) Esham ve Tahvilat Borsasi Nizammnamesi (DUSTUR,
Birinci Tertip, C. VIII, s. 375) ozellikle menkul kiymetler borsalarum
hukuki esaslara baglamak amacit ile ¢ikartilmustir, Esham ve Tahvilat
Borsasi Nizamnamesinin g¢atisina gelince; bu nizamname (Mukaddeme)
den sonrg dokuz fasla ayrilnmstir.

Mukaddeme: Genellikle Menkul Kiymet Borsasimin tanimi yapilmis,
maliye nezaretine bagl olacag belirtilmis, borsa komiserinin vazife-
lerinden bahsedilmis ve esham ve tahvildt hakkinda hiikiimler kon-
mustur (Madde 1-3).

Birinci Fasil: Borsa azasiyla bunlarin hademesi hakkindadir (Madde
14-22).

Ikinci Fasil: Borsanin sureti idaresine dairdir (Madde 23-24).
Ugiincii Fasil: Meclisin vezaifi hakkindadir (Madde 25-34).

Dordiincii Fasil: Borsada alimip satilabilecek senedat hakkindadir (Mad-
de 35-37).

Besinci Fasil: Muamelata Dairdir (Madde 38-49).

Altimncr Fasil: Kati hesap hakkindadir (Madde 50-62).

Yedinci Fasil; Miiflisler hakkindadir (Madde 63-67).

Sekizinci Fasil: Ahkdm umumiyeyi kapsamaktadir (Madde 68-74).
Dokuzuncu Fasil: Mevadd: cezaiyedir (Madde 75-80). (Esham ve tahvi-
Jat borsast Nizamnamesi 1447 sayili kanunun 57. maddesi ile kaldiril-
mustir.)

Esham ve tahvilat borsasi nizamnamesine 1923 tarihinde (22 Agustios
1339 tarihli ve 2690 numarali) bir zeyl nizamname (DUSTUR, Uciincii
Tertip, C.V., s. 7) eklenmistir. Bu zeyl nizamname 30 maddedir ve mii-
bayaacilar, simsarlar, coberlerin niteligini belirterek umumi hiikiimle-
ri kapsamaktadir. (Bu zeyl nizamnamenin de 1447 sayili kanunun 57.
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1931 tarihinde Tiirk parasinda istikrar saglamak amaci ile

Prof. Charles Rist borsada incelemeler yapmis ve raporunda bir
devlet bankasina olan ihtiyaci belirtmistir. 3.10.1930 da T.C. Mer-
kez Bankasimin kurulmasi ile bankalar konsorsiyomunun calisma-
lar1 son bulmustur.

56

maddesi ile hiikmii kalmamastir.)

Bu arada biraz sonra bahsedecegimiz kararnamenin ¢iktig1 anlarda In-
giliz kambiyosunun (sterlin denmek isteniyor) yiikselmege baslama-
sinda suni tereffiiler (yitkselmeler)e engel olmak igin 1923 te (16 Mart
1340 tarih ve 372 miikerrer numarali) kararname (DUSTUR, Ugiincii
tertip, C.V., s. 694) ve bu kararname ile 22 Agustos 1339 tarih ve 2690 nu-
marali nizamnameye zeylen tanzim kilinan talimatnamenin mer’iyete
konulmasi hakkinda talimatname (DUSTUR, Ugiincii Tertip, C.V., s. 693-
694) vaz edildi. Sonradan 24 Temmuz 1322 tarihli esham ve tahvilat
borsas1 nizamnamesine eklenen 22 Agustos 1339 tarihli nizamnamenin
28. maddesinin degistirilmesi ve 16 Mart 1340 tarihli kararnameye ilis-
kin talimatnamenin ikinci maddesinin kayit altina alinmasi hususunda
3 ABustos 1340 ve 764 sayili kararname (DUSTUR, Uciincii Tertip, C.V,
s. 1190-1191) ile borsa nizamnamesine tezyil edilen 22 Agustos 1339 ta-
rihli kararnamenin 28. maddesinin tadili ve 16 Mart 1340 tarihli karar-
nameye merbut talimatnamenin ikinci maddesinin takyidi hakkinda
mevaddi miizeyyele isimli bir ek nesredilmistir. (Tabiatiyle bu ekle-
rin de 1447 sayili kanunun 75. maddesiyle ekli bulunduklar: 24 Temmuz
1322 tarihli esham ve tahvilit borsas1 nizamnamesiyle birlikte hitkmii
kalmammsgtir.

Bugiin halen yiiriirliikte olan (16 Mayis 1929 tarih ve 1447 sayili) Men.
kul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar1 Kanunu (DUSTUR, Uclincti Ter-
tip, C.X, s. 614, Resmi Gazete ile nesir ve ilam 30 Mayis 1929 - say1 1203)
dur.

Bu kanunun 31. maddesine 2059 sayih kanunun (DUSTUR, Uciincii
Tertip, C. XIII, s. 1205 ve O. TOLUN, Banka ve Borsa Hukuku, Dogus
Matbaasi, Ankara 1959, s. 132) 1. maddesiyle bir fikra eklenmistir. (Ek-
lenen fikramin metni: Madde 31 Bankalarla Bankerlerin ecnebi kambi-
yosu ve nukudunu karsihik tutarak Tiirk lirasi lizerine avans yapmala-
r1 memnudur, Ancak Merkez Bankasi bu hiikiimden miistesnadir.)
Gene 1447 sayili kanunun 56. maddesine dayanarak, (8172 sayili 19 Ha-
ziran 1929 tarihli) bir kararname ile «Menkul Kiymetler ve Kambiyo
Borsalar1 Nizamnamesi» nesredilmistir. (DUSTUR, Ugiincii Tertip, C. X,
s. 950: Resmi Gazete ile nesir ve ilani: 24 Temmuz 1929, say1 1249) Bu
nizamname borsalarin mercii ve sureti idaresi, Borsa Meclisleri ve Mec-
lisin intihap tarzi esham ve tahvillerin borsa kotuna kabul sartlari,
kambiyo ve nukut, kambiyo ve nukut islerinin yapilma usulii ve Borsa
isleri hakkmda olup 66 madde kapsamaktadir. Bu nizamnamenin 22,
maddesi 18 Kanunusani 1931 tarih 10512 sayili kararname (DUSTUR,

Uglincit Tertip, C. XII, s. 30; Resmi Gazete ile nesir ve ilani 1 Subat



1.4.1938 giinii cikartilan bir kararname ile, Istanbul Borsa-
s1 3 yil siire ile kapatilmis ve Ankara’da Esham Tahvilat ve Kam:
biyo Borsasi agilmistir. Fakat, ticaret merkezinin ve borsa mua-
melelerinin yogun oldugu yerin Istanbul olusu, 1.4.1941 de borsa-
nin gene Istanbul’a tasinmasini gerektirmistir ®,

1953 de Osmanli Bankasinin imtiyaz siiresi bittiginden, bu
bankanin borsadaki Osmanli Bankasi komiserligi gorevi de son
bulmustur. 1958 de borsaya gelen bir emir ile dolar, Isvicre frangi,
Belcika frang: gibi dovizlerin T.C. Merkez Bankasinda muamele
gorecegi bildirilmistir. Onceleri, aym anlamda bir emir sterlin hak-
kinda da verilmigtir (.,

B — ISTANBUL MENKUL KIYMETLER VE KAMBIYO -
NUKUD BORSASI

a — Genel Olarak

Memleketimizde menkul kiymet borsalarimi diizen altina alan
ve halen yiiriiliikte olan 1447 sayili « Menkul Kiymetler ve Kambiyo
Borsalari»y kanununun 2. maddesi: «Maliye Vekilinin teklifi ve icra
vekilleri heyetinin karari ile liizum goOriilen yerlerde borsalar aci-

1931, say1 1714) ile degistirilmistir. (Sozilt edilen nizamnamenin 22. mad-
desi asagidaki gibi degistirilmistir. Borsa Meclisince tanzim olunan
biitceler maliyve vekiletince tetkik edilerek icra vekilleri heyetince tas-
dik olunur. Yeni biitgenin tasdikine kadar evvelki sene biitgesi tatbik
edilir., Meclisin diger kararlar1 komiser tarafindan tasdik olunmadikca
tatbik edilemez. Tasdik eyledigi kararlarm tatbik ve icrasmi komiser
temin eder. Borsa meclisleri borsa kanununun tayin ettigi vazifeler dai-
resinde ruznameye dahil olan meseleler hakkinda kararlar ittihaz ede-
rek icra meselelerine karismazlar. Meclis tarafindan ittihaz ve komi-
serlik¢e tasvip edilerek nihai bir sekil alan biitiin kararlara borsanin
asli ve kayith azasiyle mensuplar1 tarafindan uyulmak mecburidir,

(8) Bkz. istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasmn kapatilmasi ve
Ankara’da bir borsa ac¢ilmasi Hakkmmda Kararname (Kararname nu-
maras1 2/8033 DUSTUR, Uciincii Tertip, C. XIX, s. 148 Resmi Gazete
Numarast 3812) Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasmin ye-
niden ag¢ilmasi ve Ankara Borsasimin kapatilmasi1 Hakkinda Kararname
(Kararname No. 2, 15491. DUSTUR, Ugiincii Tertip, C. XXII, s. 417, R.G.
No: 4733)

(9) Bu konuda Bkz. LE GUIDE DE LA BOURSE, Op, Cit,, s. 26-32, TURK
ANSIKLOPEDISI, C. VII, Op. Cit., s. 345-346; H. AVNI SANDA, Istan-
bul Borsasmm Yiiz Yilltk Hayati, Op. Cit., s. 10-20
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Lir» demekte ise de, giiniimiize kadar sadece Istanbul’da borsa
acilmistir,

Bu bakimdan memleketimizde menkul kiymet borsas: olarak,
istanbul Borsamizi esas alacak ve incelememizi 1447 sayili kanun
ve bu kanunun 56. maddesine dayanilarak cikartilan «Menkul Kiy-
metler ve Kambiyo Barsalart Nizamnamesinne gore yapacagiz,

Ancak yliz yillik bir gecmisi olan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsamiz1 diizenleyen 1447 sayili kanunun nesir tarihinden bugii-
ne kadar diinya Olgiisiinde siyasi ve iktisadi olaylarla dolu 39 sene
gibi uzunca bir zaman gecmistir. Memleketimizin o zamanki ger-
ceklerine gore hazirlanmis bulunan stz konusu kanunun, giiniin
gereklerini ve Ozellikle icinde bulundugumuz iktisadi kalkinmanin
ihtiyaclarini karsilayamamasi goz oniine alinarak 1959 da Maliye
Bakanhg tarafindan bir gerekce ile «Menkul Kiwymetler ve Kambi-
yo Borsalart Kanun Tasarisi» hazirlanmistir. 3 Hagziran 1959 ta-
rihinde Dr. Brinckmann adinda bir Alman uzmana soz konusu ge-
rekce incelettirilerek bir rapor hazirlattiriimistir o,

Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanun tasarisinda
«Memleketimizin iktisadi kalkinmasim ferdi tasarruf yolu ile hiz-
landirmak, tasarruf sahiplerinin haklarint korumak, borsalara ida-
ri ve mali yonden bagimsiz bir hiiviyet vermek ve biylece yatri-
rim sahiplerinin itimadint kazanmak amacglariy 4D ele alinmigtir.
Tasarmin hazirlanmasinda goriildiigii gibi on goOriilen prensipler-
den ilki kisisel tasarrufun iiretime yonelmis yatirimlara kanalize
edilmesini miimkiin kilmaktadir.

Nitekim, bu yonde calismalar 15 Temmuz 1964 tarihinde Dev-
let Planlama Teskilatinda alinan bir karar geregince, sermaye pi-
yasasimun tanzimi ve tegviki hakkinda bir kanun tasarist hazirlan-
masini on gormiistiir 12),

(10) Menkul kiymetler ve kambiyo borsalari kanun tasarisimin gerckgesi,
Brinckmann tarafindan Alman menkul kiymet borsasi ile karsilasti-
rilarak bir rapor halinde Maliye Vekiletine sunulmustur. (Genis bilgi
icin Bkz. Ilgili raporun Dr. TURGUT KALPSUZ tarafindan dilimize ce-
virisi)

(11) Bkz. E. KOTAR, «Menkul Kiymetler Borsalarinin Sermaye Piyasala-
rindaki Nazim Rolii» ESADER, C. 1II, S, 1 (Ocak 1967), s. 44; Ayrica
Ekz. Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalarn Kanun Layihasi Esbabi
Miicibesi

(12) Sermaye Piyasasimn Tanzimi ve Tegviki Hakkinda Kanun Tasarisinin
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Bu tasanda kisisel tasarrufu kiymetlendirmek amaci ile «Hal-
ka acitk anonim ortaklik» kavrami lzerinde durulmus ve bu tip
ortakligin kurulmasi, tnceden kurulmus anonim ortakliklarin hal-
ka (kiiclik tasarruf erbabina) yonelerek acilmasi, denetimi, serma-
ye piyasasinda yardimel kuruluslar ¢esitli hitkiimler ve bu amaca
ulasmak icin alinmasi gereken mali ve iktisadi tedbirlerden soz
edilmistir 13),

Sermaye piyasasinin tanzimi ve tesviki hakkinda kanun tasa-
risinin hazirlanmasindan sonra, énceden ele alinmis olan menkul
kiymetler ve kambiyo borsalari kanun tasarisinin bazi maddeleri-
ne iki tasar: arasinda bir uygunluk saglamak amaci ile bazi mad-
delerin eklenmesi, istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi
Komiserligince telkif edilmigtir (4.

b — Organizasyon

Genellikle bircok bati iilkeleri borsalarinda karar ve icra yet
kisi tek bir organin elindedir % Bu orgamn da secimi, borsa iiye-
lerinin meydana getirdigi genel kurul tarafindan yapilir. Genel ku-
rul borsa meclisini secer. Borsa meclisi karar organi olarak gene
kendisinin tayin ettigi sekreterlik ve biirolarla kararlar: yliriitiir (6,

Oysa Istanbul borsamiz bu yonde bir muhtariyete sahip degil-
dir. Karar yetkisi borsa iiyeleri tarafindan secilen Borsa Meclisi'ne

metni ve gerekgesi hakkinda Bkz. Sermaye Piyasasi Semineri, 2-5 Ara-
Iik 1964, Sermaye Piyasasi Semineri Tertip Heyeti, Ankara 1965, s. 33-52

(13) So6zii edilen tasari halka agik anonim ortakliklarin halka ag¢ik olma ni-
teligini kazanabilmesi i¢in bazi somut hitkiimleri kapsamaktadir. Nite-
kim, tasarmmn 2 ve 6. maddelerinde:
1° Hisse senetlerinin % 51 inin hamiline olmasi,
2° Ortaklhigin ¢ikaracagi menkul kiymetlerin borsaya kote edilmeleri,
3° Meseccel sermaye sisteminin kabulii ve,
4° Sermaye piyasasl denetleme komisyonunun istemesi lizerine, or-

taklikta hisse senedi sahibi olarak, en az 50 kisinin bulundugunun
ortaklik tarafindan isbali miikellefiyeti hiikiimleri yer almaktadir.
(Bkz. Sermaye Piyasasi Scmineri, Op. Cit., s. 7-8)

(14) Bkz. Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Kanun Tasarisi: Bor-
sa Komiserliginin Teklifleri

(15) ISKENDER OHRI, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, III. Banka ve
Ticaret Hukuku haftasina verilen teblig. s. 347

(16) Ornegin Fransiz menkul kiymetler borsalari, hitkmi bir sahsiyete sa-
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ait oldugu halde, bu kararlarin yiiriitiilmesi Borsa Komiserliji ara-

cilif1 ile yapilir ve borsa komiseri Maliye Bakanliginin teklifi ile
secilir a7,

(17)

60

hip olan Borsa Acentalar: Birligi (Les Compagnies d.Agents de Change)

tarafindan yonetilir. Bu birligin karar, disiplin ve denetim organi Sen-

dika Odas1 (La Chambre Syndicale) dir. Sendika odas1 her yil borsa
acentalar1 arasindan bir sendika (syndic), bir bag yardimeci, ve yardim-
cilar seger. Sayilarn ihtiyaca gore degisebilen bu yardimcilar Paris

Borsasinda 7 kisidir. Sendika odasinin bashca gorevleri:

— Yiriirliikte olan tiizitk ve ybnetmeliklere gore borsa muameleleri-
nin diizenle yapilmasim saglamak,

— Menkul kiymetlerin resmi kota kabuliine veya reddine karar vermek,

— Duruma gore, disiplin ve para cezalar verebilmek, (ihtar, akbih,
borsaya girmeyi yasaklama) Maliye Bakanhifina damsarak, borsay
gecici bir siire i¢in kapatabilme,

— Acentalar arasinda veya acentalarla {igiincii sahislar arasinda mey-
dana gelen uyusmazlik durumlarini uzlastirmak,

— Ve birligin biitiin {iyelerini toplu bir sekilde temsil etmek, iliyele-
rin toplu menfaatlerini korumak ve birligin miisterek patrimuanin
yonetmektir.

Biitiin bu isler i¢in Sendika odasi, birligin genel kurulu tarafindan oy-

lanarak, Maliye Bakanhginin kabuliine gonderilen ve resmi gazete ile

vayinlanan bir 6zel tiiziik hazirlar.

Sendika odasi icra orgam olarak borsada kurlarin kotasyonuna ne-

zaret etmek, takas kurlarini tesbit etmek, resmi olarak alis ve satis

muamelelerini yapmak ve ‘Resmi kot biilteninde ilan edilen kurlan ger-
¢eklestirmek gibi igleri ilizerine almistir.

Sendika odasi1 yiiklendigi bu gorevleri gerceklestirebilmek amaciyla

ozel komisyonlar (Uzlastirma Komisyonu, Ucret Isleri Komisyonu, Sa-

bit Kiymetler Komisyonu, Muhasebe Komisyonu) meydana getir-
mis; bir genel sekreterin ve yardimer sekreterlerin yonetimi altinda
bircok servisler kurmustur. Sendika odasi tarafindan hazirlanan ve

Ozel Tiiziigii tamamlayan bir I¢ Tiiziik ile borsanin yonetimi bu servis-

ler tarafindan yerine getirilir. (Bkz. La Bourse des Valeurs Mobilicres

de Paris, Préparée par la Chambre syndicale des Agents de Change de

Paris (Resmi Kilavuz) A-2 (5) den A-2 (9)a kadar, Paris Menkul Kiy-

metler Borsas1 Organizasyonu semasi i¢in Bkz. (Sema 1)

Bkz, 1447 sayili kanun Madde 3 Ancak Menkul Kiymetler Borsasi ka-

nun tasarisi borsaya tam bir muhtariyet tamimistir. Nitekim, tasarinin

26. maddesinde borsa meclislerinin gorevleri sayilirken, 26/1 de yer

alan Borsa Islerinin kanun ve nizamname hiikiimlerine uygun bir ge-

kilde yiiriitiilmesini saglamak kaydi, Borsa Meclislerine icra yetkisini
de vermistir. Tasariya gore Borsa komiserinin gorevi yalmz denetim
alaninda kalmaktadir, ve komiserin gorevleri sunlardir:
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Maliye Bakanhg: Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Nu-
kut Borsamizin organizasyon semasinda goriildiigii gibi, @® yii-
riitme yetkisine sahip olan Borsa Komiserini se¢cen makam Mali-
ye Bakanligidir. Bu bakimdan, Maliye Bakanligi Borsa Komiserli-
ginin istlinde gosterilmistir. Maliye Bakanlifn borsa komiserine
bagli «Kambiyo Nukut ve Menkul Kiymetler Miidiirlerinin secimi-
ni yapar. Gerekli durumlarda borsalarin gegici olarak kapatilma

yetkisi Bakanlar Kurulu karari ile Maliye Bakanligina verilmis-
tir a9,

Bundan baska Maliye Bakanlig1 bazi esham ve tahvillerin ko-
ta alinmasini bildirir ve yabanci menkul kiymetlerin kota kabulii-
ne karar verir. Ayni durum kambiyo ve nukut (yabanci effektifler)
icin de vardir. Maliye Bakanlhg1 borsadan kambiyo ve nukut almak
isteyen, ihtiya¢ sahiplerinin, ihtiyaclarini onceden bir liste ile be-
lirtir. Yabanci kambiyo ve effektiflerin borsadan veya borsa disin-
da bir miiesseseden alinmasi veya satilmasi gerekli goriildiigiinde

bu husus Maliye Bakanliginca yasaklanabilir veya simirlanabi-
lir @»,

Borsa komiserinin veto ettigi borsa meclisi kararlarinin son
mercii Maliye Bakanlhigidir. Maliye Bakanligi, Borsa Meclisi tara-
findan diizenlenen kurtaj tarifesini onaylar 1,

Borsa Komiserligi: Borsalar hiikiimet komiserlerinin nezaret
ve yonetimi altindadir. Yukarida ele aldigimiz gibi, borsa komiseri
Maliye Bakanliginin inhasi ve Cumhurbaskaninin onaylamas1 ile

secilir,
Borsa komiseri borsanin dis iligkilerinde temsil sorumlulugu

yiiklenmistir. Biitiin yazismalar, komiserlik kanal ile yapilir. Ko-
miser acentalarin se¢iminde; acentalarin inhasi ve borsa meclisle-

— Borsanin denetimini yapmak Madde 4)
— Acentalann tayininde Maliye Bakanlhifina miitaladsim bildirmek
(Madde 9)

— Borsa Meclisinin toplantilarinda hazir bulunmak (Madde 25)

(18) Istanbul Borsasi Organizasyon semasi i¢cin Bkz, Sema: 2

(19) Bkz. 1447 sayili kanun Madde 55

(20) Kambiyo muameleleri Tiirk Parasim Koruma Kararnameleri uyarmca
borsadan Merkez Bankasina gecmis ve Maliye Bakanhginm 23/VII/1959
tarihli emirleri ile Kambiyo muameleleri gecici olarak T. C. M. Banka-
sinda yapilraaya baglanmustir, (Bkz. I. OHRI, Op. Cit., s. 352)

{21) Bkz. 1447 suyili kanun Madde 1, 24, 25, 28, 29, 33, 43, 55
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Sema: 2 ISTANBUL MENKUL KIYMETLER ve KAMBIYO-NUKUD BORSASI ORGANIZASYON SEMASI
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2996 Sayili Maliye Bakanhg Kurulus ve Gorevleri Hakkindaki Kanun’a EK 30/1/1964 tarih ve 395 sayih Kanuna gore,
& Borsa Komiserligi Hazine Komiseri ismini almistir, (Bkz. R. G. 6/I1/1964 tarih, sayi: 11626)
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rinin toplantilarinda hazir bulunmak gorevlerini yerine getirir.
Borsa komiseri, esham ve tahvilleri borsa kotuna kayitli sirketle-
rin yi1llik toplantilarinda hazir bulunur, veya bir memurunu bu isle
gorevlendirir. Gerekli goOriirse, sirketin mali durumunu gosteren
belgeler yardimi ile borsa meclislerinde gerekli ag¢iklamalar ya-
par. Aynm1 durum borsaya kayitli yabanci sirketler icin de uygu-
lanabilir.

Borsa komiseri, borsa meclisinin kararlarimmin kanun ve ni-
zamlara uyup uymadigini inceler ve bir defaya mahsus olmak iize-
re veto edebilir. Borsa meclisinin miisteri ile acenta arasinda ¢i-
kan uyusmazlik hallerinde durumu [tiraz Tetkik Komisyonuna ha-
vale etmek ve bu komisyona bir baskan tayin etmek, borsa ko-
miserinin goérevleri i¢indedir. Borsa komiseri borsa islerinden do-
gan alacaklarin édenmesi icin alacaklilarin talebini borsa meclis-
lerine havale eder (22,

Borsa komiserligi iistiine aldigi isleri yiiriitebilmek amaciyla,
yabanci para izerine yazilmis kiymetli evraklar (doviz veya kam-
biyo) ve bizzat yabanci paralar (effektif) {izerine yapilan muame-
leler icin, Kambiyo-Nukud Miidiirliigli; 6te yandan menkul kiy-
metler iizerine yapilan muameleler icin, Menkul Kiymetler Miidiir-
liigii olmak {izere iki mdiidiir arasinda gorev taksimi yapmistir,
Her iki miidiir, Maliye Bakanlig1 tarafindan atanan devlet memuru
statiisiinde olmakla beraber, maaslarini borsa biitcesinden alir-
lar. Borsa Komiserligine bagli memurlar, Maliye Bakanlig1 tara-
findan atanir. Bunlarin gorev ve yetkilerini Bakanlik tespit
eder (),

Borsa Uyeleri: Borsa iiyeleri, bunlarin arasindan secilen bor-
sa meclisi ve itirazlar: tetkik heyeti borsanin karar organini mey-
dana getirir.

(22) Bkz. 1447 sayili kanun Madde 3, 4, 5, 24, 38, 39, 40, 46 ve Menkul
Kiymetler ve Kambiyo Borsalari Nizamnamesi Madde 1, 2, 3,; Men-
kul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar1 Kanun Tasarisi Borsa Komise-
rinin icra yetkisini kaldirmus, ancak komiserin tayininde, Borsa Ko-
miserlerinin Maliye Bakanlhi@ teskilatinda veya mall miiesseselerde en
az 5 yil hizmet etmis ve yliksek tahsil gormiis oclmasim sart kogmusg-
tur. (Bkz. Tasar1 Madde 4)

(23) Bkz, I. OHRI, Op. Cit,, s. 351; Aym zamanda Bkz. 1447 sayili kanun
Madde 54 ve ilgili Nizamname Madde 27.



Borsa liyeleri asli ve kayitl olmak iizere ikiye ayrilir; Asli iye-
ler Borsa Acentalaridir. Kayitl iiyeler ise, coberler, bankalar, Ban-
kerler, Sarraflar, Kulisyeler ve cikardiklari menkul kiymetleri
borsaya kayitli olan Sirketlerdir 9,

Borsa Acentalari: Borsa acentalarinin secimi «Borsa meclisi-
nin intihabr ve Komiserin inhas: iizerine Maliye Vekili tarafindan»
yapilir 25, Memleketimizde de Paris, Londra ve New York borsa-
larinda oldugu gibi, acentalarin sayisi bellidir 6, Her yerin ih-
tiyacina gbre tespit edilen acentalarin sayisi, bugiin icin Istanbul
borsasinda 15 kisidir. Acenta olmak i¢in;

— Tiirk olmak,

— 25 yasini bitirmis ve askerligini yapmis olmak,

— en az lise veya orta ticaret veyahut esitligi hiikiimetce onay-
lanmis, ayni derecede bir okuldan mezun olmak,

— en az bir sene borsada veya diger mali ve ticari bir miies-
sesede calismis bulunmak,

— seref ve haysiyet kirici bir mahktimiyeti olmamak,

— iflas etmis bulunmamak,

— kisitlh olmamak veyd kamu yararlarindan yasaklanmis bu-
lunmamak

gerekir 27,

Borsa acentalarin 1447 sayili kanunun 5. maddesi «Bunlar
ticari sifatr haiz olmayip, yalniz esham ve tahviller ile kambiyo ve
nukudun alim satimina vasitadirlar» diyerek tammlamistir (29,

(24) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 4

(25) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 5

(26) 1. OHRI, Op. Cil., s. 348

(27) 1Ilgili Kanun Tasarisi borsa acentalarinda aranan nitelikler iginde 1 yil-
ik staji 3 yila ¢ikarmis ve en az lise mczunu olma sartini esas tut-
mustur, (Bkz. Tasar1 Madde 10)

(28) KARAYALCIN, borsa acentalart i¢cin «... kanunen acenta denmesine
ragmen bu sahislarm yapiigr isde miivekkille devamli miinasebet mev-
cut olmadigy i¢in hukuken telldllik sayilir. 1447 sayilh Menkul Kiymet-
ler ve Kambiyo Borsalari Kanununun 5 ve 43. maddelerinden bu cihet
acikca anlagilmaktadir...» diyerek, acentalarin miisterileri ile iliskile-
rini Adi Isler Tellalhgi olarak nitelendirmistir. Ancak, 1447 sayili kanu-
nun 5. maddesinde borsa acentalarinin «Ticari sifai1 haiz olmadigi» agik-
ca belirtildigine gdre aracilik yaptigh kimselerden her iki tarafin tacir
olmamas1 halinde yaptiklan is «o muamecle icin Adi Isler Tellalligi» ta-
raflardan birinin veya her ikisinin tacir olmasi halinde yaptig1 aracilik
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Acentalar aracilik yaptiklari borsa islerinde taraflarin ugra-

yabilecekleri zararlara bir karsilik olmak iizere, 5000 liralik bir
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«Ticari Isler Tellalig olur», Sonuc olarak acentanmn hukuki durumu
bu kistaslar dahilinde diisiiniilmek gerekir. (Ticaret Telladlligi, Hk.
fazla bilgi i¢in Bkz, Y. KARAYALCIN, Ticaret Hukuku Dersleri, Giizel
Istanbul matbaasi, Ankara 1957, ss. 90, 343, 345). T. T. Kanununa gbre,
Borsa ve kambiyo isleri, sarraflik ve bankacihk (Bkz. T. T. X. mad-
de 12/8) ve genellikle biitiin aracihk isleri ile (Bkz. T. T. K, madde
12/2) ugrasan milesseseler ticarethane olarak nitelendirildigi; 6te yan-
dan ticarethane ticari isletme sayildign (T. T. K. madde 11) ve bir
ticari isletmeyi de kismen dahi olsa kendi adina isleten kimse tacir
kabul edildigi (T. T. K. madde 14) halde, 1447 sayili Menkul Kiymet-
ler ve Kambiyo Borsalarn kanunu borsa acentalarmi tacir saymamis-
tir. Nitekim, 1447 sayilh kanunun gerekcesinde de bu madde ile ilgili
olarak «Acentalarmn Maliye Vekili tarafindan tayin edilmek ve baska
higbir ticaret ve meslekle istigdl etmemek sartiyla bu meslege gire-
ceklerine gore bumlarm tiiccardan addolunarak ticaret kanunu ile ti-
caret odalari kanun ve nizamnamesine tdbi olmalari muvafik goriilme-
mistir. italya’da da acentalar hattd kralm iradesiyle mensup (devlet
memuru) addedilmistir. Fransa'da bunlara (Officier ministériel ou
Publique) denilmekte olmasina ve suret-i tayinleri ve ifa ettikleri hiz-
met katib-i adillere (noterlere) makis ‘bulunmasina nazaran, i¢inde ta-
mamen devlet memuru olmamakla beraber, menafi ve hidemat: ida-
resiyle muvazzaf bir nevi memur bulundugundan bu noktail nazar: ka-
bul, zarurl goriilmiistiir.» Ibaresi yer almustir, Tacir sayilmadiklar
icin de gerek acentalar ve gerekse miistahdemleri, Ticaret Odalarina
kayit olunmazlar. (Bkz. Ilgili Nizamname Madde 28) Ancak, Ticaret
Kanununun ilgili maddesine gore, biitiin aracilik islerinin ticari is sa-
yilmasina karsilik, borsa acentasimin ticari sifatt haiz olmamasi kam-
miza gore yanhstir. Nitekim, stz konusu tasarmnimn 16, maddesinde
acentalarin sorumlulugu belirtilmis ve ticari sifati haiz degildir hiik-
miine yer verilmemistir. Halen yiirtirlitkte olan kanunumuz esas itiba-
riyle Fransiz sisteminden alinmms oldugundan, (Bkz. Sermaye Piyasasi
etiidii Op. Cit., s. 153) konuya 151k tutmak bakimindan Fransa'da «Agent
de Change» miiessesesini ele alirsak; Agent de Change’in iki niteligi
oldugunu goriiriiz. Bunlardan biri acentanin kamu gorevlisi (Officiers
Ministériels) (28 Nisan 1816 tarihli kanuna gtre) olmasidir. Acentalar
Maliye Bakanhi@ tarafindan segilir ve bazi niteliklere sahip olmasi ge-
rekir. Acentanin oliimii halinde de varislerinin gene Maliye Bakanlipi
tarafindan aday gdsterilmesi gerekir, Acentamin adayligimin Sendika
Odas1 (Chambre Syndicale) tarafindan da onaylanmasi gerekir. Acen-
talarin acentaliga kabul edilebilmek i¢in, yemin etmeleri ve acenta ola-
rak secildikleri zaman resmi gazete ile ilan edilmeleri gerekir. Acen-
taligim1 devreden bir acentaya dewvralanin sendika odasimin tesbit et-
tigi bir miktar parayr ddemesi lazzmdir. Oliim halinde bu para mi-
rascilara Odenir. Biitiin acentalar bir kefilet Sdemek zorundadirlar.



kefalet gbstermek zorundadirlar %, Acentalarin teminati borg¢la-
rin1 tasfiyeye yetmezse, borsa meclislerince acentalarim hesaplar:

incelenerek borglar: tasfiye edilir. Gerekli goriiliirse, acenta bor-
sadan cikarlabilir GO,

Acentalarin baska bir meslekle veya ticaretle ugrasmalari ya-
saklanmistir, Acentalar kendi hesaplarima borsa isleri yapamaz-
lar, anonim sirketlerde veya diger miiesseselerde yonetim kurulu
liyesi, murahhas aza, vekil, miidiir veya memur olamazlar U,
Acentalar aralarinda bir ortaklik kuramazlar; ancak disardan biri
ile kurabilecekleri ortaklikda sorumluluk gene kendilerinindir.

Acentalar kayit licrefi olarak, 150 lira ve y1llik aidat olarak da
100 lira verirler 2, Acentalik meslefini birakan bir acenta bir

Acentalarin kendi aralarinda 6zel nitelikte bir sirket kurmalar kesin-
likle vasaklanmistir. Ciinkii bu durumun aksi acentalarin kamu go-
revlisi niteligini zedcler.
Acentalarin tacir nitelifini kazanmasi, bunlarin menkul kiymetlerin
alim satimini yapmalarindan dolayidir, Bu nedenle, acentalar Tica-
ret Siciline kayit ve kanunun mecbur kildig defterleri tutmak, if-
1as durumunda Ticaret Mahkemesi huzuruna ¢ikmak zorundadir, Bir
acentaligin isleyebilmesi icin, mithim bir sermayeye sahip olmasi ne-
deni ile, 2 Temmuz 1862 tarihli kanunla Fransiz Ticaret Kanununun
75. Maddesinde acentalarin tacir sayilacag ve disardan sadece koy-
dugu sermaye kadar sorumlu tutulmak esasina gire ortak kabul ede-
bilecegi hitkkmii konmustur. Bkz; La Bourse des Valeurs Mobiliéres
de Paris, Op. Cit,, S. A 2 (2) ve A 2 (3). Goriiliiyorki, Fransiz Hu:
kukunda borsa acentaligim ilgilendiren hiikiimler kendisine kamu g6~
revlisi niteligi ile birlikte thcir sifatin1 da vermis ve ticirin sorumlu-
luklarmi yitklemigtir,

(29) 1447 sayilh kanun Madde 7; gosterilecek bu kefilet miktar: ilgili tasa-
rimn 11. maddesi ile 10.000 liraya ¢ikarlmistir.

(30) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 41

(31) Acentalarin sorumlulugunu belirten bu hiikiimler ilgili tasarida
da yer almustir, (Tasart madde 16) Ancak, hiikiimler gok serttir. Or-
negin bir acentanin bir anonim sgirketin aksiyonlarina sahip olmasi
onun ticaret yapmast anlamim tasir mm? Acentalik sorumluluk tagi-
yan ve karsiiklh giivenin mevcut oldugu bir miiessesedir. Bu bakun-
dan kotiiye kullanmamn oniine gecmek igin konulan bu hilkiim za-
ten acentalarmn kendi hesabma borsa iglerl yapamamalan ile saglam-
lastinlmigtir. (Fazla bilgi icin Bkz. B. GURSOY, Borsalardd miita-
vatsitlar, Siyasal Bilgiler Okulu dergisi, C. 8, 8: I, TI, 1948, s. 167-168)

(32) 1lgili tasanya gore, acentamn Sdemek zorunda oldugu kaydiye iicreti
1.000 liraya ¢ikarilmis ve bir onceki takvim yih esas kabul edilerek,
borsa muamelelerinden dogan net kazanglarimn % 1 i oramnda bir
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ay i¢inde Onceden vermis oldugu teminatin kendisine verilmesini
isteyebilir. Acentanin Oliimii halinde, borsa meclisince hesaplari
incelenir ve gosterdigi teminattan arta kalan kisim serbest bira-
kilir @3),

Borsa acentalar: islerinin goriilmesini kolaylastirmak amaci
ile, en fazla ii¢ kisiyi miistahdem olarak kullanabilirler. Acentalar
miistahdemlerinin yaptiklar: islerden sorumludurlar. Acenta miis-
tahdemleri i¢in, 10 lira kayit licreti ve 20 lira yillik aidat vermek
zorundadir G,

Coberler: Coberler kendi hesaplarina menkul kiymet alip sa-
tarlar. Baskasi hesabina alim ve satim yapamazlar.

Coberlerin sayilar: sinirli degildir. Coberler, cober olmak i¢in
gerekli sartlara sahip olduktan ve borsada kayith iki acenta tara-
findan tavsiye edildikten sonra, borsa meclisince secilirler.

Coberler kesinlikle kambiyo ve nukut (effektif) muameleleri
yapamazlar. Esham ve tahvilat iizerine yaptiklar1 alim ve satim-
larda borsa acentalarina kurtaj odemek zorundadirlar.

Coberin yillik olarak 75 lira kayit iicreti, yaptiklar1 muamele-
ler icin, muteber bir bankaya 500 liralik bir kefdlet 6demeleri ge-
rekir 69,

Kulisyeler: Kulisyeler borsa kulislerinde ©8 bulunup, yalniz
kendi hesaplarina is yapmak icin acentalara emir veren kimseler-
dir. Bunlardan yillik aidat olarak 10 lira alimir.

yillik aidat esas tutulmustur, Acentalar sirket kurmalar:t halinde di-
sardan kabul edecckleri her ortak igin, yilda 250 lira édenti vermek
zorundadirlar. (Bkz. tasar1 Madde 17-19)

(33) Bkz. 1447 sayilh Kanun Madde 7, 8, 9, 10, 11, 18, 41, 42, Menkul Kiymet-
ler ve Kambiyo Borsalart Nizamnamesi Madde 4, 5, 10

(34) Bkz. 1447 sayili kanun Madde 11, Tlgili Nizamname Madde 6, 7, 9;
Miistahdemlerde aranan nitelikler hakkinda Bkz. Madde 8! Ilgili ta-
sar1 miistahdemlerin yillik 6dentisini 100 lira olarak tespit etmistir.
(Tasarr mad. 18)

(35) Bkz. 1447 sayili kanun madde 12 ve Ilgili Nizamname Madde 11, 12, 13

(36) Istanbul Borsamizin 4. Vakif Handaki Salonu, Paris Borsasindan esin-
lencrek Korbey (Corbeille) ve Kulis (Coulisse) olarak, genellikle iki
kisimdar; ibarettir. Kanimiza gore, 1447 sayili kanunun 16, maddesin-
de s6zil gegen kulis, salonun etrafini ceviren parmaklar disinda kalan
yerler olmalidir.
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Kulisyelerin sayilari belirli degildir. Gerekli sartlara sahip
olan ve iki acenta tarafindan gosterilen kimseler kulisye olabilir-
ler 37,

Borsa Meclisleri: Borsa meclisleri borsa acentalar:1 arasin-
dan secilen 7 acentadan meydana gelmistir. Borsa Komiseri, Kam-
biyo-Nukut ve Menkul Kiymetler miidiirleri meclisin tabii iiyeleri-
dir. Borsa meclisine iiye olabilmek icin, en az iki yil acentalik yap-
mis olmak gerekir. Borsa meclisi acentalar tarafindan gizli oy ve
cogunluk sistemi uygulanarak 2 yil i¢in secilir.

Borsa meclisi iiyeleri arasindan bir baskan ve baskan vekili
ile veznedar ve iki de hesap miifettisi secilir.

Borsa meclisleri en az haftada bir glin ve gerektigi zaman, Bor-
sa Komiserinin uygun gormesi ile, olagan iistii olarak toplanabi-
lir. Toplant1 giindemi komiserin uygun gormesi ile diizenlenir.
Mecliste kararlar oylarin cogunlugu ile verilir. Kararlarin onayi
ve yiiriitlilmesi borsa komiseri tarafindan yapilir. Komiserin ona-
yindan gecen kararlar son seklini alir ve bu kararlara borsamn
asli ve kayitli liyeleri uymak zorundadirlar.

Borsa meclisi baskan ve iiyelerinin odenekleri, Maliye Veka-
leti tarafindan belirtilir ¢8, Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsa-
lar1 Ozel biitgeleri ile yonetilir. Biitcelerin ve kesin hesaplarin dii-
zenlenmesi meclis tarafindan yapilir. Ancak, biitcenin uygulanmasi
icin, Borsa Komiserinin onay1 gerekir 3%,

Borsa Meclisinin baslica gorevleri:

— Borsa kanunu ile nizamnamesinin uygulanmasina ait ted-
birleri konusmak,

(37) Bkz. 1447 sayili kanun madde 16 ve ilgili nizamname madde 14; Bor-
sanin diger kayitl iiyeleri (Bankalar, Bankerler, Sarraflar ve hisse se-
netleri borsada kayith sirketler) hakkinda Bkz. 1447 sayili kanun mad-
de 13, 14, 15, 17 ve ilgili nizamname madde 15; Ancak, borsanin kayith
tiyelerinin 6deyecekleri yillik 6denti ve kayit iicretleri sézii gegen ta-
sarida giiniin sartlarina uydurularak yiikseltilmistir. (Bkz, tasar1 mad-
de 7)

(38) Bkz. 1447 sayili kanun madde 19 ve ilgili nizamname madde 16, 17,
18, 19. 20, 21, 22.

(39) Bkz. 1447 sayili kanun madde 20 ve 21.
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— Borsa islerinin dlizenli bir sekilde yapilmasini gerektiren
durumlar hazirlamak,

— Biitge ve kesin hesabi diizenlemek,

— Devlet kadrosuna dahil olmayan borsa hizmetlerini segmek
ve iicretlerini tespit etmek ¢,

— Borsalara asli ve kayithh iiye kabul etmek,

— Borsa iiyeleriyle mensuplarinin durumlarini ve hareketle-
rini incelemek,

— Borsa islerinde cikacak anlasmazliklar: incelemek ve ¢o-
ziimlemek,

— Biitce smirlar: iginde demeler yapmak,

— TIlgili kanun ve nizamnameye aykiri hareket eden borsa
iiyeleri ve mensuplart hakkinda kararlar vermek,

— Abone iicretleriyle kurtaj (delldliye) tarifelerini diizenle-
mek @D,

(40) Bkz. 1lgili Nizammame madde 27.
(41) Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo-Nukut borsasinda 27/IV/1956
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tarihinden beri uygulanmakta olan Kurtaj nisbetleri:
(I) MENKUL KIYMETLER
Borsa Meclisinin
3/11/1966 tarih ve
4780 sayilx karar-

Halen Uygulammalkta larla teklif

Menkul Kiymetler Olan Nispet ettigi nisbetler
Devlet Istikrazlari .........cccooee.... %0 35 e, %0 5
Anadolu Demiryolu Grubu ......... %0 55 %0 6.5
Sirket Tahvilleri ve

Hisse Senetleri .....c.oovennnne WO 65 e %0 8
Kuliste muamele géren kot

Harici Menkul Kiymetler ...... % 1 % 1
Esham ve Tahviller

Enaz......cooooiivieiiii 50 Krs, coeenviienn 250 Krs.

(IT) Tirk parasimt Koruma Kanununa gore, muhtelif tahditlerle
yapimamakta olan Kambiyo ve Nukut Isleri Hakkmda
27/1V /1956 tarihindenberi uygulanmakta olan Kurtaj Nisbet-
leri :

Kambiyo ve Nukut Kuriaj Nisbeti
T.C.M. Bankasinca yapilan muamelelerin tekabiil



— Gerektiginde acentalart davet ederek, kendilerinden acik-
lama istemek ve defterleri iizerinde incelemeler yapmak-
tir 42,

Itirazlar: Tetkik Komisyonu: Borsa islerinden dogabilecek
itirazlar1 tetkik icin bir komisyon kurulmustur. Bu komisyonun
secimi borsa meclisine dahil olmayan asli iiyelerle, kayitli iiyeler
arasinda yapilir. Komisyon 6 kisiden meydana gelir ve borsa ko
miseri tarafindan tayin edilecek bir kisi komisyona baskanlik eder.
Komisyonun siiresi iki yildir.

Itirazlan tetkik komisoynunun kararlari kesindir. Ancak, bu
heyet oOzellikle borsa islerinden ¢ikan anlasmazliklar: inceler. Bor-
sanin yonetimi ile ilgili idari ve inzabati kararlari Borsa Meclisi
verir, ve bunlarin itiraz hakki yoktur ¢,

ettifi T.L, tULAIT «ocoovviiniiiiiiinii e %0 3/4
Diger bankalarca yapilan muamelelerin tekabiil

ettigi TL. tutarindan ........ccocooceeiiiiiiiniinnn %0 1
Kambiyo ve Nukut alis verisleri igin

en az Kurtaj .....oooeoeeiiiiiiiiiiii 50 Krs.

Ancak Borsa Meclisince 3/11/1966 tarihinde telkif edilen bu nisbetler
bakanlik tarafindan kabul edilmemistir.

(42) Menkul Krymetler ve kambiyo borsalar1 kanun tasarisina gére, Borsa
Meclisleri 9 iiyeden meydana gelecek ve bunlarin iigii acenta, digerleri
1 cober, 1 kulisye, 1 banka, 1 banker, 1 sarraf ve 1 sirket! (aksiyonlar
borsaya kayitl olan) olacaktir ve her biri ilgili Meslek Meclislerince
(Bkz. Tasar1 Madde 24, ancak meslek meclisleri (komiteleri) sonra-
dan tasaridan kaldirilmig oldugundan; borsa meclisince bu secim, bor-
saya kayitli sozii gegen iiyeler arasinda yapilir.) gizli oy ve ¢ogunluk
sistemi ile iki yil icin segilirler. Ayrica acentalar tasarmin 22. mad-
desine gore, aralarinda mesleki bilgi ve dayanmismay: arttirmak ama-
cryla, birlik kurabileceklerdir, Ancak, 1447 sayili kanunda bulunmama-
sma ragmen, borsa mensuplarini igine alan «Menkul Kiymetler ve
Kambiyo Borsacilari Dernegi» adi altinda bir dernek vardir. Mem-
leketimizde heniiz «Menkul Kiymetler Sahipleri Dernegi» adi altin-
da menkul kiymet sahiplerinin haklarim koruyan bir dernek yoktur.
(Bkz. Tasar1 Madde 25 ve I. OHRI, Op. Cit,, s. 356) Borsa Meclisinin
verdigi idari ve inzibati cezalarla ilgili hiikiimler, 1447 sayili kanu-
nun 44-53 dincii maddeleri ile nizamlanmistir.

(43) Bkz, 1447 sayili kanun Madde 39 ve ilgili Nizamname Madde 64, 65;
sbzil gecen tasarmmin 44. Maddesine gbre itirazlari tetkik komisyonu,
2-acenta, 2 banka, 1 sarraf, 1 cober, 2 anonim sirket ve 1 banker'den ku-
rulmak lizere, borsa iiyelerinin iki yil siire ile segecekleri Borsa Mecli-
sine dahil olmayan 9 kigiden meydana gelir; denerek tammlanmuistir.
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¢ — Denetim

Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo - Nukut Borsamizin
denetimi, Borsa Komiserinden soz ederken belirttigimiz gibi; Ma-
liye Bakanlig1 tarafindan atanan Borsa Komiseri ile yapilmaktadir,

Borsanin kendi kendini kontrol etmesi, Paris, Londra ve New
York borsalarinda oldugu gibi; daha etkili olacag1 halde, memle-
ketimizde borsalar Cenevre ve Briiksel borsalar1 gibi, bir komiser
aracilig ile denetilmektedir ¢4,

Borsa salonlarinda yapilan muameleler, komiserliSe bagh bir
memur (kotor) tarafindan kaydedilir. Borsa acentalar: ve diger
borsa iliyelerini baz isleri yapmaktan yasaklayan hiikiimler, borsa
muamelelerinin salon disinda ve ilan edilen saatler haricinde ya-
pilmamasi ve bunlara benzer diger hilkiimler borsa muamelelerin-
de diiriistliigli ve alim satimlarin gercek fiyat iizerinden yapilma-
sin1 saglamaktadir. Borsa komiserinin de gdrevi bu hususlarin
gerceklesmesini miimkiin kilmaktir ©5),

d — Isleyis

Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo-Nukut Borsamiz, res-
mi tatil ve cumartesi giinleri haric, her giin sabah saat 11.00-12.00
ve 0gleden sonra 14.30-15.30 aras1 aciktir.

1447 sayilli kanunun 36. maddesinde «borsa alig-verisleri yalmz
acentalarla miistahdemleri ve coberler tarafindan borsa salonun-
daki yerlerde arz ve talebi anlatan yiiksek seslerle yapilirs den-
mekle; borsa muameleleri yapmaya yetkili kisilerin borsa acenta-
lart ile coberler oldugu ve kurlarin kotasyonunda yiiksek sesle
kotasyon metodunun uygulandigl anlasilmaktadir ©6),

Borsada. karsilikli ve derhal icap ve kabulii kapsayan alis ve-

(44) Bkz. I. OHRI, Op. Cit., s. 353.

(45) 1Ilgili tasar1 Borsa Komiserine yalmz denetim gdrevini tamimaktadir.
(Bkz., Tasar1 Madde 4)

(46) Memleketimizde Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsamzi nizamla-
yan 1447 sayili kanunun 36. macddesinde ve menkul kiymetler ve Kam-
biyo Borsalart Nizamnamesinin 33. maddesinde agikca belirtildigi gibi,
«Borsa alis verisleri yalmz acentalarla miistahdemleri ve coberler ta-
rafindan borsa salonundaki yerlerde arz ve talebi anlatan yiiksek ses-
lerle yapilir ...» denmekle, borsalarimizda «yiiksek sesle ve karsilikli
olarak bagirarak» kotasyon tekniginin uygulandign goriilmektedir.
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risler, her iki tarafi kesinlikle birbirine baglar. Taraflar bu akit-
ten hicbir sekilde donemezler. Yapilan muameleler acentalarin
ozel defterine “? yazildig1 gibi, borsa memurlar: tarafindan kayit
edilmek ve meydana gelen kurlar resmi kur olarak ilan edilmek
zorundadir,

Borsada muamele géren menkul kKiymetlerden, devlet, vildyet
ve belediyelerle, hitkiimetin kefalet ettigi miiesseselerin esham ve
tahvillerinin borsa kotuna alinmasi mecburidir, Bunlarin disinda
kalan milli veya yabanci esham ve tahvillerin kota alinmasi borsa
meclisinin kararina ve Maliye Bakanliginin onayina baghidir ©“8,

Borsa meclisleri borsa kotuna dahil olan sirketlerin esham ve
tahvillerini gerekli bir sebep gostererek kottan cikarabilirler ©9,
Borsa kotunda bulunmayan menkul kiymetler iizerine, borsa sa-
lonlarinda muamele yapmak yasaktir ¢®, 7129 sayil1 Bankalar Ka-
nununa gore, kurulan, millli bankalarimizin ¢ikardigl hisse senet-
leri hari¢ 61, diger anonim sirketlerin esham ve tahvilatinin kota
yazdirilmasi1 mecburi degildir ¢2,

(47) Bkz. E. KOTAR, Menkul Kiymet Borsalarinda Borsa Emirleri ve Mu-
hasebesi, Basilmamis Doktora Tezi, 1968, S. 288-293.

(48) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 25, Aksiyonlu bir sirketin menkul kiy-
metlerinin kota kabuli icin asagidaki belgelerin hazirlanarak, komi-
serlige miiracaat edilmesi gerckir:

1 — Sirketin hiikiimetge kabul ve tecsil edildigine dair tasdikli
vesikailar,
2 — Sirketin nizamnamesindcn bir niisha,
3 — Sirketin son bilingosu veya heniiz yapilacak vakit olmamng-
sa, son mali durumu.
borsa kotuna kabul sartlar1 hakkinda ayrintili bilgi icin Bkz. Ilgili Ni-
zamname Madde 29, 30; Kota kabul sartlarn hakkinda tasaridaki yeni
hitkiimler igin Bkz. Ilgili tasar1 Madde 33-34

(49) Bkz. Ilgili Nizamname Madde 31

(50) Bkz. 1447 sayilh kanun Madde 26

(51) Memleketimizdc 23/V1/1968 tarih ve 7129 numarali Bankalar Kanununun
3. maddesi ile anonim ortakhk olarak kurulmasi sart kosulan banka-
lar, sozii gecen kanunun 4. maddesinin 3. fikrasi uyarinca «biitiin hisse
senetlerini menkul kiymetler borsasma kote ettirmek zorundadirlar...»

(52) Ancak Menkul Kiymetler Borsalar1 Kanun Tasarisi, esas sermayesi
1.000.000 lira ve daha fazla clan anonim ortaklhiklar i¢in, mecburi ko-
tasyon kabul etmistir. $irket miiracaat etmese bile, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki beorsanin, borsa meclisi tarafindan reesen kota alin-
ma karar1 verilir, Aynt hiikiim hisse senetleri ve tahvilleri borsa ko-
tuna kayith sirketlerin yeni sermaye artimminda da uygulanir, (Bkz.
Sozii gegen tasari Madde 35)
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Devlet, vilayet ve belediyelerin esham ve tahvillerinin borsaya
kabuliinde hi¢bir licret alinmagz. Ancak kurulus kanunlarinda acgik
bir muafiyet bulunmayan iktisadi devlet tesekkiillerinden kot iic-
reti alimr. Milli veya yabanci sirketlerden, esas sermayelerine go-
re bir defaya mahsus olmak lizere ve her Tiirk liras: i¢in, iki pa-
ra (100.000 lirada 50 lira) kot iicreti, ayrica borsa meclisinin mik-
tarmm belirttigi bir yilhk Gdenti alinir ¢3),

Kanun «esas sermayelerine gore» tabirini kullanmasi, sirke-
tin kurulurken tescil edilmis sermayesi anlamina gelmektedir.

Borsa kotunda bulunan milli ve yabanc: sirketlerin menkul
kiymetleri degistirildiginde, yeni senetler icin yarim kot {icreti;
sirket baska bir sirketle birlestigi (flizyon) zaman ise, sermaye-
sinin tamami iizerinden yeniden kot iicreti alinir. Yabanci sirket-
lerin esas sermayeleri, borsaya miiracaatlar1 tarihinde ortalama
kambiyo fiyatr iizerinden Tiirk lirasina cevrilmek sureti ile mua-
mele yapilir G9,

Kambiyo ve Nukudun borsa kotuna alinmasi borsa meclisi-
nin kararma ve Maliye Bakanhiginmin kabuliine baglhidir. Kambiyo
ve Nukut (effektif) iizerine yapilan muameleler birgok kayitlara
baglidar ©5,

Menkul Kiymetleri Borsaya kayitli sirketler, borsa bulunan
sehirlerde (giiniimiizde yalmzca Isanbul’da) muamelelerini borsa-

(53) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 27

(54) PBkz. Ilgili Nizammame Madde 32; S6z konusu kanun tasarisi, kotas-
yon icretini ‘belirtirken, sermayesi 10.000.060 lira ve daha fazla olan
girketler i¢in, onlarin lehlerinde bir indirim yaparak, kotasyon iicre-
tini «kota kaydedilen hisse senetleri ve tahvillerden itibari lkiymetle-
rinin binde yarmm nisbetinde kot licreti alumr. Ancak, bir sirketin
cikarchgr hisse senetleri ve tahvillerden alinacak kot iicreti 5.000 lira-
v1 gegemez.» diyerek tespit etmistir, Tasar1 daha sonra, s8z konusu
olan bu nishetin azami miktar para degerinde mreydana gelebilecek
degisiklikler goz Oniinde tutularak, borsa meclisinin teklifi ve Mali-
ve Bakanlhifnun tasdiki ile arttirnlabilir hiikmiinii koymustur. (Bkz.
tasart madde 36) Ancak, kamumzca sirketlerin sermayeleri arttrkca
ve belirli bir limiti astign zaman, kot ficretinin sabit olmasi yerine,
sermaye ile oranfili clarak artacak bir nisbetin uygulanmasi, borsa
biitgesine gelir saglama bakimindan daha uygun diigerdi.

(55) Bkz. 1447 sayih kanun Madde 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35 ve Ilgili Ni-
zamname Madde 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46
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dan gecirmege mecburdurlar. Ancak, Istanbul disinda, sozii edilen
sirketlerin yaptkilari muameleler, borsadan gecirilememektedir,
Bu bakimdan menkul kiymetler gergcek degerini bulamamakta-
dir 68,

Memleketimizde borsaya kayitli olmayan menkul kiymetler
izerine muamele yapmak yasaklandigindan, Istanbul Borsamizda
resmi kot dis1 menkul kiymetlerin alim satimi igin, Paris, Londra
ve New York borsalarinda oldugu gibi; 6zel bir yer ayrilmanus-
tir 67,

Ancak resmi daireler, mahkemeler ve icra daireleri kamunun
yararinl 6n gorerek, borsada kayitli olmayan her tiirlii yerli ve
yabanci menkul kiymetlerin, borsada satisini gerekli kilmaktadir.
Bu nedenle s6z konusu miiesseselerin satisina liizum gosterdigi
menkul kiymetlerin borsada kayitli olup olmadigina bakilmaksi-
zin, «mezat» sureti ile satis1 yapilir,

Borsa komiserligi, stz konusu menkul kiymetlerin satisi igin,
gerekli tebligat: alinca, durumu borsa salonu icinde ve disinda
ilan ettirir. Satis ilandan en az iki glin sonra resmi calisma saatle-
rinde yapilir 68,

Istanbul Borsasinda yapilan muameleler, borsa meclisi tara-
findan cikarilan ve 1937 yilinda yiiriirliige konan «Borsa isleri hak-

(56) Bkz. I. OHRI, Op. Cit., s. 357; S6z konusu tasari, bu sakincanin 6niine
gecmekte ve 20, maddesinde, borsa iiyclerinin borsa diginda yaptik-
lar1 muameleleri, muamelenin yapildign giinlin ertesi glinii bir acenta
aracilifi ile borsaya tescil ettinmeye mecbur birakmis ve 21. madde-
sinde ise, kurtaja tabi tutmustur.

(57) Ancak s0z konusu tasarimin 37. maddesinde «... borsa meclisi karar ile
borsada kote edilmesi mecburi olmayan hisse .senetleri ve tahvillerin
kulislerde muamele gormesine niiisaade olunabilir ...» denmekle, mem-
leketimizde de resmi kot dist muamelelere yer verilmek istenmektedir,

(58) Mezatta yapilan satiglarda satist yaptiran dairenin miimessili borsa
salonundaki 6zel mezat yerinde satigt izleyebilir, Taraflar (menkul kiy-
met sahipleri ve alicilar) veya taraflarin vekilleri salona giremezler.
Mezady acentalara vekaleten Borsa Meclisi reisi veya tevkil edecegi
bir kimse yapar. Mezada katilmak isteyenler, bir borsa acentas: ile
hareket ederler. Satisa konu olan menkul kiymetlerin piyasa ve kot
durumlar: satisi yapan itye tarafindan, satisi yaptiran makama bil-
dirilir. Mezat sonunda tespit edilen fiyat1 kabul edip etmemek, o dai-
renin miimessilinin hakkidir, Satis yapilmazsa kurtaj alinmaz.
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kwnda talimainame» hiikiimleri uyarinca yerine getirilir 9,
Borsada muarmeleler;

— pesin

— kesin vadeli

— vadeli ve muvakkat vadeli veya primli
— duble

olmak ilizere dort sekilde uygulanir. Fakat uzun bir siireden beri
Istanbul Borsamizda vadeli ve primli muamelelere yer verilme-
mektedir. Bunun nedeni, borsaya kayitli menkul kiymetlerin oy-
nak kurlara sahip olmamasi ve sermaye sahiplerinin vadeli mua-
meleler yapmak istememesinde aranabilir.

Istanbul Borsamizda, menkul kiymetler iizerine yukarida
isaret ettigimiz gibi, vadeli muameleler ve dolayis: ile spekiildsyon
yvapildig1 halde; kambiyo ve nukut islerinde spekiilisyon yasak-
lanmistir 60,

(59) 806z konusu Talimatnamenin bircok hiiklimleri, E. KOTAR, Menkul
Kiymet Borsalarinda Borsa Emirleri ve Muhasebesi ...... de Borsa
Emirleri ve Borsa Emirlerinin Uygulanmas1 kisimlarinda (Dip Not-
larda) incelenmistir.

(60) Bkz. 1447 sayili kanun Maddc 29; Istanbul Menkul Kiymet ve Kambi-
yo-Nukut Borsamiz Hakkinda ayrica Bkz. Mehmet OLUC, Isletme Or-
ganizasyonu vc  Yonetimi, birinci cilt, Sermet Matbaasi Istanbul,
1963, s. 456-457. Scrmaye Piyasasy Etiidd, Tiirkiye'de Sermaye Piyasa-
simin Gelismesi I¢in Gerekli Tedbirler, 1964, Sermaye Piyasasi Semine-
ri Tertip Heyeti, Ankara 1964, s. 151-163; A. ZARAKOLU, iktisat C. II,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisti, Ankara, 1963, s. 95-98;
M. KOLOGLU, Fkonomi Dersleri, C. I, Giiney Matbaacilik ve Gazcte-
cilik T.A.0., Ankara, 1950, s. 84-86; F. K. GULCUR, Borsa Muameleleri,
Giiven Basimevi, Istanbul, 1950, s, 13-16; F. K. GULCUR, Ticaret Arit-
metigi, Maarif Matbaasi, Ankara, 1942, s, 205-213; N. Z. ARAL, «Men-
kul Kiymetler Borsasi» Iktisadi Yiirityils Dergisi, C. VII, No: 159
(Agustos 1946), s. 5; I. NAIL ESIN, Ticaret ve Ticaret Vesikalar1 Hak-
kinda Teorik ve Pratik Bilgiler, Kutulmus Matbaasi, istanbul, 1954,
s. 189-199
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