
ODEMELER BiLAN~OSU GENEL TEORisi 
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D~. Dr. Vural F. SAVA$ 

I. GtRi$ 

«Odemeler Bilangosu Genel Teorisi» dedigimiz zaman kastet­
tigimiz oyle bir teoridir ki hem odemeler Ibilangosunda «aglk» ve­
ya «fazlallk»ID neden meydana geldigini aglklasm va hem de mey­
dana gelen aglgm (ve eger ekonomik problem yaratIyorsa fazlah­
gm) rgiderilmesi igin uygulanmasl gerekli ekonomik polirtika ilke­
lerini ortaya~oysun. 0 halde odemeler bilangosu genel teorisi : 

a - Odemeler bilangosunda meydana gelen dengesizligin 
nedenlerini ve, 

b - Bu dengesizIigin giderilmesi igin uygulanacak iktisat 
politikasl tedbirlerini ortaya koyabilmelidir. 

bdemeler bilangosu ile ilgili teorilerin tarihi gelhj;imi gozden 
gegirilirse baZl teorilerin sadece, meydana gelen dengesizligin 
izaht ile yetindikleri bazllanmn ise sadece uygulanacak politika 
tedbirleri tizerinde durdugu gortiltir .. bte taraftan yine blu rteori­
lerin bir klsml ekonomi:k hayatm sadece reel yonilnil ele almll;;, pa­
rasal (moneter) yontinti ihrnal etmi!~tir. Klsacar soylernek gerekir­
sa tkinci Dtinya Sava~l 'Sonrasma gelinceye kadar, odemeler bi­
langosu He Hgili teorilerin, yukanda tarif edilen manada «genel» 
olmadlklan gortilmektedir. 

Keynes'in «Genel Teorisi>min yaymlanmasmdan sonra geli­
(;len «Keynezyen Teori» odemeler bilangosu ile Hgili dti(;ltinceleri 
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geni~ OlQiide etkilemi~ ve ve bu teorilerin «genel» bir teIQri IQlma 
y;ontinde geli:;;tirilip dtizeltilmelerine yolag'rm:;;tIr. Hernekadar ba­
Zl «ilk Keynezciler»in eserlerinde yine de eski teorilerin gen;eve­
sine glkllamadlgl ,gortiltirse de Keynezyen Iktisat, ,odemeler bilan­
GOSH ile ilgili teorilerin muhteva ve metodunu btiytik OlgUde etki­
liyerek «Modern» dedigimiz ()demeler bilanQosu genel teorisinin 
geli:;;imini saglamlljitlr. 

Bu ettidtimtizUn amaCl, modern odemeler hilangosu genel teo­
risinin esaslarml ozetlemek ve azgeU:;;mi$ ekonomilere uy:gulana­
bUme imkanlanm ara$tIrmakJilr. 

iktisat ilminde teorilerin, tIpkl bir insan omrrtinde bir:birine 
eklenen Yillarm ins ana, tecrlibe, gOI1gi.i ve dti$Unce uflm geni:;;ligi 
kazandlrmasl grbi, birbirlerini tamamladlglm ve herbirinin belli 
~artlar aLtmda gegerli oldugunu di.i:;;tintiYlOr, «yeni>min higbir Zel· 

man «8skhmin mutlak ikamesi olacagma inanmlyoruz. Bu sebep­
ten modem odemeler bilangosu teorisini aglklamadan once, «kla­
sik» teorileri ana hatlan He ozetlemege gayret edecegiz. Bu gayre­
timizin bilhassa, azgeli:;;mi:;; ekonomiler yontinden belli ibir onemi 
olduguna da deginmek isteriz. Zira istihdam ve geIir teorisi yo­
ntinden azgeli:;;mi~ ekonomiler gogu defa klsa devrede tam isUh­
damda ekonomiler olarak farzedilir. DolaYllsl ile tam istihdam 
~artlan tizerine kurulan klasik odemeler dengesi teorilerinin, btl 
gtintin a2'lgeli:;;mi~ ekol1omileri yontinden hir<;ok noktalarda geger­
Ii olacaklan dti:;;Untilebilir. 

Klasik odemeler bilangosu teorileri ba:;;hca iki tanedir. Bun­
lar, teoride gok kullamlan isimleri He: 

a - Elastikiyet veya Otomatik Denge Teorisi 

b - Dl~ Ticaret Qogaltam Teorisi 

dir. Bu iki lteorinin bir OlQilye kadar telifinden, fakat daha gok. ge­
li:;;tirilmesinden meydana gelen modern teoriye ise «Gelir - Harca­
rna Teorisi» adl verilir. 

II. OTOMATiK DENGE TEORisi 

Otornatik Denge Teorisinin iki yUz Ylh a~km bir gegmi':;;i var­
dlr. ilk defa David HUlME tarafmdan !teorik esaslarma kavu:;;turu-
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lan (1) hu ,gorii~ Zamammlza kadar ge~itli yazarlar tarafmdan sa­
vunulan ve «g:Uvenilen» birteori olmu~tur. Bilhassa W. TAUSSIG 
bu teoriyi HVME'dan yUzeUisene sonra yeruden canlandlrmaga 
gayret etmi~tir (2). 

OtJomatrk denge mekanizmasl «alttn para standard'/,» veya 
onun degi~ik hir ~ekli clan «alttna gevrilebilir ka(jtt para» (teknik 
adlyla banknot rejimi) rejimi ic;;in gegerlidir. Bir iilkenin diger 
bir iilke mal ve ihizmetlerine, dolaYlsl ile 0 iilkenin parasma olan 
talebi aTtar ve hu artan talep mevcut yabanCl para (doviz) stoku 
He kar~llanamazsa tilkeden altm glkar (altm ihrag edilir). Ken­
dinden altm C;;lkan ekonomide, para arzl azahp, faiz haddi yiikse­
lir. Bu halin sebebi ge~itlid.ir. Birinci ve a~ikar sebep, hankalar 
ve genellikle merkez bankalan eliyle YUl1tiginde yapllan doviz sa­
t:r91andlr. Altm ihraCl yoluyla elde edilen dovizler yerli parayla 
halka satlhr. Bankalar ve (veya) Merkez Bankalarl elinde yerE 
para stoklan artar. Ikinci sebep, yerli para rezervlerini koruya­
bilmek e!lldi~esi ile bankalarm veya merkez bankalarmm tahvi­
lat satl~l (aC;;lk piyasa muamelesi) yapmalandlr. Para arzmm 
azahp faiz haddinin yiikselmesi, bu ekonomide gelir ve fiat sevi­
yesinin d~mesine yol agar. Altm giren ekonomide ise ters yonde 
olaylar meydana gelir Altm rezervleri arttIgl igin ekonomide pa­
ra arZI artar. (Birazdan beUrtecegimiz giJbi, 'teorinin i~lemesi i<;;in 
para arzmm artmasllazlmdlr.) faiz haddi di.i.~er. Canlanan YUl1t i<;i 
talep .fiatlan ve geUr seviyesini yi.ikseUir. 

Iki ekonomide meydana gelen bu ters yonlii geli~meler tica­
ret aklmlm da tersine <;;evirir. ~oyle ki, onceleri fazla ithalat ya­
pan veodemeler lbilanQOsundaki aglgl altm ihraCl yoluyla odiyen 
iilkede fiatlar dii~;tUgi.inden bu iilkenin ihracatl artacak; ote yan.­
dan, altm ithal eden iilkede fi8ltlar yiikseldiginden bu lilkeden ya­
pllan ithalat azalacaktlr. Neticede, onceleri odemeler bilangosu 
a(::rk veren lilke sonradan «ihracat fazlasl)ma sahip hale gelebile· 
cektir. 

(1) David HUME, «Of tihe ibalance of trade» (i!<i) A. Blli Monroe (ed.) Early 
Eoonomic Thought, Harvard University Press, 1945, syf: 325 (W. R. 
ALLEN - C. L. ALLEN, «Foreign trade and finance» New York, The 
Macmillan Comp. 1959, s)1f: 192~den naklen) 

(2) Frank W. TAUSSIG, «Principles of Economics», New York, The 
Macmillan Compo 1911, syf: 45'8 (lALLEN - AlLEN. age, syf: 193 den 
naJklen) 
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Go~iildtigii gibi «Otomatik Denrge Teorisi», problemin sadeee 
parasal yonii ile Hgilenmil?tir ve bu haliyle, «Miktar T€lOrisi>min 
dl~ tiearete uygulanmasmdan ibarettir (~l). Bu ,teorinin taltbikata 
uYlgulanabilmesi, teknik deyimle «gec;erli» olabilmesi iQin ~u :;;art­
larmgerc;ekle9mesi laZlmdlr: 

a - Her;;eyden once, albnm fiatl her iki iiUce parasl cinsin­
den de sabit olmahdlr. 

b - Ticarete giriljien iilkeler arasmda altmm serlbest hare­
ketini engelliyen herhangi bir tahdit olmamalIdlr. 

c - Ticarete giriljien iilkeler, d19 ticaret ililjikileri dlljimda, 
herhangi bir sebeple yurtic;i fiat ve gelir seviyelerinin 
degi9mesine mani olmalldlr. 

d - Altm giren ve altm Qlkan Ulkeler,altm giri9 - glkl9larl­
nm teo ride tasvir edildigi gibi fiat ve gelir seviyelerinde 
degi9iklik meydana getirmesinegoz yummal1dlr. 

e - Istihsal maliyeti, yani faktor fiatlan (faiz, rant, iicret 
ve kar) fiatlardaki dtl9meye paralel olarak dii~melidir. 

f - Bankalarm ve (veya) merkez bankalannm elinde, lU­
zumlu ayarlamaYl yapabi.leeek olc;iide altm stohl bulun­
mal1dlr. 

g - Ulkeler arasmda uygun bir do'viz kuru uYlgulanmal1dlr. 
Mesela, ABD'de 1 Igr. altm 1 dolar, Tiirkiye'de 4 TL ise 
doviz kuru 1 TL: 0.25 $ (veya enserten olarak 4 TL: 1 $) 
olarak tesbit edilmelidir. Ancak bu taktirde, iki iilke ara­
smda meydana gelecek altm transferled, odemeler den­
gesini diizeltmekte etkili olabilir. 

Btitiin bu saydlglmlz'9artlarm bugUntin modern ekonomi­
lerinde gergekleljimesi gok zordur. Zira, bir taraftan devletin elm­
nomik hayata mUdahalesi artml9, diger taraftan faktor fiat1;larmm 
(bilhassa Ucretini) geriye donU9U olmlyan bir yUkselme temposu 
ic;inde arttIgl tesbit edilmi9tir. ate yandan dUnyanm pekgok eko­
nomisi igin, «altm» ismi Qok edilen fakat cismine rastlanmlYan 
(wfsunkar bir sevgili» haline gelmi'9tir. 
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Ancak otoma,tik denge teorisinden «s81 gider kum kahr» mi­
sali geriye yine, ya!?adlglmlz dunyaYl izaha yanyacak, <;lok anemli 
baZl «ipuQlan.» kalml!?t1r. Bunlardan hirincisi, ister altm :;;eklin­
de olsun, ister bir ba!?ka :;;ekilde (ki bu, bugun yabancl sermaye 
ve (veya) dl:;; borglar olabilir) hir tilkeden dig-erine «satm alma 
gUcu aklml» oldugu zaman, bu aklmm odemeler bilanQosu uze­
rinde «denge saglaYlCl» veya «denge bozucu» etkileri olacag'ldlr. 
Geriye kalan ikinci ipucu, fiatlar genel seviyesi He geUr seviyesinin 
odemeler bilangosu uzerinde anemli etkileri oldugudur. Herne 
kadar ibizzat otomatik denge teor~sini savunan iktisatgllar bu i!?in 
nasd olduguna akll erdirememi;;;lerse de (4) yine bu etkiyi tesbit 
edebUmeyi becermir;;lerdir. 

III. DI$ TicARET QOC-ALTANI TEORisi 

Otomatik Denge Teorisinde izah edilen, «otomatik dtizenle­
me» mekanizmasmm altmda yatan gergek «degi:;;kenler»in ortaya 
konmasl Keynezyen Teod ile mlimkun olmu:;;tur. Keynes, bizzait 
ademeler bilangosu ile Hgilenmemekle iberaber, «Genel Teori»sin­
de ortaya attIgl esaslarla,ademeler bilangosu ile ilgiU problemle­
rin hallinde uygulanmasl mtimkun beynelmilel klurallann dog­
masml saglaml;;;tIr. 

Keyn.ezyen Gelir-Harcama Teorisi nasll ki bir ekonomi yC)·· 
niinden milli geUrde meydana gel en degh;;meleri hem parasal (pa­
ra arZl, likidite tercihi ve faiz haddD yanden ve hem de reel (ta­
sarruf arzl, yatInm talebi, ya.tInmm produkltivitesi giibi) unsurlar­
la izah etmi;;;se, mille1tlerarasl iktisadi munasebetleri de ayni esas­
lar i~inde aQlklamaYl imkan dahilinesokmu;;;tur. Otomatik Den­
ge Teorisinin, Miktar T~arisinin milletlerarasl ili;;;kilere tatbikin­
den ibaret oldugunu saylemi;;;tik. Aynl :;;ekilde bir benzetme ile, 
«Dr;;; Ticaret QogaUanl Teorisi>min de Keynezyen Makro Teori­
nin, milletlerarasl alana uYlgulanmasmdan ibaret oldugunu s'ay­
liyebiliriz. 

Keynezyen Dl!? Ticaret Qogaltam Teorisi, bir trur;;la iki ku:;; vur­
maYl miimkiin kllmaktadlr. $ayleki, birazdan da 'gartilecegi Uze-

(1) Mcsela, T:ft.USSIG, <c .. bu ~ekildc mcydana C;:l'kan otomatile denge yok 
;;a~lrtICl. itira<f e1'mcli lei ibu i~ln altmda heniiz tamamiyle anhyamadlgl­
mlZ hir 'kuvvet gizli!» diycrek 011 hususu samimiyctle ort<lya koyrnu:;;­
tur. Bkz: Tct\.USSIG, age, syf: 239 (ALLEN-ALLEN, age, syf: 19Tden 
naklen) 
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re, bu teo~i ile bir taraftan odemeler bilangosundaki dtizenleme­
lerin nasll yapIlacagl izah edilirken, diger taraftan da ekonomik 
hayatta meydana gelen dalgalanmalarm bir ekonomiden digeri­
ne naSI! «atladlgIm» gostermek mtimktin olmaktadIr. Boylece 
«DI~ Ticaret Teorisi» ile «Konjonkttir 'I'eorisi» arasmda 
NURKSE'nin deyimiyle «verimli bir izdiva«)} (5) gefl(;;ekle~tirilmi~ 

oluyordu. 

Dl~ Ticaret Cogaltam Teorisinin esasml klsaca RQlklamaga 
Qah~allm: 

Bir ekonomide cari milli gelir seviyesi He bu seviyede meyda­
na gelecek degif}meler, rbtiyuk Olgude dl~ ticaret seviyesi ve bu se­
viyede meydana gelecek degi~melerle ilgilidir. (Vice Versa) .. Bir 
ekonomide milli gelir seviyesi arttlgl zaman, tthalat artuja kagl-
11l1maz olur. ate taraftan ekonominin ihracatl artarsa, milli gelir 
seviyesi de ytikselir. ihracat artl~mm milli geliri arttIrmasl, oto­
matik denge mekanizmasmda belirtildigi gibi sadece parasal 
bir artI~ ~eklinde olmIyacagl gibi, milli Igelir denklemlerinde gos­
terilen yeni bir «harcama» (yahancIlarm milli ekonom1deki har­
camalan) akImmdan da ibaret degildir. Aksine, ihracat artl'>5ll1m 
milli geIiri amtIrmasl, ekollominin yaplsml degi~~tiren (strukttirel 
dcgi:;;mc) bir geli~imin neticesidir. $oyleki ihracat artI~l evvela 
«thracat sekJtorti>mtin gelirini arttInr. ihracat sektortinde gelir 
seviyesi ve istihdam miktan yUkselir. ihracat sektorUnde mey­
dana, gelen bu «kalkmma», once ihracat sektorii ile ham madde, 
ara mallar ve tamamlanml~ mal ah~verilli yapan dig-er sekWrlere 
ve belli bir zaman sUresi sonunda ekonominin btitUn sekltorlerine 
yaYllIr. 

ihracat sekttSrtinde ba~hyan ve sonra biitUn sekWrlere ya­
Yllan gelir ve istihdam artI~l, sadece parasal olmaYlp reel hir ar­
tIli'tIr. Zira istihdam artl~l ve istihsal faktorlerinin entansif kulla­
mml, ekonominin prodiiktif kapasitesini de ytikseltir. 

Ekonomide meydana gelen bu gelir ve istihdam artl~l ne za­
mana kadar devam edecektir? Dl~ Ticaret Cogal ta:J:l~--.!~ne 
gore bu artl~; ihracat artl~ma e~it bir ithalat artJ:~1 meydana ge-

. .----.-~ 

linceyel kadar, yani C~M =~X) oluncaya kadar devarn eder. 

(5) R. NURKSE, «Domestic and International Equilibrium» (i<;i) ALLEN­
ALLEN, age, syf: 239. 
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Boylelikle, ihracat artri}l sebebiyle hozulanodemeler dengesi ye­
niden, fakalt daha ust bir seviyede gergeklei}ir. 

Bu iza:hattan kalayca anlai~illacagl tizere, Dl~ Ticaret Qagalta-
m Teorisinin ug onemli «parametrtk deger»i vardlr. Bunlar: 

a - Arz elastikiyeti 

b - Marjinal ithalat meyli 

c - ithal mallan talebi gelir elastikiyeti 
dir. ihracat artl~l ile ba~llyan sektorel ;geU~me prosedurtinun 
«reel» olabilmesi igin, yani ekonomide mal ve hizmet uretiminin 
~U1tabi1mesi iGin arz elasMkiyetinin bir veya birden buytik oimasl 
lazlmdlL Arz elastikiyetine boyle stratejik bir ;gorev verinee, Dl$ 
Tiearet QogaUam Teorisinin uYlgulanabilme ~art1armdan ibir ta­
nosinin, ekonominin tam istihdamda bul,unmamasl ~artl oldugu 
kendiliginden ortaya glkmaktadlr. 

Marjinal ithalat meyli, yani t>M I t:..Y, geUrde meydana gelen 
artl9111 (<TIe Olgtide» ve (me ,sur'atlte» ilthalata doneeegini gosterir. 
Bir elwnomide marjinal ithalat meyli ne kadar buytikse, gelir 
artl~l 0 oigude az aIm ve ihraeata e~it bir ithalat 0' kadar klsa su­
rede yapillr. Bir ba~ka deyi9le marjinal ithalat meyli ne kadar bu­
ytikse (AX = AM) e~itUgi 0 kadar <tabuk saglamr. Aksine marji­
nal ithalat meyli ne kadar kUQuk ,olursa geUr artu;ll '0 OlGude bu­
yUk olaeagl igibi ihracHlt arltll;nnm ithalat art19111a donii~mesi 0 nis­
bette gOG olur (Il). 

Bir ekonomide, ihraeat artI~l sebebiyle meydana gelen geUr 
ye istihdam artl~mm, diger ekonomilere ne OlQude ve hangi za­
man zarfmda «athyaeagl», «ithal mall an talebi geUr elast1kiyeti» 
tarafmdan tayin edilir. ithal mall an talebi gelir elastikiyeti, gelir 
antJtIgl zaman ithal mallarma olan taleibin ne OlQtide artaeagml 
gosterir. Marjinal ithalat meyli ile ithal mall an talep elastikiyeti 
ayni ~ey degildir ve birbiri.yle kam;;tInlmamalldlr. Zira mar­
jinal ithalat meyli (AMI AY) oldugu halde, ithal mallan talep 
elastikiyeti (AM/M ~- AY/Y) den ibarettir. Aneak iki kavram ara-

(6) Eger okuyucu klasik <;ogaltan modelini tam olamk hatIrhyamazsa ~u 
Ibasit modelden yararlanabirrir. Farzedilsin 'ki gelir artI~mm tamaml (A Y) 
ithalata gidecektir. (yani AC/ A Y ve A~/ A Y'nin sIbr oldugunu farzedi­
YGruz.) Egor A Y : 100 ise ve mescla \M/ A Y = 0.1 ise 100 birimlik genT' 

artIf;>I 10 dcvrc sOl1unda; cgcr AM/A Y '"= 0.5 ise 2 devre sonunda tama· 
men ithaHha yonclir. 
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smda, akIlda kolay kalacak bir ilgi ,tesbit edebiliriz. Eger ithal mal­
lain talep elastikiyeti formtiltinti igler-d1:;;lar degi:;;imine gore yeni­
den tanzim edersek (~Mj~Y --;- MjY) formtilti elde edilir. Buna 
gore ithal maHan talep elasUkiyetinin, marjinal ithal meylinin 
ortalama ithal meyline oranmdan ibaret oldugu gortiltir. 

Bir ekonomide ilthal malIan talep elastikiyeti birden btiytik 
olursa, 0 ekonomide meydana gelen ekonomik dalgalanma dana 
btiytik Olgiide kom:;;u elmnomilere (7) geger .. Eger tersi 'Dlur, yani 
ithal mall an talep elastikiyeti birden kUgiik oLursa, kom:;;u eko­
nomiler, meydana gelen ekionomik dalgalanmalardan dana hafif 
:;;ekilde etkilenir. 

Esaslanm k1saca ozetledigimiz Dl:;; Ticaret Qogaltam Teorisi, 
do viz kurlarmm sabit oldugu faraziyesine dayamr. Boyle bir fara­
ziyeye dayanmas1, bu teorinin, doviz kurlan ile iLgili diizenleme 
politikasma (devaliiasyon, rovalOrizas~on gibi) yer vermedi~ti 

anlamma gelmez. Bil§;kis sistemin igindeki degi~kenlerin yard1m1 
He gerekli diizenleme saglanamaZlsa, derde devamn nerede aran­
maSI gerektigini gosterir. Dl:;; Ticaret Qogaltan1 Teorisinde «aUm 
harekeUeri» otomatik denge teorisinin aksine, «pasif» va sadece 
«k1sa devre diizenleyicisi» olarak degerlendirilir. 

Dl:;; Ticareft Qogaltam Teorisinin en iistiin tarail, hig :;;iiphe 
yok ki, milli ekonomiigi dtizenlemelerle (istihdam seviyesmm 
yiikseltilmesi ve faktor prodiiktivitesinin arbtmlmasl gibi) millet­
lerara81 ticaret ve odemeler dengesi prOiblemlerini birbirine bag­
laY1p, aralarmdaki ilgiyi tesbit edebilmesidir. Milletlerarasl ikti­
satm :;;ohretli «Mukayeseli Masraflar Teorisi», mi11etleraraSl tica­
reMn «terkibi» uzerinde dururken, Dl:;; Ticaret Qogal1tam Teorisi, 
bu ticaretin «hacmini» teshite yonelmi:;;tir. Dola:Ylsl He Keynezyen 
ma:kro teorinin; belli bir istihdam seviyesinin optimal dag111mm1 
ara:;;tIran klasik teori yerine, istihdam seviyesini tayin eden fak­
torlerin ara:;;tlnlmasm1 getirmesi gibi, Dl:;; Ticaret Qog-altam te'O­
I'isi de biz!litihi dl:;; ticareti yaratan faktorlerin tetkikini on plana 
gegirmi:;;tir (8). Devletin istihdam seviyesini arttIrmak, ekonomik 
kalkmmaYl hlzlandlrmak, 'Sosyal giivenligi sag-Iarnak ve milli pa-

(7) Buradaki kom~ulugun «cogmfl» bir kom~ulU'k olmaylp, ticari miinase­
betlerde bulunmaYI ifadc eden biT kom~ulu:k oldugunn belirtmek bil­
mem lilzum[u mudur? 
~. NURKSE, age, syf: 243. 



ranm degerini korumak gihi amaglarla ekonomtk hayata mUda­
halesiniarttIrmasl; OItomatik denge mekanizmasmm mutlakser­
besti prenstbinden <{ok, Dl~ Ticaret Qogaltam Teorisinin devlet 
mtidahalesine pekgok hakh sebepler ve aQ1!k kapllar getiren sis­
temi iginde mtimktin olabilir. 

IV. MODERN GENEL TEORt 

Yukanda esaslan ()zetlenen «Qtomatik Denge Teorisi» He 
\(Dl~ Ticaret Qogaltam Teorisi)min; odemeler dengesi He ilgili bU­
tUn problemleri cevaplandmamadlgl ve dolaYlsl He bUtUn ekono· 
mil ere kabili tatbik hir teori olamadlklan anla~llmr~ltlr. Gene! bir 
teari meydana getirilemeyincc odemeler bilauGosunda meydana 
gelen dengesizliklerin giderilmesi igin 1tizumlu «politik tedbirler» 
de aglkhkla tesbit edilemez. Bu ytizden 2. Dlinya Sava1,'l'ndan s.on­
raki Yillarda (ki bu Yillar odemeler bilangosunun dlizenlenmesi· 
nin milletlerarasl bir problem haline geldigi Yillardlr) iktisatGl­
lar, odemeler bilangosunun gerisinde y~tan «parasal» vo «reel» 
faktorleri topluca belirtecek ve bunlar arasmdaki ilgiyi ortaya 
Imyarak, odemeler bilango,su dengesizligini giderecek politik .Ited·· 
birlerin tesbitine yanyacak bir «Gene I Odemeler BilanQosu Teo­
risi». meydana getirmege CJal1~mr~lardlr (9). Biz burada millctler­
araSl Iktisat konularmda otorite kabul edilen ve bu konuda diger 
mliellifler tarafmdan yapllan Gall~malarI senteze ve ({gene1l8~tir­

mege» muvaffak olanH, G, .JOHNSON'mQah~masmdan yararla­
nacaglz (10). 

Odemeler bilangosu, bir ekonomi halkmm yabancllardan el­
de ettigi gelirle, yabancllara yaptIi?;l odeme arasmdaki ilgiden iba­
rebtir. DolaYlsl He bir ekonominin, yabancllardan elde etltigi top-

(9) Bu <;ab~malar i<;inde bilhassa zikre deger olanlar ~unlardll-: J. E. 
MEADE, «The Theory of International Economic Policy» Vol: 1 «1'he 
Balance of Payments» London 1951, J. TTNBE'RGEN, «On The Theory 
of Economic Policy» Amsterdam, 1952, S. ALEXANDRE «The Enccts 
of a Devaluation, on a Trade Balance» InternatiO'nal Monefary Fund. 
Stuff Papers, vol: 11, NO': 2 April 1952. 

(10) HARRY G. JOHNSON, «Towards a General Theory or -the Balance of' 
Payments» (i<;i) H. G. JOHNSON, «International Trade and Economic 
Growth» Cambridge, lIaIward University Press 1961, syf: 153-168, Ayni 
makale «Readings in International Economics» (Ed.) R. ECCAVES, ve H. 
G. JOHNSON American Ec;:mornic ]\.ssociatiol1 Series, London 1948, slyf: 
374-388 de de ne~redilmi~tir. 
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lam gelir, ayni ekonominin yabanCllara yaptlgl toplam odemeden 
:£azla ise odemeler bilangosu lehte !bir fazlahk gastereeektir. Eger 
aksi olur, yani, ekonominin yahapCllara yaptlgl «toplam Odeme­
ler», yahanCllardan eIde edilen gelirden fazla olursa odemeler hi­
lanQosu aleyhte !hir fazlallk gastereeek ve «aQlk» vereeektir. Basit 
sembollerle ifade edersek 

Eger Gy Oy ise Odemeler bilanc,;osu DENK 
» G, > Oy » » » LEHTE FAZLA 
» G, < th » » )} ALEYHTE AQIK 

(Gy : YabanCllardan eIde edilen .geliri, 0,. : Yabancllara yapllan 
ademeIeri ga,stermeMedir. 

Odemeler bilangosunu, bu ~ekilde; bir toplumun tamammm 
kararlanm ifade eden global bir karakltere hiirlindlirdilkten son­
ra, meydana geleeek aQlgm sebeplerini, ekonomik etkilerini va ni­
hayet tedavi garelerini basit vegenel bir ~ekilde ortaya koymak 
mtimktin olur. 

Onee,odemeler bilangosunda meydana gelen aglgm «parasal» 
YOnu iizerinde durallm. Ekonomide halkm yabanClla,rdan elde et­
tigi gelirden daha fazla harcamasl, parasal yanden iki alternatif­
Ie mtimklindiir : ya haIkm elindeki nakit miktan azalmaga ba$­
lar ya, da bankalar veya merkez bankasl AQl'k Piyasa Muamelele­
rine ha$vurarak itaihvil sahnalmmasl yolu ile halkm elindeki na­
kit miktarml belli bir seviyede tutmaga 'gayret eder. Her iki a1-
ternatifle saglanmak istenen~ey, haIkm Igelirinden fazla olan har­
camasml yabancl para ile finanse etmektir. Daviz alr~ veri$ini 
idare eden kurulu$ (Merkez Bankasl) kafi OlQlide daviz rezervine 
sahip olursa, bu tarz bir finansmanm idamesi mlimkiin olabilir. 
Hig ,c;;Uphesiz, bu prosedlirii uzun slire devam ettirmek mUmklin 
olmlyaeaktlr. Zira daviz rezervleri tatbikatta uzun slireli ve Itek 
yonlU alnmlara imkan vereeek kadar geni~ olmaz. 

Eu izaha1Jtan anla1.n1acagl tizere, odemeler hilan«osunda mey­
dana gelen dengesizlik, parasal yanden, ekonomik dtizende ~u at­
kileri meydana getirecektir : 

a -- Halkm idd:i:harl <}oztilecektir. 

it> - Kredi artI~l zaruri olaca;ktlr. 

c -- Paramn tedavuJ stirati artacaktIr. 
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Bu tiQ tesirden herbiri ,tok tek meydana gelehilecegi gibi, bir ikisi 
veya hepsi birlikte de ortaya Qlkabilir. 

Bu parasal etkiler, ayni zamanda; odemeler bilanQosu aglgl 
ile mticadelede uygulanacak «parasal politika tedbirlerinj» de a«lk­
lamaktadlr. $oyle ki ha.lkm uzun stireli tasarruf vo iddihar egili­
mi arttInlIrsa, faiz haddi ytikseltilirse, kredi imkanlan daraltl" 
11rsa ve nihayet paranm tedavtil siiratini azaltlcl tedbirler al1mrsa 
parasal yonden odemeler bilangosu aC;lgl He miicadelesilahlan iyi 
ve yerinde segilmi~ olur. 

Odemeler bilangosu dengesizUginin «reel» etkilel'ini tBsbtt 
etmek igin toplum kararlanm ikiye aYlrmak lazlmdlr : 

a - Stok He ilgili kararlar 

b - Harcama aklml He ilgili kararlar 

Stok ile ilgili kararlar, !;oplumun elinde mevcn!; nakdi ne Ol(Jiide 
mal ve tahvile yatlracagl He Ugilidir. Harcama He Hgili kararl.ar 
ise toplumun yerli ve yabancl mallan ne nisbette ve ne miktarda 
talep ettigi He ilgilidir. Her iki karann birbirinden kesinlikle tef­
rHd hem «teorik» ve hem de «pontik» yonden zaruridir. Zira 8tok 
ile ilgili kamrlar Insa siirede meydana gelip, yine klsa siirede kay­
bolduklan halde harcama akum He Hgili kararlar «uzun stirelh) 
ve hatta bazan ({devamh») olurlar. Bu iki grup karan biraz daha 
yakmdan ineeliyelim. 

Stok He Ugili kararlar halkm elindeki paraYl ne (:H~tide tah· 
vile ve mala aYlracagl ile ilgilidir. Halkm mal stokunu arlttIrma 
Karan «cari kalemleri», tahvil stokunu arttlrma Karan ise, «ka" 
pital hesabml» arttuaeaktlr. HaIku! boyle bir karan ile odeme· 
ler bilanQosunda hir dengesizlik meydana geldigi taktirde uygu· 
lanacak poUtik tedbirler milIi paranm mal ve tahville ikamesini 
zorla~tlncl ve hatta tamamen onleyici Itedbirler olacaktIr. Bu tecl­
birlerin ba~lICalan, kredi imkanlarmm daraltllmasl, devaltiasyon 
ve ithalat tahditleridir. Hig ~tiphe yok ki bu tahditlere ha~vurma­
nm ({zamam» ve «derecesi» eide meveut doviz stoku ile Hgilidir. 
Klsa siirede, doviz stoku ne kadar yetersiz kahrsa, 0 Olgtide bu 
aLternatifleriden hiri, yahut digeri veya hepsi birden uygulanaibi­
lir. Uzun. stirede ise, poUtik aletler arasmdaki tereih, bu saydlgl­
mlZ tedhirleri kullanmakla doviz stokunu arttlncl garelere ha~­
vurulmasl arasmda olacaktlr. 
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Harcamaaklml ile ilgili kararlarm ekonomik etkilerini orta­
ya koya;bilmek iQin sermaye hareketlerini elimine edip sadece 
({cari kalemlcr» iizerinde durmak faydah olacaktIr. Bu y6nden ele 
al1mrsa,odemeler biIangosu, milli ekonomide yaratIlan mal ve 
hizmetlerin klymeti ile (MG), toplum tarafmdan yapllan harca­
malann (TEO arasmdaki ilgiyi ortaya kor ve, 

Eger MG TH ise odemeler bilanQosu dengede 
» MG > TH » » » le'hte 
}) MG < TH » » » aleyhte'dir. 

{)demeler bHangosu, bir ekonomi halkl kendi tiret,tiginden da­
ha fazlasml ttikettigi zaman aQlk verir. 0 halde odemeler bilanc;o­
su aC(lgml kapatmak i<;in iki alternatif vardlr : ya ekonominin ure­
tim potansiyeli arthnlmal1dlr veya ttiketimi azaltIlma,hdlr. 

Bir ekonomide tiretimi arttIrmak, herl;;eyden once uretilen 
mallara alan Italebi arttIrmaYl zaruri kllar. Bu sebepten tiretimi 
arttInCl tedbirler, zaman itibariyle, once talebi arttIncl tarzda 01-
mak zOI1undadu. Belli cJir talep hacminde, bir klslm mallara olan 
talebi arttIrmak, ancak ba~ka mallara olan talebi adl gegen mal­
lara gevirmekten ibarettir. DolaYlsl ile yukanda bahsettigimiz, 
«tireltimi arttInCl tedbirler» yerine, zaman yontinden oncelik iti­
bariyle «Wketirrd saptzncz» ve «tiiketimi kzstct tedbirlen>alterna­
tifini ikame edebiliriz. 

TUketimi klSlCl tedbil'lerin ba~llcalan para ve kredi kontro­
lu, kamu hUtGesi ayarlamalarl, ithalat klsltlarnalan ve vesika 
(rasyonman) usultintin konmasldlr. Ttiketimi klSlCl tedbirler, ay­
ni zamanda gelir ve istihdam seviyesi tizerinde azaltlcl tesirler 
meydana getireceginden, eger ekonomi enflasyondan I?ikayetgi ise 
enflasyonist baskllan da haiifletmege yanyacaktIr. bte yandan bu 
tedbirleri uyguhyan ekonomi noksan istihdam halinde ise, istih­
dam ve milli gelir seviyesini y;likseltmesi oldul~ga giigle~ecektir. 

r:r:Uketimi klSlCl tedibirlerin birazdan bahsedecegimiz, «ttikeltimi 
saptIncl tedbirler»le doiayll bir ilgisi de vardlr. Zira bu tedbir­
lerin uygulanmasl once <gelir azalmasma, son1'a da fiatlar genel 
seviyesinin dU~mesine yo! aQacak boyleIikle talebin nisbeten da­
ha Qok ucuzhyan mallara dJogru sapmasI mtimktin olacaktlr. 

TUketimi saptlncl tedbir'ler ise «genel» ve «ozel» tedbirler 
olmak tizere iki ttirltidtir. Devaltiasyon, ttiketim saptlncl genel 
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tedbiri, dl~ ticaret kontrollan (giimruk, kota vs.) ise belli mal 
guruplanm hedef alan ozel tedbirleri ifade eder .. DevaIUas~on hem 
~UI1t i«i ve hem de yurt dl~l talebi; yurtigi liretime «evirmegi gaye 
edinirken, dl$ ticaret tahditleri yurtiQi talebin, milli liretime Qev­
rilmesine Gall~lr. 

Tti.ketimi saptIrlCl tedbirler bahiskonusu oldugu zaman kar­
~lmlza :i:ki bliytik problem «lkar. Bunlardan birinc:i:si, alman ted­
birlerin gergekten ,ttiketimi belli mallara saphnp saptlramlyacagl­
dlr. ikinci problem ise, ttiketim belli mallara saptlnldlgl taktir­
de, milli uretimin bu saptlnlml~ tUketimi kar$ll1yacak Ol«ude art­
tlnhp arttlrllmlYacagldlr. 

Ttiketim saptlrlCl etkileri incelendiginde ne devalUasyon ve 
ne de dl~ ticaret tahditlerinin kesin bir ba~aTl ~ansl oldugunu soy­
lemek mumkundur. Eu tedbirlerin ba~arl ~ansl, yabanCllarm mil­
Ii mallara olan Italep elastikiyeti ile yurt i«inde talebin gelir elas­
tikiyeti tarafmdan tayin edilir. 

Milli uretimin saptInlml:~ ttiketimi kar~ll1yacak ol«ude arttI­
nllp arttlnlamlyacagl k!Onusu, milli ekonominin dlri istihdam se­
viyesine gore tayin edilir. Eger ekonomi noksan istihdam seviye­
sY1de ise, yani istihdam edilmiyen istihsal fakttirleri mevcU!tsa 
tUketim saphncl t8dbirler, milli istihdam seviyesini ytikseltip sap­
hTllml~ tUketimi kar~lhyacak uretimi sagllyabilir. Eger ekonomi 
tam isMhdam seviyesinde ise, bu taktirde saptITllml:$ rt;Uketimi 
kar~llamak, anca;k ttiketim klSlCl tedbirlerin de, tiiketim saptirIcl 
tedbirlerle ihirlikte uYlgulanmaSlnl .gerektirir. Tiiketim kLSlCl ted­
birlerin dl~ ticarete konu Ite$kil eden manar iizerinde miielssir DI­
maSI, iiretimi arttrrma polttikasmm ba~an ~ansml tayin eder. 
Ttiketim klSlCl tedbirlerle beraber uYlgulanmlyan tiiketim saphnci 
politikalar, yurt iginde enflas~onist baskllan ~iddetlendirir. Bu 
sebepten tam istihdam halinde tiiketim saptlrlCl Itedbirler daima 
tUketim klSlCl tedbirlerle desteklenmelidir. 

Modern odemeler bilanQosu .genel teorisini tamamlamak i<;in 
sermaye hareketlerini de modele danil etmek lazlmdlr. Eu tak­
tirde sermaye transferlerinin klsa ve uzun siireH «denkle~tirici» 
t'ltkileri ile, milli ekonominin geli~me hlzml temin iQin gerekli 
sermaye terakiim haddini ,gozonlinde bulundurmak gerekir. 
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V. MODERN TEORi VE AZGELi$Mi$ EKONOMiLER 

Buraya kadar verilen izahat, klasik o1Jomatik diizenleme teo­
risinden, modern genel teoriye kadar odemeler bilanQosu ile ilJgili 
teor1k ve politik tedbirlerin bir panaromasml Qizmil~tir. Ozetle­
nen her iigteorinin birbirine ZIt ve birbirini ikame eder mahiyet­
te almaYlp, bilakis birbirini ta.mamladlklan apaQllc gori.ilmii~tiir. 

I;>imdi yapllmasl gerekli i:;;, bir azgeli$mi$ ekonominin iktisat­
glSl alarak, bu teorilerin Imlkmma ve odemeler dengesi arasmdaki 
ilgiyi ne Olgiide aydmla1tabildigini ara$tIrmaktIr. Zira. uzun, teorik 
izahlara liizum gostermiyen hir gerQek biitiin glplakhgl ile orta­
dadlr : Azigeli$mi~ illkelerin kalkll1ma hlzlanm dii$iiren ve kal­
kmma ,gayretlerini ba:$anSlzhga iten en onemli engel, «odemeler 
bilangosu denksizligi» ola.rak ortaya grkan «dl$ ticaret darbogaZl»­
dlr. Azgeli~m~ illkeler, kalkll1mak igin 'Sanayile~mege, sanayile$­
mek igin de itha.latl arittlrmaga mecburdurlar. Sanayi1e~medikge 
ihracatlanm arttIramlyan azgeli~mil? iilkeler yoniinden odemeler 
bilanQosu aglgl, adeta kalkll1ma gayretlerinin gOlgesi haline gel­
mi$tir : Daima kalkmmamn oniinde ve daima ondan daha kesif! 

Inceledigimiz modern ,genel Iteori azigeli~mi~ iilkelerin odeme­
ler hilangosu pIIohlemlerine goziimler getirmekte midir? Eger ge­
tirmiyorsa ibu teoriyi ger·gekten «genel» yapmak igin ne gibi teorik 
ve pratik (politik) yenilikler getirmeli, teoriyi ne yonde degi$ikli­
g;e ugratmahdlr? 

Bu sorulara cevap vermek iQin, modern genel teoriyi izah 
ede~ken uY'guladlglmlz slraya sadlk kalacaglz .. 

i~e, 'odemeler bilangosunun tarifi He ba~llyal1m. Kanaatimiz­
ce ve hirazdan aQlkllyacaglmlz sebeplerden dolaYl, azgeli!$mi~ eka­
nomiler yoniinden ele al1ndlgl zaman odemeler bilangosru, bir 
erk::onominin toplam yabanCl para (doviz) geliri He toplam yaban­
Cl para (doviz) harcamasl arasmdaki ilgiyi ifade eder. Yani, ode­
meIer bilanQosu, aQlgl (A); do viz geliri (00) He doviz iharcamasl 
(DH) arasmdaki farktan ibarettir : 

A:DG-DH 

Tarifteki hu fark, parasal yonden, sanayi i.i1keleri ile azigeU$mi~ 
tilkelerin paralan arasmdaki farktan, reel yonden; elmnomilerin 
iiretme vetiiketmegtiQleri arasmdaki fark.tan dogar. Sanayi til~ 
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keleri paralan, kendi aralarmda konvertibldir. Yani bil'lbirieriyle 
degi~tirilmesi kolaylIkla mUmkiindtir. ~geli~mi~ tilkelerin para­
Ian ise, temsil ettigi ekonOJ:l1inin clhz tiretim kapasitesi, ve «as­
gad mai~et» seviyesinin tistUne ~lkamamw kalite ve kantirte yo­
ntinden mahdut ttiketim seviyesi sebebi ile, att oldugu milli nu­
dutlar dl~mda baf?ka paralara (]evrilmesi Qok maihduttur. 

Bu sebepten azgeli!?mi~ ekollomiler yontinden odemeler bi­
lan(]osu aQlgl daima «toplam doviz geliri - toplam doviz harcama­
SI» arasmdaki farktan ibarettir, ve modern teoride oldugu gtbi, 
toplam Uretim ile toplam harcama arasmdaki fark ~eklinde dU­
~tintilmege hiQ degilse kalkmmanm ilk safhalarmda, kat'iyyen 
mtisait degildir. Bu te~hisimiz dogruysa modern genel teoride be­
lirtildigi gibi, odemeler bilan(]osu a(]lk verince iddihar Qoziilmesi, 
kredi artI!?1 ve paramn tedavtil sUratinin ytikselmesine kendili­
ginden meydana gelecek ve ne de politik aiternatilfier olarak uy­
g:ulanmasl dti:~tintilecektir. 

Bu sebepten azgeli:~mi!? ekonomilerde odemeler bilanQosu 
aglk verdigi zaman, bUtUn dikkatin «doviz kazandlnCl» ve «doviz 
kaybettirici» akimlar tizerinde toplanmasl gerekir. A;;agldaki $e­
kilde d:oviz kazandlrlcl ve doviz kaybelttirici aklmlann, milli gelir 
deiligeseviyesi yontinden onemleri ve kaIkmma prosedtirU iginde 

\{ X 

X/M,S,I 
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nasil meydana Igeldtkleri ,gosterilmi~,tir (11). $ekilde hir ekonomi­
nin toplam do viz geUrleri (ki en onemlisi ihracathr) X ile, top­
lam doviz giderleri (ki en onemlisi ithalathr) M ilego,sterilmi~­

til'. Diger semboller yine a11~llml~ manalarda kullanllml~hr. $6y­
leki (I) yatInm1 (8) tasarrufu, ve (Y) de milli geliri gostermek­
tedir. 

Keynezyen denklemlerle kolayca ol'taya konaoag1 tizere, aQ1k 
bir ekonomide milli gelir denge seviyesi : 

I+X:S+M 

e~itliginin saglandlgl seviyedir. $ekilde P nokitasl ibu e~ttligi sag­
llyan bir noktadlr. $ekilden gortilecegi tizere P noktasma tekahtil 
eden milli gelir seviyesi OY" dlr. Ve yine ~eklin gosterdigi gibi, 
milli gelir OYo seviyesine ula~tIgl zaman odemeler bilan<;(osu (AB) 
Kadar bir aglk vermektedir. Eger milli gelir lseviyesi «hl1's11 kal­
kmma planlan}) ile daha Qok arthnlmak istenirse (PI noktasl ve 
OY2 gelir seviyesi), odemeler bilanQosu ag1g1 daha da artacak ve 
A' B' ne ytikselecek!tir. Odemeler bilangosunda aglk vermeden ula­
~nlabilecek milli gelir seviyesi OYI dir. Bunu saglamak i<;(in de 
I + X ve S +- M dogrulan P" noktasmda kesh;;melidir. Yani ya 
S + M artmall (dogrunun a~agl kaymas1) veya I + X azal­
mall (dogrunun sola kaymasl) Iftzlmd1r (12). 

Bu izaihalutan da anla~nlacag1tizere, azgeli~mi~ tilkelerde ode­
meIer bilangosu aglgl, once yatInm artl'~mm ve sonra da milli ge­
IiI' arh~mm etkisiyle artan ithalat sebebiyle, daima ekonomik ge­
li9me ile birlikte ve ondan daha <;(ok artar. 

Bu tahlille vard1glm1z neticeler dogru ise, odemeler bilango" 
su a~!lgmm giderilmesi yolunda almacak politik tedbirler de (mo­
dern teorinin hasllaYI artt1rmak - masraflan klsmak tedbirleri ye­
rine) doviz kazanClm arltMrmak ve doviz kayb1m azaltmak olma­
lIdlr. 

(11) GERALD M. MEIER, «International Trade and Development» Harper -
Row New Yonk, 1963, syf: 69 da ayni ~ekli kullanmakla beraber izarh 
tarzl yonlinden aramlzda ibuylik fm'klar vardlr. MEIER, genel teoriyi 
azgeli~mi~ liHwlerc uygulamakta lsrar etmi~ ve kanaatimizce tutarslZ 
neticelere varml~tlr. 

(1.21) Burada fonksiyonlann hir dogru rhalindc orijinden ge<;irilmesi, ol'tala­
ma vc marjinal degcrilcrin lbil1birinc e~it farz edilmesindendir Id bilhmy. 
sa «uyanhm~ itrhalatI» ihmal ctmesi sebelbiylc a21geli~mi~. Ulkelcrdeki 
gcr<;ek doviz a<;lgml gostermez. 
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Azgeli~mi~ tilkelerde doviz kazancml arttIrmak cari kalemler" 
Ie mi (yani ihracab arttlrmakla ve ithalab klsmakla m!) yoksa 
sermaye hesaibl ile mi (altm sab~l, dl~ borg, hibe ve yardlmlar, 
ve yahancl sermaye ile mi) miimkiin olabilir? ikinci diinya sava­
~ml takip eden Yillar, a21geli~mi~ tilkelerin ihracatlanm artt!rma 
yonUnden iimitsiz bir seyir gostermi~tir. Sanayile~medikge ihra­
cat! ar(tJtlrmak imkanSIZ degilse hile Qokgiig olmaktadlr .. Genif;> 
Olgiide du;;a< haghhgl gerektiren sermaye hesabl hareketleri, ilk 
Yillarda odemeler bilangosu tizerinde miisbet etkiler meydana ge­
tirir,se de klsa hir miiddet sonra «borca hizmet devri» agll1r. Do­
viz kazancml arttIrmada kullamlabilecek bir diger yol devaliias­
yon olabilir. Ancak yay,gm bir literatiirtin de ortaya koydugu gtbi, 
devaliiasyon, istihsal kapasitesini arttIramaml~, diinya pazarlan­
na giremem~~ iilkelere herhangi bir~ey kazandlrmamr;;;tlr. Aynca 
YaibanCllarm, az;geli;;;mi~ tilkenin ihrag mallanna olan ,talep elasti­
kiyeti birden ktigUkse, devaliiasyon neticesinde ihrag miktan art· 
maylp buna mukabil ihrag fiatl dii~eceginden toplam ihracat ge­
lirinin azalma tehltkesi de mevcuttur. 

Bu sebepten azlgeli;;;mi~ tilkelerin once doviz kaybml azaltIcl 
tedbirleri almalan lazlmdlr. Burada, ithalat kontrollan, ilthalatm 
ikamesi, ve devaltiasyon al,ternatifleri habra gelmektedir. ithalat 
kontrollan ve ithalatm ikamesi bahis konusu oldugu zaman gene I 
teorinin iki biiyiik politik tedbirine olan ihtiyag kuvvetle kendini 
hissettirmektedir. Bunlar iQ ve dl;;; talebin istenilen istikamete yo­
neltilmesi ile, saptInlan talebin milli iire1timle kar;;;llanabilmesidir. 
Her iki tedbirin gergekle~tlrilmesi az:geli~mi;;; elmnomiler igin sa­
yrslz giigliiklerle bogu~maYl gerektirir. DI;;; talebi istenilen yone ve 
istenilen miktarda sapbrmamn devaliiasyonun Qok otesinde ka­
lite kontrolu, pazarlama, piyasada monopol yaratabilme giicii gi­
bi ciddigiigliikleri v,ardlr. iQ talebin istenilen yane saptlnlmaSl 
ise, her~eyden once uygulanan poli\tik tedbirin biinyesinde mev­
cut hir paradoks yiiziinden oldukga giigtiir. Bilindig'i gibi dl;;; tica­
rette serbesti, lut faktorlerin fiatlm d~iiriirken, ithalat tahditle­
ri, kIt fakltOr sahiplerinin monopolist durumlanm takviye eder ve 
«ha:k. edilmemi~» gelirleri artMrarak gelir dagll1mmda adaleti ho­
zar. GeUr guruplan arasmdaki farkl1hk artmca 19 talebin belli 
y~nlere saptlnlmasl ve bilhassa «ithalatm ikamesi» ,giigle~ir. Diger 
taraftan Keynezyen milli geUr teorisinde kabul edildigi gibi azge­
li~m~ e1konomiler, istihsal potansiyelinin klsa devrede arttIrllama-
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maslsebebiyle tam istiihdam seviyesinde kabul edilirler. DolaYlsl 
He saptlnlan talebin yurtiginde kan;alanmasl ancak, genel teoride 
one stiriildtigii gibi, ttiketim klSICI tedbirlerin (vergileme'rasyon­
man gibD ttiketimi saptlnci tedbirlerle birlikte uygulanmasl ile 
mtimktindtir. 

VI. NETicE 

Odemeler hilangosu genel teorisi, kendinden onceki teorilerle 
bir htittin meydana getirir. Odemeler bilangosu aglgml sadece do­
viz ,geliri ile doviz gideri arasmdaki farktan ibar8it kabul ettigi 
stirece a~geli.~mi;; ekonomilerin odemeler bilangosu problemlerine 
de uygulanma;;a.nsl vardlr. Ancak iharcama aklmlan yontinden bu 
aglgl Itoplam haJSIla - toplam masraf farki olarak degerlendirdigi 
zaman azgeli;;mi;; elwnomilere uygulanma ;;anSI azalmaktadlr. ate 
taraftan sanayi tilkeleri paraSI ile azgeli;;mi~ tilkeler parasmm 
konvertibilite yontinden Qok farkh oimasmi dikkate aimamasl 
modern gene! teriyi azgeli;;mi~ tilkelerin gergek durumunu ortaya 
kJOymaktan uzakla~tlrml~tlr. Filhakika, odemeler hilanglOsu aglgl 
yontinden ileri sanayi tilkelerinin parolasl «istihsali arttlrmak -
harcamaYI klsmak» iken, azgeli;;mi~ tilkeler «doviz gelirini arttlr­
mak - do,viz giderini azaltma,k» aLternatiflerine baglanml~tIr. 

Bu ikionemli husus dl~mda modern genel teori, talebi sap­
tIrmak ve saptlnlan talehi milli istihsal ile kar~llamak konularm­
da hem azgeli~mi~ ve hem de geli~mi~ ekonomilere tatbiki mtim­
ktin alternatifleri getirmektedir. ~u farkla ki aZlgeli~mi~ ekonomi­
ler klsa devrede istihsal potansiyelini anttlrmak baklmmdan tam 
istihdam seviyesinde kabul edileceklerinden <moksan istihdam» 
hallerinde uygulanmasl miimktin politik tedbirlerdengerektigi gi­
bi yararlanamazlar. 

Modern genel teod, sanayi tilkeleri arasmdaki konvertihilite­
yi normal bir hal olarak kabul eUiginden sermaye hesabmdaki 
hareketleri sadece denkle;;tirici fonksiyonu ile ele alml;;tlr. Oysa­
ki azgeli~mi~ ekonomiler igin sermaye hesabl hareketleri «klsa 
devrede prodUktif kapasiteyi arttInCl» etkileri, uzun devrede de 
ekonomiyi «borea hizmet devrine» sokmasl yontinden hayati onem­
dedir. Bu sebepten odemeler bilanQosu genel teorisine onemsiz 
bir degi~ken olarak degil parametrik oir deger olarak ithaU ge­
rekir. 
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