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Tiirkiye’de Sanayi Sektorii ve Temel Sanayi
Gostergeleri — Ekonomik Giiven Endeksi
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Sanayi, hammaddelerin insan kullanimina elverisli hale doniistiiriilmesi amaciyla bulunmasi,
islenmesi ve tiretilmesi olarak tanimlanmaktadir. Diinyada sanayinin mevcut durumu, gelecege
yonelik beklentileri ve egilimleri hakkinda bilgi veren gesitli gdstergeler mevcut olup bunlar sa-
nayi iiretim endeksi, ekonomik giiven endeksi ve imalat kapasite kullanim oranidir. Ekonomik
giiven endeksi; tiiketici gliven endeksi, reel kesim (imalat sanayi), hizmet sektorii, perakende
ticaret sektorii ve ingaat sektorii giiven endekslerinin birlesiminden olugmaktadir. Ekonomik
giiven endeksinin 100’den biiyilik olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100’den
kii¢iik olmasi ise ekonomik duruma iliskin kétiimserligi ifade etmektedir. Bu ¢aligmada, tiike-
tici ve tireticilerin genel ekonomik durumu hakkinda bilgi veren ekonomik giiven endeksi ve
bilesenlerinin iilkemizdeki durumu ve son yillardaki degisimi incelenmistir. Sonug olarak, reel
kesim (imalat sanayi) giiven endeksi hari¢ diger tim ekonomik giiven endekslerinde kotiimser-
ligin s6z konusu oldugu gorilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Sanayi, imalat, sanayi gostergeleri, ekonomik giiven endeksi

Industrial Sector in Turkey and Basic Industrial Indicators —
Economic Confidence Index

ABSTRACT

Industry is defined as supplying, processing and producing of raw materials in order to be made
suitable for human use. Various indicators are available for providing information about the
status of industry, expectations and trends for future in the world. These indicators are listed as
industrial production index, economic confidence index and manufacturing capacity utilization
rate. Economic confidence index is composed of consumer confidence index, reel sector
(manufacturing industry), service sector, retail trade sector and construction sector confidence
indexes. It is optimistic about the general economic situation if the economic confidence index
is greater than 100. On the other hand, it is pessimistic about the general economic situation if
the economic confidence index is less than 100. In this study, the status and change of economic
confidence index and components which provide information about the general economic status
of the consumers and producers have been examined in Turkey. As a result, pessimism has been
observed in all other economic confidence indexes except for the real sector (manufacturing
industry) confidence index.
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1. GIRIS

Ekonominin temel sektorlerinden biri olan sanayi sektorii temelde sinai faaliyetleri
kapsar. Sinai faaliyetler ise hammaddelerin tasinabilir ve kullanilabilir tiriinlere do-
nistiiriilmesi olayidir. Sanayi; kelime kokeni Arapga dilinden gelmekte olup hammad-
deleri islemek, enerji kaynaklarini yaratmak i¢in kullanilan yontemlerin ve araglarin
biitiinii seklinde tanimlanabilir. Yeni teknolojileri uygulamadaki tavirlart ve yasal du-
rumlar1 ne olursa olsun biiyiik, kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin gerceklestirdikleri
her tiirlii iktisadi etkinlik, sanayi olarak degerlendirilir [1].

Sanayi sektorii iginde imalat sanayi en 6nemli ve dinamik alt sektordiir. imalat sanayi,
hemen hemen tiim iilkelerde gerek iiretim degeri, gerekse istihdam hacmi bakimindan
en biiyiik paya sahip bir sektordiir. Imalat sanayi alt sektdriinde, ii¢ alt birim mevcut
olup bunlar da kendi iginde sanayi dallarina ayrilmistir. Bu ¢ alt birim; tiiketim mal-
lar1 (gida, igki, tiitiin, dokuma, hazir giyim, agag¢, mobilya, ayakkab1 gibi sanayi dalla-
r1), ara mallar (kagit, basim, deri ve kii¢iik isleme, lastik, plastik kimya, petrokimya,
petrol tirlinleri, giibre, cimento, pismis kil, seramik, cam, demir-celik, demir dig1 me-
taller) ve yatirim mallarindan (madeni esya, elektriksiz makinalar, tarim makinalari,
elektrikli makinalar, karayollar tasitlari, demir yolu tasitlari, gemi insaa, ugak imalat
ve diger sanayi dallarindan) olusmaktadir [2].

Tiirkiye sanayilesme agisindan son yillarda biiyiik bir sigrama gostermistir. 1980°li
yillarin basma kadar bir tarim iilkesi olan ve ihracati tarim iriinlerine dayanan iil-
kemiz, ihracatinin %90’dan fazlasi sanayi iriinleri olan bir iilke haline gelmistir.
Tiirkiye’de basta gelen ihrag tiriinleri; motorlu kara tasitlart, metal, giyim ve dokuma,
makina-techizat, gida, kimyasal madde, dayanikli tiiketim iiriinleri, rafine edilmis pet-
rol seklindedir.

Gerek sektorel denge agisindan ve gerekse uzun donemde yatirim, istihdam ve katma
deger yaratmasi bakimindan sanayi sektoriiniin genel ekonomi i¢inde 6nemli yer tut-
tugu agiktir. Ekonomide kalict istikrar i¢in tarim, sanayi ve hizmet sektorleri arasinda
belirli bir denge olmalidir [3].

Sanayi sektoriiniin durumunu gosteren, tiretim faaliyetlerindeki artis ya da azalisin
yillar itibariyla karsilastirmali olarak izlenmesini saglayan sanayi iiretim endeksi,
ekonomik giiven endeksi ve imalat kapasite kullanim oram gibi cesitli gostergeler
bulunmaktadir. Sanayi liretim endeksi, sanayi sektoriiniin durumunu, iiretim faaliyet-
lerindeki artig ya da azalisin yillar itibariyla karsilagtirmali olarak izlenmesini sagla-
yan bir gostergedir. Ekonomik giiven endeksi, tiiketici ve lreticilerin genel ekono-
mik durumuna iliskin degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilegik
endeks olup tiiketici, imalat sanayi, hizmetler, perakende ticaret ve insaat sektorleri-
nin beklentilerini gostermektedir. imalat kapasite kullanim orami ise imalat sanayi
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geneli ve alt sektorleri i¢in isyerlerinin bildirdikleri fiziki kapasitelerine gore fiilen
gerceklesen kapasite kullanimlarint gostermektedir [2, 4-5].

Tiirkiye’de sanayinin GSYIH (Gayri Safi Yurtici Hasila) i¢indeki pay1 1980’lerin so-
nunda %34 oraninda iken, bugiin %27’ye diistiigli goriilmektedir. Sanayi sektoriiniin
GSYIH igindeki payinin diismesi ekonomide gerileme ve yoksullasma anlamina gel-
mez. Gelismis tilkelerde hizmet sektoriiniin agirligi daha yiiksektir. Ancak, sanayide
iiretim endeksinin siirekli gerilemesi ekonomik durgunluga bir isarettir [3].

Bu calismada, bahsedilen gostergelerden ekonomik giiven endeksi incelenmis olup
tiiketici ve iireticilerin genel ekonomik durumu hakkinda bilgi veren bu endeksin son
yillardaki degisimi detayli analiz edilmistir.

2. EKONOMIiK GUVEN ENDEKSI

2.1 Endeks Genel Bilgileri

Ekonomik giiven endeksi, tiiketici ve tireticilerin genel ekonomik durumuna iliskin
degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilesik endeks olup Tiirkiye Ista-
tistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik olarak yayimlanmaktadir. Bu endeks; tiiketici,
reel kesim (imalat sanayi), hizmetler, perakende ticaret ve insaat sektdrlerinin beklen-
tilerini birlikte degerlendirmekte olup tiiketici (%20), mevsim etkisinden arindirilmis
reel kesim (%40), hizmet (%30), perakende ticaret (%5) ve insaat (%5) sektorlerine
ait normallestirilmis alt endekslerin agirliklandirilarak birlestirilmesinden olugmak-
tadir [6]. Reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi, imalat sanayi sektoriiniin giiven
endeksini gostermekte olup bu calismada imalat sanayi sektdriiniin gliven endeksi,
reel kesim giiven endeksi olarak degerlendirilmektedir.

Ekonomik giiven endeksi ve alt endekslerinin (tiiketici, reel kesim (imalat sanayi),
hizmet sektorii, perakende ticaret ve ingaat sektorii giiven endeksleri) 100°den biiytik
olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100’den kiigiik olmasi ise genel
ekonomik duruma iliskin kotiimserligi gosterir. Sektorel giiven endeksleri 0-200 ara-
liginda degerler alabilmektedir [5, 7].

2015 yil1, 2016 yili ve 2017 yilinin ilk iki ay1 i¢in ekonomik giiven endeksinin aylar
bazinda degisimi Sekil 1’de verilmistir. Ekonomik giiven endeksi en yiiksek dege-
rini 2015 yili Kasim ayinda (104.8), en diisiik degerini ise ayni yilin eyliil ayinda
(72.6) almustir. 2016 yili igerisinde ise en yiiksek degerini temmuz ayinda (98.9) ve
en diisiik degerini ise subat (89.24) ayinda aldigt goriilmektedir. 2017 y1lt Ocak ayin-
da endeks degeri 85.7 iken, ayni yilin subat ayinda 91.5 degerine ylikselmistir. Bu
degisime gore, Kasim 2015’te ekonominin durumuna iliskin iyimserlik en yiiksek
seviyeye ¢ikmig, aynt yilin eyliil ayinda ise 72.6 endeks degeriyle kotiimserligin en
alt seviyeye indigi gézlenmektedir. Haziran 2015 genel se¢imlerinden Kasim 2015

Engineer and Machinery, vol 58, no 688, p. 15-37, July-September 2017 | 17



110
105 104.8
< 100
=
=
= 95
5 90
¢
‘E 85
=]
=
2 80
&=
75
[—4—2015 —8—2016 —8—2017]
70 72.6
¥ & & Y RSN
X F L& & & X 8 & N
FIT IS T
Aylar
Sekil 1. 2015, 2016 Yili Tim Aylarindaki ve 2017 Yili ilk iki Ayindaki Ekonomik Giiven Endeksi
Degisimi [5, 8-10]

genel segimlerine kadar iilkede yasanan siyasi belirsizlik sebebiyle Temmuz-Ekim
2015 doneminde ekonomiye duyulan giivenin azaldig1 ve bunun bir gostergesi olan
ekonomik giiven endeksinin ise 100 endeks degerinin ¢ok altinda oldugu goriilmiis-
tiir. Ekim-Aralik 2016 ve Ocak-Subat 2017 donemlerinde ise doviz kurundaki artis,
ihracat-ithalat dengesini bozup cari agig1 artirarak ekonomik iyilesme beklentilerini
olumsuz etkilemistir.

Ekonomik giiven endeksi; tiiketici giiven endeksi, reel kesim, hizmet, perakende
ticaret ve ingaat sektorlerine ait sektorel giiven endekslerinin birlesiminden olus-
maktadir. Ekonomik giiven endeksini olusturan bu endeksler ve degisimleri asagida
incelenmistir.

2.2 Tiiketici Giiven Endeksi

Tiiketici giiveni, ekonomik, sosyal, politik gelismelerden ve terdrden etkilenmektedir.
Tiiketici giivenini en ¢ok etkileyen gelismeler ise kisinin, ailesinin ve ¢evresinin gelir
durumuyla, is durumuyla ilgili beklentileridir. Insanlar islerini kaybetme riskiyle kar-
silaginca alistiklar1 gelir diizeyinde azalma olasilig1 ortaya ¢ikinca giiven kaybetmek-
tedir. insanlar1 dogrudan etkilemese de ekonomiyle ilgili olumlu haberler, biiyiimenin
artmast, hiikkiimetin halka doniik uygulamalarindaki gelismeler insanlarin giivenini
artirmaktadir [11].
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Tiiketici kendini giivende hissederse, parasint daha rahat kullanmakta, ihtiyaci i¢in
harcama yapmakta, parasi yetmiyorsa kredi kullanmaktadir. Tiiketicinin giiveni yoksa
harcamay1 kismakta, bagka bir ifadeyle, “igine kapanmakta” ve sonugta “piyasada
isler durmaktadir”. Tiiketicinin harcamay1 kismasi piyasada islerin durmasina ve iire-
timin yavaslamasina neden olmaktadir. Uretim yavaslayinca ise yatirim yapacak olan
yatirrmint ertelemekte, isciye ihtiyaci olan is¢i alimimi durdurmaktadir. Bu nedenle,
tiiketici gliveni ile ilgili tiiketici giiven endeksi gibi gostergeler onem tagimaktadir

[11].

2005-2017 yillar1 arasinda tiiketici gliven endeksinin aylar bazinda degisimi Tablo
1’de verilmistir. Tablodan tiiketici gliven endeksinin en yiiksek degerlerini 2005 y1-
linda, en diisiik degerlerini ise 2008, 2015 ve 2016 yillarinda aldig1 goriilmektedir.
2008 yilinda tiiketici giiven endeksindeki diistikliik tiim diinyada yasanan ekonomik
krizden kaynaklanirken; 2015, 2016 ve 2017 yillarindaki endeks diisiikliigii ise Tiir-
kiye’deki terdr olaylari, siyasi belirsizlik ve darbe tesebbiisiinden kaynaklanmaktadir.

Tiiketici giiven endeksini belirlemek amaciyla TUIK tarafindan aylik tiiketici egilim
anketleri yapilmaktadir. Bu anket ile tiiketicilerin kisisel mali durumlari (gegen ve
gelecek 12 aylik donemde hanesine ait maddi durumlari vb.), genel ekonomiye iliskin
mevcut durum degerlendirmeleri (gegen ve gelecek 12 aylik dénemde Tiirkiye’nin
genel ekonomik durumuna iliskin degerlendirmeler vb.), yakin gelecekte harcama ve
tasarruf egilimlerinin (gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiikketim mallarina yonelik
harcama yapma diisiincesinin) dlglilmesi amaglanmaktadir [13]. Bu anket, Tiirkiye
genelinde kentsel ve kirsal kesimde bulunun haneleri temsil eden 16 ve tizerindeki
yaglardan secilen fertleri kapsamakta olup, fertlerin se¢imi ise program tarafindan
tesadiifi olarak yapilmaktadir [14].

2016 ve 2017 y1l1 ilk 2 ayinda tiiketici giiven endeksi gdstergelerinin aylik bazda degi-
simi incelenmis olup, 2016 y1l1 Mayis ayinda tiiketici giiven endeksi gostergelerinden
yari-dayanikli tiikketim mallarina yonelik harcama yapma beklentisi endeksinin 111.3,
mevcut donemin tasarruf etmek i¢in uygunlugu endeksinin 59.7 oldugu belirlenmistir.
Bu durum, mevcut dénemde halkin yari-dayanikli tiiketim mallarina yonelik harcama
yapma beklentisinde oldugu; ancak mevcut donemin tasarruf etmek i¢in uygun olma-
dig1 anlamina gelmektedir.

2017 yili Subat ayinda tiiketici gliven endeksi gostergelerinden yari-dayanikli tiike-
tim mallarina yonelik harcama yapma beklentisi endeksinin 105.9, dayanikli tiiketim
mal1 satin almak i¢in uygunlugu endeksinin 69.8, gelecek 12 aylik donemde dayanikli
tiiketim mali satin almak icin uygunluk endeksinin 96.4, mevcut donemin tasarruf et-
mek i¢in uygunlugu endeksinin 56.8, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali
endeksinin 21.0 oldugu tespit edilmistir. Bu durum ise mevcut donemde halkin yari-
dayanikli titketim mallarina yonelik harcama yapma beklentisinde oldugu, mevcut do-
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nemde ve gelecek 12 aylik donemde halkin dayanikli tiiketim mallarina yonelik satin
alma ya da harcama yapma disiincesinde olmadig1, halkin mevcut donemde ve gelecek
12 aylik dénemde tasarruf etme ihtimalinin bulunmadigi anlamina gelmektedir.

2.3 Sektorel Giiven Endeksi

Ekonomik giiven endeksi yukarida da belirtildigi gibi, tiiketici giiven endeksi ve
hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerine ait sektorel giiven endeksleri ve reel
kesim giiven endeksinden olusmaktadir. Bu boliimde hizmet, perakende ticaret ve
ingaat sektorlerine ait sektorel giiven endeksleri degerlendirilmistir.

TUIK tarafindan hizmet, perakende ticaret ve insaat sektdrlerine uygulanan ayhk is-
yeri egilim anketleri, 6zel sektor girisim yoneticilerinin, girisimin mevcut duruma
iliskin degerlendirmelerini ve yakin gelecek icin beklentilerini 6l¢meyi amaglamak-
tadir. Bu anketlerden yararlanarak ise hizmet, perakende ticaret ve ingaat sektorlerine
ait given endeksleri belirlenmektedir. Sektorel giiven endeksleri de ekonomik giiven
endeksinde oldugu gibi 0-200 araliginda deger alabilmekte, endeksin 100’den biiyiik
olmast sektoriin meveut ve gelecek doneme iliskin iyimserligini, 100°den kiigiik ol-
masi ise kotiimserligini gostermektedir.

Ekonomik giiven endeksi ve bilesenlerinin (alt sektor) endeks degerleri ve bir dnceki
aya gore % degisim oranlar1 Tablo 2’de verilmistir. Tabloda, ekonomik giiven endeksi
bilesenlerinden reel kesim giiven endeksi mevsim etkisinden arindirilmis, digerleri ise
armdirilmamis endeks degerleridir. Ekonomik giiven endeksinin 2017 yil1 Subat ayin-
da bir dnceki aya gore (2017 Ocak) %6.8 artarak 91.5 degerini aldig1 goriilmistiir.
Ekonomik giiven endeksindeki bu artis, reel kesim ve sektorel giiven endekslerindeki
artislardan kaynaklanmaktadir.

2017 yili Subat ayinda sektorel giiven endekslerinin degisimi degerlendirildiginde,
reel kesim giiven endeksinin bir dnceki aya gore %6 artarak 106.5 degerini aldigy,
hizmet sektorii giiven endeksinin %6.1 artarak 92.86 degerini aldigi, perakende tica-
ret sektorli giiven endeksinin %2.1 artarak 97.83 degerini aldigi, insaat sektori gii-
ven endeksinin ise %2.1 artarak 76.41 degerini aldig1 goriilmektedir. 2017 y1l1 Subat
ayinda bir 6nceki aya gore reel kesim, hizmet sektorii, perakende ticaret sektdrii ve
ingaat sektorlerine yonelik gliven endekslerinin arttigir goriilmiistiir. Subat 2017 ge-
nel olarak degerlendirildiginde ise sadece reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi
100 endeks degerinin iizerindedir. Bu durum, Federal Rezerv Sistemi’nde (FED) ve
Merkez Bankasi’nda (MB) gerceklestirilen faiz artiginin doviz kurunu diisiirmesiyle
gerceklesmistir. Boylece, imalat sanayiye yonelik beklentileri artirarak olumlu bir etki
yaratmistir.

Secilmis yillarinda ekonomik giiven endeksi ve bilesenlerinin (sektorel giiven en-
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Tablo 3. Ekonomik Giiven Endeksi ve Bilesenlerinin Yillar igindeki Degisimi [5, 8, 12, 14-17]

Ekonomik | Tiiketici | Reel Kesim Hizn:l_et F.’erakende In§a:c1t“
Yil Ay Giiven Giiven Giiven Se.l.d oru T'c e:ret“Sek- se.l.d oru
Endeksi | Endeksi | Endeksi | Cuven | foruGiven ) Given
Endeksi Endeksi Endeksi
1 93.8 67.7 106.4 100.8 104.2 82.5
2 92.1 68.1 104.2 101.5 103.4 84.8
3 81.0 64.4 101.2 100.9 103.1 83.5
4 83.8 65.4 102.7 100.6 101.9 81.4
5 85.3 64.3 104.0 100.8 103.4 83.7
6 81.1 66.4 101.7 99.5 103.8 85.0
2015
7 85.9 64.7 103.1 101.4 104.6 82.7
8 84.3 62.4 103.0 100.7 101.9 82.1
9 72.6 58.5 99.7 98.1 98.4 80.9
10 82.6 62.8 103.6 98.2 100.8 80.5
11 104.8 771 110.2 100.0 105.4 84.5
12 100.8 73.6 108.8 99.0 104.9 85.1
1 95.3 71.6 105.9 92.5 108.8 83.9
2 90.3 66.6 105.2 89.2 106.2 82.8
3 93.1 67.0 104.1 93.5 110.5 81.4
4 91.0 68.5 105.7 89.9 103.9 81.5
5 94.1 68.8 105.7 94.5 103.8 79.2
6 94.8 69.4 104.3 95.8 99.6 80.9
2016 7 98.9 67.0 106.3 100.9 103.6 83.0
8 92.3 74.4 103.0 91.1 101.2 79.4
9 97.0 74.3 107.1 96.2 98.0 82.0
10 94.44 74.04 103.80 94.49 96.22 81.32
11 95.11 68.93 107.60 96.78 96.03 75.75
12 89.24 63.38 103.60 93.35 96.13 76.15
2017 1 85.72 66.93 100.50 87.51 95.94 74.83
2 91.53 65.73 106.50 92.86 97.93 76.41
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dekslerinin) aylar bazinda degisimi Tablo 3’te verilmistir. Tablodan ekonomik gii-
ven endeksi ve bilesenlerinin dalgali bir sekilde degistigi gdzlenmektedir. incelenen
donemlerde reel kesim (imalat sanayi), hizmet sektorii ve perakende ticaret sektorii
giiven endeksleri genel olarak 100 civarinda iken; tiiketici giiven endeksi 60-70 ve
ingaat sektorii giiven endeksi 70-80 civarindadir. Bu durum, tiiketicinin, yani halkin
ekonomik gidisata yonelik beklentilerinin olumsuz oldugunu ve benzer sekilde ingaat
sektoriinde de bir glivensizligin s6z konusu oldugunu géstermektedir.

Secilmis aylar i¢in ekonomik giliven endeksi, tiiketici giiven endeksi ve reel kesim
(imalat sanayi) giiven endeksi degisimi Sekil 2’de verilmistir. Tiirkiye’de yasanan
darbe tesebbiisii etkisiyle 2016 yili Temmuz aymdan ayni yilin kasim ayma kadar
ozellikle ekonomik giiven endeksi ve reel kesim giiven endeksinde ciddi disiisler
gbzlemlenmistir. 2016 yil1 Kasim aymdan sonra ise bahsedilen bu iki endeks degeri
artmistir. Reel kesim giliven endeksi ise bu siiregte 100 endeks degerinin iizerinde
oldugundan imalat sanayi sektoriindeki beklentilerin yiiksek oldugu goriilmistiir.
2015-2017 yillar1 aras1 degerlendirildiginde; reel kesim, tiiketici ve ekonomik giiven
endekslerinin en diisiikk oldugu donem Eyliil 2015°tir. Bu dénemde, tiim giiven en-
dekslerinde goriilen bu ani diislis Haziran 2015 genel se¢imleri sonrasi hiikiimetin
kurulamamasindan ve bunun sonucu olusan siyasi belirsizlikten kaynaklanmaktadir.

Se¢ilmis yillarin belirlenen aylarinda sektorler itibariyla imalat sanayi olarak bilinen
reel sektdr, hizmet sektorii, perakende ticaret sektorii ve insaat sektorii giiven endeks-
leri Sekil 3’te verilmistir. Reel sektor giiven endeksinin sekilde belirtilen tiim aylarda
giiven sinirinin tistiinde oldugu, perakende ticaret sektorii giiven endekslerinin ise Ey-
lil 2015, Eyliil 2016 ve Ocak 2017 ve Subat 2017 haricinde giiven simirinin {istiinde
oldugu goriilmiistiir. Hizmet sektoriindeki giiven kaybinda 2016 ve 2017 yillarinda

110
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100
90
2 80
D
i
=70
60 Reel kesim giiven endeksi
58.5 === FEkonomik giiven endeksi
50 === Tiiketici giiven endeksi
9 N ™ A Q \ Vv
< Q) Q Q) N A A
N N N N © N §
»® » » » - »® »
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Sekil 2. Segilmis Aylarda Ekonomik, Ttiketici ve Reel Kesim Gtiven Endeksleri [5, 8-10, 12, 14-17]
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durgun giden turizm sektoriiniin etkili oldugu diistiniilmektedir. Biitiin bu degerlen-
dirmelerin disinda asil sorunun daha diisiik seviyede olan ve 3 yildir giiven sinirinin
altinda kalan insaat sektoriinde oldugu soylenebilir [7].

2.4 Reel Kesim (Imalat Sanayi) Giiven Endeksi

Reel kesim giiven endeksi; Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) tarafin-
dan reel sektor temsilcilerine yapilan iktisadi yonelim anketlerinden yararlanilarak
belirlenen, ekonomik goriiniime iliskin sektor temsilcilerinin genel izlenimlerini orta-
ya koyan, dzet bir gostergedir. Bu anket; NACE Rev.2 sektor siniflamasindaki 10-33
kodlu imalat sanayi alt sektorlerinde (gida tirinlerinin imalati, tekstil tirinleri imalati,
fabrikasyon metal triinleri imalati, mobilya imalati vb.) yer alan belirli isletmelere
uygulanmakta olup imalat sanayinde iilke ekonomisine yon veren belirli isletmele-
rin iist diizey yoneticilerine aylik olarak uygulanmaktadir. iktisadi yonelim anketleri
katilimeilarin tercihine gore posta yoluyla ya da Merkez Bankasi genel ag sayfasi
araciligiyla yapilmaktadir [18].

Reel kesim giiven endeksi; mevcut durum igin toplam siparis miktart endeksi ile
mamul mal stok miktart endeksi, gelecek ii¢ ay i¢in tiretim hacmi endeksi, toplam
isttihdam endeksi ile toplam ihracat miktari endeksi, son ii¢ ay i¢in toplam siparis
miktar1 endeksi, sabit sermaye harcamasi endeksi ile genel gidisat endeksi gibi alt
endekslerden olusmaktadir [18, 20].

Reel kesim giiven endeksi ve alt endekslerinin Subat 2016 ile Subat 2017 arasi-
n1 kapsayan dénemdeki degisimi Tablo 4’te verilmistir. Tablodaki mamul mal stok
miktar1 endeksi ters kodlandigindan s6z konusu endeksin artist stoklarda azalis ol-
dugu; s6z konusu endeksin azaligi ise stoklarda artig oldugu anlamina gelmektedir.
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Ekonomik giiven endeksi olusturulurken mevsim etkisinden arindirilmis reel ke-
sim giiven endeksi kullanilmasina ragmen, toplam siparis miktarr, mamul mal stok
miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi ve genel gidisat endeksleri mevsim etkisi
goriilmediginden s6z konusu endeksler mevsim etkisinden arindirilmamistir.

Tablodan incelenen dénemde, reel kesim giiven endeksinin 2016 yili Aralik ay1
(98.4) ve 2017 y1l1 Ocak ay1 (%97) hari¢ diger donemlerde 100 puanin {izerinde oldu-
§u yani iyimser bir durum s6z konusu oldugu, s6z konusu endeksin 2016 yilinda en
yiiksek degerini eyliil ayinda (106.5), en diisiik degerini ise aralik ayinda (98.4) aldig,
2017 yilinda ise en yiiksek degerini subat ayinda (105.3), en diisiik degerini ise ocak
ayimda (97) aldig1 goriilmektedir.

Reel kesim giiven endeksini olusturan alt endekslerin 2017 yili Subat ayinda bir
onceki aya gore degisimi incelendiginde; gelecek ii¢ aydaki tiretim miktari, mevcut
toplam siparis miktarr, mevcut mamul mal stoku miktari, gelecek ii¢ aydaki toplam
istihdam miktar1 endekslerinin reel kesim giiven endeksini artis yoniinde etkilerken;
son ii¢ aydaki toplam siparis miktar1 endeksinin ise azalis yoniinde etkiledigi gdzlem-
lenmektedir.

Mevcut durumdaki toplam siparis miktar1 endeksinin belirlenen biitiin donemler-
de 100 degerinin altinda oldugu, 2016 yili Temmuz ayinda en yiiksek degerde (93.2)
olan s6z konusu endeksin, 2017 yili Ocak ayinda ise en diisiik degerde (85.3) oldugu
goriilmektedir. Meveut durumdaki mamul mal stok miktar1 endeksinin de yine
100 degerinin altinda oldugu sekilden izlenebilmektedir. 2016 yili Agustos ayinda
(90.7) en diisiik seviyeye inen stoklarin, 2016 yili Kasim ayinda (99) en yiiksek sevi-
yede oldugu gortilmektedir.

Gelecek ii¢ aydaki iiretim hacmi beklentisini gosteren endeks biitiin donemlerde
100 degerinin iizerinde oldugu, yani isletmelerde tiretim hacminin artacagina yone-
lik bir beklenti oldugu gortlmektedir. S6z konusu endeksin 2017 yili Ocak aymda
(103.9) en diistik degerde olan endeksin, ayn1 yilin subat ayinda (123.9) en yiiksek
degerde oldugu; 2016 yili Aralik aymda (100.2) en diisiik degerde olan endeksin,
ayn1 yilin eyliil ayinda (122.1) en yiiksek degerde oldugu goriilmektedir. Gelecek ii¢
aydaki toplam istihdam beklentisi, son {i¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek ii¢
aydaki ihracat siparis miktar1 ve sabit sermaye harcamasi endekslerinin de yine 100
degerinin ilizerinde oldugu, yani iyimser bir durum sz konusu oldugu tablodan gori-
lebilmektedir.

Tablodaki genel gidisat, reel kesim alt endeksinde dalgali bir degisimi gdstermekte
olup, 2016 yil1 Nisan, May1s ve Eyliil aylar1 haricinde kotiimser bir durum s6z ko-
nusudur. 2016 yilinda endeksin en diisiik degerini aralik ayinda (84.2) ve en yiiksek
degerini ise nisan ayinda (100.9) aldigt; 2017 yilinda s6z konusu endeksin ocak ayin-
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da (73.2) en diisiik, subat ayinda (93.4) en yiiksek degerde oldugu tablodan izlenebil-
mektedir.

iktisadi yonelim anketleri aylik ve ii¢ aylik olmak iizere iki farkli sekilde yapilmak-
tadir. Yilin biitiin aylarinda yapilan aylik anket; iiretim, siparisler, istihdam, stoklar,
satis fiyati, birim maliyeti, kapasite kullanim oran, iiretici fiyatlar1 enflasyonu, kre-
di faiz orani, genel gidisat konularinda yapilan degerlendirmeleri igermektedir. Her
yilin ocak, nisan, temmuz ve ekim aylarinda yapilan ii¢ aylik anket ise aylik anket
calismasina ek olarak, {iretimi kisitlayan faktorler, tiretim kapasitesi seviyesi, mevcut
siparig kayitlarinin tiretim siiresi, yurt ici ve yurt digindaki rekabet giicti gibi konular1
kapsamaktadir.

Isletme yoneticilerinin yukarida bahsedilen anket konulartyla ilgili sorulan sorulara
verdikleri cevaplar ve degerlendirmelerinden segilenler asagida verilmistir. Burada
once aylik anket sorularma verilen cevaplar ve degerlendirmeler, daha sonra ise ii¢
aylik anket sorularina verilen cevaplar ve degerlendirmeler verilmistir.

a) Uretim Hacmi Egilimi ve Beklentisi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketi kapsaminda, reel kesim (imalat sa-
nayi) katilimcilarinin kendi kuruluslarinda iiretim hacminin son ii¢ aydaki egilimini
artti/ayn1 kaldi/azald: seklinde cevaplamasi istenmektedir. Ankette arttt olarak cevap
veren (bildirim yapan) katilimcilarin oranindan, azald1 olarak bildirim yapan katilim-
cilarin orani ¢ikarilarak denge degeri elde edilmektedir. Denge degeri pozitif ya da
negatif olabilmektedir. Denge degerinin pozitif olmasi son ii¢ ayda iiretim hacminde
artig bildirenlerin oraninin, azalis bildirenlerden daha fazla oldugu, negatif olmasi ise
tiretim hacminde azalis bildirenlerin oraninin, artig bildirenlerden daha fazla oldugu
anlamina gelmektedir.

Subat 2016 ile Subat 2017 aylar1 arasini1 kapsayan donemde, iiretim hacminin son ii¢
aydaki degisimi ile ilgili yapilan bildirim sonuglar1 Tablo 5’de verilmistir. Tabloda
her bir ay i¢in verilen cevaplarin yiizde dagilimlar1 ve denge degerleri goriilmekte-
dir. 2017 y1lt Subat ayinda, iiretim hacminde artig bildirenlerin oran1 %28.8, azalis
bildirenlerin orant %17.7 olup, bu durumda denge degeri %11.1 olmaktadir. Tablo-
dan, en yiliksek denge degerinin 2016 yil1 Aralik ayinda (%22.4) ve en diisiik denge
degerinin ise 2016 yili Mart ayinda (%-4.4) oldugunu goriilmektedir. Aralik 2016°da
denge degerinin yliksek olmasi, son {i¢ aydaki iiretim hacmini artt1 olarak bildirenlerle
azald1 olarak bildirenlerin arasindaki farkin en biiyiik degerde oldugu gostermektedir.
Son ii¢ aydaki iiretim hacmini ayn1 kald1 olarak bildiren katilimcilarin orani, 2016
yilt Mayis ayinda en yiiksek (%58.6); 2017 yil1 Ocak ayinda (%50.8) ise en diisiik
seviyededir.

Son ii¢ aydaki iiretim hacmi egilimi ve gelecek ii¢c aydaki iiretim hacmi beklen-
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Tablo 5. Reel Kesimde Son Ug Aydaki Uretim Hacmi Degisimi [15, 19)]

Aylar Artti (%) Ayni kaldi (%) Azaldi (%) Denge (%)
2016-02 20.0 57.9 221 2.1
2016-03 18.6 58.4 23.0 -4.4
2016-04 24.3 55.9 19.8 4.5
2016-05 26.5 58.6 14.9 11.6
2016-06 31.7 56.9 11.4 20.3
2016-07 31.6 56.5 11.9 19.7
2016-08 255 56.4 18.1 74
2016-09 22.7 57.2 20.1 26
2016-10 23.8 53.4 22.8 1.0
2016-11 238 53.9 22.3 1.5
2016-12 35.3 51.8 12.9 224
2017-01 33.6 50.8 15.6 18.0
2017-02 28.8 53.5 17.7 1.1
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Sekil 4. Son Ug Aydaki Uretim Hacmi Egilimi ve Gelecek Ug Aydaki Uretim Hacmi
Beklentisi [15, 19]

tileri sorularina verilen cevaplar denge degerine doniistiiriilerek degerlendirilmekte
olup, secilmis donem i¢in denge degerleri toplu halde Sekil 4’te verilmistir. 2017 yili
Subat ayinda, son ii¢ aydaki iiretim hacminde artig bildirenlerin bir 6nceki aya gore
zayifladigi; gelecek ii¢ aydaki iiretim hacmi beklentisini artacak olarak bildirenle-
rin ise bir énceki aya gore giiclendigi goriilmektedir. Uretim hacmine yonelik genel
bir degerlendirme yapildiginda ise Subat 2016 ve Mart 2016 harici tim yil (Subat
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2016-Subat 2017) denge degerinin pozitif oldugu gdriilmiistiir. Bu sebeple de gele-
cekte ve son ii¢ ayda iiretim hacmine yonelik beklentilerin olumlu oldugu sonucuna
varilmgtir.

b) Mevcut Mamul Mal Stok Seviyesi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketi kapsaminda, katilimcilardan mev-
cut mamul mal stok seviyesini normalin iistiinde/mevsim normalinde/normalin
altinda seklinde degerlendirmesi istenmektedir. Bu durumda denge degeri, stok du-
rumunu normalin Ustiinde olarak bildiren katilimcilarin oranindan, normalin altinda
olarak bildiren katilimcilarin oran1 ¢ikarilarak belirlenmektedir.

Subat 2016 ile Subat 2017 aylar1 arasini kapsayan donemde sanayi kuruluslarmin
mevcut mamul mal stok seviyesine ait denge degerlerinin aylik bazda degisimi ince-
lendiginde; biitiin donemlerde pozitif degerlerde oldugu, yani biitiin donemlerde mev-
cut mamul mal stok seviyesini normalin istiinde olarak bildiren katilimcilarin ora-
ninin, normalin altinda olarak bildiren katilimcilardan yiiksek oldugu belirlenmistir.

¢) Kapasite Kullanim Oram (KKO)

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketi kapsaminda, katilimcilarin islet-
melerine ait kapasite kullanim oranlarini da bildirmesi istenmektedir. Kapasite kul-
lamim orami (KKOQO), isletmelerin mevcut kapasitelerini ne 6l¢iide kullanabildiginin
bir dlgiisiidiir. Tktisadi yonelim anketi kapsaminda belirlenen kapasite kullanim
oranlarmin Subat 2016 ile Subat 2017 aylar1 arasin1 kapsayan donemdeki degisimi
incelendiginde; 2016 yil1 Eyliil ayinda en yiiksek (%76.6) ve 2016 yil1 Subat ayinda
ise en diisiik (%73.5) seviyede oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar reel kesim (imalat
sanayi) i¢in oldukea diisiik olup, bu durum oldukga dikkat ¢ekmektedir.

d) Gelecek Ug Aydaki Siparis Beklentisi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketinde, katilimcilardan isletmelerinin
gelecek ii¢ aydaki toplam siparis beklentisi, gelecek ii¢ aydaki i¢ piyasa siparis
beklentisi ve gelecek ii¢ aydaki ihracat siparis beklentisini artacak/aym kalacak/
azalacak seklinde degerlendirmeleri istenmektedir. Bu degerlendirmelerde, artacak
olarak bildirim yapan katilimeilarin oranindan, azalacak olarak bildirim yapan kati-
limcilari orani ¢ikarilarak denge degeri elde edilmektedir.

Gelecek ii¢ aydaki siparis beklentilerine iliskin denge degerlerinin Subat 2016 ile
Subat 2017 aylar1 arasin1 kapsayan donemdeki degisimi incelenmis olup, 2016 yili
Aralik ay1 harig biitiin aylarda denge degerlerinin pozitif oldugu, yani katilimcilardan
gelecek ti¢ aydaki toplam/i¢ piyasa/ihracat siparis beklentilerini artacak olarak bildi-
ren katilimeilarin oraninin, azalacak olarak bildiren katilimcilarin oranindan yiiksek
oldugu tespit edilmistir. Ayrica, gelecek ii¢c aydaki toplam/i¢ piyasa/ihracat siparis
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beklentilerini artacak olarak bildiren katilimcilarin oraninin en yiiksek seviyeye 2016
yil1 Nisan ayinda (gelecek ti¢ aydaki toplam siparis miktar1 %37.5, gelecek ii¢ aydaki
i¢ piyasa siparis miktart %36.9 ve gelecek ii¢ aydaki ihracat siparig miktari %30.5)
ciktig1 da belirlenmistir [20].

e) Gelecek Ug Aydaki Toplam istihdam Beklentisi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketinde, katilimcilarin gelecek ii¢ ay-
daki toplam istihdam beklentisini artacak/aym kalacak/azalacak seklinde deger-
lendirmeleri istenmektedir. Onceki tanimlara uygun olarak elde edilen denge dege-
rinin pozitif olmasi, gelecek ii¢ aydaki toplam istihdam beklentisini artacak olan
bildiren katilimcilarin oraninin, azalacak olarak bildiren katilimcilarin oranindan yiik-
sek; negatif olmasi ise azalacak olarak bildiren katilimcilarin oraninin, artacak olarak
bildiren katilimcilarin oranindan yiiksek oldugunu gostermektedir. Gelecek ii¢ ayda-
ki toplam istihdam beklentisine iliskin denge degerlerinin son bir yildaki degisimi
degerlendirildiginde; gelecek ii¢ aydaki toplam istihdam beklentisini artacak olarak
bildiren katilimcilarin oraninin, azalacak olarak bildiren katilimeilarin oranindan yiik-
sek oldugu tespit edilmisgtir.

f) Sabit Sermaye Yatirnm Harcamasi Beklentisi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketinde, katilimcilarin ge¢cmis on iki
aya kiyasla, gelecek on iki ayda, sabit sermaye yatirnm harcamasi beklentisini
artacak/aym kalacak/azalacak seklinde degerlendirmeleri istenmektedir. Ge¢mis
on iki aya kiyasla, gelecek on iki ayda, sabit sermaye yatirim harcamasi beklen-
tisine iliskin denge degerlerinin Subat 2016 ile Subat 2017 aylar1 arasini kapsayan
donemdeki degisimi incelenmis olup, Aralik 2016 hari¢ biitin donemlerde ge¢mis
on iki aya kiyasla, gelecek on iki ayda, sabit sermaye yatirim harcama beklentisini
artacak olarak bildiren katilimcilarin oraninin, azalacak olarak bildiren katilimcilarin
oranindan yiiksek oldugu tespit edilmistir.

g) Birim Maliyet Degisimi ve Beklentisi

Aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketi kapsaminda, katilimcilarin isletme-
lerinde son ii¢ aydaki ortalama birim maliyetini artti/aym kaldi/azaldi; gelecek
ii¢c aydaki ortalama birim maliyet beklentisini ise artacak/aym kalacak/azalacak
seklinde degerlendirmesi istenmektedir. Bu degerlendirmede artti/artacak olarak bil-
dirim yapan katilimcilarin oranindan, azaldi/azalacak olarak bildirim yapan katilimei-
larin orani ¢ikarilarak denge degeri elde edilmektedir.

Son ii¢ aydaki ortalama birim maliyet degisimi ve gelecek ii¢ aydaki ortalama
birim maliyet beklentisine iligkin denge degerlerinin Subat 2016 ile Subat 2017
aylar arasin1 kapsayan déonemdeki degisimi toplu halde Sekil 5°te verilmistir. Subat
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2017°deki degerlendirmede, son ii¢ ayda ortalama birim maliyetlerde artig oldugu-
nu bildirenlerin, gelecek ii¢ ayda artig olacagini bekleyenlere ait seyrin bir 6nceki
aya gore azalarak devam ettigi goriilmiistiir. Son ii¢ aydaki ortalama birim maliyet
denge degerinin en yiiksek 2017 yili Subat ayinda (%57.4) ve en diisiik ise 2016 y1l1
Nisan ayinda (%19.0) oldugu goriilmektedir. Ayrica, gelecek ii¢ aydaki ortalama
birim maliyet beklentisine ait denge degerinin en yiiksek 2017 yili Ocak ayinda
(%52.1); en diisiik 2016 yili Mayis ayinda (%25.8) oldugu goriilmektedir. Buna gore
son ii¢ aydaki birim maliyet degisimi denge degerinin Nisan 2016’dan itibaren arttig1,
gelecek ti¢ aydaki birim maliyet beklentisi denge degerinin ise Mayis 2016’dan Ocak
2017’ye kadar siirekli arttig1 tespit edilmistir. Baska bir ifadeyle, birim maliyetin aza-
lacag1 yoniinde bir egilim oldugu gozlenmektedir.

h) Uretimi Kisitlayan Faktorler

Uc ayhk olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketinde, katilimcilardan isletme-
lerinde iiretimi kisitlayan faktorleri; kisitlayan faktor yoktur/talep yetersizligi/
isgiicii yetersizligi/hammadde-ekipman yetersizligi/mali imkansizliklar/diger
seklinde degerlendirmeleri istenmektedir. Bu degerlendirmede iiretimi kisitlayan fak-
torlerin % paylari belirlenmektedir. Katilimcilarin Ocak 2016 ile Ocak 2017 aylart
arasini kapsayan doénemdeki yaptiklari secilmis bildirim sonuglar1 Sekil 6’da veril-
mistir. Ocak 2017°de ankete katilan isyerlerinin %46.6’s1 iiretimlerini kisitlayan bir
faktor bulunmadigini belirtirken, %22.3’1 talep yetersizliginin tiretimlerini kisitlayan
en onemli faktdr oldugunu belirtmis ve bunu sirasiyla iggiicii yetersizligi (%8.9),
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Sekil 6. Uretimi Kisitlayan Faktérler [15, 19]

hammadde-ekipman yetersizligi (%9), mali imkansizliklar (%8.8) ve diger faktorler
(%5) izlemistir.

Sekilden iiretimi kisitlayan faktor yoktur seklinde bildirim yapanlarin oranmin
Ocak 2016, Temmuz 2016 ve Ocak 2017 donemlerinde sirasiyla %49.1, %47.3 ve
%46.6 oldugu goriilmektedir. Ayrica, talep yetersizligi seklinde bildirim yapanlarin
oraniin Temmuz 2017°de en yiiksek seviyeye (%22.3) ulastig, isgiicii yetersizligi
seklinde bildirim yapanlarda da benzer bir davranigin oldugu (Ocak 2016 %8.9, Tem-
muz 2016 %8.1 ve Ocak 2017 %8.9) sekilden izlenebilmektedir. Hammadde-ekip-
man yetersizligi, mali imkansizliklar ve diger seklinde bildirim yapanlarin oranin

ise dalgali bir sekilde degistigi sekilden goriilebilmektedir.

i) Rekabet Giicii

Uc aylik olarak diizenlenen iktisadi yonelim anketi kapsaminda, katilimcilarin is-
letmelerinin son ii¢ ayda yurt icindeki rekabet giicii, son ii¢ ayda Avrupa Birligi
(AB) icindeki rekabet giicii ve son ii¢ ayda Avrupa Birligi (AB) disindaki yurt
dis1 piyasalarda rekabet giiciinii, iyilesti/aym kaldi/kétiilesti seklinde degerlendir-
mesi istenmektedir. Son {i¢ ayda rekabet giiciinii iyilesti olarak bildiren katilimcilarin
oranindan, kdtiilesti olarak bildiren katilimeilarin orani ¢ikarilarak denge degeri elde
edilmektedir.

Son ii¢ aydaki yurt i¢i, Avrupa Birligi i¢i ve Avrupa Birligi disindaki yurt dis1
piyasalardaki rekabet giiciine iligskin denge degerlerinin Ocak 2016 ile Ocak 2017
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aylar1 arasini kapsayan donemdeki degisimi toplu halde Sekil 7°de verilmistir. Sekil-
den, isletmelerin yurt i¢indeki rekabet giicii icin denge degerlerinin Ocak 2017’ ye
kadar biitiin donemlerde pozitif oldugu, AB i¢indeki rekabet giiciiniin Ocak 2016,
Nisan 2016, Ekim 2016’da pozitif oldugu, Temmuz 2016 ve Ocak 2017’de ise negatif
oldugu gorilmiistiir. Ayrica, dalgali bir seyir izleyen AB disindaki yurtdis1 piyasa-
lardaki rekabet giiciiniin ise en yiiksek degerini 2016 yili Ekim ayinda (%4.5), en
diisiik degerini ise 2016 yil1 Ocak ayinda (%-0.1) aldig1 sekilden izlenebilmektedir.

Son ii¢ aydaki rekabet giiciine iligkin gelismeler degerlendirildiginde, 6zellikle Ocak
2017’de yurt ici piyasalardaki rekabet giiciinde AB i¢i ve diger yurt dis1 piyasalar-
daki artis bildirenler lehine olan seyrin tersine dondiigii belirlenmistir. D6viz kurun-
daki artigin ve temmuz ayindaki darbe tegebbiisiiniin yurtici ve yurtdisi piyasalari kotii
etkiledigi sonucuna varilmistir.

3. DEGERLENDIRME VE SONUCLAR

Bu c¢alismada, temel sanayi gostergelerinden ekonomik giliven endeksi ve bilesenleri
ile ilgili genel bir degerlendirme yapilmistir. Ekonomik giiven endeksi; tiiketici ve
tireticilerin genel ekonomik durumuna iliskin degerlendirme, beklenti ve egilimleri
ozetlemektedir. Uretici ve tiiketicinin beklentisi ayn1 zamanda ekonomik gidisat da
etkilemektedir. Olumlu beklentiler ekonomide canlanmay1 hizlandirmakta, olumsuz
beklentiler ise tersine tiiketime ve piyasanin daralmasina neden olabilmektedir. Eko-
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nomide canlanma olmasi i¢in iiretici ve tiiketici kararlar1 olan i¢ dinamiklerin hare-

kete gegmesi gerekmektedir. Bunun iginse siyasi istikrar 6nemlidir. Ekonomik giiven
endeksinin iilkemizdeki durumuyla ile ilgili yapilan genel degerlendirmeler ve elde
edilen sonuglar asagida verilmistir.

1))

2)

3)

4)

5)

6)

Ekonomik giiven endeksi TUIK tarafindan aylik olarak yayimlanmakta olup tii-
ketici giiven endeksi, sektdrel giiven endeksi ve reel kesim (imalat sanayi) giiven
endeksi gibi endekslerin bilesiminden olugsmaktadir. Ekonomik giiven endeksi;
tiiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmetler, perakende ticaret ve insaat sek-
torlerinin beklentilerini birlikte degerlendirmekte olup tiiketici (%20), mevsim
etkisinden arindirilmis reel kesim (%40), hizmet (%30), perakende ticaret (%5)
ve ingaat (%5) sektorlerine ait normallestirilmis alt endekslerin agirliklandirila-
rak birlestirilmesinden olugmaktadir.

Ekonomik giiven endeksinin ve alt endekslerinin (tiiketici, hizmet, perakende
ticaret, ingaat, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksleri) 100’den biiyiik ol-
masi genel ekonomik duruma iligkin iyimserligi, 100°den kiigiik olmasi ise genel
ekonomik duruma iliskin kotiimserligi gosterir. Sektorel giiven endeksleri 0-200
araliginda degerler alabilmektedir.

Tiiketici giiven endeksi degeri, 2008 yilinda tilkemizde oldukga diisiik oldugu
gOriilmiistiir. Bu durumun tiim diinyay1 sarsan kiiresel ekonomik krizden kaynak-
landig: diistiniilmektedir. 2015, 2016 ve 2017 yillarinda tiiketici giiven endeksi
diistikliigiinde Tirkiye’de yasanan teror olaylari, siyasi belirsizlik ve doviz ku-
rundaki artisin etkili oldugu diistiniilmektedir. Bu endeksteki diisiikliik, halkin
ekonomiye dair beklentilerinin olumsuz oldugunu gostermektedir.

2015-2017 yillart arasinda bir degerlendirme yapildiginda, Eyliil 2015°te reel
kesim, tiiketici ve ekonomik giiven endekslerinin en diisiik seviyede oldugu go-
rilmistiir. Bu durumun, Haziran 2015 genel se¢imleri sonrasi hiikiimetin kuru-
lamamasindan ve bunun sonucunda olusan siyasi belirsizlikten kaynaklandigi
disiiniilmektedir.

2017 y1l1 Subat ay1 i¢in sektdrel giiven endekslerden; reel kesim, hizmet sektorii,
perakende ticaret sektdrleri ve insaat sektorii gliven endeksleri sirasiyla 106.5,
92.86, 97.83 ve 76.41 olarak belirlenmistir. Bu durum, reel kesimde, yani ima-
lat sanayinde iyimserligin; hizmet sektorii, perakende ticaret sektorii ve ingaat
sektdriinde ise kotiimserligin s6z konusu oldugu anlamina gelmektedir. Hizmet
sektoriindeki kotiimser tabloda 2016 ve 2017 yillarinda durgun giden turizm sek-
toriiniin etkili oldugu diistintilmektedir.

2015-2017 yillar1 arasinda yapilan genel degerlendirmede asil sorunun ingat sek-
toriinde yasandig1 goriilmiistiir. Clinkii insaat sektorii gliven endeksi tiim aylarda
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7)

giiven sinir1 olan 100 endeks degerinin ¢ok altinda yer almigtir. Bu sebeple, bu
durumun diizeltilmesi ve sektorii daha giivenilir hale getirmeye yonelik gerekli
adimlarin atilmasi son derece 6nem arz etmektedir.

Reel kesim alt endeksleri Subat 2017 verilerine gore degerlendirildiginde; gelecek
ii¢ aydaki toplam istihdam beklentisi, son {i¢ aydaki toplam siparis miktari, gele-
cek ti¢ aydaki ihracat siparis miktar1 ve sabit sermaye harcamasi endekslerinin 100
endeks sinirinin tizerinde oldugu ve bu kistaslar agisindan iyimser bir durumun
s0z konusu oldugu goriilmiistiir. Toplam siparis miktart (mevcut durum), mamul
mal stok miktar1 (mevcut durum), son ii¢ ay toplam siparis miktari, genel gidisat
alt endeksleri i¢inse kotiimser bir durum séz konusudur. Biitiin bu degerlendir-
meler 15181nda; reel kesim (imalat sanayi), tim sektorler icerisinde en fazla umut
vadeden ve beklentilerin en yiiksek oldugu sektor olarak dikkat cekmektedir.
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