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Az inkisaf etmis memleketlerin iktisadi geliSmeleﬁ meselest son yillar
zarfmda iizerinde bilhassa durulan mevzulardan biri olmustur, Gerek
milli ekonomiler ve gerek beynelmilel iktisadi muvazene balkimindan
arzettifi ehemmiyet g6z Onlinde bulundurulursa bu aldkay: yerinde olarak
celbetmis bulunan geri iilkelerin iktisadi inkigafi meselesini toplu olarak
éle almanmmn liizumu kendﬂlgmden tebariiz eder. 4

Iktisaden az 1nk1§af etmis {ilkelerin gehgmelerl davasmda bazi
~ iktisatcilarin agirn nikbinlige sahip bulunmalarma mukabil, dlgerlerl koyu
bir bedbinlife saplanip kalmislardir {1]. Bunlardan. birinciler, geri filke-
lerin oldukea bakir birer saha olmalar: dolayisiyle hummal: yatirmmlara
sahne olabilecegini ve binnetice 19 uncu aswrda garp {itkelerinde bilhassa
Birlesikk Amerikadaki siiratle geligmenin bir benzerinin tekrarin Urmus-
lar; sonuncular ise bu memleketlerin iktisaden kalkinmalarinda kargia-~
silacak pek ¢ok mani ve giicliiklerin bulundugunu ileri siirerek iktisaden
inkisaf etmis bulunan ilkelere nisbetle mevcut hendikapin asla teldfi
edilemiyerek kronik gelir noksan1 ve hayat seviyesi diglikliginin devam
edegelecegini iddia etmislerdir. .Kanaatimizce bu gérigler ifratla tefriti
temsil etmekte ve geri iilkelerin iktisadl ipkisaf gartlart bu iki ekstrem
kanaatin ortasinda yer almaktadir,

{1} D. Hamberg. (Business Cycles 1951 New york) adl eserinde geri {ilkelerde
asirt bir yatinm faaliyetinin 19 uneu asirdaki garp memleketlerindeki yatu‘:in hoomina
(investment boom) milsabih bir siiratle geliseceginl iddia etmekte; 8. H. Prankel ise
Quarterly Journal of Economics mmecmuasinin (november 1952) sayisinda nesrettifi
bu yazida geri memleketlerin iktisadl Inkisaft mevzuunda bedbin gdrilnmektedir.
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Bir iilkenin iktisaden gelismesi, istihsal kapasitesinin bilyiimesine
ve bunun neticesi olarak milli istihsal ve gelir seviyesinin yiikselmesine
baghidir, Istihsal kapasitesi ise bilindigi gibi istihsal Amillerinin miktar
ve terkibine, istihsale birlikte katilmalar sirasinda aralarindaki nisbete,
teknik seviyeye, istihsal metotlarina ve difer &millere, binnetice bunlara
tesir eden fizik, psikolojik ve sosyal faktiriere bagh bulunur. Bir iilke-
nin tabiat gartlarinmn (cografi, jeolojik ve iklim sartlarimin) esas
tibariyle degigtirilemiyeéegi_ kabul edilirse iktisadi gelisme bahsinde
kapital ve emegi ve burilarin miistahsilivetine tesir eden &milleri ele
almak gerekir [2]. Bu sebepledii ki geri itkelerin iktisadi inkigaft bah-
sinde yukaridaki hususlar iizerinde bilhassa durulacaktir. .

Mevzuumuza, evveld bir soru ile girelim: Iktisaden inkigaf etmemisg
{ilkelerin kalkinnalar icin zaruri bulunan kapital tesekkiilii hangi sartlara
baglidir ? Kapital tesekkiili modern kapitalist ekonomilerde 'iki safhadan -
terekkiip eder. Evveld istihsalin tariaminin istihldk edilmeyerek, bunun,
tasarrufu ve bu mebliglarin miistahsil maksatlara tahsisi, yani yatirim.
Bundan da anlaglhyor ki, iktisadi inkigaf variginda geri kalmig bulunan
itlkelerde kapital tesekkillii evvel emirde bir tasarruf artigina muhtag
goriinmektedir. . :

 Iktisaden az inkigaf etmis tlkelerde tasariuf kifayetsiz bir durum
arzétmektedir. Bunun sebeplerini gelir seviyesinin dilglikligiinde, gelirin
inkisamina tesir, eden sartlarda, milstehlik psikolojisinde ve difer sosyal
ve institutional amillerde aramak icabeder.

Bilindigi gibi iktisaden geri kalmig bulunan ulkelerde gelir seviyesi.
dugiktiir. Tasarruf ise gelirin bir fonksiyonu bulundugundan, diisiik gelir
seviyelerinde tasarruf nisbetl cltzl olmaktadir, Zirva diisiik gélir seviye-
lerinde gelirin bityiik bir kismi hattd tamam istihlak edilmekte, gelir
‘daha da dﬁgtﬁgﬁ takdirde menfi tasarruf «Dissaving» milsahede olunmak-
tadir. Buna ilaveten, gelir inkisAmm geri iitkelerde bilylik miisavatsizliklar
arzetmez, Tasaryruf hacmini tayinde gelir seviyesinin yiiksekligi gibi bu
amilin yaninda onun kadar hattd.daha biiyitk bir rol oymyan. bir faktsr
vardir ki, o da gelirin inkig8midw, Milli gelir- seviyesi riiksek olan
endiistriel ‘memieketlerde gelir inkisAmndaki e;ﬂtsiziik barizdir. Bu dlke-
lerde . tasarruflarm biiyilk bir kism: yliksek gelir tabakalarindan gelmek-

[2} Miitegebbis .dahi bir istihsal faktdrit olarak geri.illkelerin tktisadl geligme-
lerinde bilyiik bir ehemmiyete sahiptir. Bu faktdrin iktisadi gelismedeki roline gerd
itllkelerde kapital tesekkiilii bahsinde temas olunacaktir.

b .
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. tedir. Birlegik Amerikaya &it istatistiklerde gelir sdhiplerinin 9 75 inin
hi¢ tasarrufta bulunmadigl tesbit olunmustur. Geri kalan gelir sahipleri
ise biiyiik mebldglara varan tasarruiu sag*lamak{adm Geri iilkelerde ise
biiyiik tasarruf mebliglarimi temin edecek yitksek gelir erbai: meveut:
degildir. ‘ S
Bundan baska, iktisaden gelismis iilkelerde sirketler maérifetiyle
vapilan tasarruflar biiytik yeklnlara varmaktadir. Sermayeéleri biiyiik
miktarlara varan bu sirketlerin otofinansman’a tahsis ettilkleri meblas-
larla tesis ettikleri amortisman foniarmin bu lkelerin tasarruflarimn
artisinda bilyllk hissesi vardir. Geri iilkelerde ise bu kabilden bilyiik
'sermayeli igletmeler, sirketler mahdut sayida bulunduklarindan camianin
mecmu tasarrufu {izerinde bariz bir rol oymyamamaktadlrlar. Intttutional
amillere gelinée; garbin zengin {ilkelerinde siir'atle yayilan sigorta.
girketleri {3] ve adedi hergiin biraz daha artan ve taammiim eden sigorta
nevileri tasarruf hacminin artisinda rol oynamaktadir. Iktisaden gelismis
bulunan {ilkelerde bankalar sistemi, ufak tasarruf mevduatini kabul
eden milesseseler ve posta idarelerinin mevduat kabulli tasarruf artigm
kolaylagtiran &miller arasmda yer almigtir. Geri iilkelerde bu cesit miles-
geseler yeni kurulup gelismektedir. Halk bunlara heniiz tam olarak aligmis
ve itimad etmis degildir. Orf ve adetlerin geri {ilkelerdeki tasarruf hacmi
iizerindeki tesirleri ise garbin zengin ilkeleri- derecesine varmarmgtir.
Geri tilkelerdeki yashlik héli ve cocuklarin tahsili icin provizyon teskili
saiki zaiftir. Istikbal endisesi heniiz biitiin vuzuhu iHe tebelliir etmemigtir.
Miistehlik psikolojisine gelince, buralarda {(geri filkelerde) istihifkin
marjinal faydas: blylk ve zaman tercihi [4] «Time Prefence» zayiftir,

[8] Iususi ‘mahiyette olup cesitll ihtimallerin sigortslarn ile istigal eden
gsirketierle, sosyal sigortalarm tagarruf Hzerindeki farkli tesirlerine burada isaret
etmeyi zaruri gorditk. Fususi mahiyette sigorta sirketlerinin tasarrufu arttirmasina
mukabil, sosyai sigortalarin istikbhle ait emniyeti artfirmakla {asarruf meylini
zaiflettigi ve istihlaki arttirdigr iddia olunmaktadir.

'{é] Geri iilkelerin kallonmasinda menfl tesirleri olan amillerden biri de gerek
miistehliklerin, gerek miitegebbislerin. zaman tercihleridir. Bu ki grup ekonomi
siijesinin. karariarinda rot oyniyan bu psikolojik fakir ayrl bir tetkik mevzuu
olabilecek kadar ehemmiyeti haizdir. Burada su kadarm belirtrnekle iktifa edelim
ki, geri illkeferdeki, miistehlik bugiinkit istihlakin faydasgini, gelecek ‘istihlakin fayda-
‘sindan  cok @isiiin tutmaktadir.  Mitesebbislerin zaman tercihlerine gelince; bu
mahiyet itibariyle bhiraz fariklli bulunmaktadir, ‘Miitesebbilsériri zaman tercihleri ger'l
iilkelerin inkisah igin lizwmiu bulunan zaman buudundan kiigiliktlir. Bu sebeple bu
memleketiérde kapital tesekkliliinii giiclestiren amilelrin sayisi artmistir, Burada
Kisaca zikrettigimiz mitesebbislerin zaman tereihi mevzuuna l‘ileride, geri llikelerde
vatirimlar ve Kkapital tesekkiilil bahsinde ayriea temas olunacaktir, o
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Bu sebeple miistehlikler gelirlerinin. daha kiicik bir Kismini tasarruf
etmekte, bilyiilk bir kismim ise istihlake ayirmaktadirlar, Bu iilkelerde.
istihldk meylinin biiyilk olmasmmin sebeplerinden biri de zengin iilkelerle
* geri iilkelerin gelir seviyeleri ve istihldk standartlar arasimdaki bliyluk
farklardir [5]. Nurkse'ye gore milli tasarruf hacminin tiyininde sadece
mills Tgelir seviyesi degil, milli gelirler seviyeleri arasindaki nisbet bityiik
bir tesire sdhiptir. Zira difer memleketlerdeki gelir artigl, ele alnan geri
lilkenin gelir seviyesinden ¢ok yilksek bulunmakta ise bu sonuncuda
istihldk meylinin artmasma sebep olur, Nurkse bund, Jgmes Duesenberry
tarafindan ortaya atilan, gésteris maksath istihlak «Demonstration
Hffects mefhumu ile izah etmektedir. Zengin Glkelerin hai(at standardim
dogrudan dogruya veya bilvasita. tanmmak imkinm bulan geri iilkelerin
miistehlikleri daha fazla istihldk hususunda bir 'tegvik haitd bir tazyik
- kargisinda bulunurlar. Beynelmilel temaslar neticesinde gelir seviyesi
{istiin olan 'memleketlerin hayat standard: diger memleketlerin miisteh-
likleri icin bir Ozenti mevzuu olmaktadir. Boylece memleketlerin hayat
standartlar: yekdigeri {izerinde fesir icra ederler. Daha iistin ve cesitli
mallarla ve hayat standard: ile temas neticesinde yeni' yveni ihtiyaclar
dogdugundan tasarruf edilebilir gelirin seviyesi gittikgé yilkselecektir.
Esasen diisiik gelirlere sihip olan geri Bilke miistehlikleri gittikce azalan
bir tasarruf paymna sahip bulunacaklardir. Bugiin Zzengin iilkelerin, hilhassa
B1r16§1k Amerikanmn ulagmis bulundugu hayat standard: ve istihlik . sevi-
yesi, yeryuzunde onderhk roliinlt oynamakta ve difer iilkelerin istihlak
meyilleri tizerinde tesir icra etmektedir. Zengin ilkelerin istihlak stan-
dardin: taklide meyil ekseriya ithal mallarimn i¢ piyasada bolea ‘arzimi .
icabettirdiginden almm kudretinin bir kismmm disariya Kacmasmma sebep
olmakla icerideki gelirlerin daha kiicik bir katsay: [6] nishetinde artma-

‘i8] Ragnar Nurkse: Growth in- Underdeveloped Countries. (Thé American
Emnamlc Rewiew, May 1952,

[6] Bir memlelket dahilinde satin alma giicilniin (Spendlng) piyasada belirmest
gelirler] katsayr «miiltipliers le ¢arpilan hir mlktérca artfirmaktadir. Ancak kapal °
bir sistemde — diig ticaretin ademi mevcudiyetl héTinde — miiltiplier yukarida isaret
olunan tesirteri icra eder. Aglk bir sistemde — milli ekonomilerin dis ticaret yolu
ile birbirine baglanmalari halinde — i¢ satin alma huvveti ithalat dolayisiyle disary
kayaca@indan dahilde multipller zaifler. Bir memlekette milli gelii’in ne kadarmm
ithalata tahsis olundugunu ithaldt weyli «propensity to imports gelir artigimin ne
kadarimin ithalata tahsis clunpduguntu ise mearjinal ithalat meylli ¢marjinal propensity
to imports» tayin etmektedirler. Agl bu sonuncu meyildir ki miiltiplierin kiymetini -
ta.yin etmektedir. Bu meyil ne kadar buyuk ise orijinal milli gelir artisi o nisbette
ithalat artisina sebep olur. Pakaf. buna mukabil ayni memleket ihracatia da bulun-
dugundan bu ic miiltiplier — Domestic Miiltiplier —e tesir edecektir. Buna ihracat
katsayis1 «Export Miiltiplier» denilmektedir. Bu dahi milll geliri arttirmak suretlyle
ithal meyline ve netice itibariyie i¢ miltiplier’e tesir eder.
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sina sebep olur. Yabanc ulkelerm istihlak standartlarlm taklid dolayisiyle
ithaldt meylinin - artmas1 otonom karakterdedir (Ragnar Nurkse :
Domiestic and International Kquilibrium). Zira bir gelir artis1 ile ilgili
bulunmay1p ic talepte yerli. mallardan ihrag¢ mallarma dofru bir kayma-
dan miitevellit bulunmustur. Bu takdirde — Haberler'in de isaret ettigi
gibi — mevzuu bahis geri memiekette ic milltiplier zayifliyacaktir. Buna
nazaran tasarrufun azhigl dolayisiyle yatirima elverigli fonlarin kifayetsiz
bulundugu bu iilkelerde prodiiktif.- kapasite zayif oldugu gibi istih-
ldkin miiltiplier tesiri ile gelirleri arttirma fonksiybnu da kavvetini
- kaybetmektedir. '

Geri iilkelerle — inkisafa ulagmamig indiistriel {ilkelerin .beynelmilel
temast neticesinde, maateessiif, miitekdmil istihsal metodlarindan ziyade
“igtihlak tarz taklid edilmektedir. Bu sebeple iktisaden geri kalmis memle-
ketlerde yiiksek gelir seviyesine sahip buliman iilkelerin_ istihlak-
standartlarina ulasma Gzentisi bu birinci memlekétlerde istihlak — yatirim
arasinda kendl ekonomik bunyelenne uygun bulunan optimal nisbeti ‘
bozmaktadir. Bunun neticesinde bu iilkelerde yatirima elverigli fonlar
azalmaktadir. Ayrica su noktaya da ternas etmek minasip olacaktir ki,
diinya gelirinin tigte ikisi dilnya niifusunun besfe birinden azim Uzerinde
barindivan ilkelerde kazanilmaktadir. Bdylece geri filkelerde gelir inkisa-
* fimn siir'at ve nisbeti ne olursa olsun, ileri filkelerle peri kalanlar arasinda
~ gelir farka devam edecek ve bu da inkisafi geciken iilkelerin istihlak
standardi iizerinde tesir icra edecektir. Bu iki gelir kategorisine dahil
bulunan tilkeler arasmmda ikiisadi ve kiiltiirel temaslar, radyo, otomobil,
sinema filmi, buz dolabi, v.s. gibi metain geri {ilkelerde yayilmasina
alisilmasma sebep olmaktadir. Bu meta cegitleri en fakir Ulkelerde dahi
revacta bulunan cesitlere dahil bulundugundan, bu, geri ilkeler igin
iktisadi inkisaf yarisinda bir hendikap tegkil etmektledir. Geri lilkelerde
"kapital techizati noksant ve prodilktivite kifayetsizligi gizhi issizlife -
«Disguised Unemployment» sebep olmaktadir. Bu iilkelerdeki gizli igsizlik
bithassa toprakta meveuttur, Bu iilkelerde milsahede olunan gizli igsizligin
sebeplerini difer A&millerin yamnda bilhassa emek - kapltal nisbetinde
aramak gerekir.

Devam!li kapital terakiimil, emek - kapltal nisbetini ikinci leyhine -
dedigtirmekle emegin proditktivitesini arttirmak ve gizli issizligi tnlemek
imkAnlarm: hazirlar, Varlikli cemiyetlerle temas halinde bulunan geri
illkelerde milli gelirin bilylik bir kismi liks metamn satim alinmasimda
harcandifs takdirde kapital tegekkiilii icin gerekli ic menbalar kurumaya
yiiz tutar. Geri iitkelerde bu yoldan teessils eden agiri istihlak meyli
memleket dahilinde enflisyonist bir temayiil dogurur, Zira, istihldkle
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yatirrm arasindaki .optimal nisbeti asan bir istihlk drti; arz ve talep
muvazenesini bozmakta ve zayiflayan arz fonksiyonu kuvvetli bir talep
fonksiyonu ile karglagmaktadir. Bu hal dig ticaret muvazenesizligine de
sebep teskil eder. Niurkse'ye gbre beynelmilel ticaretteki muvazenesizlik
sebeplerinden . biri de {ilkelerin prodiiktivite ve gelire nisbetle agiri bir
istihlak ve ithalat meyline sihip bulinmalaridir. Buna nazaran prodiiktif
kapasiteleri dilgiik olan fakir {ilkelerdeki asir1 istihidk ve ithalit meyli dis
ticaret muvazenesini tehdit eden bir 4mil olarak belirmektedir. Bu sebeple
agirt istihlak ve ithalat meyline ship bulunan geri filkelerde dis ticaret
muvazenesinin saglanmas: i¢in Hiks ve var liks metain ithalinin men’i
yoluyla tasarrufun arttirilmasi ve bu yoldan yatirima elverigli fonlarm
tegelckiiliintin saglanmas: tavsiye edllmektedlr Buna cevaben sunu soyliye-
biliriz ki, ithal mallarmin taky1d1 yolu ile gosteris istihlaki azaltilamaz,
Zira goster1§e miistenid istihldk sadece ithal mallar: igin degil, biitiln bir
istihlak fonksivonu icin caridir. :

Bugiin iktisadi inkigafa kavusmus bulunan \ﬁIkelerfiD inkisaflarimn
19 uncu aswe boyunca devam eden gelismeleri tetkik olunursa, o devirlerde
istihlak standartlarmin bugiinkil kadar. yiikksek olmadifi goritliir. Gerei bu,
o devirde heniiz buginkii seviyesine ulagsmayan gelirle de ilgili ise de
asil inkisaf prodiiktif kapasite ve prodiiktivite artig ile istihlakin beraberce
hattd bifincinin ikinciden daha biiyiik bir siira’tle artmasi ile milmkiin
_ olmusgtur, '

Rusya {7] ve son yillara kadar Japonya gibi iilkeler iktisadl geligme-
lerini kismi bir tecrit yolu ile saglamiya gahgmiglardi. Bunlarin garpten
tecridi istihldk standartlarina inhisaf etmis ve buna mukabil teknik ve'
istihsal metodlarinda garp taklit olunmustu. Horst Mandershaussen [8]
«iktisadi’ inkisafi saglamak tizere ileri endiistriel ilkelerden tecerriit,
buralardaki gelisme ‘seyi"inin temposundan uzaklasmaya sebep olur ki bu
geri {ilkelerin leyhinde olmiyacaktir» der. Esasen bu iilkeler sadece bir -
sahada, istihldk sahasinda tecerriit etmeyi lizumlu gdrmiiglerdir.

Yukaridaki izahlardan istihrac olimabilecegi gibi geri {ilkelerde niifus
bagina isabet eden kapital miktar: az oldugu gibi mecmu istihzalle meemu
istihldk arasmdaki fark ciz’idir. Bu sebeple tasarruf ve binnetice kapital

[‘f} Rusya ve .Japonya misali burada sadece garbin istihlak modellerinden
tecerriidiin tesirlerini  belirtmek kasdiyle ele alinmigiardir, Bu  iki memlekeiten
bilhassa Rusya'nin -endiistrilesmesi garp demokrasilerininkinden biishiitiin farklidir.

“"Fotaliter rejim dahilinde enduistriel inkisaf en. afir endiistri basta clmak izere
gelismekte, daha dofrusu gelistirilmelrtedir. )

[8] Horst Mendershoussen: The American Rewiew 1952, Discussion.
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te§ekki'11ii-niifué artiginl agan bir prodilkiif kapasitenin viicut bulmasmi *
temin edememektedir. : ) ‘

Duesenberry ve Nurkse'nin bilhassa iizerinde durduklart gdsterige
miistenid istihlak meyl, gelirle - istihlak arasinda esasen ciz'i bulunan bir
farkl daralttigi ve bu yoldan yatirima elverigli fonlari azalttigs kabul
olunmakla beraber asy iizerinde durulmasy gereken problem, bu ilkelerde
gelir ‘seviyesinin diigiik bulunmasidir. Bu iilkelerde  kapital tegekkiilii
tasarruf artigma bu ise yatirnn ve gelir artigma bagh ‘bulunmaktadir. Bu
ybldan meydana gelen fasit daire bu iilkelerde iktisadi kalkinmanin
merkezl problemini tegkil eder. : o

Geri rnem‘leketlérin iginde bulunduklary fasit daireyl goren
J. Adler [9] bu durumdan kurtulmak igin su hal carelerinin dijgﬁnﬁlebi;
Jecegini belirtmektedir : '

a — Ic istihlaki kismak, b -— Yabanci sermayenin ithalini temin
etimek. (Yabanc: sermayenin bilhassa hibe selilinde olanin tercihi zaruri- -
dir. Zira istikrazlar yolu ile temin edilen’ yabanci sermayenin gerektirdigi
faiz ve amortisman tediyeleri biiyik bir yiik halini alabilir.)

Geri_iilkelerin -iktisadi geliginelefi {izerinde tesiri bulunar kifayetsiz
tasarruf meyli hakkinda netice itibariyle sunlari -soyliyebiliriz .. Geri
_iilkelerde istihldk meyl kuvvetli ve bunun neticeleri olarak tasarruf
zayiftir, Garbin yiksek hayat standard: ile temas olunmast bu meyli biraz
daha siddetlendirmektedir. Zira kapali bir sistemde dahi bu iilkelerde gelir,
jstihlikle arasinda ciiz’d bir farkin teesslisime miisait bir seviyede bulun-
‘maktadir. Bu iilkelerin iktisadl gelismelerinde asi ele alinmasi gereken

mesele gelir artigimi saglayan smillerin bu arada miitalda ve tetkikidir. .

Biitiin bunlar neticesinde sbyle bir sual sorulabilir.: Bu iilkeler neden
geri kalmuslardir ? Geri kalmalarmin yegéane sebebi kuvvetli istihlak meyline
sahip bulunmalar: midir? Yoksa bunda daha bagka faktorlerin roliinil mi
aragtirmak lcabedecektir ? ' ‘

Biliyoruz ki, milli_, gelir, istihlak masraflar ile yatirimiardan terekkip
etmektedir. Uzun bir middet nazara alindign  takdirde — diger gartlar
muayyen kabul olunmak kaydiyle— kapital techizat1 milli gelir artiginin
amili olur. O halde bu #lkelerde yatirimlarin durumu nasidir ? Yatirun
sanslar ne vaziyettedir? Bunlari tetkik etmek zaruridir.

'

[91 John H. Adler: The Fiscal and Monetary ‘Implementati_on of Development
Programs. (The American Fconomle Rewiew 1952, Vol VIIL) '
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Daha evvelk1 leJmlarda etrafhea tetkik olundugu gibi . diiglik gelir .
seviyelerinde gelirin bilytik bir kismi istihlike ayrimaktadir. Geri iilke-
lerde gelir seviyesi diigiik bulundugundan bunun bliylikee bir kismu istihlak
olunur, Bu sebepledir ki, bu ulkelerde ana diva gelirin arttiridmasidir.
Gerel agin istihlak meylinin azaltilmas: gayretleri dahi ayni nihai gayeye
mitteveccihti. Fakat burada geri {ilkelerin yatirim sanslart nazara alhinma-
makta, hattd baz iktisatcilarca pek miisait kabul edilmekte idi. Halbuki
_yakmdan tetkik edildigi takdirde geri {ilkelerde yatirnn, ganslarmin umu-
miyetle zannedildii kadar kuvveth olmadigt géritiir, Bu sebepledir ki, bu
tilkelerde yatirim sanslarinin durumunu tetkik icabeder.

Geri iilkelerde yatwim sanslar :

" Uzun milddetler nazara alindigi takdirde bir memlekette yatirnp
sanslar: :

1 — Ulkenin sahip bulundugu topraklarin zenginligi, cografl mevhn .
tabil sartlar gibi fiziki faktérlere,

2 — Istihsal faktérlerinin musmlrlyetme

3 — Teknik seviveye,

4 — Tegebbiisleri kontrol eden k1m~;eler1n yani mutegebblslerm
ehliyetine,

5 — Baunkalar sistemine,

6 — Gelir inkisami gibi sosyal faktdrlere,

7 — Vergi sistemine ve deviet masraflarina,

8 -~ Tasarrufu elinde toplayan ve bunu alacaklara tevzi eden

muesseselerm, durumuna baghdir.

H. Evansin'in [10] bu tasnifi vatirima tesir eden admilleri tam olarak-
ihtiva etmemekle beraber yatirim sanslarimn faktorlerl etrafinda toplu
bir bilgi verebilmektedir. : ‘

Yukarida zikroluran Amillerden birincisi olan «tabii servetler» cografi
mevki gibi fizik sartlar daha ileride tetkik etmek tzere ikinei Armnili ele
alalim. Burada istihsal faktﬁrlerinin miismiriyetinden bahsedilmektedir.
Bilindigi gibi herhangi bir istihsal faktériiniin mismiriveti bir taraftan
istihsal Amillerinin kombine edilme tarzlarma diger taraftan teknik’

- [101 Heberton Bvansin: Determinants of Investment Decisions: (The American
Economic Rewiew, March, 1942). )
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seviyeye baglldlr istihsalle beraberce katilan 1st1hsal faktorieri arasrndakl
nisbetin her faktériin prodiiktivitesi fizerindeki tesirleri ve bunlar arasin-
- daki optimal nisbet meseleleri ve nihayet teknik seviyvenin, emegin
vasiflilik derecesmm sisteme ithali ile neticelere ulasiimas1 klasik iktisat--
cilar ve bilhassa necklasik A. Marshall [11] tarafindan pek giizel bagaril-
migtl. Burada ayni mesele etrafinda ayrica tafsilata girmek imkémma
sahip bulunamadifimizdan, yalmz mevzuumuzla ilgili olan yatimmlar. ve
kapital tegekkiilii meseleleri (izerinde duracagiz.

Bu maksatla kapitalin prodiiktivitesine tesir eden &milleri t?xyiﬁ
gerekmektedlr Keynes [12) kapitalin marjinal prodilktivitesinin, kapital
unsurlarimn carl arz fiyati ile bundan gelecekte umulan randimana gore
taayyiin ettigini kabul eder. Meveut kapital stoklarina ildveten bir yatirum
'art1§1 meveut bulundugu ve bu artis devam ettlgl "takdirde marjinal
miismirivet dilgecektir. Zira, bu durumda bir taraftan kkapitalin arz fiyati
artacak diger taraftan umulan miistakbel randiman azalacaktir. Biylece
bir memlekette kapital techizatimin miktar: bilyiik ve bunlardaki artig
haddi yiksek oldugu nishette kapitalin prodiktivitesi disiik olmaktadir.
"Buna nazaran, iktisaden inkisaf etrnem13 tilkelerde kapital techizafinin
meveudu az ve artiy nisbeti Kkiiglik oldugundan marjinal milessiriyeti
biiyiiktiir. Fakat difer taraftan Rapitai unsurlarmun  arz fiyatt ve bu
unsurlardan umulan randiman haddi bu {ilkelerde pek misait degildir. -
Zira bu {ilkelerde kapital unsurlarmun arz fiyati, bu mallar dahilden
temnin edilemedigi cihetle, dig'piyasa fiyatlarina bagiidir. Bu ise mevzuu-
bahis iilkede prodiiktivite nisbetine, paranin alim kudreti ve dig ticaret
muvazenesine ve diger faktSrlere tabi bulunmaktadir. Bu amillerin tesiri
" ile geri {ilkelerin kapital unsurlarinda diigiik bir arz fiyaty temin ganslari
zayiftir. Kapital unsurlarmdan umulan randiman - ise, bu {lkelerde ig
pazarlarin inkisafine ve Nurkse’nin isaret ettifi gibi cesitli endiistriler
arasinda alelilii ve ahenkli bir muvazenenin teessiisline baglidir. Cegitll
istihsal branglart arasinda muvazeneli inkisaf ig¢ talebin kuvvetine bagh
bulunmakta, ic talep ise — ylksek istihldk meyline ragmen — gelir sevive-
sinin bir fonksiyvonu oldugundan zayif gériinmektedir. Bu iddias: ile
Nurkse beynelmiléi ihtisaslagsmanin ekonomik faydalarindan ziyade iilke-
" lerin miinferiden ve diinya ticaretinden tecerriit ederek kalkinmalar:
imkéanlarin ele alir. O'na gére mahalli ekonomide muhtelif istihsal brang-
‘lari arasinda muvazeneli bir inkigaf teessiis etmelidir ki bundan dogan
satmalma giiell istihsal kapasitesi artisindan tahassill eden mamfilleri

[117 4lfred Marshall: Principles of Economics.
{121 J. M. Keynes: The General Theory of Employment Interest and Money,
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_satin alabilsin. kase i¢ pazarlarmn inkisafin zaruri giren tezinde haklidir.
Zira bu lilkelerde gogalan endistri mamfilleri beynelmilel pazarlaria
rekabet imkinna sahip degildir. Bugiin geri {ilkelerin dig ticaretle ilgili
yatirimlar: bithassa sinai ham maddelerle istihra¢ endiistrileri — petrol.
madenler, kdmiir — sahasinda yapilmaictadir. Bu yoldan d1§ piyasalardaki
talep temevvuglerme bagh bulunan geri {ilkeler sahip bulunduklar: ‘tabii
servetler ve iklim sartlar itibariyle dig ticareften faydalanabﬂecekierdlr
Bu bakimdan geri tlkelerde icpazarda muvazeneli bir gelisme talep seviye-
sinin ylikselmesine ve kapitalin umulan randlmanm artmasina sebep. olur,
Geri iilkelerde istihrac endiistrilerinde, bllhassa ziral 1st1hsa1 sahasindaki
teknik inkigaf niifusun biylk bir kisrmin Ziraatle ugraqmasma ve bu-
voldan zival prodiiltivitenin artmasma sebep ohnaktadir Fakat sadece
ziraatin inkigafi kifayet eimez; bunun yaninda c‘lger endiistrilerin de
muvazeneli bir sekilde inkigal etmeler] lizumludur., Gecmiste Birlegik
Amerika, Kanada ve Avustralya boyle tekamul etmisferdi.

Geri ulkelerde kapitalin produktlwtesmm dijsiik bulunmasmm &mil-
lerinden biri de «Sosyal Sabit Sermaye»'nin lath@idir, Adler’e [13] gore -
_gert ulkelerin inkigaf: icin bu cesit sermayenin tegekkillili zaruridir. Yollar,
kuvvet santrallari, su tesisleri, teknik Ofretim, teknik talim wve terbiye
kifayetsiz bir durumda bulonmaktadir, Sosyal sabit sermaye bu lilkelerde
kifayetsiz bir durumda bulundugu gibi dig ekonomi «External Economy»
zayiftir. Bu babda Adler'in bir misalini burada tekrvarlayabiliriz : Tktisa-
den inkigaf etmis ve dig ekonomisi gelismis bir tilkede traktor alan bir
kKimse kolay, ucuz ve zahmetsizce yakit temin edebilecek, kolay wve ucuz
olarak yedek parca bulabilecek, makinenin bozulmasi halinde tamirat,
miitehassis eller tarafindan yapilabilecektir. Yine gelismis bir endfistri
merkezini ele alalitn, burada nakil imkanlart ham ve yarl mamul temini
gartlar, tall mahsullerden faydalanma, ithaldt, ihracak tesisleri' miisait
bir durum arzetmektedir. Buna iladveten idare ve kontrol mekanizmasinda
kéklesmig tecriibe dig ekonomiye «External Economy» dahil bulunmaktadr,
Bildhare geri {ilkelerde mﬁtegebbislerin ehliyeti ile ilgili bahiste tekrar
lizerinde durulacaksa da idare ve kontrol mekanizmaginda gelismenin
ehemmlyetlm belirtmek gerekir. Tktisaden ge11§m1§ titkelerde uzun yillarin
mahsulii olan ve bir hayli pahaliya malolan bu tecriibe, istihsalin rasyona-
- lzasyonu ve binnetice randimani tizerinde milessir olmaktadir. Bu tecriibe
adeta ileri endiistri lkelerinin atmosferine sinmigtir, .oraya- o mekéna
hastir. Bu cihet dahi geri iilkelfer igin bir hendikap tegkil eder.

[13]1 Jokn H, 4dler: The Fiscal and Monetary Implémentatibn of Devélopment : |
Program. (The American Economlie Rewiew, 1952, Vol: XIIL)
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Yukarida igaret olunan sebeplerle geri iilkelerde Kkapitalin marjinal -
prodiiktivitesinin pek yliksek olmadigl goriiliir. Ancak bunlar daha ziyade
objektil karaktere sahip amillerdir; buna istikbale ajt tahminler gibi
kismen  stibjektif karakterde bulunan Amilleri ildve ve bu sebeple geri
ilkelerde mutegebbmlerm durumundan bahsetmek lizumludur, Geri iilke-
lerde miitegebbisler ehliyetleri, bilgi ve tecriibeleri itibariyle garp flkeleri-
nin seviyesinden uzakta bulunmaktadirlar. Tktisaden inkisaf etmis filkelerde
dahi miitegebbisler bugunku bilgi ve tecriibelerini pahaliya kazanmuglardrr.
Bu tecritbe uzun bir zamammn mahsulii olup onlarca’adetd bir itiyat haline
gelmig. sevkitabilerine smm_lgtlr. Buralarda miitegsebbisler istihsal faktdr-
lerini daima degigen bir ferkip tarzina tdbi tutmuslar; Schmpet&’in_
iktisadi inkisafta bilyiik rolil bulunduguna isaret ettigi gibi «Innovation»
larin miisebbibi olmuslardir. Geri -iilkelerdeki miitesebbislerin bilgi
tecriibeleri digerlerine nisbetle geridir. Bundan bagka bu memleketlerdeki
miinferit miitegebbislerin zaman tercihleri «Time Preference» ile inkigsafin
gerektirdigi yatirzmlarin zaman bqudli arasinda fark meveuttur. Bu -
noktanin izahi icln biraz geriye donelim. Geri lilkelerde ekonomi sijjelerinin
psikolojik temayullermm bu memleketlerin iktisadi kalkmmalar: lizerinde
tesir icra ettlgm: belirtmis ve miistehliklerle miitesebbislerin zaman tercih-
lerindeki zayiflifin = kalkanmay: geciktirdifine temas etmlquk Kapital
 techizatimnt diger istihsal &millerine niishetle k1t bulundugu ekonomilerde,
sermayve terakiliinii mk1§afm zaruri gartidir. Bu ise bir taraftan tasarruf
difer taraitan uzun vadeli yatinnmlarin arfigina baglidir. Halbuki buna
en ziyade muhtac olan geri {ilkelerde miistehliklerin zaman. tercihleri
istiklaki arttirarak tasarrufu azaltmakta, miitesebbislerin zaman tercihi ise
uzun vadeli yatirimlarl imkinsiz kimaktadir. Bu iilkelerdeki yabrimlar
ekseriya miistehlike yakin ve kisa bir miiddet zarfinda kolayca sernere
veren cinstendirler. Bu husus, Adler'in tahliline uyularak siibjektif (psiko--
lojik) faktirlerle izah edilebildigi gibi; kanaatimizee buna objektif Amille-
.rin de ilAvesi icabeder. Zira iktisadi inkigaf yarl'%mda peri kalmig balunan
iilkelerde istihlake vakm endistriler gelismistir. istinlak - 1|ht1yag1ar1 ile
yakindan temasta bulunan miitegebbisler inkigaf icin gerekli zaman
tercihine sahip bulunmayacaklardir. ' '

Bu {ilkelerde kapitalin marjinal prodiiktivitesinin diigitklagi ve
miitegebbislerin kafi bir ehliyete sahip bulunmamalart gibi amillerin
yamnda yatirima tesir eden faktorleri goyle élrallyabiiiriz Emek prodik-
tivitesi ve ulcret sev:yem, fiyat ve masraﬂar, faiz hadﬁi rekabet derecesi -
ve gelirin inkisam:. : '

. "Emegin vasitlilik derecesi ve’ ieret seviyesi : Geri iilkelerde emegin'
vasiflilik derecesi dilgiiktiir. Kiltir noksani, talim ve terbiye kifayetsizligi
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- emegin vasifhlik derecesine tesir eden Amillerdendir. By ise emekle kombi-

" ne edilen diger istihsal faktorlerinin hususiyle kapitalin prodiiktivitesini
dugtirmektedir, Ucret ‘seviyesine gelince; geri dlkelerde iicret - seviyesi
dilgliktiir. Bunun kargismda séyle ditstiniilebilir: Gevet bir masrafl unsury-

dur, diigiik, bulunmas: masraflar azaltmakla yatirmmlarn tegvik eder. Bu
mimkiin olmakla beraber bu iilkelerde emegin produktlmtesmdelﬂ duguk-
lilk, istihsalin striktiicit bu imkAm azaltr. Geri tilkelerde emek - lcret ve
yvatirim miinasebetlerini iki cepheh olmak iizere tetkik edersek {iicret
dligsliniin talep cephesinde zayiflama meydana getirmek suretiyle yatirim
saiklerini zayiflatacag distiniilebiliv. Geri - iilkelerde yatirimlar penis
mikyasta uyarﬂm1§ (induced) [14] faktérlerin tesiri altindadir, Bu sebeple
- licret sev1y951 igeinin alm kabiliyeti yatirimlar {izerinde bariz tesirler icra
eder, Bu bakimdan iki cepheli bir tesire sahip bulunan ueret seviyesinin
yatinmlar fizerindeki kat'l tesirini tiyin etmenin giiglﬁgimu belirtmekle
- beraber diyebiliriz ki, geri {ilkelerde iicret seviyesindeki diisiiklitk cok defa
emek - kapital nishetinin birinci lehinde bulunmasina sebep olagelmistir.

Netice itibariyle, iicret ve yatirim miinasebetleri etrafindaki umuni ve
-teorik miildhazamiza uyarak diyebiliriz ki : gerci iilkelerde yatirimlara
tesir eden diger Amiller milsait kabul olunmalk kaydiyle ficret seviyesi ve
emek proditktivitesi arasindald nisbet yatirimlari tAyin eden &millerden
birini teskil eder. Geri iitkelerde masraf artis: ve fiyat ceviyesi ile yatirmm-
lar arasindaki miinasebetlerin tetkiki, bu mernleketlerde yatirim sanslarina
tesir eden gartlamn tayini bakunindan zaruri gbriilmektedir, Bundan
evvelki Risimlarda belirtildigi gibi kapitalin marjinal prodiiktivitesi

kapital mallarmin cari arz fiyati ile yatirimdan umulan randimana
 baghdir. Bu bakimdan yatirmmiar cari fiyat seviyesi ile yakimdan alakals-
dirlar, Ger1 tlkelerde kapital mallarimun arz fiyatlarindaki yikseklik
vatirimlar {izerinde menfi bir tesire sahip bulunmakta iseler de mamuller,
istihldk meylinin yiiksekligi ve arz eldstikliginin zayiflig yiiziinden yitksek
fiyat temin edebilmelktedirler. Bu sebeple yatirimlarm tegvik edilebilecegini
kabul etsek bile mecmu talep seviyesi gesitli endiistriler arasmda muva-
zeneli bir ‘inkisafa baghdir. Istihsal artigt ve masraflar arasiidaki miina-
sebet geri {lkelerin iktisadi gelismelerini 6nliyen baglica Amiller arasinda
yer alir. Iktisadi inkisaf, bilindigi gibi, bir hadden sonra masraf artigmmi
mucip olmaktadir [15], Geri ulkelerde tekruk seviye ve igletme rasyonah-

[14] Gert iilikelerde otonom ve uyarilmis yatirmn faktdrlerinin tesirleri ileride ° .

_incelenecektir Burada yalmz sunu sylemekie iktifa edelim ki, gerl iilkelerde isiihsal
striiktiirii istihsale yakin safhalara yayilmis bulunmaktadir. Bu ise, istihlak mallar
talebi ile yakindan ilgili bulundugundan yatinmlar otonom dmlllerden ziyade uyaril-
ms faktdrlarin tesiri altinda bulunmaktadir. )

[151 Bunun seheplerini evvelkd kaslmlarda belirttigimiz' cihetle burada ayrica
temas etmiyecegiz,
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zasyonu kifayetsiz, miitegebbisler tecrilbesiz ve noksan bilgili . olduklar:
‘cihetle istihsal artigl. daima masraf artig1 ile beraber bulunmaktadar.

) Faiz bir masraf unsuru olmak itibariyle yatmimin karlilima tesir
eden &millerden biridir, Lechmann [16] bu hususu teyiden istihsal masraf-
. lam ile yatinimlar arasmdaki miinasebetlere * tahsis ettifi makalesinde
séyle demektedir : «Masraf artigi umumiyetle yatirimlara méni sebepler
meyaninda yer almaktadir. Iktisadi inkisafi geciken memleketlerde yatiri-
- mn Karliig azdwr. Zira bu ulkeierde emefin prodiiktivites: dugiik ve
teknik bilgi zayiftir. Biitiin burflarm neticesi olarak bu ilkelerde masraf
artist yatirimlart giiclestiren sebepler arasinda yver ahr.s Bu ifadeler de
teyit ediyor ki, cari istihsal masraflarmdaki artis kapitalin marjinal
produkthtesml hinnetice yatirimin karlihg azaltmaktadir, Faiz haddi
geri {ilkelerde yatirimlar igin. misait bir zemi nhazirliyacak seviyeye
diismemektedirler. Bu illkelerin ¢ogunda slyasi emniyetsizlik likidite
durumu fizerinde tesir icra ettifi gibi bankalar faiz haddi tizerinde arzu-
lanan tesiri icra edecek bir politikaya, bir prensibe sahip bulunmamakta-
dirlar. Bu iilkelerde kredi arzi veya ikraz clunabilir fonlarin kifayetsi.z
bulunmasina mukabil talep oldukca kuvvetlidir. Bu sebeplerle faiz bu
iilkelerde yiikseltir. ' o

Bundan bagka’ geri iilkelerde para arizinl arttirmak suretiyle faiz
haddinde devamh ve bariz bir diigils saglamak pek miinikijn gortlememek-
tedir. Para arzi nihayet kredi arz ve talebinin viisati ile hudutlandirshr.
Bu hususu aydmnlatmak ic¢ih #. Modﬁgléam’nin[l’?] 'su ifadelerini aynen
nakletmek yverinde olur :

Faiz haddi para arz. ve talebine gbdre mi yoksa tasarruf meyhi
«propensity to save» ve yatirim istegi «propensity to invest» gibi reel
faltdriere mi tibidir? Bu asaf: yukari balik fiyatlar ginlik arz ve talebe
mi yoksa yillik arz otalamasi ile yillik talep ortalamasima gbre mi taayyin
eder? sorusuna benzer. Faiz haddinin para arz ve talebine gbre tAyin
olundugu kabul olunmakla - beraber bu netice itibariyle uzun miiddetli
amillerin tesiri altinda bulunmaktadir. Yine ginlitk bahk fiyatlar: mesele-
‘sine gelelim. Gilnliik balik fiyatlar giinliik bahk avi ile tayin olunur. Fakat
bu fiyatlar neden muayyen bir fiyat seviyesinin etrafinda dolasir da faraza
bunun 10 - 15 misline gikmaz. Cikaniaz zira bu dahi uzun milddetli amil-
lerin tesiri altindadir. Bu gartlar ise: av 'sahasmm verimliligine, balikar
adedine ve sahip pulunduklar: ' techizatin miktar ve nev’ine baglidir.

[161 L. M. Lachmonn: Investment and The Cast of Production. (The American
Eoonomic Rewiew, Vol: XHVIIL).

[171 ' Franco Modigliani: Liquidity Preterence and The Theory of Money (Money
Trade and Economic Growth: 1952).
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Giinliik para arzi ve talebi Birlesik Amerika Ve,Ingil_tere gibi vasi istihsal
techizatina ve yliksek tasarruf meyline sahip bulunan iilkelerde faiz haddi-
.hin neden % 2 - 3 civarinda bulundugunu; buna mukabil iktisadi inkigafta
geri kalmig nisbeten fakir iilkelerde bu haddin .neden 9% 5 - 6 ya yakin
bulundugunu izah edemez. Bu memleketlerde para arzi kifayetsiz midir?
Hayir. Bunun sebebini daha koklii. Amillered aramak ldzimdir. Bunu
- tasarruf meyling ve yatirum istefine tesir eden teknolojik ve psﬂ{olopk
‘Amilierde aramak lazimdir. -

P, Mod,zglmm nin bu ifadesinden de anla§1ldlg1 gibi geri {ilkelerde faiz
haddi ylUksektir. Yiiksek faiz haddi ise yatirimlar iizerinde menfi bir tesir
icra etmekte:n, geri ilkelerin kalkinmalarim geciktirmekten baska bir tesir
. icra etmemektedir. Geri iilkelerde fiyat ve masraflarin, emek prodiiktivitesi,

licret seviyesi ve faiz haddinin yatirumlar iizerindeki tesirini kisaca tetkik
ettikten sonra buna iliveten rekabet serbestisinin yatirimlar iizerindeki
tesirlerini aragliralim,  Iktisadi inkigafi gecikmig iilkelerin cofunda
rekabet serbestisini takyid eden kanuni sebepler meveut buiunrhasa bile .
buralarda 19 uncu asrin inkigaf: boyunca garpta miigahede edilen anlamda
bir rekabet mevcut degildir. Bunun sebeplerini aragtirmak mevzuun
biraz digina glkrriayl icabettireéeginden neticelerini tetkikle iktifa edelim.
Bilindigi gibi rekabet noksani bir taraftan rantabl bir istihsal sahasinda
veni tegebbiislerin ‘zuhurunmu giiclestirir, digrer‘ taraftan teknik terakki-
lerin endiistriye tatbik imk&nlarim zayiflatir. Serbest rekabet neticesinde
diigen Tiyatlar bir- taraftan miistehlik piyasasin: genigletmekte, dlger
taraftan (endiistrileri mevcutsa) istihsal mallarinin fiyatlarm da diigiir-
mektedir. Rekabet sayesinde temin olunan ucuzluk ve istihlaki arttirmak
ve yatirmm masraflarim azaltmakla, yatirimlar gogaltabilir. Ayni mevzua
temas eden H. 8. Perloff [18] serbest rekabeti takyid eden monopolist
faahyetm onlermesini tavsiye etmekte ve geri iilkelerde miigahede olunan
natamam rekabetin bu iilkelerin inkisafina mani tegkil ettigini belirt-
mektedir. Perloff’a gbre bu iilkelerde cesitli - Amillerin  tesiri altinda
bulunmak lizere teessiis eder. Bu hal teknik terakkilerin, yeni istihsal
metodlarmm endiistriye tatbiki gibi geri iilkelerin inkisafi i¢in lizumla
§art1ar1n tahakkukuna imkéin vermez. '
Gerti lilkelerde yatirimlara tesir eden bu &millerin zikrinden sonra bu
kismn baglarmda  zikrettigimiz «lilkelerin sahip -bul_imduéu topraklarm
_zenginligi, cofrafi mevkii, tabil gartlar gibi fizik faktdrlers balimindan
iktisadi inkigafta geri kalan iilkeleri iki kisma ayirmak icabeder. Geri

[18] Hervey 8. Perloff: Elements in a Full Employment Program: (Income,
employment and Pulic Policy),
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kalmg tilkelerden bazilar: (Cenubl Amerika devletlerinden bir kismi) tabii
zenginlife, misait iklm sartlarina sahiptirler. Bunun diginda  kalan
iilkelerin bityiik bir kismi tabil kaynaklar ve iklimr gartlar balamindan
misait durumda bulunmamaktadirlar, Bu, Rodenstein - Roden Sarkin
Endiistrilesmesi «Problems of Industrialisation of Easts isimli eserinde
temas ettifi uzun ve ayri bir tetkik mevzuudur. Burada bu iki gruba dahil
‘iiikelerin durumupu uzun uzun tetkike imkln meveut bulunmadigi cihetle
gu hususu belirtmekle iktifa edelim ki, geri tlkelerin iktisadi gelismelerinde
tabil servetleri itibariyle gayri miisait durumda bulunanlar igin bu hal
bir hendikap tegkil etmektedir. Bugiin iktisaden gelismis bulunan ilkelerin
smafilesme tarihleri tetkik edilecek olursa bunda sahip bulunduklar: tabil
servetlerin  biiylik rol oynadig1 goriilir. Bilfarz Birlesik Amerikanm
iktisadl inkigaf tarihi tetkik edilecek olursa, burada diger tabil kaynaklar
‘meyamnda ormanlar zikredebiliriz . Zémmermann [19] ve Greely’ye [20]
gire- Birlesik Amerika tarihinde bikir ormanlarim merhametsizee istismar
edildigi goritlmiigtiir. Bu orman servetlerinin tahribini ifade etmekle bera-
ber Amerikanin gelismesinde bityiik rolii olmustur. Boylece bilhassa sark
tlkelerinin geligmesi. tabil servetlerin kifayetsizlifi balomindan ayriea
tetkiki icabeden bir mevzudur, Tabil servetlerin kifayetsizligi, buna maruz
bulunan iilkelerde yatirim sanslarmi azaltmakla esasen zayif bulunan
inkigaf imkénlarm hiigbiitin giiclestirmelktedir. Geri filkelerde yatirma’
- elverisli fonlarin tahassiiltl ile yatirim ganslam hakkinda kisa izahatumzi
takiben bu tlkelerde gelir artiginil Onliyen amillerin teplu ve teorik bir
‘tahlilini yapmak gerekir.

v

Bilindigi gibi gelir, istihldk ve yatirimdan miltegekkildir, Geri iilkeler-
de marjinal istihlak meyli kuvvetli bulunmakla beraber netice itihariyle
gelirin bir fonksiyonu. oldugundan yatmimlara baglh  bulunmaktadic,
Yatinm ganslar ise yukarda belirtilen sebeplerle pek kuvvetli degildir.
Istihldkle yatirim arasindaki karsihikli tesirlere gelince geri lilkelerde bu
bithassa béarizdir. Zira burada yatirimlar genis mikyasta uyarimig
{induced) bir karaktere sahiptir. Zira burada endiistri istihlike yalan
mertebelerde yayilmzg bir durumda bulundugundan yatirnnlar istihlakle
ve binnetice gelir tahavviilleriyle yakindan aldkahidir. Buna mukabil
otonom yatirim faktérleri zayif bir tesir icra ederler. Biraz evvel belirtil-

P11 Ericl W. Zimonermdani! World - Resources and Industries,
|201 W. B, Gresly: The Relation of Geography to Timber Supply «Edonomic
Geographys. : '
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digi gibi bu {(lkelerde endiistrilerin bityiik bir kispmnin istihldk sanayitnden:
ibaret bulunmast ve miltegebbis zihniyeti, mitesebbislerin zaman tercih-
lerinin zayiflifi, gelir seviyesi ile ilgili bulunmayan ve yakin istikbalde
verecegl semeve dilgimilmeden yapilan otonom yatinmiarn azalmaktadir.
Nurlse’ ye gore : Hilkiimet tarafindan temin olunup yatirima tahsis olunan
_istikrazlar otonoin karakterde yatirim artigina vesile olurlar; =zira bu.
cesit yatwimlar i¢ pazarin viis'atinden, talep seviyesinden miistakildir.
Hususi yatirimlar ise uyarilmigtir; zira bunlar i¢ fale'p seviyesi ile pazar-
larin viis’ati ile yakindan aldkalidir. Bu sebepledir ki i talepler izayif olan
tilkelerde yatirimlar umumiyetle talebin kuvvetll bulundugu ihracat
endiistrileri, ihracat endistrileri, Ihracat mailar istihsali sahasinda.
yapiimaktadir | 21]. Bu ise ilkenin dig ticarete baplilik derecesine ve:
dis pazar sartlarma tabidir. Otonom yatirimlarin zayifhigs bulundugu bu
iilkelerde, iktisadi inkigafi uyarilmig yatirimlar siriikliyecektir. Bu da
evveles igaret olundugu gibi ic pazarm vils'atine ve c¢esitli endustriler
arasindaki ahenge baglidir. I¢ pazarlarm vis'ati ve mecmu alim kudreti
nazara almdlgl takdirde bu iilkelerde uyarilmig yatirimlarin dahi pek
kuvvetli bulundugu iddia clunamaz. Bundan basgka buralarda yatirniiarn
nihal gelir artim izerindeki tesirleri de pek kuvvetli degildir. ¥Yatwim
artig1 neticesinde gelirlerin bir katsayy nisbetinde cofaldig: mallmdur.
Marjinal istihlik meyline pore taayylin eden katsayimn «Milltiphers in
geri iilkelerde kuvvetli bulundugu zannedilebilirse de bunun tesiri netice
itibariyle arz elastikiyetine baghdir. Geri iilkelerde arz elastikiyeti kuv-
vetli bulanmadigindan Mitltiplier gelirleri arttirma hususunda kuvvetli bir
. tesir.icra etmiyecektir. Pek kuvvetli bulunmayan gelir artisi, biyik
mikyasta uyarilmig bir <induced» karaktere sahip bulunan yatwunlar
tizerinde tatminkar bir tesir icra edememektedir. Bunun neticesi-olarak:
diyebiliriz ki: geri ﬁlkelerde miiltiplier ve acceleration’un karsilikii iesir-
lerinden dogan <<Leverage Effect»  bityitk olmiyan bir klymete sahiptit.
Ayrica sunu da hatirlatalim ki, otonom fakidrlerin tesiri bulunmalsizin.
miiltiplier ve acceleration karsilikh tesirleri itibariyle milll gelir alticmda
arzolunan inkigafl saglayacak bir rol oymyamazlar. Geri iifkkelerin ikfisaci
inkigaflarinin baghca divalarindan biri otonom yatirimlarin kifayetsizligi-
dir. Bu olmalksizin ekonomik bilnyenin kendi icinden <«endogens dogan
. kargiiikiz tesirleri inkigafi lilamaz. Bu {ilkelerde otonom karaktere sahip. '

211 Baz ihfac mallar  sahasinds yapilan dis yatirmlarin mahiyeti yukarda
zikrolunanlardan biraz farklidir., Kaucuk ve petrol sahasinda yapilan miicadele vo
bugiinkil wranyum davast siyasi - ekﬂnpmik hir karakter tagir. Bu sahada vyapilan
beynelmilel yatirnmiar siysst saikleri de tasmdiklarindan yalmz ekonomik zﬁ*f?yédcr}‘

miitalea edilemezler.
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bulunmalar itihariyle deviet yatirumlar bilhassa zaruvidir, Ferd yatirim-
lar evvelee beliriilen sebepler dolayisiyle istihfke yakin endlisivilere tahsis
" olunmaktadir. Otonom yatirmm artigt ile bir faraftan gelir artisn nzlan-
dirtimis difier taraftan istihsalin strilktiirit istihldke yakin bulunan algak
mertebelerden «low stages» istihlike uzak yitksek mertebelere «High
Stages» kaymak suretiyle endiistrilesmeyi mimkim kilabilecektir, Bu ise
netice itibariyle gelirin istihlakle tasarrufa boliiniisii tarzina baghdir, Reel
bir tasarruf olmaksizin yatirimlarin para moniipiilasyonlar: veya dig
istikrazlarla devaml: olarak artigina méni sebepler mevcuttur. Bundan da
anlagiliyor ki, gelirin istihlikle yatirima (tasarruf) béliiniigit ve yatimm-
" larmn iki cepheli karakteri 1227, geri iilkelerin’ iktisadi inkigafi ile ilgili
tahliller de bilhassa ehemmiyet kazanir, Iktisaden inkisaf etmis bulunan
iiikelerde efektif talep kifayetsizlifi ve buna mukabil asirt bir prodiikiif
kapasitenin meveudiyeti karsisinda yavas kapitallegme ve istihlak meylinin
arttirtlmas1 bir tedavi.g:arési olarak ileri siirtilmiigtii. Bunu tavsiye eden
Keynes olgunlagmis ekonomileri «Matured economy» nazara almakia idi.
iktisaden inkisaf edememis iilkelerde ise bunun tam aksine bir iktisat
politikasmun takibi zaruridir. Hizli kapitallesme ve istiblak meylinin
azaltilmas: halinde kapital artigimin gelir arfigma nisbeti ¢ogalmis, kapital
tegekkiilii hizlanmig olur. Harrod’un hazirladigs bir formiile gire K, kapital
techizatl miktarini, Y ise gelir seviyesini gdsterdigi takdirde kapital

artisimn gelir artigina nisbeti Ay formiit ile ifade olumur ki buna

kapital koefisyan «Capital Coetficients denilmektedir.
Buna nazaran istihsalin yillik artis haddi g ve marjinal kapital koefis-
vam da e ile gosterildifi takdirde g.e istihsalin (gelirin) yatiruna tahsis

olunan kismani ,éés‘terir. Béylece g. e = olur, ‘Burada I yatlnmlam

gostermektedir. Bu ise netice itibariyle tasarrufun . gelire olan nisbetine
baghdir. 8/Y formild ile ifade olunan gelirin tasarrufa nisbeti prensip
itibariyle yatxrim ve Kkapital tegelkillii haddini tAyln eden dmillerden biri
olur. Tekrar hatlrlayahmki,' geri iilkelerde iktisadi inkisafm zarurl sarti
olan otoniom yatirimlar kifayetsizdir. PBu.cesit yatirimlarin artist hususunda
Harrod : : ’

1 -— Emek prodiiktivitesinin arttirilmasini,
2 — Niifus artisini,- _‘
3 — ‘Teknolojik inkisafi, zarurl goritr. Emek proditlctivitesi ile

vatirim arasindaki miinasebetlere evvelce temas olumdupundan burada

122] Yatimmin iki cepheil karakieri; Tletisat Falkiilfesi Mecmuas:, sayl: ...
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ayrlc.'i bu mevzua temas elmiyecegiz, Niifus artigmma gelince, bilhassa peri
iilkelerde gérilen siir'atli niifus artigy, niifus bagina, «percapitas isabet
eden kapital miktar1 artisint mimkin kdamamaktadir, Teknik seviye
itibariyle geri iilkeler zayif bir duvrumda bulunmaktadir. Endiistrinin her
kolunda ve istihsalin biitiin safhalarinda telknik sevive zayiftw, Niifus
artigt haddinin otonom yatirimlarda oynadifi rolii bir tarafa birakirsak
teknik seviye ve emek prodiiktivitesinin zayiflift yatirim sanslarim azalt-
tif1 gortiliir. Bu sebeple vukua gelen ofonom yatinm kithg bu iitkelerin
iktisadi inkisafim giiglestiren bashea &millerden biridir. Hensen'in igaret
ettigi gibi otonom yatirimlar olmaksizin iktisadi gelisme saflanamaz. Zira
iktisadi inkigafa hakiki dinamizmi veren otonom yatrm faktdrleri
degismedikleri {akdirde ekonomide statik bir muvazene teessils etmekiedir.
Gergi Harrod, kasa milddetler zarfinda otonom kabul olunan yatirmlarin,
uzun miiddetler nazara almdig: takdirde uyarilmis «induceds olabilecekle-
rini iddia etmigti. Fakat Hansen bunu. reddetmekte ve «teknik terakkiler
ve bunlarin endiistriye tatbiki otonom yatirun haddini ve .ayni zamanda
marjinal kapital koejisyonunu «Marjinal Cupital Coefficients vani accele-
rator’u tiyin edecekiirs demektedir. Bu bakimdan otonom faktdrlerin geri
tilkelerdeki rolii bir taraftan otonom yatirmmlari arttirmak ve diger taraf-
_tan acceleratére tesir olacaktir. Bu Ise kapital koefisyamni arttirmakla
gelirin daha biyiik bir kisminin sermaye tegekklitiine tahsisini miimkiin
kilayr. Fakat blr memlekette uzun muddetll yatinmlar lkismen yatirum
talebinin elistikiyetine ve kismen de kapital unsurlariiun arz fiyatindaki
elastikiyete baghdir. Yaturim talebi e@stikiyeti kapitalin marjiral prodiik-
tivitesindeki degismelere, bu ise, a — Cegitli endilstrilerde teknik seviveye,
b — Kapital stoklarinin emek ve tabil kaynaklara olan nisbetine baglidir. -
Buna gire geri iilkelerde kapitalin marjinal proditktivite elfstikiyetinin
kapitalin emek ve tabii servetlere nisbetle kit bulunmasi bakimindan
misait oldugu farzedilebilir. Fakat emegin sadece miktar: degil, vasifhhf
prodiiistivitesinde rol oynamaktadir, bu bakimdan geri {ilkeler pek gansh
bir durumda bulunmadiklar: gibi tabii kaynaklarin bollugu bakimindan da
milsait bir durumda olmiyanlar: dahi-vardir. Bilindigi gibi sarkin iktisadi
inkigafta geri kalmis ulkelerinin cofunda tabil kaynaklarda bir kithk
miisahede olunur. D, Hamberg [23] gerl tilkelerdeki yatirim sanslarimn
fazla bulundufunu nazara . alarak buralarda 1%uncu asirda Birlesik
Amerikada miigahede olunan Hummali yatinmiarin «Investment Booms
yeniden yasamlabilecegini iddia etmektedir. Kanaatimizee bu imkinsizdir.
Zira geri lilkelerde a —- Zihniyet, Birlesik Amerikada 19 uncu asirda cari

[23]1 D. Hamberg: Business Cycles, New-York 1951.
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olandan farkhdir, b — Birlesik Amerika o devirde dimyamn muhtelif
.yerlerinden gd¢ eden enerjik, avantiirye ve tegebbﬁs zihnhiyeti canly bir
niifusa barindirryordu. ¢ — {1k devirlerde istismar olunan tabii kaynaklar
" miisait bulunmakta idi. Buna mukabil geri flkelerde yatirim sanslaril
" azaltan &miller sunlardir :

" g - Iktisaden geri kalmig itlkelerin gogundé zihniyet fakirlik ve
yoksullugu tevekkiille kargilamiya miisaittir. Ataletten ve bu zihniyetten
vazgecip garp felsefesine donis bu iilkelerin kalkimmalari igin gerekli
sartlardan en mihimini saglamis olur, o

b — Istihsalde randiman diigliktir.

¢ -— Tabil servetler (geri llkelerin cogunda) kttir.

d — . Isci vasifli degildir, prodiiktivitesi diiiiktiir. :
a — Teknolojik durum iktisadi gelismeyi saglayamamaktdir.

Netice itibariyle diyebiliriz ki iktisaden inkigaf etmemis bulunan
iilkelerde iktisadi inkisaf gelir artigina baghdir. Gelir, istihldk ve yatirim-
lardan terekkilp ettifine gére marjinal istintdk meyl kuovvet bulunan
iilkelerde geliri.terkip eden unsurlardan birinin misait bulunmasim gelix
artigina medar clacagl zannedilebilirse de bu kanaat, diger bir mirekkip,
yatirmmin, gelirter {izerindeki rolimin hakikiyle ineelenmesinden ileri gelir.
Zira kisa bir zaman devresi zarfinda gelir miveilidi olan yatirimlar uzun
bir zaman zarfmda istihsal kapasitesini arttirmaktadirlar. Bu sébeple'
devaml istihlak artis ile iktisad? inkisaf gaflanamiyacak zira arz ve ‘talep
muvazenesi bozilacaktir, jstinlak arti;t degismeyen istihsal kapagitesi
karsisinda menfi yatirima «disinvestment» sebep olur. Bu sebeple istiklakle
yatirmm arasinda inkigaf icin gerekli optimal bir nishetin  mevcudiyeti
garttir. Bu nishet ekonomik sistemlere, iikelerin iktisadi olgunluk derece-
sine gbre degisir. Iktisadi olgunluga «Economic Maturity» ulaghné olan
iilkelerde tasarruf meyl kuvvetli pulundugundan istihldki arttrmaya
matuf tedbirler yatirima elverigli fonlarn inkisaf icin gerekll seviyenin
altma diigmesine-sebep olmaz. Bu sebeple kapital techizatl miktar: bakrmin-
dan miisait bir durumda bulunan zengin iilkelerde. meveut techizatin
istimali ve kapital arti; igin efektif talebin kuvvetlendiriimesi zarureti
meveuttur. Bu iilkelerde efektif talebi yatirmnlar vasitasiyle artbima
gayreti proditkiif kapasiteyi de arttiracagindan arz ve talep muvazenesini
diizeltemiyecektir, Geri ilkelerde kapital tegekiiili fertle cemiyeiin
akibetini birlestirerel her ikisinin de tutumiulugumu icabettirmektedir.
Fakat bu tilkelerde agir istihlak meylinin azalilimas1 ve bu yoldan tasar-
rufun cofaltilmasi, yatirima elverigli foular: saglamakla beraber, bu fon-
larin yatirima inkilabt ve nihayet ~yatirim artisginm  istihsal kapasitesi
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artigina sebep olup olamiyacag meselesini ortaya cikarir. Bunun cevabini
Husey Domar [24] vermektedir. Bu miieliife gore istihsal kapasitesinin
artist kapital terakiimiin yaminda isci artg haddine, iscilerin vasiflilik
derecelerine, kiiltiir seviyesine, yetigme sartlavina, tabii servetlerin miktar
ve terkibine, feknik inkisaf derecesine baghdir. Su halde geri {ilkelerin
iktisadi inkigafi istihlik - yatirim ‘miinasebetlerinin yamnda yukaridaki
Amillerin miigtereken icra ettikleri tesirlere tébidir,

[24] Hwvsey D. Dowmar: The Theoritical Analysis of Economic - Growth. (The
American Eeonomic Review, 1952, Vol: XTI,



