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Ozet

GSYH diizeyi ve ekonomik biiyiime hizi verileri dikkate alindiginda Hindistan
diinyanin en biiyiik ekonomilerinden biridir ve kalabalik niifusu sebebiyle kisi basina
gelir seviyesi olduk¢a diisiiktiir. Niifus fazlaliginin ve yoksullugun en biiyiik iki
problem oldugu Hindistan uzun yilar boyunca diisiik oranli bir enflasyonu
suirdiirmeyi basarmistir. Calismanin amaci Hindistan in ekonomik biiyiime ve kisi
basina GSYH degerleri ile enflasyonu arasindaki iliskinin varligint ve yoniinii tespit
etmektir. Bu calismada Hindistan daki enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliski, VAR analizi ve nedensellik analizi yardimiyla, 1980 — 2014 donemi yillik
veriler kullanilarak arastirilmistiv. Granger nedensellik analiziyle, biiyiimeden
enflasyona dogru tek yonli, kisi basina GSYH den enflasyona dogru tek yonlii ve
biiyiimeden kisi basina GSYH 'ya dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Anahtar Sozciik: Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Granger Nedensellik, Hindistan

ECONOMIC GROWTH AND INFLATION RELATIONSHIP IN INDIA:
VAR ANALYSIS AND CAUSALITY ANALYSIS

Abstract

Considering the GDP level and economic growth rate data, India is one of the
largest economies in the world and the per capita income level is very low due to its
large population. India, where overpopulation and poverty are the two biggest
problems, has managed to maintain a low rate of inflation over many years. The aim
of the study is to determine the existence and direction of the relationship between
India's economic growth and GDP per capita and inflation. In this study, the
relationship between inflation and economic growth in India has been investigated
with the help of VAR analysis and causality analysis by using 1980 - 2014 period
annual data. As a result of Granger causality analysis one-way causality from
growth to inflation, one-way causality from GDP per capita to inflation, and one-
way causality from growth to GDP per capita were determined.
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1. Giris

Ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iliski iktisat literatiirlinde uzun stiredir
tartisilmaktadir. Ulkelerin uzun doénemli ekonomik biiyiime performanslarinda
onemli farkliliklar bulunmasi nedeniyle ekonomik biiyimenin belirleyicileri ve bu
belirleyicilerin biiyiime tizerindeki etkileri farkli iilke ya da iilke gruplart igin
uygulamali ¢caligmalarla arastirilmistir. Yapilan bu calismalarda ekonomik biiyiime
ve enflasyon iligkisi konusunda farkli goriisler ortaya cikmistir. Enflasyonun
biiyiimeyi olumlu etkiledigini belirten ampirik caligmalar oldugu gibi olumsuz
etkiledigini gosteren bir ¢ok ampirik ¢alisma da bulunmaktadir. Yine farkl iilke
gruplar1 ilizerinde ve farkli zaman periyodlarinda enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisini arastiran bir¢cok ¢alisma yapilmis ve bu ¢alismalarda
nedenselligin varligt ve yonii konusunda birbirinden farkli sonuclar ortaya
konmustur.

Hindistan’in da i¢inde yer aldig1r BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney
Afrika) ekonomileri biiylime hizlar1 agisindan gelismekte olan iilkeler igerisinde 6n
planda ve dikkat ¢ekici bir konumda olup bu iilkelerin diinya dengeleri iizerindeki
etkileri giderek artmaktadir. Gegtigimiz on yil boyunca bu iilkeler diinya
GSYH’smin iigte birine katk: saglamig ve bir ¢ceyrekte diinya ekonomisinin yaklasik
altida biri kadar biliylimiistiir. Kriz donemlerine ragmen 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde biiylime hizlarinin 6nemli derecede yavaslamadigi ve hatta gelecek on yil
tahminlerine bakildiginda bu trendin devam edecegi beklenmektedir (Wilson vd.,
2010: 1).

Hindistan ekonomisinin baslica sektorleri tarim, tekstil, imalat sanayii ve hizmet
sektorleridir. Bunlar arasinda en 6nemlileri ¢ogunlukla orta sinifin istihdam edildigi,
rekabet giicli yliksek hizmet sektorii ve egitimsiz ve yoksul kesimin istthdam edildigi
tarim sektoriidiir. Ulkede, devletin 6zel sektdr, dis ticaret ve yatirimlar iizerinde
mutlak egemenligi vardir. Niifusun biiylik bolimiiniin gelir diizeyi ¢ok diisiiktiir.
Hindistan dinamik bir 6zel sektore, biiyiik bir tiiketim pazarma ve Ingilizce konusan
nitelikli bir isgiiciine sahiptir. Bu yiizden birgok biiyiik uluslararasi firma, bir taraftan
Hindistan’t Onemli pazarlar arasinda gormekte diger taraftan iilkeye yatirim
yapmaktadir (DEIK, 2011: 1-6).

2,6 trilyon dolarhlk GSYH rakami ile diinyanin en biiyilk 6. ekonomisi olan
Hindistan’in son 20 yilda, ortalama yiizde 7°lik bir GSYH artis1 yakalayarak
diinyanin en hizli biiyliyen ekonomilerinden biri olmas1 dikkatleri bu iilkenin tizerine
cekmistir. 2017 yili verilerine gore 1 milyar 339 milyon insanmn yasadigi
Hindistan’m 2028 yilinda Cin’i gecerek diinyanin en kalabalik iilkesi olacagi tahmin
edilmektedir. Hindistan’in bu kalabalik niifusu sebebiyle kisi bast nominal GSYH
degeri 1939 dolar civarindadir. Niifus fazlaligi ve yoksulluk Hindistan’in en temel iki
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problemidir. Diger yandan Hindistan enflasyonu gegtigimiz son 20 yilda %210’un
altinda bir ortalama ile seyrederken son birka¢ yilda ekonominin daha sabit bir
fiyatlandirma rejimine gecmesi sonucu, %4 {in de altina
inmistir. (https://data.worldbank.org).

Hem GSYH ve ekonomik biiylime rakamlarinda diinyanin en iyi ekonomilerinden
biri olmasmna hem de kalabalik niifus sebebiyle kisi basina gelirde ¢ok diisiik
seviyelerde olmasina ragmen Hindistan’in uzun yillar boyunca diisiik oranli bir
enflasyonu siirdiirmeyi nasil basardigi sorusu bu ¢alismanin motivasyonunu
olusturmaktadir. Caligmanimn amaci Hindistan’in ekonomik biiyiime ve kisi basina
GSYH degerleri ile enflasyonu arasindaki iligkinin varhgini ve yOniinii tespit
etmektir. Bu amagla calismada Once teorik cer¢evede enflasyon ve ekonomik
bliylime iliskisi ele alinmis, daha sonra bu konuda iktisat literatiiriinde yapilmis
caligmalar derlenmistir. Calismanin son bdéliimiinde Hindistan’in son 25 yillik
GSYH, kisi basi GSYH ve enflasyon verileri ele alinarak ekonomik biiyiime ile
enflasyon arasmdaki iliski incelenmistir. Nicel veriler dokiiman taramasi yoluyla
toplanmis  ve  Eviews-8  programi  yardimiyla  ekonometrik  analizler
gergeklestirilmistir.

2. Teorik Cerceve

Gayri safi yurti¢i hasila (GSYH), bir ekonomide belli bir donemde (genellikle bir
yilda) iiretilen nihai mal ve hizmetlerin parasal degerlerinin toplamidir (Kiligaslan,
2013). Ekonomik biiytime ise iilkelerin reel gayri safi yurti¢i hasilasindaki yiizdelik
artiglar ile hesaplanir. GSYH’deki rakamsal degisikliklerin ne oranda oldugu kadar
degisimi agiklayan mikro ve makro diizeydeki gostergeler de 6nemlidir. Ekonomik
biiyiimeyle ilgili olarak ortaya ¢ikan sorular daha ¢ok biiylimenin kaynaklar1 ya da
hangi etkenlerin biliylime {izerine etkili oldugu ve zaman i¢inde yiiksek gelirli iilke ya
da bolgelerle diisiikk gelirliler arasindaki gelir farkliliklarinin azalip azalmadigi
tizerine odaklanmistir (Pamuk, 2007: 5-6).

Ekonomik biiyiime, bir rakamsal gosterge olarak iilkelerin gayri safi yurtigi
hasilasindaki rakamsal degisimlerdir ve GSYH, ulusal ekonomilerin yillara goére
performans degerlendirmesinde kullanilan makro ekonomik degiskenlerin basinda
gelmektedir. GSYH ile diger makro ekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin
belirlenmesinde ise genellikle enflasyon, kamu harcamalari, biitge agigi, dis
bor¢lanma, 6demeler dengesi ve dis ticaret gostergelerine odaklanilmaktadir.

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artiglar olarak tanimlanabilir. Enflasyon

orani, fiyatlar genel diizeyindeki yiizdelik degismeler ile hesaplanir. Ancak fiyatlar
genel diizeyindeki artislar, ekonomide tiim fiyatlarin artacagi anlamina gelmez.
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Enflasyonun hizla arttigr donemlerde bile bazi1 mal ve hizmet fiyatlari sabit kalirken
bazilarinin azalmasi da s6z konusu olabilmektedir (Avsar, 2013).

Enflasyonun biiyiime iizerinde etkili olup olmadigi, ekonomi literatiiriinde uzun
yillardan beri tartisilmaktadir. Bu tartismalar, diinya ekonomisinde meydana gelen
degisimlere bagh bir seyir izlemistir. Ozellikle II. Diinya Savasi’ndan sonra toplam
talep ve toplam tiiretim artmis, ayn1 zamanda enflasyonda da artislar ortaya ¢ikmistir.
Bu siiregte enflasyon bir sorun olarak goriilmemis ve ekonomik biiylimeyi
destekledigine yonelik tezler savunulmustur. 1970’li yillara geldigimizde ise bir¢ok
iilkede yiiksek enflasyon oranlarina ulasilirken, biiylime oranlar1 diismiistiir. Bunun
sonucunda ise, enflasyonun biliylimeyi pozitif yonde etkiledigi seklindeki tezler
sorgulanmaya baslanmistir. ilerleyen donemde (1980°li yillar) ise 6zellikle Latin
Amerika {iilkelerinde yasanan yiiksek oranl enflasyonlar bu iilkelerdeki ekonomik
istikrarsizlig1 artirmigtir. Bunun sonucunda enflasyonun biiyiimeyi olumsuz yonde
etkiledigini savunan tezler ortaya ¢ikmistir (Avsar, 2013).

Enflasyon ekonomik biiyiimeyi olumlu yénde etkiler goriisiiniin bazi dayanaklari
sunlardir:

« Enflasyondaki artis bireylerin servetlerinde azalisa neden olmaktadir. Bu nedenle
bireyler enflasyon 6ncesi servet dengesine ulasabilmek igin tasarruf egilimlerini
arttirrlar ve sonugta artan tasarruflar faiz oranlarini disirmek ve yatirimlar:
arttirmak suretiyle ekonomik biiyiimeyi arttirir.

» Enflasyon doneminde bireylerin reel tasarruf diizeylerini koruyabilmek i¢in
ellerinde daha fazla para tutmak zorunda olmalari, senyoraj geliri ya da enflasyon
vergisinin artmasina neden olmaktadir. Hane halkindan devlete dogru yapilan bu
gelir transferi sonucunda hiikiimet, elde ettigi geliri yatirimlarin finansmaninda
kullanacak ve enflasyonist siire¢ ekonomik biiylimeyi arttiracaktir (Avsar, 2013).

Enflasyon ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkiler goriisiinii savunanlarin temel
gerekgeleri ise sunlardir:

* Yiiksek enflasyon orani, yiiksek enflasyon degiskenligine neden olmakta ve ortaya
¢ikan belirsizlik yiiziinden ekonomik birimler piyasadaki sinyalleri tam olarak
algilayamamaktadir. Piyasada olusan yanhs sinyaller yatirimlari ve biiylimeyi
olumsuz yonde etkilemektedir.

 Enflasyon finansal varliklarin degerini diistirdiigi igin, bireyler tasarruflarini

genellikle altin ve gayrimenkul olarak tutmay: tercih etmektedirler. Altin ve
gayrimenkule yonelen tasarruflar ise, reel yatirimlar: olumsuz yonde etkilemektedir.
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 Ayrica enflasyon oranindaki artis sermayenin maliyetini arttirmakta ve bu durum
yatirimlar: ve ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkilemektedir (Avsar, 2013).

Enflasyonun ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini test eden ampirik ¢alismalarda
da benzer sekilde tam bir mutabakatin saglanamadigi goriilmektedir. Literatiir
taramas1 boliimiinde goriilecegi tizere temel tartisma genel olarak iki degisken
arasindaki iliskinin varhgindan ¢ok, iliskinin yonii iizerinde odaklanmaktadr.

3. Literatiir Taramasi

Ekonomik biiylimenin belirleyicilerinin  arastirilmasma  yonelik uygulamali
literatiirde bir¢ok calisma bulunmaktadir. Bu calismalarin bir kisminda biiylime
analizleri i¢in tek degiskenli modeller kullanilmigken, bazi caligmalarda ise
ekonomik ya da ekonomik olmayan birden fazla degiskenli testler uygulanmistir.
(Kibrit¢ioglu ve Dibooglu, 2001: 1). Bu ¢alismalarda genellikle iktisadi biiyiimenin
belirleyicileri olarak enflasyon, ithalat, ihracat, biitge a¢ig1, kamu harcamalar1 ve dis
bor¢lanma gibi makroekonomik gdostergeler ele alimmis ve s6z konusu bu
degiskenlerin iktisadi biliylime ile olan olas1 iliskileri ve anlamliliklar1 gesitli
yontemler yoluyla test edilmistir.

Enflasyon ve ekonomik biiylime iligkisini arastiran ve cesitli iilke ekonomilerini
kapsayan bazi ¢alismalar ve bulgular1 asagida 6zetlenmistir:

De Gregorio (1992, 1993) 1950-85 donemi 12 Latin Amerika iilkesi i¢in enflasyonun
ve enflasyon degiskenliginin, yatmrimlar1 ve biliylimeyi negatif etkiledigini
vurgulamstir.

Yiiksek enflasyonun 6zellikle kaynak dagilimimi ve fiyat mekanizmasinin etkinligini
bozdugunu vurgulayan Fischer (1993), yatay kesit verilerle 80 iilkeyi kapsayan
calismasinda enflasyon ile biiyiime, sermaye birikimi ve verimlilik arasindaki
iliskinin negatif oldugunu ileri siirmiistiir.

Fischer (1994) ¢ok diisiik bir enflasyon oranmin biiyiime iizerindeki etkisinin pozitif
olacagmi, bu nedenle %2’nin altinda bir enflasyon hedefine gerek olmadigini ileri
stirmiistur.

Sarel (1995), %8’in istiinde gerceklesen enflasyon oranmnin biiyiimeyi olumsuz
etkiledigini, %8’in altinda gerceklesen enflasyon oranmnmn ise biiylime {izerinde

pozitif etkisi olabilecegini soylemistir.

Barro (1995), enflasyonda %1’lik bir artisin kisi basma gayri safi yurtigi hasilay1
yillik %2 ile %3, yatirimlarin gayri safi yurti¢i hasila i¢indeki paymi %4 ile %6
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oraninda azalttigini ileri siirmiis ve uzun donemde enflasyon oraninda %10’luk bir
artisin 30 yil sonra gayri safi yurti¢i hasilay1 %4 ile %7 oraninda azalttigimi tahmin
etmistir.

Barro (1997) bir baska ¢alismasinda, yillik %10’luk bir enflasyon oranmnin gayri safi
yurti¢i hasilada 9%0.3 oraninda bir azalisa neden oldugunu, enflasyon oraninin
%20’nin istiinde oldugu iilkelerde, enflasyonun biiylime tizerindeki negatif etkisinin
daha da fazla oldugunu ifade etmistir.

1955-97 donemi yillik ve iiger aylik verilerle Kolombiya ekonomisinde enflasyon-
enflasyon belirsizligi ile biiylime-yatirimlar arasindaki iligkileri inceleyen ve diisiik
enflasyon seviyesinde bile enflasyon-biiyiime iligkisinin negatif oldugunu savunan
Ma (1998), enflasyon belirsizliginin hem enflasyonu hem de 6zel yatirimlardaki
belirsizligi arttirarak biiylimeyi azalttigini ileri stirmiistiir.

Mboweni (2000), Giiney Afrika i¢in enflasyonla ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi incelemis ve yapilan arastirmanin sonucunda; Giiney Afrika’da enflasyon
oranlarmin yiikselmeye basladigi donemlerde ekonomik biiyiime hizinin azaldigma,
enflasyon oranlarmin azalmaya basladigi donemlerde ise ekonomik biiyiime hizinin
yiikseldigini belirterek, enflasyonla ekonomik biliylime arasinda negatif bir iliski
oldugunu ifade etmistir.

Khan ve Senhadji (2001), enflasyon ve biiyiime iligkisini gelismis ve gelismekte olan
iilkeler i¢in ayr1 ayr1 analiz etmislerdir. Biiylime iizerinde pozitif etki yaratan
enflasyon araligini, gelismis iilkeler i¢in %1 — %3 , gelismekte olan tilkeler i¢in % 11
— % 12 olarak bulmuslardir.

Faria ve Carneiro (2001) calismalarinda kalic1 yiiksek enflasyonla karsi karsiya olan
Brezilya ekonomisinde 1980:1-1995:7 doneminde, enflasyon ile {iretim arasindaki
iliskiyi arastirmiglar ve enflasyonun uzun vadede iiretim tizerinde bir etkisi olmadig1
ancak kisa vadede iiretimi olumsuz etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Mallik ve Chowdhury (2001), ¢alismasinda, kisa ve uzun dénemli enflasyon-biiyiime
iliskisini dort Asya iilkesi (Banglades, Hindistan, Pakistan, Sri Lanka) i¢in test
etmislerdir. Calismadan elde edilen bulgulara gore; enflasyon ekonomik biiylimeyi
pozitif yonde etkilemektedir ve hizli biiylimek i¢in enflasyon kagmilmazdir.
Enflasyonun biiyliimeyi etkileme derecesi, biiylimenin enflasyonu etkileme
derecesinden daha biiyiiktiir. Dolayisiyla IMF gibi uluslararasi oncii ekonomik
kuruluglarin  hizli ekonomik biiylime i¢in enflasyonun diisiiriilmesi hatta sifir
enflasyon oOnermesi gerceklerle cakismamaktadir. Hizli bir biliylime, ekonominin
1stnmasima ve kaginilmaz olarak enflasyona yol agmaktadir. Mallik ve Chowdhury bu
tiir ekonomileri "bigak sirtinda" dengede olan ekonomiler olarak ifade etmekte ve
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ekonomilerin enflasyon tuzagma diismeden hizli bir bliylime ger¢eklestirmelerinin de
oldukga zor oldugunu ifade etmektedirler.

Chowdhury (2002) bir baska c¢alismada enflasyon-ekonomik biiyiime iliskisini
Endonezya ekonomisi i¢in, 1950-1997 donemini kapsayan onar yillik ortalamalar ve
serpilme diyagramlarindan hareketle cesitli enflasyon oranlar1 i¢in test etmistir ve
enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonli bir iligki bulunmustur. Diger
taraftan enflasyon oran1 %8 — %15 araliginda iken enflasyonla ekonomik biiyiime
arasinda herhangi bir iliskiye rastlanmazken, %40'!n {lizerindeki enflasyon
oranlarida, enflasyon ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Fernandez Valdovinos (2003), Brezilya, Bolivya, Peru, Paraguay, Meksika, Kosta
Rika, Kolombiya ve Sili’de enflasyon ve biiyiime arasindaki iligskiyi aragtirmistir ve
enflasyonla biiylime arasinda negatif yonde bir korelasyon tespit etmistir.

Ahmad ve Mortaza (2005), Banglades icin, ekonomik biiylime ve enflasyon
arasindaki iligkiyi 1980-2005 donemi igin test etmislerdir. Calismanin sonucunda,
enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda istatistiksel yonden anlamli ve uzun
donemde negatif bir iliskinin oldugunu saptamiglardir.

Ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iliskiyi arastirmaya yonelik Tiirkiye’de
de ¢esitli caligmalar yapilmistir:

1964-2000 dénemini 5 alt gruba ayirarak enflasyon biiylime-0zel yatirimlar iliskisini
analiz eden Kirmanoglu (2001) enflasyon oraninda yiikselisin 6zel yatirimlari ve
biliylimeyi azalttigim1 gostererek enflasyon-biiyiime-6zel yatirimlar arasinda negatif
bir iligski oldugunu vurgulamustir.

Karaca (2003), ise ¢alismasinda, 30 yil1 askin bir siiredir yiiksek enflasyonla yasayan
Tiirkiye’deki enflasyon-biiylime iligkisini incelemistir. Enflasyondan biiylimeye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yapilan regresyon analizi ise
Tiirkiye’deki enflasyon-biiyiime iliskisinin negatif isaretli oldugunu gostermistir.
Buna gore enflasyondaki yiikselis biiylime oraninin gerilemesine neden olmaktadir.
Ornek alinan dénemde enflasyonda yasanan her 1 puanlik artis, biiyiime oranmi 0.37
puan diistirmiistiir.

Berber ve Artan’in (2004) ¢alismalarinda Tiirkiye'de enflasyon-ekonomik biiyiime
iliskisi 1987:1-2003:2 doénemi igin test edilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara
gore; enflasyon ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir ve enflasyon
oranindaki %10' luk bir artis ekonomik biiytimeyi %1,9 oraninda diistirmektedir.
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Terzi ve Oltulular (2006) ¢alismalarinda enflasyon-biiyiime iliskisi incelemisler ve
enflasyon-biiylime iligkisinin negatif oldugunu gostermislerdir.

Kaya ve Yilmaz (2006) ¢aligmalarinda enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisini
bdlgesel olarak analiz etmislerdir. Tiirkiye’deki yedi bdlgenin, 1983 ile 2001
yillarma ait verilerini, analiz etmisler ve Marmara Bolgesi disindaki bolgelerde
enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini saptanmislardir. Ayrica genel
olarak enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda negatif ve istatistiksel agidan
anlamli bir iligkinin oldugu ifade edilmistir.

4. Veriler, Bulgular ve Yorumlar
4. 1. Veriler

Calismada Hindistan’a ait 1980-2014 yillarin1 kapsayan 25 yillik veriler
kullanilmistir. Verilerin analizinde Eviews-8 programi kullanilmistir. GSYH biiyiime
oran1 ve Kkisi Bast GSYH verileri IMF’nin World Economic Outlook (WEO)
altyapisini kullanan kneoma.com (http://knoema.com/tbocwag/gdp-by-country-1980-
2014#India) ve enflasyona ait veriler inflation.eu (http://www.inflation.eu/inflation-
rates/india/historic-inflation/cpi-inflation-india-1980.aspx) web sayfalarindan eclde
edilmistir. Degiskenler i¢in EN (enflasyon), GR (reel gayri safi yurti¢i hasila biiyiime
orani ) ve KB (kisi basina gayri safi yurtici hasila) kisaltmalar1 kullanilmustir.

Analizlerde oncelikli olarak degiskenlerin duraganligi arastirilmig, duragan olan
degiskenlere es biitiinlesme testi uygulanarak degiskenler arasindaki iliskilerin
varlig1 tespit edilmis, daha sonra varyans ayristrma ve nedensellik analizleri
uygulanmustir.

4.2. Duraganhik ve Es Biitiinlesme Testleri

Degiskenlerin duraganligini arastrmak amaciyla ADF birim kok testi yapilmis ve
degiskenlerin hepsinin diizey degerde duragan olmadigi ancak birinci farklari
alindigida hepsinin %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu goriilmiistiir. Birinci
farklar1 alinmisg degiskenlerin test sonuglar1 Tablo 1’de goriilmektedir. Biitiin seriler
ayni seviyede duragan olduklari igin analizlerde sahte regresyona rastlanmayacaktir.
Farki alinmig degiskenlerin %1 anlam diizeyinde duragan olmast EN, GR ve KB
degiskenleri arasinda uzun donemli iligkinin var olup olmadigini tespit etmek i¢in
gerekli 6n kosulu saglamaktadir.

243


http://knoema.com/tbocwag/gdp-by-country-1980-2014#India
http://knoema.com/tbocwag/gdp-by-country-1980-2014#India
http://www.inflation.eu/inflation-rates/india/historic-inflation/cpi-inflation-india-1980.aspx
http://www.inflation.eu/inflation-rates/india/historic-inflation/cpi-inflation-india-1980.aspx

Tablo 1: ADF Test Sonugclan

Ozgiir UYSAL

1. Derecede ADF Test Istatistigi t-Istatistigi Olasihk
Kritik Degerler (EN) -4.731528 0.0006**
%1 -3.639407
%5 -2.951125
%10 -2.614300
Kritik Degerler (GR) -4.894471 0.0004**
%1 -3.639407
%5 -2.952066
%10 -2.614300
Kritik Degerler (KB) -4.312826 0.0017**
%1 -3.639407
%5 -2.951125
%10 -2.614300

** katsayilarin %1 diizeyinde anlamli olduklarin1 gostermektedir.

Daha sonraki analizler i¢in duragan olan degiskenlerin gecikme uzunlugunun
bulunmas1 gerekmektedir. Tablo 2’de goriildiigii gibi Likelihood Ratio (LR), Final
Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC), Shwarz Information
Hannan-Quinn
faydalanilarak en uygun gecikme uzunlugu bulunmustur. Sonuglara gére, en uygun

Criterion (SC),

Information Criterion (HQ)

gecikme uzunlugu “2” olarak belirlenmistir.

Tablo 2: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

kriterlerinden

Gecikme Uzunlugu | LR FPE AlC SC HQ

0 N/A 5.548591 10.22709 10.36854 10.27139
1 83.35354 0.369841 7.513641 8.079419* | 7.690836
2 20.12356 0.282281* | 7.219624* | 8.209734 | 7.529714*
3 9.498858* | 0.337951 7.340373 8.754817 7.783360
4 11.06195 0.354038 7.269691 9.108468 7.845573

* en diigiik bilgi kriterini saglayan gecikme uzunlugunu gostermektedir.

EN, GR ve KB degiskenleri arasindaki es biitiinlesmenin olup olmadigini belirlemek
icin Johansen es biitlinlesme analizi uygulanmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 3’te

gosterilmistir.

Tablo:3 Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuclar:

Hipotezler Ozdeger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Olasihk
Ho: r=0 0.515855 38.86836 35.19275 0.0192*
Ho: r<1 0.252568 15.65647 20.26184 0.1911
Ho: r<2 0.179756 6.340902 9.164546 0.1660

* katsayilarin %5 diizeyinde anlaml1 olduklarin1 gostermektedir.
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Johansen egsbiitiinlesme analizi sonuglarina gore, r=0 hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde reddedildiginden en az 1 es biitiinlesme denkleminin var oldugu
gorilmektedir. Bu durumda sifir hipotezi (seriler arasinda uzun donemde es
biitiinlesme yoktur) reddedilmekte ve degiskenlerin uzun donemde es biitiinlesik
oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Buna gore EN, GR ve KB degiskenleri arasinda
uzun donemli en az bir iligkinin oldugu sonucuna ulasilmistur.

4.3. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayristirma analizinde, bir degisken iizerinde en ¢ok hangi degisken ya da
degiskenlerin etkili oldugu saptanmaya ¢aligilmistir. EN, GR ve KB degiskenleri i¢in
yapilan varyans ayristirma analizinin sonuglar1 sirasiyla Tablo 4, Tablo 5 ve Tablo
6’da gosterilmistir. Ayrica bu analizde uygun gecikme uzunlugu daha onceden
belirlenmis olan “2” olarak alinmistir.

Tablo 4: Enflasyon’nun Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata EN GR KB
1 2.988326 100.0000 0.000000  0.000000
2 3.251702 89.09610 6.041228 4.862676
3 3.673980 72.27967 22.03031 5.690024
4 3.757539 69.57814 23.21154 7.210316
5 3.771455 69.28375 23.09816  7.618090
6 3.778436 69.02870 23.32329  7.648012
7 3.781056 68.97618 23.29141  7.732409
8 3.781253 68.96902 23.29887  7.732109
9 3.782474 68.93167 23.28685  7.781479
10 3.782629 68.92722 23.28941  7.783369

Tablo 4’teki enflasyonun varyans ayristirma sonuglarma gore, enflasyon ilk dénemde
%100 oraninda kendisinden etkilenirken, ekonomik biiyiime ve kisi bast gayri safi
yurtici hasiladan hi¢ etkilenmemektedir. Son donemde ise, yine en ¢ok %68,9
oraninda kendisinden etkilenirken, %23,2 oraninda gayri safi yurti¢i hasiladan ve
%7,8 oraninda kisi bas1 gayri safi yurtici hasiladan etkilenmektedir. Sonug¢ olarak,
enflasyon hem kisa donemde hem de uzun donemde en ¢ok kendisinde meydana
gelen degisimden etkilenmektedir.

Tablo 5: Ekonomik Biiyiime’nin Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata EN GR KB
1 2.243747 0.227167 99.77283 0.000000
2 2.270915 0.320765 97.43941 2.239822
3 2.288072 0.547529 97.20413 2.248336
4 2.302486 0.671488 96.98217 2.346343
5 2.303763 0.675633 96.87476 2.449609
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6 2.305238 0.715616 96.75085 2.533537
7 2.307157 0.733464 96.67066 2.595877
8 2.308898 0.748019 96.55516 2.696826
9 2.310222 0.762840 96.47217 2.764985
10 2.311863 0.777811 96.37737 2.844815

Tablo 5’te yer alan ekonomik biiylime degiskeninin varyans ayristirma sonuglarina
gore, ekonomik biliylime ilk donemde %99,8 oraninda kendisinden etkilenirken,
enflasyon ve kisi basina gayri safi yurti¢i hasiladan neredeyse hic etkilenmemektedir.
Son donemde de, %96,4 oraninda kendisinden etkilenirken, %2,5 oraninda kisi
basina gayri safi yurti¢i hasiladan etkilenmekte enflasyondan ise %1 oraninda
etkilenmektedir. Kisaca, gayri safi yurti¢i hasila hem kisa donemde hem de uzun
donemde neredeyse tamamen kendisinde meydana gelecek degisimden
etkilenmektedir.

Tablo 6: Kisi Bas1 Gayri Safi Yurtici Hasila’nin Varyans Ayristirmasi

Doénem  Standart Hata EN GR KB
1 2.215449 0.260388 99.67935 0.060260
2 2.245224 0.336784 97.13114 2.532076
3 2.258932 0.621649 96.87621  2.502137
4 2.276682 0.773531 96.54226  2.684211
5 2.279489 0.788591 96.31298 2.898429
6 2.282273 0.850589 96.08673  3.062682
7 2.286003 0.885369 95.90987  3.204760
8 2.289350 0.914116 95.69527  3.390612
9 2.292165 0.943648 95.52214  3.534209

[N
o

2.295337 0.972411 95.33899  3.688601

Tablo 6’daki kisi bagina gayri safi yurti¢i hasilanin varyans ayristirma sonuglarina
gore, kisi basina gayri safi yurti¢i hasila ilk donemde %99,6 oraninda ekonomik
biiyimeden  etkilenirken, kendisinden ve enflasyondan neredeyse hig
etkilenmemektedir. Son donemde ise, %95,3 oraninda ekonomik biiylimeden ve
%3,7 oraninda kendisinden etkilenirken, enflasyondan neredeyse hig
etkilenmemektedir. Kisaca, kisi basina gayri safi yurtici hasila hem kisa donemde
hem de uzun donemde en c¢ok ekonomik biiyiimede olusan degisimden
etkilenmektedir.

4.4. Granger Nedensellik Analizi

Degigkenler arasindaki iliskinin nedenselliginin varliginin ve yoniiniin istatistiksel
agidan belirlenebilmesi i¢in Granger nedensellik analizi uygulanmigtir. Bu analizde
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degiskenler arasi gecikme uzunlugu yine “2” olarak alinmistir. Elde edilen sonuglar
Tablo 7°de verilmis ve Sekil 1°de gdsterilmistir.

Tablo:7 Granger Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimh Degisken= EN

Bagimsiz Degiskenler F-istatistigi Olasihik
GR 5.30787 0.0104*
KB 5.18662 0.0121*
Bagimh Degisken= GR

Bagimsiz Degiskenler F-istatistigi Olasihik
ENF 0.24759 0.7824
KB 2.58232 0.0935
Bagimh Degisken= KB

Bagimsiz Degiskenler F-istatistigi Olasihik
ENF 0.28789 0.7520
R 3.83411 0.0337*

* katsayilarin %5 diizeyinde anlaml1 olduklarin1 géstermektedir.

Sekil 1: EN, GR ve KB Degiskenleri Arasindaki Nedensellik iliskisi

Ekanomlk KI§I Basina
Biiyiime r> GSYH

Granger nedensellik testi sonuglarmma gore ekonomik biiyiime enflasyonun nedenidir.
Ekonomik biiylimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.
Diger yandan ekonomik biiyiimeden kisi basina GSYH’ye dogru tek yonli ve kisi
basna GSYH’den enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisi vardir. Yani
ekonomik biiyiime kisi basina GSYH’nin nedeni, kisi basina GSYH de enflasyonun
nedenidir. Hem ekonomik biiyiime hem de kisi basina GSYH enflasyonun nedeni
olmustur. Yine ekonomik biiyiime hem enflasyonun hem de kisi basina GSYH’nin
nedenidir. Fakat enflasyondan biiyiimeye veya kisi basina GSYH’ye dogru bir
nedensellige rastlanmamistir. Ayrica kisi basina GSYH’den ekonomik biiyiimeye
dogru bir etkiye de rastlanmamustir.
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SONUC

Iktisat literatiiriinde enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisi sik¢a tartisilmistir. Bu
konuda yiikselen piyasalar iizerinde (gelismekte olan ekonomilerde) yapilan bir¢ok
ampirik ¢aligmalarda enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski oldugu
ortaya konmustur. 1980-2014 yillar1 arasindaki donemi kapsayan bu calismanin
sonuclarma gore de Hindistan ekonomisinde enflasyon ile gayri safi yurtici hasila
arasinda uzun donemli bir iliski mevcuttur.

Yapilan varyans ayristrma analizi sonuglarina gore ekonomik biiylimeyi her
donemde %96’nin iizerinde kendisi etkilemektedir. Yani diger iki degiskenin
ekonomik biiylime iizerindeki toplam etkisi %4’lin altindadir. Kisi basina GSYH’y1
da tiim donemlerde %95’in lizerinde ekonomik biiylime etkilemistir. Kendisinin
etkisi %4’ilin altinda ve enflasyonun etkisi %]1’in altinda kalmistir. Enflasyonu ise
hemen hemen her donem %70’e yakin kendisi agiklarken yaklasik %23 oraninda
ekonomik biiyiime agiklamistir.

Nedensellik analizi sonucglar1 varyans ayristirma analizi sonucglarini destekler
nitelikte olup Hindistan ekonomisinde hem biiyiimenin hem de kisi basina
GSYH’nin enflasyonun nedeni oldugu, ayrica ekonomik biiyiimenin enflasyon ve
kisi basina GSYH’nin nedeni oldugu ortaya ¢ikmistir.

Arastirmalar biitiinciil olarak degerlendirildiginde enflasyon ve GSYH iliskisinin
iilkeden iilkeye, ayni iilkede zamana ve enflasyon oranmin rakamsal biiyiikliigiine
gore degistigi soylenebilir. Bu ¢alismanin sonuglar1 yorumlanirken 1980-2014 yillar1
arasinda Hindistan’da enflasyon oraninin genel olarak %10’un altinda oldugu ve kisi
bast GSYH’ nin 1700 Dolar diizeyinde oldugu g6z 6niinde bulundurulmalidir.
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