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Oz

Satin alma giicii paritesi teorisi iktisatcilar ve politika yapicilar tarafindan siklikla kullanilan
uluslararas: ekonominin en eski kavramlarindan biridir. Satin alma giicii paritesi, kiiresel boyuttaki
fiyat cesitliligini elimine etmek ve para birimleri farkliliklarindan kaynaklanan satin alma giiciinii esit-
leyen bir degisim oranmidir. Bu ¢alismada da gelismekte olan iilkelerde SGP’ nin gecerli olup olmadigt
incelenmistir. Bu amag dogrultusunda gelismekte olan 16 iilkeye ait 1994.01-2019.05 dénemlerini
kapsayan aylik reel efektif doviz kuru verileri kullamlarak birim kok testleri yapilmigtir. Birim kok tes-
tlerinin uygulanmasinda serilerin dogrusallit ve yapisal kirilma icerip icermedigi onem kazanmak-
tadir. Furuoka (2017), serilerin dogrusallik ve yapisal kirilmalar altinda dért farkli yontemin muk-
ayesesine olanak veren F-testini onermistir. Bu ¢alismada da literatiirde yer alan diger calismalardan
farkly olarak dort yontem uygulanmis ve F-testi sonuglarina gore her iilke icin en iyi model belir-
lenmistir. Calismanin sonucunda dogrusal olmayan ve yapisal degisimler altinda Furuoka (2017)
tarafindan gelistirilen Fourier ADF (FADF-SB) testi sonuglart esas alinarak SGP teorisinin Tii-
rkiye’nin de aralarinda bulundugu gelismekte olan 16 iilke icin gecerliligine ulagilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Fourier ADF testi, Reel Déviz Kuru
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An Empirical Study on the Validity of Purchasing
Power Parity in Selected Developing Countries

Abstract

Purchasing power parity theory is one of the oldest concepts of international economy which is fre-
quently used by economists and policy makers. Purchasing power parity is a rate of change that elimi-
nates global price diversity and equalizes purchasing power due to differences in currencies. In this
study, the validity of SGP in developing countries was examined. For this purpose, unit root tests were
carried out by using monthly real effective exchange rate data of 16 developing countries covering the
periods of 1994.01-2019.05. In the application of unit root tests, the linearity of the series and whether
it contains structural fracture gain importance. Furuoka (2017) proposed series F-testing, which allows
comparison of four different methods under linearity and structural breaks. In this study, unlike the
other studies in the literature, four methods were applied and according to F-test results, the best model
was determined for each country. The results of the study were based on the Fourier ADF (FADF-SB)
test results developed by Furuoka (2017) under nonlinear and structural changes and the validity of
SGP theory is valid for 16 developing countries, including Turkey.

Keywords: Purchasing Power Parity, Fourier ADF test, Real Interest Rate
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Secilmis Gelismekte Olan Ulkelerde Satin Alma Giicii Paritesinin Gegerliligine Mliskin Ampirik
Bir Calisma

Giris

Satin alma glicii paritesi teorisi iktisatgilar ve politika yapicilar tarafindan
siklikla kullanilan uluslararas: ekonominin en eski kavramlarindan biri-
dir. Salamanca Universitesi bilim insanlarinin 16.yy’ da ilk defa kullandig
bu kavram aslinda daha uzun bir ge¢mise sahiptir. Fakat teorinin ilk
ortaya ¢ikist Gustav Cassel tarafindan ilk olarak 1918 yilinda reel doviz
kurlarindaki degisimleri hesaplamada kullanilmistir. Cassel’e gore satin
alma giicii paritesi, bir {ilkenin parasmin satin alma giiciiniin diger bir
iilkenin parasmin satin alma gliciine oranlanmasidir seklinde
tanimlanmistir (Yildirim, Mercan ve Kostakoglu, 2013).

Satin alma giicii paritesi, kiiresel boyuttaki fiyat cesitliligini elimine et-
mek ve para birimleri farkliliklarindan kaynaklanan satin alma gliciinii
esitleyen bir degisim oranidir. Déviz kuru ve fiyatlar arasindaki iligki
satin alma giicii paritesi {izerinde tartismalara yol a¢mistir. Bu teoriye
gore, milli paranin degerinin yurticinde ve yurtdisinda ayni olmasi ve
iilkeler arasindaki alim giiciiniin ayni seviyeye getirilmesi hedeflenmekte-
dir. Ulkeler arasindaki satin alma giiciiniin esitlenmesi, nominal d6viz ku-
runun goreceli fiyat degisimlerine bagl kalacagini1 ve sonug olarak reel
doviz kurunun degismeyecegini gostermektedir. Bu perspektiften
bakilacak olursa, satin alma giicii paritesi teorisi doviz kurunun yani farkh
para birimlerinin birbiri cinsinden fiyatinin belirlenmesinde kullanilmak-
tadur.

Satin alma giicii paritesinin agiklarken {i¢ kavram iizerinde durmakta
fayda vardir: Tek Fiyat Kanunu, Mutlak Satin Alma Giictii Paritesi, Nispi
Satin Alma Giicii Paritesi. Oncelikli olarak teoriyi analiz edebilmek igin
tek fiyat kanununun iyi bilinmesi gerekmektedir. SGP'nin uluslar arasi
piyasalara entegrasyonu tek fiyat kanununun uygulanmasiyla
gerceklesmektedir. Tam rekabet piyasasi kosullar1 altinda, ticari engel-
lerin olmadig}, tasima ve islem maliyetlerinin bulunmadigi, homojen bir
malin farkli piyasalarda ayn fiyata sahip olmas: gerektigi diisiincesi tek
fiyat kanununun temel dayanagidir. Literatiirde Mutlak SGP’yi
tanimlarken Tek Fiyat Kanununun genel fiyatlar seviyesine genisletilmis
halidir denilmektedir. Déviz kurlarindaki dengeyi saglayan mutlak SGP,
iilkeler arasindaki fiyat seviyelerinin oraninin doviz kurlarini etkiledigini,
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nispi SGP ise doviz kurlarindaki degisimlerin enflasyon oranindaki
farkliliklardan kaynaklandigini belirtmektedir.

Tim bu bilgiler cercevesinde, serbest ticaret kosullarinda, islem mali-
yetlerinin minimize edilerek, benzer nitelikteki mallarin fiyatlarmin
ol¢timiinde tek bir d6viz kurunun kullanilmasi fiyatlarmin ayni oldugunu
ve bu sebeple {ilkelerarasindaki farkli fiyatlarin doviz kuru tizerinde
Oonemli rol oynadigini sdyleyen teori satin alma giicti paritesi teorisi olarak
bilinmektedir.

SGP teorisinin gegerliligini test ederken, reel doviz kurlarmin du-
raganlig: arastirilmaktadir. Reel doviz kurlarindaki degismeler, SGP” den
sapmalarin oldugunun gostergesidir. Bu serilerde gozlenen duragan
digilik, SGP teorisinin gegerli olmadigini gostermektedir. Ornegin, reel
doviz kuru uluslar arasi rekabetciligin bir gostergesi olarak hizmet ettigi
i¢in reel bir deger kaybi ile rekabetcilikte artis1 beraberinde getirecek ve
isttihdam deger kaybeden tiilkeye dogru kayacaktir. (Bahmani-Oskooee ve
Rhee, 1992).

Calismada Tiirkiye'nin de aralarinda bulundugu gelismekte olan 16
iilke igin 1994.01-2019.05 yillar1 arasinda SGP hipotezinin gegerliliginin bi-
rim kok testleriyle smanmasi amaglanmaktadir. Calismanin ilk
boliimiinde, SGP teorisinden genel hatlariyla bahsedilmistir. Literatiir ta-
ramasi kisminda SGP gegerliligini analiz eden ¢alismalara yer verilmistir.
Uciincii boliimde ise calismada kullanilacak olan veri setinden bah-
sedilerek metodoloji tanitilmistir. Son boliimde ise SGP hipotezinin
gecerliligi analiz edilerek yapilan ekonometrik uygulama sonuglar: deger-
lendirilecektir.

Literatiir Taramasi

Literatiire bakildiginda SGP gecerliligini birim kok testleri ve es
biitiinlesme testleri ile analiz eden c¢aligmalara rastlanmaktadir.
Calismamizda literatiirden farkli olarak 1994-2019 yillar1 arasinda aylik
veriler kullanilarak aralarinda Tiirkiye'nin de bulundugu gelismekte olan
16 tilkenin SGP hipotezinin gegerliligi yapilan birim kok testleriyle analiz
edilmistir. Calismanin bu kisminda daha 6nce yapilan SGP hipotezinin
gecerliligini gosteren teorik ve ampirik calismalara yer verilmistir.
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Tiirkiye i¢in doviz kurlarimin Dolar ve Mark cinsinden SGP gecerliligi,
Glirbiiz ve Hasgilir (1997) tarafindan test edilmistir ¢calismada 1970- 1994
yillar1 arasinda c¢eyrek donemlik veriler kullanilmistir. Yapilan
esbiitiinlesme testleri yardimiyla Dolar ve Mark doviz kuru SGP’yi
desteklemektedir. Erlat (2003) 1984-2000 donemi icin yaptig1 calismada
kirilmali birim kok testleri ve AFRIMA modelini kullanmistir. Calismanin
sonucunda Tiirkiye icin SGP hipotezinin gegerliligine ulasilmigtir. Alba ve
Park (2005) yaptiklar: calismada 1973:01-2004:10 donemi icin Tiirkiye’de
SGP gecerliligini dogrusal olmayan birim kok testleri kullanarak
incelemislerdir. Testler sonucunda bir boliimde SGP'nin gecerliligi
goriiliirken iken diger boliimde SGP'nin gegerli olmadig goriilmiistiir.

Benassy ve dig. (2005) panel birim kok ve panel es-biitiinlesme tes-
tlerini kullanarak G20 iilkeleri i¢in 1980-2001 donemleri arasinda yillik
veriler ile SGP hipotezinin gegerliligini sitnamislardir. Sonug olarak d6viz
kurlarinda meydana gelen 6nemli sapmalar hipotezin gegerli olmadigini
gostermistir. Aslan ve Kanbur (2007) Tiirkiye icin 1982:01-2001:01 ve
2001:01-2005:12 donemleri igin hipotezin gegerliligini egbiitiinlesme ana-
lizi yaparak test etmislerdir. Analiz sonucunda SGP'nin gecerli olmadig1
goriilmiistiir. Caglayan ve Sak (2009) aralarinda Tiirkiye'nin de
bulundugu OECD {ilkeleri i¢in yapilan ¢alismada SGP hipotezini 1996:01-
2006:04 donemleri icin gelir diizeyi yiiksek 20 iilke ve gelir diizeyi diisiik
6 tilke icin analiz etmislerdir. OECD iilkelerinin tamaminda ve iki farkli
gelir grubunda SGP'nin gegerli olmadig1 goriilmiistiir.

Guloglu vd. (2011) reel doviz kurlarmin duraganligini 1991-2008 do-
nemi icinde Tiirkiye ve 18 iilke icin panel KPSS testi kullanarak
stnamiglardir ve sonug¢ olarak SGP'nin gegerliligi gozlemlenmistir.
Yildirim vd. (2012) klasik ve kirilmal1 birim kok testleriyle 1990:01-2009:12
donemi arasinda Tiirkiye igin iiretici ve tiiketici fiyat endeksi kullanilarak
yapilan ¢alismada, SGP'nin gecerliligi tiiketici fiyat endeksi goz oniine
alindiginda, SGP'nin gecerli olmadig: ise {iretici fiyat endeksi goz oniine
alindiginda goriilmiistiir. Cuestas ve Regis (2013) 1972:01-2010:01 d&ne-
minde OECD iilkeleri icin SGP gegerliligini incelemislerdir. Inceleme
sonuglaria gore dogrusal ve dogrusal olmayan birim kok testleri 11
iilkede SGP'nin gegerliligini, Tiirkiye’de ise gegersiz oldugunu
gostermistir. Sener, Yilanci ve Canpolat (2015) iki farkli birim kok testi
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(klasik- ¢oklu kirilmali birim kok testleri) kullanarak 1980:01-2012:12 do-
nemi igin Tiirkiye’de SGP gegerliligini test etmislerdir. Calismanin sonu-
cunda Tiirkiye’de siurli SGP ile kirilmali-trendli-sinirli SGP'nin gecerli
oldugu bulgularma ulasilmistir.

Tirasoglu (2014) 18 OECD fiilkesinde 1993:Q1- 2011:Q1 dénemi i¢in tek
ve iki kirilmal1 birim kok testleriyle yapilan ¢calismada, tek kirilmali birim
kok testi sonucuna gore aralarinda Tiirkiye'nin de bulundugu 10 tilkede
SGP'nin gegerliligi gortiliirken, iki kirilmali birim kok testi sonucunda
yine Tiirkiye'nin de dahil oldugu 13 iilkede SGP'nin gegerliligi
gozlemlenmistir. Cevis ve Ceylan (2015) Kirilgan besli diye adlandirilan
ilkeler ig¢in  2003:01-2013:08 doneminde egbiitiinlesme  testini
kullanmiglardir. Calisma sonucuna gore, Hindistan, Brezilya, Giiney Af-
rika ve Tiirkiye i¢in SGP hipotezinin gegerli oldugu goriilmiistiir. Alper
(2015), 2001: 01-2014: 09 dénemi icin BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin ve Giiney Afrika) tilkelerinin SGP gecerliligini KSS birim kok testi ile
smnamuistir. KSS testinde, SGP higbir iilke i¢in gegerli degildir, KSS birim
kok testi yuvarlandiginda ise SGP kisa zaman araliklarinda gegerlidir.
Destek ve Okumus (2016), SGP hipotezinin gecerliligini 27 OECD f{ilkesi
igin dort farkl birim kok testi kullanarak (ADF birim kok testi, KSS birim
kok testi, Fourier ADF ve Fourier KSS) analiz etmislerdir. Yapilan analiz
sonucunda 14 OECD iilkesinde SGP hipotezinin gegerli olduguna
ulasilmistir. Saglam ve Sonmez (2017), BRICT (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin ve Tiirkiye) tilkeleri i¢in yapilan yapisal kirilma testleriyle SGP'nin
gecerliligini arastirmistir. Elde edilen sonuglara gore, BRICT {ilkelerinde
SGP teorisinin gegerli olmadig1 goriilmiistiir. Cil ve Tirasoglu (2018)
yaptiklar1 ¢alismada Kirilgan Besli iilkeri (Brezilya, Endonezya, Giiney
Afrika, Hindistan ve Tiirkiye) i¢in 1990:Q1 — 2016: Q2 dénemleri arasinda
SGP hipotezinin gegerliligini ADF ve Bayesian birim kok testlerini kulla-
narak analiz etmislerdir ve sonug olarak sadece Hindistan i¢in SGP hipo-
tezinin gecerliligine ulasmislardir.
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Tablo 1- Literatiirde Yapilan Bazi1 Calismalar

Calisma Orneklem Doénem Sonug
Giirbiiz ve Tiirkiye 1970- 1994 SGP gegerli.
Hasgiir (1997)
Erlat (2003) Tiirkiye 1984-2000 SGP gegerli.
Alba ve Park Tiirkiye 1973-2004 Bir boliimde SGP gegerli diger
(2005) boliimde gecersiz.
Benassy G20 1980-2001 SGP gecgersiz.
vd.(2005) ulkeleri
Aslan ve Tiirkiye 1982:01-2001:01  SGP gecgersiz.
Kanbur (2007) ve 2001:01-
2005:12
Caglayan ve OECD 1996:01-2006:04  SGP gecersiz.
Sak (2009) iilkeleri
Guloglu vd. Tiirkiye 1991-2008 SGP gegerli.
(2011) ve 18 iilke
Yildirim vd. Tiirkiye 1990:01-2009:12  Tiife baz alindiginda SGP gegerli,
(2012) Ufe baz alindiginda SGP geger-
siz.

Cuestas ve OECD 1972:01-2010:01 11 iilkede SGP gegerli, Tiirkiye’'de
Regis (2013) ulkeleri ise gecersiz
Sener, Yilanci Tiirkiye 1980:01-2012:12  SGP gegerli.
ve Canpolat
(2015)
Tiragoglu (2014) 18 OECD  1993:Q1- SGP gegerli.

ulkesi 2011:Q1
Cevis ve Ceylan Kirilgan 2003:01-2013:08  SGP gegerli.
(2015) besli

ulkeleri
Alper (2015) BRICS 2001: 01-2014: 09 SGP gegersiz.

ulkeleri
Destek ve 27 OECD  1990-2015 14 OECD fiilkesinde SGP hipotezi
Okumus (2016) iilkesi gecerli
Saglam ve BRICT 1994-2015 SGP gegersiz.
Sonmez (2017)  iilkeleri
Cil ve Tirasoglu Kirilgan 1990:Q1 -2016:  Hindistan icin SGP hipotezi
(2018) besli Q2 gecerli

ulkeleri
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Calismada Kullanilan Veri Seti

Calismada gelismekte olan tilkelerinin 1994.01-2019.05 tarihleri arasindaki
aylik reel efektif doviz kuru verileri kullanilmistir. Reel doviz kuru
formiilii yardimiyla hesaplanmistir. Formiilde yer alan , reel déviz ku-
runu, nominal doviz kurunu, yurtdis: fiyat diizeyini ve yurtici fiyat
diizeyini temsil etmektedir. Orneklem seciminde Morgan Stanley Capital
International (MSCI) tarafindan olusturulan gelismekte olan f{ilke
siniflandirilmas: kullanilmis ve analiz dénemi boyunca verisi siireklilik
gostermeyen {ilkeler elenmistir. Tiirkiye'ye ait veriler TMB-EVDS, diger
gelismekte olan tilkelere ait veriler ise IMF (International Monetary
Fund)'ye ait IFS (International Financial Statistics) veri tabanindan elde
edilmistir. Calismaya dahil edilen 16 iilke ve kisaltmalari Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2. Calismaya Dahil Edilen Ulkeler ve Kisaltmalar:

Ulke Adt Kisaltma Ulke Adt Kisaltma Ulke Adt Kisaltma
Brezilya BRA Macaristan HUN Polonya PLN
Sili CHL Malezya MLY Rusya RUS
Cin CHN Meksika MEX Suudi Arabistan ~ SAU
Kolombiya CLM Pakistan PAK Giiney Afrika SOU
Cekya CHZ Filipinler PHL Tiirkiye TUR

Yunanistan GRC

Calismada Kullanilan Yontem

Satin alma giicii paritesini test eden ¢alismalar incelendiginde genellikle
farkli bulgularin elde edildigi ve heniiz bir fikir birligi saglanamadig:
goriilmektedir. Calismalarda kullanilan veri setinin kapsadig1 dénem ve
ozellikle kullanilan ekonometrik yontemlerin farkli olmas1 bu durumun
olusmasina neden olmaktadir. SGP'nin varliginin birim kok testleri ile
incelendigi calismalarda genellikle ADF (Dickey ve Fuller, 1979) birim kok
testinin kullanildig1 goriilmektedir. Serilerin dogrusal formda olmamas:
durumunda Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier ADF
(FADF) testi, yapisal degisimlerin incelendigi durumlarda ise Zivot ve
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Andrews (1992) ve Perron ve Vogelsang (1992) tarafindan gelistirilen
yapisal kirilmali ADF (ADEF-SB) testi kullanilabilmektedir. Furuoka
(2017), serilerin dogrusal formda olmamasi ve yapisal degisim icermesi
durumunda yapisal kirilmaya izin veren Fourier ADF (FADF-SB) testini
gelistirmistir. Ayrica, dort alternatif test icerisinden en iyi modeli belir-
lemeye yonelik 5 farkli F-testi onermistir. ADF testini Model A, FADF tes-
tini Model B, ADEF-SB testini Model C ve FADE-SB testini Model D olarak
Ozetlemistir. Birinci F-testi Model A’ya karst Model B’yi, ikinci F-testi
Model A’ya kars1 Model C'yi, tiglincii F-testi Model A’ya karsi Model D’yi,
dordiincii F-testi Model B’ye karst Model D’yi, besinci F-testi ise Model
C’ye karst Model D’yi test etmektedir. Eger seri dogrusal formda ve
yapisal kirilma icermiyorsa Model A, dogrusal olmayan formda ve
yapisal kirilma icermiyorsa Model B, dogrusal formda ve yapisal kirilma
iceriyorsa Model C, dogrusal olmayan formda ve yapisal kirilma igeri-
yorsa Model D tercih edilecektir. S6z konusu F-testleri sayesinde veri
setine en uygun model belirlenecek ve o modelin ¢iktilar: esas alinacaktir.
Her dort modelde de temel hipotez su sekilde kurulmaktadir:

yt :/'l+yt—l+gt

»,, reel doviz kurunu, p deterministik terimi ve &, hata terimini

temsil etmektedir. Alternatif hipotezler de su sekilde kurulmaktadir:

Model A: y, = u+ f +¢,

. (2 2rk
Model B: y, = u+f, +y, sm( ﬁktj+)/2 cos(ﬂTt}Lgt
Model C: y, = u+ 8 +6DU, +OD(T}), +¢,
Model D:

(2
yt:ﬂ+ﬂt+ylsln( ﬁkt]+y2008(2ﬂTM]+5DUz+9D(T3)t+gf

Denklemlerde yer alan f§ terimi trend i¢in egim parametresini, k terimi
Fourier yaklasimi igin frekans sikligini, y terimi trigonometrik terimler
i¢cin egim parametresini, t terimi deterministik trendi, T terimi gozlem
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sayisini, = 3.1416 ve § terimi ise yapisal kirilma kuklalari icin egim para-
metresini gostermektedir. Goriildiigii tizere Model A denkleminde sadece
deterministik terim ve deterministik trend yer almaktadir. Model B’de
dogrusal olmayan trigonometrik terimler eklenmistir. Model C'de tek
yapisal kirilma icin kukla degisken eklemistir. Nihayetinde Model D
denkleminde tiim dort deterministik katsay1 eklenmistir (Furuoka, 2017).
S6z konusu dort denklem su sekilde hesaplanmstir:

Model A:

4
Ay, =+ B +py+ Y A, +¢,

i=1
ktj (27zkt
+7, Ccos

)4
Ay, = u+ B, +8DU, +OD(T,), + py,_, + D .cAy, , +¢,

i=1

Model B:

. (27 z
Ay, =u+p +y, s1n( j+ Py, + ZCiAyy_l. +é&,
i=1

Model C:

Model D:

. 27k 2 z
Ay, =u+p +y, s1n(ﬂth+y2 Cos [ﬂTktj oDU, +0D(Ty), + py, +ZCiAyt_i +e,

i=1

p terimi gecikmeli bagimli degisken icin egim parametresini, ¢ terimi
gecikmeli bagimli degiskeninin birinci farkinin egim parametresini, p
terimi ise gecikme uzunlugunu temsil etmektedir (Gemici ve Polat, 2018).

Bulgular

Calismada gelismekte olan iilkelere ait reel doviz kuru verileri her dort
model i¢in de test edilmis ve modeller arasindaki se¢im igin F-test istatis-
tikleri hesaplanmistir. Analiz ¢iktilar1 Tablo 3, Tablo 4, Tablo 5 ve Tablo
6’da gosterilmistir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin reel doviz kuru ser-
ilerine ait zamanyolu grafigi ve her seriye ait Model D’den elde edilen
trend cizgisi Sekil 1 ve Sekil 2'de grafik halinde verilmistir.
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Tablo 3’te Brezilya, Sili, Cin ve Kolombiya'ya ait bulgular yer almak-
tadir. Brezilya ve Kolombiya i¢in F-testi sonuglar1 incelendiginde Model B
ve C'nin Model A’ya gore, Model D'nin de Model A, B ve C’ye gore {istiin
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Brezilya ve Kolombiya icin Model
D'nin ¢iktilar1 esas alinacaktir.

Tablo 3. Ulkelere Ait Model ve F-Testi Sonuclar

BRA CHL CHN CLM
Model A (ADF)
Tor 2.1671 -3.2673* -2.1333 -2.4784
Model B (FADF)
- -35688[2]  -41526 [2]**  -2.6410[1]  -4.3961 [1]**
FDF
F, ist. (Model B vs. Model A) 60545 4.2680 48515 7.3826*
Model C (ADF-SB)
- -3.4898* -4.4972%% -3.9227% -4.1476*
DFS
2005/03 2000/05 2002/02 2006/06
0.44 0.25 0.32 0.49
F, ist. (Model C vs. Model ) 50978 5.1079** 5.9446* 7.5423%%

Model D (FADF-SB)
51145 [1]**  -5.3285 [2]*** -4.7375 [2]**  -5.4675 [1]***

Trprs
1998/12 2001/02 2014/07 2014/07
0.19 0.28 0.80 0.80
F‘3 ist. (Model D vs. Model A) 6.2039** 5.2294** 5.3432%* 6.4790**
F:‘. ist. (Model D vs. Model B) 6.1450*** 6.0468* 5.6830* 5.3600**
F‘S ist. (Model D vs. Model C) 12.3146*** 9.6600*** 8.7452%%* 12.22971***

Not: * ** ve *** sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhiligs, [ | icerindeki degerler optimal frekans
sayist temsil etmektedir. Kritik degerler, Furuoka (2017)'nin ¢alismasindan elde edilmigtir.

Model D’ye gore Brezilya ve Kolombiya’da SGP gecerlidir. $ili ve Cin
icin F-testi sonuglar1 incelendiginde Model A'nin Model B’ye, Model
C’nin Model A’ya, Model D'nin Model A, B ve C’ye gore {istiin oldugu
goriilmektedir. Sili ve Cin i¢in de Model D sonuglari esastir ve buna gore
SGP gecerlidir.

Tablo 4'te Cekya, Yunanistan, Macaristan ve Malezya'ya ait bulgular
yer almaktadir. Cekya, Yunanistan ve Malezya icin F-testi sonuglar
incelendiginde Model A'nin Model B’ye, Model C'nin Model A’ya, Model
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D'nin Model A, B ve C’ye gore iistiin oldugu goriilmektedir. Cekya,
Yunanistan ve Malezya i¢in Model D’nin sonuglar1 esastir ve buna gore
SGP gecerlidir.

Tablo 4. Ulkelere Ait Model ve F-Testi Sonuclar

CHZ GRC HUN MLY
Model A (ADF)
- -1.5810 -1.8413 -1.7663 -2.5968
DF
Model B (FADF)
r 2.8625[1] -3.4258[1] -5.1800 [1]***  -3.5754[1]
FDF
F, ist. (Vodel B vs. Model A) 37621 4.3368 12.7993%+* 3.2381
Model C (ADF-SB)
r -3.7535%  -3.6665* -3.8776** -5.9562+**
DFS
2012/03 2002/11 2001/04 1997/07
071 0.35 0.28 0.14
F, ist. (Model C vs. Model ) 67105 5.6746** 6.5226** 15.6562***

Model D (FADF-SB)
43064 [1]*  -5.3206 [2]***  -5.9466 [1]***  -6.8765 [2]***

Trprs
2007/07 2002/04 2008/07 1997/07
0.53 0.32 0.57 0.14
F, ist. (Model D vs. Model ) 50053 7.6206% 118652 10.8066**
F, ist. (Model D vs. Model By 6-1197% 106252 101479 150068
F‘S ist. (Model D vs. Model C) 9.9348*** 15.2044*** 22.9435%** 21.5018***

Not: *, ** ve *** sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhligs, [ | icerindeki degerler optimal frekans
sayist temsil etmektedir. Kritik degerler, Furuoka (2017)'nin ¢alismasindan elde edilmigtir.

Macaristan icin F-testi sonuglar1 incelendiginde Model B ve C'nin
Model A’ya, Model D'nin de Model A, B ve C’ye gore iistiin oldugu
goriilmektedir. Macaristan i¢in de Model D'nin sonuglar: esastir ve SGP
gecerlidir.
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Sekil 1. Model D’ye Gire Ulkelerin Zamanyolu Grafigi
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Sekil 2. Model D’ye Gire Ulkelerin Zamanyolu Grafigi

OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalari Dergisi ¢ 2081



Secilmis Gelismekte Olan Ulkelerde Satin Alma Giicii Paritesinin Gegerliligine Mliskin Ampirik
Bir Calisma

Tablo 5. Ulkelere Ait Model ve F-Testi Sonuclart
MEX PAK PHL PLN

Model A (ADF)

T -2.7882 -2.3764 -1.9952 -2.9810
DF

Model B (FADF)
45236 [1]*  -34350[1]  -4.3198 [1]**  -4.1325[1]*

TrpF
Fi ist. (Model B vs. Model A) 7.3240* 4.7381 8.3284* 4.1422
Model C (ADF-SB)
T -5.1006*** -3.8014** -4 .5867*** -4.1473**
DFS
1998/01 1999/04 1997/06 2008/07
0.19 0.21 0.13 0.57
F, ist. (Model C vs. Model o) 103924 44307 103895 7.7008***

Model D (FADF-SB)
-5.3892 [1]***  -5.0905 [1]** -5.9561 [2]**  -5.8538 [1]***

TEprs
2002/12 2017/11 1997/06 2002/04
0.35 0.94 0.13 0.32
F; ist. (Model D vs. Model A) 5.9165** 7.1153*** 8.9146*** 6.7493**
E ist. (Model D vs. Model B) 4.3451* 9.2317*** 9.0523*** 9.1310**

F‘S ist. (Model D vs. Model C) 11.7589*** 13.5923%*** 17.72977*** 13.4508%***

Not: *, ** ve *** sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamhiligs, [ | icerindeki degerler optimal frekans
sayist temsil etmektedir. Kritik degerler, Furuoka (2017) nin ¢alismasindan elde edilmigtir.

Tablo 5'te Meksika, Pakistan, Filipinler ve Polonya’ya ait bulgular yer
almaktadir. Meksika ve Filipinler icin F-testi sonuglar1 incelendiginde
Model B ve C'nin Model A’ya, Model D’'nin de Model A, B ve C'ye gore
istiin oldugu goriilmektedir. Her iki {ilke i¢cin Model D'nin sonuglari
esastir ve SGP gecerlidir. Pakistan ve Polonya igin F-testi sonuclar:
incelendiginde Model A'nin Model B’ye, Model C'nin Model A’ya, Model
D’nin Model A, B ve C’ye gore iistiin oldugu goriilmektedir. Pakistan ve
Polonya i¢in de Model D’nin sonuglar1 esastir ve buna gore SGP gegerlidir.

Tablo 6’da Rusya, Suudi Arabistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye'ye ait
bulgular yer almaktadir. Rusya ve Suudi Arabistan igin F-testi sonuglar1
incelendiginde Model A'nin Model B’ye, Model C'nin Model A’ya, Model
D’'nin Model A, B ve C'ye gore iistiin oldugu goriilmektedir. Rusya ve
Suudi Arabistan icin Model D’nin sonuglar1 esastir ve buna gore SGP
gecerlidir.
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Tablo 6. Ulkelere Ait Model ve F-Testi Sonuclar

RUS SAU sou TUR
Model A (ADF)
Tor -2.8136 -1.5828 -3.3566* -2.5672
Model B (FADF)
r -41429[1]*  -33975[1]  -3.7319[2] -5.7144 [1]**
FDF
F, ist. (Model B vs. Model A) 46453 5.4570 1.4785 13.0342%%*
Model C (ADF-SB)
- -4.2876** -3.9536** -3.9537** -4.1054**
DFS
2014/07 2002/10 2009/03 2016/09
0.81 0.34 0.60 0.89
F, ist. (Model C vs. Model A) 54497 7.3915%* 2.8821 5.4186**

Model D (FADF-SB)
65619 [11**  -4.7962 [1]**  -4.9420 [2]**  -7.9412 [1]**

TEprs
1998/08 2016/12 2009/03 2001/10
0.18 0.91 0.60 0.27
F, ist. (Model D vs. Model ) 97831 65959 3.9028° 14,6491
E ist. (Model D vs. Model B) 14.5014*** 7.4977%%* 6.2749** 15.0398***
F, ist. (Model D vs. Model €) 195633 130206 73755 284343

Not: %, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlhiligy, [ | icerindeki degerler optimal frekans
sayist temsil etmektedir. Kritik degerler, Furuoka (2017) nin ¢alismasindan elde edilmigtir.

Tiirkiye igin F-testi sonuglar1 incelendiginde Model B ve C'nin Model
A’ya, Model D'nin de Model A, B ve C’ye gore iistiin oldugu goriilmekte-
dir. Tiirkiye i¢cin Model D'nin sonuglar: esastir ve SGP gecerlidir. Giiney
Afrika i¢in F-testi sonuglar1 incelendiginde Model A'nin Model B ve C'ye,
Model D’'nin Model A, B ve C'ye gore iistiin oldugu goriilmektedir. Giliney
Afrika i¢in de Model D'nin sonuglar1 esastir ve SGP gecerlidir.

Genel olarak sonuglar ozetlendiginde, Brezilya, Kolombiya, Mac-
aristan, Meksika, Filipinler ve Tiirkiye icin dogrusal olmayan form ve
yapisal degisimin hem ayr1 ayr1 hem de her ikisinin beraber ortaya ¢iktig1
gorilmistiir. Sili, Cin, Cekya, Yunanistan, Malezya, Pakistan, Polonya,
Rusya ve Suudi Arabistan igin dogrusal form kendi basina baskin
gelmisken, yapisal degisimle beraber dogrusal olmayan form baskin
gelmistir. Diger {ilkelerden farkli olarak Giiney Afrika i¢in dogrusal olma-
yan form ve yapisal degisim ayr1 ayr1 kendi basina daha az baskin iken
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beraberce degerlendirildiginde her ikisinin de gegerli oldugu goriil-
miistiir. Boylelikle analize dahil edilen tiim {ilkelerde dogrusal olmayan
form ve yapisal degisimin gegerli oldugu goriilmiis ve Furuoka (2017)" nin
gelistirmis oldugu Model D sonuglar1 esas alinmistir. Model D
sonuglarina gore ise tiim tilkelerde SGP'nin gegerli oldugu goriilmiistiir.

Sonug¢

Iktisatgilar ve politika yapicilar tarafindan siklikla kullanilan SGP teorisi,
doviz kurlarinin yani farkli para birimlerinin birbiri cinsinden fiyatinin
belirlenmesinde kullanilan bir kavramdir. Bu calismada da gelismekte
olan tilkelerde SGP’ nin gegerli olup olmadig1 incelenmistir. Bu amag
dogrultusunda, gelismekte olan 16 tilkeye ait 1994.01-2019.05 donemlerini
kapsayan aylik reel efektif doviz kuru verileri kullanularak birim kok tes-
tleri yapilmigtir. Birim kok testlerinin uygulanmasinda serilerin dogrusal-
l1ig1 ve yapisal kirilma igerip icermedigi dnem kazanmaktadir. Furuoka
(2017), serilerin dogrusallik ve yapisal kirilmalar altinda dort farkli yont-
emin mukayesesine olanak veren F-testini 6nermistir. Bu ¢calismada da lit-
eratiirde yer alan diger calismalardan farkh olarak dort yontem uygu-
lanmais ve F-testi sonuglarina gore her tilke i¢in en iyi model belirlenmistir.

Calismanin sonucunda dogrusal olmayan ve yapisal degisimler
altinda Furuoka (2017) tarafindan gelistirilen Fourier ADF (FADF-SB) testi
sonuglar1 esas alinarak SGP teorisinin Tiirkiye'nin de aralarinda
bulundugu gelismekte olan 16 iilke igin gegerliligine ulasilmigtir. SGP te-
orisinin gegerli oldugu durumlarda, doviz kurunun sabit oldugu kabul
edilmektedir, doviz kurlarinda meydana gelen degisimler SGP’ den sap-
malar oldugunu gostermektedir. Ayrica, reel doviz kurlarinin duragan
seyretmesi, iilkelerin uygulamis oldugu finansal istikrar politikalarinin
kalitesini arttirmasi ve iktisadi anlamdaki rekabet diizeyini arttirabilmesi
i¢in doviz kurlarindaki istikrar1 saglamasi gerekmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

An Empirical Study on the Validity of Purchasing
Power Parity in Selected Developing Countries

*

Yusuf Bozgeyik - Ayse Aydin

Gaziantep University

Purchasing power parity is a rate of change that eliminates global price
diversity and equalizes purchasing power due to differences in currencies.
The relationship between exchange rate and prices has led to controversy
over purchasing power parity. According to this theory, it is aimed that
the value of the national currency will be the same at home and abroad
and the purchasing power between countries will be brought to the same
level. Equalization of purchasing power across countries indicates that the
nominal exchange rate will depend on relative price changes and as a re-
sult the real exchange rate will not change. From this perspective, purcha-
sing power parity theory is used to determine the exchange rate, ie the
price of different currencies in terms of each other.

While testing the validity of PPP (Purchasing Power Parity) theory, the
stability of real exchange rates is being investigated. Changes in real
exchange rates are indicative of deviations from the PPP. Non-stationary
in these series shows that PPP theory is not valid.

The study aims to test the validity of the PPP hypothesis with unit root
tests between 1994.01 and 2019.05 for 16 developing countries, including
Turkey. In the first part of the study, the theory of PPP is mentioned in
general terms. In the literature review section, studies that analyze the va-
lidity of PPP are included. In the third part, the methodology is introduced
by mentioning the data set to be used in the study. In the last section, the
validity of the PPP hypothesis will be analyzed and the results of the eco-
nometric application will be evaluated.

In the literature, there are studies that analyze the validity of PPP with
unit root tests and cointegration tests. In our study, unlike literature,
which included Turkey between the years 1994-2019, using monthly data
from 16 developing countries the validity of PPP structures were analyzed
with the unit root tests.
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In this study, monthly real effective exchange rate data of developing
countries between 1994.01-2019.05 were used. Calculated with the help of
real exchange rate formula. It represents real exchange rate, nominal
exchange rate, overseas price level and domestic price level in the formula.
In the selection of the sample, the classification of the developing countries
created by Morgan Stanley Capital International (MSCI) was used and the
countries whose data were not continuous during the analysis period
were eliminated. Data of turkey TMB-EVDS and the data of the other de-
veloping countries IMF (International Monetary Fund) to the IFS (Interna-
tional Financial Statistics) was obtained from the database.

When the studies that test purchasing power parity are examined, it is
seen that different findings are generally obtained and no consensus has
been reached yet. The period covered by the data set used in the studies
and especially the different econometric methods used cause this situation
to occur. Studies in which the existence of PPP is examined by unit root
tests generally show that ADF (Dickey and Fuller, 1979) unit root testing
is used. Fourier ADF (FADF) test can be used when the series is not in
linear form, and structural fracture ADF (ADF-SB) test can be used when
the structural changes are examined. Furuoka (2017) developed the Fou-
rier ADF (FADF-SB) test, which allows structural breaks if the series are
not in linear form and contain structural change. He also proposed 5 dif-
ferent F-tests to determine the best model from within four alternative
tests. He summarized the ADF test as Model A, the FADF test as Model B,
the ADF-SB test as Model C and the FADF-SB test as Model D. If the series
is in linear form and does not contain structural break Model A is prefer-
red, If the series is in nonlinear form and does not contain structural break,
Model B will be preferred if it contains linear form and structural break,
Model C will be preferred if it contains nonlinear form and structural
break, Model D will be preferred. These F-tests will determine the most
appropriate model for the data set and the outputs of that model will be
based on.

The study concluded that PPP theory was valid for 16 developing co-
untries, including Turkey, based on Fourier ADF (FADE-SB) test results
developed by Furuoka (2017) under nonlinear and structural changes.
Where the PPP theory is valid, the exchange rate is assumed to be cons-
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tant, changes in exchange rates indicate deviations from the PPP. In addi-
tion, real exchange rates should remain stable, improve the quality of fi-
nancial stability policies implemented by countries and increase stability
in order to increase economic competitiveness.
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