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OZET
Anahtar Her gecen glin artan dneme sahip olan teknoloji ve yenilik yasamin ayrilmaz bir pargasi haline
Kelimeler: gelmistir. Yapilan arastirmalarla her giin birgok yenilik ve degisim gergeklesmektedir. En
X temel amaci kar olan isletmelerin yasamlarini sirdlirebilmeleri adina bu teknoloji ¢agina ayak
% AR-GE uydurmalari gerekmektedir. isletmeler yaptiklari Ar-Ge harcamalari ile kiiresel rekabette
Harcamalar . .. . . .
& Karlilik yerlerini korumaya hatta Ust siralara ilerlemeye gallsmaktadlrlgr. Bu calismada isletmelerin
& BIST Sinai Ar-Ge harcamalarinin isletme karhhgina etkileri arastirilmistir. BIST Sinai Endeksi’nde yer alan
Endeksi 62 firmaya ait 2012-2018 donemi yillik verileri kullanilarak, 4 farkli model yardimiyla, panel
& Panel Veri veri analizi yontemleriyle Ar-Ge harcamalarinin karliliga etkisi incelenmistir. Yapilan analizler
sonucunda; Ar-Ge harcamalarinin, isletmelerin faaliyet karini cari dénemde azalttigi, ikinci yil
ve sonrasinda artirdigl tespit edilmistir. Ar-Ge yogunlugu arttikca isletmelerin faaliyet karinin
da arttig tespit edilmistir. Ayrica satis gelirlerindeki artislarin, isletmelerin karlarini pozitif
yonde etkiledigi belirlenmistir.
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ABSTRACT

Technology and innovation have become an integral part of life. There are many innovations

Keywords:
and changes every day. Businesses with the most basic purpose of profit must keep up with

this technology era in order to survive. With their R & D expenditures, businesses are trying < R&D _
to maintain their position in the global competition and even move forward. In this study, . Expe_ndlt_u_re,
the effects of R & D expenditures on the profitability of enterprises were investigated. The °:' Profitability,
effects of R & D expenditures on profitability were analyzed by using 4 different models and * BIST .

. . .. . Industrial
panel data analysis methods by using annual data of 62 companies in BIST Industrial Index Index

for 2012-2018 period. As a result of the analysis; It is determined that R & D expenditures & Panel Data
decrease the operating profit of the enterprises in the current period and increase them in

the second year and after. As the R & D intensity increased, the operating profit of the
enterprises increased. In addition, it was determined that the increase in sales revenues had
a positive impact on the profits of enterprises.
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1. GiRis

Buglin dinyadaki en basarili isletmelere
bakildiginda onlari en basarili yapan seyin blyuk
olasilikla teknoloji ve yenilik oldugu gorilmektedir.
Bunun nedeni, insanlarin siirekli degisen istekleri
karsisinda kaynaklarin kit olmasi ile isletmelerin bu
kit kaynaklarla degisen isteklere cevap bulmasidir.
Aslina bakilirsa, isletmeler insanlarin ihtiyaclarina
cevap buldugu slrece varhklarini
sUrdiarebilmektedirler. Bunu saglamanin en temel
yollarindan biri ise Ar-Ge faaliyetleridir. Arastirma
gelistirme (Ar-Ge) denildiginde akla teknoloji,
yenilik gibi bircok kavram gelmektedir. Tim bu
kavramlar ile yakindan iliskili olan Ar-Ge; bilim ve
teknolojinin gelismesini saglamak amaciyla yeni
bilgileri elde etmek veya mevcut bilgileri gelistirmek
icin yapilan diizenli calismalardir. Yapilan Ar-Ge
calismalari sonucunda; yeni bir Grin, hizmet, sireg,
Uretim sekli veya mevcut {riin, hizmet ve slirecin
gelismesi saglanmaktadir.

insanligin baslangicindan bugiine kadar var
olan yenilik ve degisim, Sanayi Devrimi ile bir
donlim noktasi yasamistir. Buharli makinalarin
icadi, demiryolu ulasimi, elektrigin kesfi ve
fabrikalarda seri Uretime gecis teknolojinin tarihteki
onemli gelisimlerindendir. Ar-Ge’nin yavas yavas
varligini  gostermesi ile isletmeler Ar-Ge’nin
Onemini kavramis ve calismalar baslatmislardir.
isletmeler kazanglarinin bir kismini Ar-Ge’ye ayirmig
ve arastirma laboratuvarlari  kurmuslardir.
Ginlimize gelindiginde ise artik ¢agimiz bilgi ve
teknoloji ¢agl olmus, akilli sistemler her alanda
hayatimiza girmistir. Nesnelerin interneti olarak
adlandirilan bu sistemler ile insanlar ile makinalarin
etkilesimi artmistir. Fabrikalarda isglicline ihtiyag
azalmakla  beraber nitelikli  isglici  6nem
kazanmistir. isletmeler yeni bilgi ve teknoloji
gelistirmek icin Ar-Ge departmanlari kurmuslardir.

Artan Onemi ve vyapilan vyatirnmlara
bakildiginda Ar-Ge, isletmeler icin olmazsa olmaz
bir faaliyet haline gelmistir. Ancak Ar-Ge’ye yapilan
yatirimlarin isletmeye nasil ve ne kadar fayda
sagladigl, her zaman arastirilan bir konu olmustur.
Bu calismada amacg, isletmelerin gerceklestirdikleri
Ar-Ge harcamalarinin, karlihg: etkisi olup olmadigi,
varsa ne kadar siirede etki ettigini arastirmaktir.

1.1.Ar-Ge Kavrami

Arastirma ve gelistirme yani Ar-Ge denilince
ilk akla gelen kelime “yeni”dir. Ancak sadece “yeni”
demek Ar-Ge'yi tanimlayamaya yetmez. Ar-Ge
kavrami Tark Dil Kurumu soézlGginde “bir Grinin
veya bir calismanin etkisini, verimliligini,
gelistirilmesini saglamak i¢cin uzmanlarca yapilan
ayrintili arastirma” olarak tanimlanmaktadir (TDK
Guncel Tarkge SozIuk).

OECD’nin Frascati Kilavuzunda ise Ar-Ge,
“insan, kiltir ve toplumun bilgisinden olusan bilgi
dagarciginin artirilmasi ve bu dagarciginin yeni
uygulamalar tasarlamak Uzere kullanilmasi icin
sistematik  bir temelde ydritilen yaratic
¢alismalar” olarak tanimlanmistir (OECD, 2002).
Ayrica Frascati Kilavuzuna gore Ar-Ge terimi Uc¢
faaliyeti kapsamaktadir:

e Temel Arastirma: Goérinirde herhangi bir
ozel uygulamasi veya kullanimi
bulunmayan ve Oncelikle olgu ve
gozlemlenebilir gerceklerin temellerine ait
yeni bilgiler edinmek igin yiritilen
deneysel veya teorik ¢calismadir. Arastirma
kavraminin en yalin haldeki faaliyetlerini
temsil ettigi icin temel ya da saf arastirma
denmektedir. Temel arastirmalarin
herhangi bir ticari amaci bulunmamaktadir.
Bu calismalar isletmelere bugiin veya
gelecekte gerceklestirecekleri
faaliyetlerinde faydal bilgiler ortaya
¢ikarmaya ¢alismaktadir. Herhangi bir ticari
amaci bulunmayan temel arastirmayi
genellikle isletmeler degil; Universiteler,
kamu kuruluslari ve devlet arastirma
laboratuvarlari ylratmektedir.

e Uygulamali Arastirma: Yeni bilgi Gretmek
icin gercgeklestirilen 6zglin arastirmadir.
Ayrica, uygulamali  arastirmalar ile
belirlenen bir amaca vyonelik fayda
saglamak i¢in gergeklestirilmektedir. Bu
calismalar, dogrudan isletme yarar igin
yuritilmektedir. Fakat yapilan calismalar
sonucunda biliminde dolayl yoldan
ilerlemesini  saglamaktadir.  Bu  tlr
arastirmalarda 6nemli olan, var olan
uygulamalara olumlu yonde katkilar
saglayabilmek oldugundan  gelistirme
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slreci egemen arastirmalardir. Uygulamali malzeme, Urin, cihaz, slireg, sistem veya hizmet

arastirma, temel arastirmanin aksine ticari taklit edilerek vyapiir. Genel anlamda

amaci bulunan bir uygulamaya yonelik arastirmanin bilimi, gelistirmenin ise

oldugu icin daha cok isletmeler tarafindan muhendisligi temsil ettigi soylenebilmektedir

ylratilmektedir. (Gorir, 2006). Gelistirme, temel ve uygulamal
e Deneysel Gelistirme: Bir arastirma arastirmanin  sonuglarinin  faydali  bigimde
sonucunda elde edilen yeni bilgiden kullanilmasina imkan verdigi icin arastirma ve
faydalanarak yeni malzeme, (riin veya cihaz Uretim arasinda onemli bir kopriu islevi
Uretmeye; yeni slreg, sistem veya hizmet ortaya gormektedir.

¢ikarmaya ya da daha onceden (retilmis veya
ortaya cikarilmis olan malzeme, Urln, cihaz,
slire¢, sistem veya hizmeti onemli Olglide
gelistirmeye olanak saglayan sistemli calismadir.
Genellikle bu faaliyet, bir baskasinin gelistirdigi

Temel arastirma, uygulamali arastirma ve deneysel
gelistirmenin  karsilastiriimasi  Tablo  1.1'de
Ozetlenmisgtir.

Tablo 1.1.Temel Arastirma, Uygulamali Arastirma ve Gelistirmenin Baslica Ozelliklerinin Karsilastiriimasi
(Noori, 1990’dan aktaran Giles ve Bilbul, 2004).

Arastirma Cesitleri

Ozellikler Temel Uygulamali Gelistirme

isletmenin &zel ihtiyaglarini

Isletme iinde karsilamak igin icat ve

Yeni bilgi ve bilimsel

Temel Amag gerceklikler Giretmek kuIIamI?bllecek icatlar yeniliklerde degisiklikler
Uretmek
yapmak
Yénlendirilmemis (disiik Genel problemleri Ozel problemleri cdzmeye
Odak 3 (dus ¢6zmeye yonlenmis (1hml P ¢ Y

odak) yonelmis (yuksek odak)

odak)

Devlet ve Uiniversite
Kaynak laboratuvari; bazi Teknolojik 6nciler Teknolojik takipgiler
teknolojik dnctler

Bilginin sinirlarini

genisletmek, 6nemli Endustride teknolojik Teknolojileri uygulamak ve
Felsefe e a1 . o L
degisikliklere yol agcacak ilerlemelerin dncisl olmak onlari gelistirmek
seyler kesfetmek
Her ne kadar teorik cercevede Ar-Ge olmamaktadir. Nitekim her (g faaliyetin de ortak
faaliyetleri arasinda bir ayrimdan s6z edilse de, amaci yenilik Gretmektir.

uygulama da boyle bir ayrim s6z konusu
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Yapilan bu tanimlamalardan ve kavramin
iceriginden de anlasilabilecegi gibi Ar-Ge, arastirma
ve gelistirme olarak iki temel faaliyetten
olusmaktadir.

1.1.1. Arastirma

Ar-Ge faaliyetlerinin baslangi¢ noktasi olan
arastirma faaliyetlerinin  ayrica tanimlanmasi
faaliyetlerin ~ anlasilmasi  agisindan  kolaylik
saglayacaktir. Bir ihtiyacla baslayan arastirma
faaliyetleri, insanlarin mevcut olan bir sorununu
gidermek, herhangi bir konuda yeni bilgiler
kesfetmek ya da hig bilinmeyen bir konuyu ortaya
¢ikarmak i¢in yapilan dizenli ¢galismalarin timudur
(Unal ve Secilmis, 2013). Kisacasi, bir aydinlanma
sUrecidir.

Turkiye Muhasebe Standartlarindan 38 Nolu
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardina gore
arastirma faaliyeti; “yeni bilimsel ya da teknik bir
bilgi ve anlayis kazanma amaciyla Gstlenilen 6zgiin
ve planli bir inceleme” olarak tanimlanmistir (TMS
38, md. 56).

1.1.2. Gelistirme

Gelistirme ise daha c¢ok miihendislik
faaliyetidir. Gelistirme, teori ile uygulama sonuglari
beraber degerlendirilerek yeni veya gelistirilmis
malzeme, mamul, Gretim sireci ve hizmet Gretmeyi
hedefleyen ve yeni bir Griiniin arastirma ile tretim
arasindaki slirecinde gergeklestirilen faaliyetler
olarak tanimlanabilir (Mucuk, 1987).

Tirkiye Muhasebe Standartlarindan 38 Nolu
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardina gore
gelistirme faaliyeti ise “ticari Giretim ya da kullanima
baslamadan 6nce, yeni veya O©nemli Olglde
gelistirilmis malzeme, aygit, lriin, slreg, sistem ya
da hizmetlerin Uretim plani veya tasariminda
arastirma sonuglart ya da diger bilgilerin
uygulanmasidir” seklinde agiklanmistir.

Gelistirme, belirli amacglara ulasmak veya
ihtiyaclari  karsilamak i¢in bilim ve teknoloji
bilgisinin metodolojik kullanimidir. Karsilasilan
sorunlara ¢6ziim Uretmeyi amaglamaktadir.

1.2. Ar-Ge Faaliyetlerinin Kapsami

Ar-Ge faaliyetlerinin  kapsami sk sk
karistirilan konulardan biridir. OECD’nin Frascati

Kilavuzuna goére Ar-Ge faaliyetleri, hem Ar-Ge
departmanlarinda gergeklestirilen sistemli Ar-Ge
faaliyetini, hem de diger departmanlarda sistemli
ve planli olmayan Ar-Ge faaliyetlerini icermektedir
(OECD, 2002). Yine ayni kilavuza goére Ar-Ge
faaliyetini diger faaliyetlerden ayirabilmenin iki
temel olgiti vardir: ilki yapilan Ar-Ge faaliyeti
sonucu elde edilen bir yenilik mevcut olmasi;
ikincisi ise Ar-Ge faaliyeti sonucu bilimsel veya
teknolojik agidan  bilinmeyen bir konunun
aydinlatiimasidir (OECD, 2002). Ar-Ge
faaliyetlerinin kapsami su sekilde agiklanmaktadir
(Jain vd., 2010):

e insana fayda saglayacak her tiirlii konuda
ilerleme kaydedilmesi igin bilgi Uretimini
gerceklestirmek,

e Teknolojik gelisme saglamak igin arastirma
faaliyetlerini desteklemek,

e Yeni bilgi lreten calismalari toplumsal
fayda saglayacak irin, hizmet ve slreclere
donustirmek.

Arastirma, henlz kesfedilmemis bilgilerin
elde edilmesiyken, gelistirme ise elde edilen bu
bilgilerin topluma faydali olacak sekilde vyeni
teknolojilere dontstirilmesi olup, yapilan tim bu
faaliyetler de Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge) faaliyeti
kapsaminda degerlendiriimektedir (Goger vd.,
2014). Bunlarin disinda kalan faaliyetler ise Ar-Ge
kapsamina girmemektedir.

1.3. Ar-Ge Kapsaminda Degerlendirilmeyen
Faaliyetler

Ar-Ge  faaliyetleri, vyenilik ile ilgili
faaliyetlerdir. Ancak yenilik i¢in yapilan her faaliyet
Ar-Ge olarak degerlendiriimemektedir. Yapilan
diger bilimsel ve teknolojik faaliyetler ile Ar-Ge
faaliyetlerinin birbirinden ayrilmasi gerekmektedir.
Bazi faaliyetler bircok yoniyle Ar-Ge ile yakindan
iliskili olsa da Ar-Ge kapsaminda sayllmamaktadir
(OECD, 2002). Ar-Ge kapsaminda olmayan
faaliyetlere 6rnek sunlardir:

e Universiteler vb. kurumlarda lisansiistii
egitim disindaki bilim, teknik, tip ve tarim
alanlarinda siirdiiriilen tim egitim ve
o0gretim faaliyetleri,
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o Ar-Ge faaliyetlerine iliskin  sonuglari
aciklayan yayinlar disindaki tim bilimsel ve
teknik yayinlar,

o Genellikle kamunun gergeklestirdigi saglik,
cevre ve dogal kaynaklar gibi sosyal amacgl
faaliyetler,

e Kalite kontrol ve standartlasma amach
faaliyetler,

e Mihendislik projelerinin fizibilite
¢alismalari ve rutin mihendislik calismalari,

e Rutin yazilim gelistirme faaliyetleri,

e Yeni veya gelistirilmis UGrlinlerin veya
hizmetlerin faaliyete ge¢cmesi veya ticari
amacla kullanim icin yapilan faaliyetler,

e Bir fonksiyonellik icermeyen sadece estetik
gorintiyl amaclayan tasarimlar,

e Kamu veya hayir kurumlari tarafindan
yapilan Ar-Ge faaliyetine yonelik yapilan
tesvikler.

1.4. Ar-Ge Faaliyetlerinin Amaci

Ar-Ge faaliyetleri yapmanin temelde iki
amaci vardir. Bunlardan ilki yenilik, ikincisi ise Grlin
gelistirmektir. ister kamu ister dzel sektdér olsun
batin Ar-Ge faaliyetleri bu temel amacgla
gerceklestirilmektedir. Ancak kamu ve oOzel
sektorin Ar-Ge faaliyetine yonelme amacglarinda
bazi farkhhklar bulunmaktadir.

Ulke acisindan Ar-Ge faaliyetlerinin amaci;
sahip oldugu kaynaklari daha verimli sekilde
kullanabilecegi yenilikler gelistirmek, ulusal bilim ve
teknolojiler yaratmaktir. Ayrica ekonomik ve sosyal
refahi artirmak, kiresel rekabette diger ulkelerle
yarisabilmek adina Ar-Ge faaliyetlerini
gerceklestirmektedirler.

Yapilan arastirmalara goére Ar-Ge faaliyeti
yapan isletmelerin iki amaci oldugu bilinmektedir:
Uretimde iyilestirme ve yenilik (Mowery, 1983).
Ayrica 0Ozel sektorin  Ar-Ge faaliyetlerini
gerceklestirme amaclari asagidaki gibidir (Zerenler
vd., 2007):

e Yeni Urin ve siiregler gelistirmek,

e Mevcut lriin ve malzemeler igin yeni fayda
alanlari yaratmak,

e Yeni Uretim sireci olusturmak veya mevcut
Uretim slrecini gelistirmek,

e Diger isletmelerle bulundugu rekabet
yarisinda sirasini korumak,

e isletmede verimliligi artirmak,

e Uretimde maliyetleri azaltmak.

e isletmedeki personel iliskilerini gelistirmek,

e isletme yoénetiminin dogru bilgiye dogru
zamanda ulasmasini saglayan yodnetim
bilisim sistemini kurmaktir.

1.5. Ar-Ge Siirecinin Asamalari

Ar-Ge faaliyetleri farkli birtakim asamalardan
olusur. Her Ar-Ge faaliyeti icin stire¢ ayridir. 98/10
nolu  Arastirma-Gelistirme  Yardimina lliskin
Teblig’de  Ar-Ge faaliyetleri su evrelerden
olusmaktadir (Resmi Gazete, 1998):

a. Kavram gelistirme,
b. Teknolojik/teknik ekonomik yapilabilirlik etlidi,

c. Gelistirilen kavramlarda tasarima gegis slirecinde
yer alan laboratuvar ¢alismalari,

d. Tasarim ve gizim galismalari,
e. Prototip Uretimi,

f. Pilot tesis kurulmasi,

g. Deneme uretimi,

h. Patent ve lisans ¢alismalari,

i. Satis sonrasi UrGn tasarimindan kaynakh
sorunlarin ¢6zimd.

Bu sirec, ¢ temel asamaya ayrilmaktadir: (i)
Fizibilite asamasi, (ii) Sistemlerin gosterim asamasi
ve (iii) Uretim asamasi (bkz. Sekil 1.2)
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Sekil 1.1. Ar-Ge Birimlerinde Uriin Gelistirme Siirecinin Asamalari (Verma ve dig., 2011).

MUSTERI
_ SAHA _
DEGERLENDIRMEST

Sekil 1.1'den de goriilebilecegi gibi Ar-Ge
slreci yaratici bir fikirle baslamaktadir. Bir fikir
yaratmak icin ylzlerce fikir Uretilebilmektedir.
Bulunan vyaratici fikirle Ar-Ge slrecinin kavram
gelistirme evresine gegilir. Kavram gelistirme evresi
en basit tanimiyla bulunan yaratici fikri somut hale
getirme ¢alismalaridir. Yeniligi kimlerin kullanacagi,
ne tir faydalar saglayacagi ve ne zaman kullanacagi
seklinde sorular bu evrede cevaplanmaktadir.
Kavramlastirilan yenilik icin potansiyel misterilerin
dislncelerini  6grenmek  amaciyla  testler
uygulanmaktadir. Maliyetli ve zaman alici olan
baslangic testleri evresi; yeniligin potansiyel
satislarini 6lgmede ve fark edilmeyen hata ve
eksiklerin tespitinde 6nemli bir firsattir. Tim bu
testlerden sonra yeni fikir, teknoloji gelistirme
evresi ulasmaktadir. Kavram olan bir fikir, yavas
yavas prototip haline donUstirilmektedir. Artik
Urin olarak kabul edilen fikre fiziksel o6zellikler
kazandiriimakta, marka ismi ve paket tasarimi
belirlenmekte ve hedef pazar stratejileri
gelistiriimektedir. Kisacasi bu evrede yenilige
somutluk  kazandiriimaktadir.  Yeni  {rdnin
olusturulan prototipi ile Girlinde herhangi bir hata
veya kusurun mevcut olup olmadigini anlamak

BASLANGIC
TESTLERI

GERCEK
PROTOTIP

TEKNOLOJI
TRANSFERI
GELISTIRME

TEK?\}IO_LOJI'
GELISTIRME

Kﬁ(}ﬂK_
PROTOTIP

amaclyla pazar testleri uygulanmaktadir. Bunlar;
Grindn performansina iliskin olarak alfa testleri ile
hedef pazariyla ilgili olan beta testleridir. Test
sonuglarina gore yeni Urinde ilgili dizenlemeler
yapiimakta ve eksiklikler giderilmektedir. Ar-Ge
slrecindeki bu evrelerin izlenmesiyle, yeni Griinln
basarisizlik riski minimize edilmektedir (Bas, 2015).

2. ISLETMELERDE AR-GE HARCAMALARININ
RAPORLANMASI

isletmelere baslangicta maddi boyutta biiyiik
bir yiik olan ama sonrasinda ekonomik ve kiiresel
boyutta blyldk avantajlar vyaratan Ar-Ge
harcamalarinin diger bir 6nemli konusu da
finansal tablolarda nasil  raporlanacagidir.
Ulkemizde Ar-Ge harcamalarinin
muhasebelestiriimesine iliskin bazi diizenlemeler
bulunmaktadir. Bu dizenlemeler; Tek Dizen
Muhasebe Sistemi yani MSUGT, Turkiye
Muhasebe Standartlari’'ndan 38 Nolu Maddi
Olmayan Duran Varlklar ve VUK (Vergi Usul
Kanunu)'da yer almaktadir.
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2.1. Tek Diizen Muhasebe Sistemine Gore
Ar-Ge Harcamalarinin Muhasebe Kaydi

Ulkemizde tek diizen muhasebe sistemine
gore, isletmeler, yeni Urliin ve teknoloji tGretmek
veya mevcut sistemleri gelistirmek icin yapmis
oldugu faaliyetleri 263. ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI ya da 750. ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI hesabini kullanarak kayda
alabilmektedir.

Arastirma  ve  gelistirme  giderlerinin
blnyesine, faaliyetle ilgili malzeme, iscilik, personel
giderleri, kullanilan makine ve ekipmanin
amortismani, vergi ve harclar ve finansman
giderleri dahil edilebilmektedir. isletmeler yapmis
olduklari Ar-Ge faaliyetlerini aktiflestirme ya da
gider vyazma vyonteminden birini izleyerek
muhasebelestirmektedir. TDMS'de Ar-Ge
faaliyetlerinin aktiflestirilmesi veya giderlestirilmesi
ile ilgili herhangi bir agiklama mevcut olmayip
isletmelerin istegine birakilmistir.

2.2. TMS 38 Maddi Olmayan Varliklar
Standardina Gore Ar-Ge Harcamalarinin
Muhasebelestirilmesi

Maddi olmayan duran varliklar “fiziki bir
unsuru olmamakla birlikte, fayda yaratma
potansiyeli, digerlerinden  ayristirilabilir  ve
tanimlanabilir 6zelligi olan, Urinlerin Gretiminde,
hizmetlerin yerine getirilmesinde kullanilabilen,
Uglncu kisilerin yararlanmasina birakilabilen ya da
sahibi tarafindan kullanilabilmesi mimkiin olan”
varliklar olarak tanimlanir (Orten vd., 2018).
isletmelerde bu tir varliklara &rnek kalem
sunlardir: patentler, lisanslar, bilgisayar yazilimlari,
telif haklari, sinema filmleri, musteri iliskileri, pazar
payi vb.

Bu standardin amaci, herhangi bir standarda
gore Ozel bir hikme sahip olmayan varliklarin
muhasebelestiriimesinin belirlenmesidir. Bu
standarda gore maddi olmayan duran varliklar
yalnizca daha onceden belirlenmis olan bazi
kriterlere sahip olmasi halinde
muhasebelestiriimesi mecburi kilinmistir. TMS 38,
varliklarin ~ defterlerdeki  degerlerinin  nasil
belirlenecegini aciklar ve maddi olmayan varliklarin
Ozel uygulama gerektirdigini belirler (TMS 38, md.
1).

Bazi varliklarin, maddi olmayan duran varlik
veya maddi duran varlk olarak tanimlanmasi zor
olabilmektedir. Bu tiir varliklarda hangi unsurun
daha énemli oldugu tespit edilmelidir. Ornegin, bir
kompakt diskteki yazilimda, yazilim kompakt diskin
olmazsa olmaz unsuru degildir ve kompakt disk
sadece taslyici ortam olarak kullaniimistir; yani
varligin fiziksel unsuru ile fiziksel olmayan unsuru
karsilastirildiginda, fiziksel unsur ikincil durumdadir
ve bu varlik maddi olmayan varlik olarak
siniflandirilmahdir (Akbulut, 2012).

TMS 38 kapsamina giren bazi varliklar ve
hesaplar su sekilde siralanmaktadir (Orten, 2018):

e isletmenin sahip oldugu haklar, patentler,
marka, isim haklari, telif haklari vb.

e Kota haklari kapsamindaki lretim ya da
ithal ve ihrag kotalari,

e isletmenin franchising amagh vyaptig
pesinat 6demeleri,

e Bilgisayarlarda ya da benzeri platformlarda
kullanilan yazihmlar,

e Filmya da gesitleri, tarihi eser, tablo, heykel
ya da biblo gibi sanat eserleri,

e Sirketin faaliyet gosterdigi alanlarda
gelistirme amacli kullanilan giderler.

Siralanan  bu listenin haricinde maddi
olmayan varliklar kategorisine girmeyen hesap ya
da varlik gruplari ise su sekilde siralanmistir (Orten,
2018):

e Arastirma amacli yapilan faaliyet giderleri,

e isletmelerin 6rgiitlenme ya da kuruluslari
icin harcanan giderler,

e isletmeler icerisinde kurulan ya da sirket
birlesmeleri amaciyla olusturulan
serefiyeler,

e Reklam amacli harcamalar,

e Egitim faaliyetleri kapsaminda yapilan
harcamalar.

TMS'’lere gore bir varligin, varlik sayilabilmesi
icin bazi genel ve 0zel kosullari saglamasi
gerekmektedir. Genel kosullar iki tanedir (TMS 38,
md. 8):

o Varliktan beklenilen gelecekteki yararlarin
muhtemel olmasi,



Ar-Ge Harcamalarinin Raporlanmasi ve Karhhga Etkisi: BIST Sinai Endeksi isletmeleri Uzerine Bir Arastirma

e Varligin maliyetinin glvenilir bir sekilde
Olcllebilir olmasidir.

Maddi olmayan varliklarin 6zel kosullari ise
belirlenebilirlik, kontrol ve gelecekte beklenen
ekonomik faydadir. Bu ozellikler bir varligin maddi
olmayan varlik olarak tanimlanabilmesi icin gerekli
kosullar olup ayni zamanda aktiflestirilebilmesi icin
de gereklidir.

Belirlenebilirlik: ~ Varhgin  diger  varliklardan
tanimlanabilir, ayristirilabilir, bélinebilir, Gretimde
kullanilabilir, satilabilir, kiranalabilir, devredilebilir,
lisans altina alinabilir veya takas edilebilir olmasi
gerekmektedir. Kisacasi, bir varlik baska bir varlik ile
kullanilabilir ve o varliktan ayri olarak elden
¢ikarilabiliyorsa maddi olmayan duran varlik olarak
siniflandirilabilir.

Kontrol: isletmenin bir varliktan ortaya cikacak
gelecekte beklenen ekonomik faydalan
kullanabilme ve baskalarinin bu varliktan saglanan
yararlara erisimini kisitlama gici, kontrol
edilebiliyor oldugunu gosterir (TMS 38, md. 13).
Maddi olmayan bu varliklarin kisitlanmasi patent
hakki, telif hakki gibi diizenlemeler ile saglanabilir.

Gelecekte Beklenen Ekonomik Fayda: Maddi
olmayan varlk olarak siniflandiriima sartlarindan
bir digeri bir varhgin kullanimindan fayda
saglanmasidir. Gelecekte beklenen fayda; maliyet
tasarrufu, dretilen mal ve hizmetlerden elde
edilecek  geliri  artirmasi  veya varliklarin
kullanimindan kaynaklanan diger vyararlar ile
dlciilebilir (Orten vd., 2018).

2.2.1. Ar-Ge Harcamalarinin Kaydedilmesi

Standarda gore isletmeler, maddi olmayan
duran varlklar cesitli sekillerde elde edebilmekte
ve bu elde edilis sekillerine gore aktiflestirilmesinde
dikkat edilmesi gereken kurallar bulunmaktadir.
Elde edilme sekillerinden ilki; isletme icinde
gerceklestirilen, ikincisi ise isletme disindan elde
edilendir. isletme disindan elde edilmesi de birkag
farkh sekilde olmaktadir (Basar,2017):

e Disaridan ayri olarak;

e isletme birlesmesiyle;

o Devlet tesvigiyle;

e Varliklarin takasi yoluyla.

isletme icinde gelistirilen Ar-Ge
faaliyetlerinin, varlik olarak kabul edilebilmesi igin
yukarida bahsedilen; tanimlanabilir olma, kontrol
edilebilme ve gelecekte ekonomik fayda saglama
kosullarini saglamasi gerekmektedir. Ayrica isletme
icinde  gerceklestirilen  Ar-Ge faaliyetlerinin
standarda gére maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesi i¢cin varlhigin olusumu su
faaliyetlere ayrilir (TMS 38, md. 52):

e Arastirma faaliyetleri;
e Gelistirme faaliyetleri.

TMS 38’e gbore “arastirma, bilimsel veya
teknik acidan degeri olan yeni bir bilgiye ulasmak
amaciyla digerlerinden ayri ve planh bir sekilde
yapilan (6zglin) arama faaliyeti, gelistirme ise ticari
Uretim veya kullanima baslamadan 6nce, yeni veya
onemli o6l¢lide gelistiriimis malzeme, aygit, Grin,
sireg, sistem ya da hizmetlerin retim plani veya
tasarlanmasinda arastirma sonuglari ya da diger
bilgilerin uygulanmasi” olarak tanimlanmaktadir
(TMS 38, md. 54-57). Arastirma faaliyeti ile ilgili
standartta yer alan 6rnekler:

e Yeni bilgiler kesfetmeye yonelik faaliyetler,
e Arastirma sonuglari ve diger bilgilerin
uygulanmasina yonelik olarak
degerlendirme ve nihai secim arastirmasi,

e Malzeme, arag, Urlin, slireg, sistem ve
hizmetler icin alternatif arastirmasi,

e Yeniveya gelistirilmis malzeme, arag, irin,
sireg, sistem ve hizmetlerin olasi
alternatiflerinin olusturulmasi,
tasarlanmasi, degerlendirilmesi ve nihai
segimi olarak siralanabilir.

Standarttaki gelistirme faaliyetlerine iliskin
ornekler de sunlardir:

e Uretimde yeni prototip ve modellerin
tasarimi, yapimi ve test edilmesi,

e Yeni teknolojili arag, gereg, model veya
kahplarin tasarimi,

e Yeni bir pilot tesisin tasarlanmasi, insasi ve
calistiriimasi,

e Yeni veya gelistirilmis malzeme, arag, Urln,
slreg, sistem ve hizmetler icin secilen bir
alternatifin tasarimi, insasi ve test edilmesi.
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Ar-Ge faaliyetleri muhasebelestirilirken, Ar-
Ge faaliyetleri ayrilabiliyor ise arastirma faaliyetleri
sonucu olusan maliyetlerin direkt olarak gider kabul
edilmesi ya da baska bir ifadeyle
aktiflestirilmemesi, gelistirme faaliyetleri sonucu
olusan maliyetlerin ise belirli sartlara gore
aktiflestirilmesi gerekmektedir. Kisacasi, standart
gelecekte isletme igcin ekonomik fayda saglayacak
ticari amacla Uretilen yeni rin ve hizmet veya
gelistirilen siireg ve sistemler igin yapilan gelistirme
faaliyetlerinin aktiflestirilmesine olanak
saglamaktadir. Arastirma faaliyetlerinin maddi
olmayan duran varlik olarak aktiflestirilmesi
mimkin degildir.

isletmelerin tiimi Ar-Ge departmanina sahip
degildir. Yapacaklari Ar-Ge yatirimlarini disaridan
da satin alarak gerceklestirebilmektedir. Disaridan
satin  alinan  Ar-Ge  vyatinmlarn  ilk  kez
muhasebelestirilirken maliyet bedeli ile kayda
alinmaktadir. Varlik kullanima hazir hale gelinceye
kadar dogrudan vyapilan harcamalar varligin
maliyetine eklenir. Varhgin kullanimina
baslanmasindan sonra varligin dizeltilmesi ile ilgili
harcamalar ise maliyete eklenmez.

Ar-Ge faaliyetlerinin bir baska elde edilme
yontemi de isletme birlesmesinin bir pargasi olarak
saglanmasidir. isletme birlesmesinin bir parcasi
olarak elde edilmesi durumunda varlik, elde edildigi
tarihteki gercege uygun degeri ile kayitlara
alinmaktadir. Birlesme sonrasinda maddi olmayan
duran varlk olarak muhasebelestirilen Ar-Ge
projesi ile ilgili yapilan faaliyetler arastirma faaliyeti
ise giderlestirilir, gelistirme faaliyeti ise varhgin
maliyetine eklenerek aktiflestiriimektedir (TMS 38,
md. 43).

Ar-Ge faaliyetlerinin elde edilmesinin
ydntemlerinden biri de devlet tesvigidir. Ulkemizde
ekonomik ve sosyal kalkinmanin gerceklesmesi,
teknolojinin  gelismesi i¢in  cesitli  tesvikler
mevcuttur. isletmeler devlet tesvigiyle elde ettigi
Ar-Ge yatirimlarini muhasebelestirirken iki yontem
tercih edebilir. ilki, varhg gercege uygun degeri
Uzerinden muhasebestirmek; ikincisi ise varhgin
itibari tutarina, kullanima hazir hale gelesiye kadar
katlanilan  maliyetlerine de dahil ederek
muhasebelestirmektir (TMS 38, md. 44).

Son olarak maddi olmayan duran varlik, takas
yoluyla elde edilebilmektedir. Takas, isletmelerin
karsilikli olarak parasal ya da parasal olmayan
varliklarinin degisimi ile gerceklesmektedir. Takas
yoluyla elde edilen varlk asagidaki iki sarti
sagliyorsa gercege uygun degeri ile kayda
alinmaktadir (TMS 38, md. 45):

e Takas islemi ticari islem niteliginde olmali;

e Takas isleminde s6z konusu elde edilen ya
da vazgegilen varligin degeri gercege uygun
olarak ¢lctlebilmeli.

Standarda goére takas isleminde varligin
degeri belirlenirken 6ncelikle elde edilen varhgin
gercege uygun degerine bakilir. Elde edilen varhigin
gercege uygun degeri belirlenemiyorsa, vazgecilen
varhgin gercege uygun degeri dikkate alinir. Eger
vazgecilen varligin gergege uygun degeri de
belirlenemiyorsa, isletme vazgectigi varligin defter
degerine gore islemi gergeklestirir.

2.2.2. Ar-Ge Maliyetlerinin Degerlemesi

Standarda gore maddi olmayan duran
varliklar ilk muhasebelestirilirken maliyet bedeli ile
Olculir (TMS 38, md. 24). Muhasebelestirmeden
sonraki 6lcme ya da baska bir ifadeyle degerleme
konusunda kullanilan iki metot bulunmaktadir.
isletmeler bu metotlardan herhangi birini
muhasebelestirme amaciyla politika edinir ve
uygular. ilk metot “Maliyet Yonetimi” digeri ise
“Yeniden Degerleme Yonetimi” seklinde ifade
edilir. Metotlardan  hangisinin  segilecegi
konusunda herhangi bir sinirlama yoktur.

Maliyet Yéntemi: ilk muhasebelestirilirken maliyet
bedeli ile muhasebelestirilen sinirli 6mre sahip
maddi olmayan duran varliklar, sonrasinda maliyet
bedeli ile 6lclilmeye devam edilebilir.

Geri 5
Net Defter Kazanilabilir Deger |
Disukltgu

Tutar

Degeri

Maliyet yontemi ile degerleme yapilan
varligin maliyetinden tim birikmis itfa ve deger
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dusikliga zararlar dusllerek kayitlarda takip edilir
(TMS 38, md. 74).

Yeniden Dederleme Yontemi: Bu yontemi kullanan
isletmenin, ilk defa yapilan muhasebelestirme
sonrasi maddi olmayan duran varligin yeniden
degerleme zamaninda gercege uygun degerini
tespit etmesi gerekir. (TMS 38, md. 75). Tespit
edilmis olan deger sonrasi birikmis olan deger
disukluga kaynaklh zarar ve itfanin timi distlerek
s6z konusu varhigin takibi yapilir. S6z konusu varhk
sinirsiz dmre sahipse itfasi olmayacagindan sadece
deger disliklUgu zararlari distilerek takip edilir.

Varhgin gercege uygun degerinin belirlendigi
aktif bir piyasanin olmasi biraz zordur. Boyle bir
piyasa yoksa maliyet yontemi kullanilir. Bu
durumda varhgin maliyetinden tiim birikmis itfa ve
deger dlsukltgi zararlar disulerek kayitlarda takip
edilir (TMS 38, md. 81).

2.2.3. Ar-Ge Maliyetlerinin itfasi

itfa etmek, maddi olmayan duran varlik
maliyetlerinin, yararh 6mri boyunca sistematik
olarak giderlestirilmesidir. Standarda gore; maddi
olmayan duran varlklarin itfasi yararli 6murlerinin
slresine bagh olup, sinirl dmre sahipse itfaya tabi
olur. Eger maddi olmayan duran varhgin yararl
omri sinirsiz kabul edismisse itfa s6z konusu
degildir (TMS 38, md. 89).

Yararh 6mir olarak belirlenmis olan kavram
uygulamada isletmeler tarafindan belirlenir. Burada
maddi olmayan duran varlik i¢in isletmeye katkida
bulunmasi beklenen net nakdin girisi belirli stireye
gore ayarlanmaktadir. Burada belirlenmis herhangi
bir sinir uygulanamiyorsa yararli dmri sinirsiz
demektir. Bir varligin sinirsiz d6mre sahip oldugu
kabul edildikten sonra diizenli olarak bu durumun
degisip degismedigi tespit edilmelidir. S6z konusu
durumda degisiklik olursa, yani sinirli Gmre sahip
oldugu kabul edilirse ilgili dizenlemeler yapilp
muhasebelestirilmesi gerekmektedir (Akgl, 2005).

Bir maddi olmayan duran varligin kullanim
bakimindan hazir olma durumunda ya da baska bir
ifadeyle isletme yodnetiminin arzuladigi bicimde
faaliyete baslayabilecegi anda itfa asamasi da
baslamis olur. itfa, isletmenin varliktan gelecekte
elde etmeyi planladigi ekonomik katkinin yine
isletmece belirlenen kullanim sekli agisindan bircok
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farkh bicimde belirlenebilmekte ve belirlenmis olan
yontemin uygulama biciminde herhangi bir farkhhk
olmadigi stirece donemler siiresince tutarli bicimde
uygulanmaya devam eder. itfa yontemi ve itfa
siresinin en azindan her yilik hesap doénemi
sonunda tekrar gbézden gecirilmesi esastir. Varligin
yararh 6mri icin yapilmis olan tahminde bir
degisiklik oldugunda itfa siiresi de buna uygun hale
getirilmek lizere degistirilir.

2.2.3.1. Kalinti deger

Kalinti degeri, sinirh 6Gmre sahip olan maddi
olmayan duran varliklarda gecerlidir, sinirsiz 6mre
sahipse kalinti degeri s6z konusu olamaz. Bir
varligin kalinti degerinin sifir kabul edilebilmesi igin
bazi sartlarin gerceklesmemesi gerekir. Bu
sartlardan biri, maddi olmayan duran varligin yararl
omri sonunda satilma taahhidi olmasidir. Digeri
ise, s6z konusu varhgin satilacagi anda kalinti
degerinin belirlenebilmesi icin aktif bir piyasanin
mevcut olmasidir. Bu iki sart mevcutsa varhgin
kahnti degeri sifir olamaz. Bir varhigin kalinti degeri
sifir  degilse, o varlik ekonomik 6mri
tamamlanmadan satilacak demektir.

2.2.3.2. Sinirsiz yararl dmre sahip maddi
olmayan duran varliklar

Bir varligin yararli dGmri sinirsizsa o varlik igin
itfa s6z konusu degildir. Fakat TMS 36 standardina
gore varhgin deger artisi veya azalisi donemler
itibariyle yahut degisiklik olabilecegi
disindldiginde kontrol edilir. Deger disuklGgi
kontrolii sonrasinda herhangi degisiklik varsa
degisiklik ilgili donemde muhasebelestirilmelidir.
Sinirsiz yararli d6mre sahip olan varligin 6mri her
donem tekrar tekrar kontrol edilmeli ve hala sinirsiz
mi degil mi belirlenmelidir. Eger bir degisim soz
konusu olursa varhgin sinirl yararli  6mri
belirlenmeli ve TMS 8 standardina gore
kaydedilmelidir.

2.3. Vergi Usul Kanunu (VUK) 'na Gore Ar-Ge
Harcamalarinin Muhasebelestirilmesi

Vergi Usul Kanunu (VUK)'na gore Ar-Ge igin
yapilan harcamalarin muhasebede aktiflestirilmesi
ile ilgili aclk olarak herhangi bir hikim
bulunmamaktadir. VUK’'nun 282. maddesinde;
“islerin devamli bir surette genisletilmesi igin
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yapilan ve karsiliginda maddi bir kiymet iktisap
olunmayan giderler” seklinde ifade edilmektedir
(Ceylan, 1961). Bu maddeye gobre bahsedilen
giderler icin aktiflestirme konusunda ihtiyari sekil
ayrica belirtilmistir (Yardimcioglu vd, 2008).

iktisadi bir kiymetin isletme igerisinde
amortismana tabi olabilmesi icin kaydinin
isletmenin  muhasebe  aktifinde  bulunmasi,

kullanima hazir olmasi, isletme icerisinde en az bir
yildan uzun sure kullanilmasi, asinma, yipranma,
kiymet listesinden diisme olayina maruz olmasi ve
ayrica kiymetin degerinin standartta belirtilmis
tutarin Gzerinde olmasi gerekmektedir (VUK md.
313).

Herhangi bir proje sonucunda isletmenin
gayri maddi bir hak elde etmesi durumunda, aslinda
aktif olmasi gereken bu miktarin amortisman
araciligiyla itfaya tabi olmasi gerekmektedir. Elde
edilmis olan bu gayri maddi hakkin gerek patent
gerekse tescili acisindan olusmus olan bir hak olup
olmadigi bulunabilmektedir. Gelir idaresi
araciligiyla yayimlanmis olan tebliglere gore ortaya
¢itkan bu haklar i¢in faydali émri toplam bes yil

seklinde belirlenmis olmasi nedeniyle proje
sirecinin  bitip aktife gectigi yilla birlikte
amortisman payl ayrilmaldir. Fakat, sonraki

donemlerde projeden vazgecilmesi ya da projenin
basarisizligi nedeniyle tamamlanma ihtimalinin
kalmamasi halinde isletme Ar-Ge faaliyetleri
blinyesinde onceki donemlerde aktiflestirilmis
tutarlarin direkt olarak gider seklinde girilmesi
gereklidir (Ankara Vergi Dairesi Baskanligi, 2012).
Bununla birlikte VUK sartlarina gére muhasebede
aktiflestirilme sarti olmayan harcamalar direkt
olarak gider seklinde girilebilecektir. Harcamalarin
gider yazilmasi ya da aktiflestirilmesine gore iki ayri
muhasebe kaydi olusturulabilecektir (Albez, 2017).

3. AR-GE HARCAMALARININ iSLETME
KARLILIGINA ETKiSiNi BELIRLEMEYE YONELiK
BiR ARASTIRMA

Ar-Ge, isletmelerin glnimiz tlketicisinin
sahip oldugu problemleri ya da isteklerini dogru
saptayarak buna gore g¢alismalar strdirip elverisli
bir hizmet ya da yeni bir Griinlin kazanilmasini
amaclamaktadir. Ar-Ge ile daha 6nce gorilmemis
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bir hizmet/lrin veya benzer fonksiyona sahip bir
hizmet/Urtinin  henlGz Uzerine  c¢alisiimamis
versiyonu elde edilecektir. Elde edilen bu yeni {irlin
piyasada yerini alacak; ortaya ¢ikardig farklilik ile
tiketicinin ilgisini toplayacak ve global piyasada
isletmenin rekabet seviyesini arttiracaktir (Erkek,
2011). Yenilenmeyi ve gelisen teknolojiye ayak
uydurmayl basaramayan isletmeler, serbest
rekabet ortaminda yer alamamakta ve ticari
yatirimlarini devam ettirememektedirler.
Yenilenmek veya ilerlemek/gelismek isteyen
isletmeler, kapsamlarinda kurulan Ar-Ge alanlari
aracihgiyla bahsedilen hedeflerine ulagma gabasi
gostermektedirler. (Saban ve Geng, 2005)

Bugiine kadar vyapilan calismalar Ar-Ge
giderlerinin isletmelerin verimliligi, ilerlemesi,
bliyimesi ve uzun donemdeki durumu Uzerine
etkisi oldugunu gozler 6niine sermektedir. Ar-Ge
giderleri genelde isletme durumu Uzerinde olumlu
bir etkiye sahiptir. Fakat Ar-Ge giderlerinin olmasi
veya fazlalasmasi isletmenin degerinin ve
durumunun artacagini garanti altina almaz (Yeh vd.,
2010). Ar-Ge c¢ahsmalarinin  firmalara olan
avantajlarinin  yani sira ciddi maliyetleri de
bulunmaktadir. Bilhassa bir Ar-Ge ¢alismasinin uzun
sirmesi olasihg (farkh alanlara gore degisiklik

gbstermesinin yaninda) ve basariyla
sonuglanacaginin  kesin olmayisi, firmalari bu
c¢alismalari  yapmaktan alilkoyan en o6nemli

etmenlerin basinda gelmektedir.
3.1. Arastirmanin Problemi

Buglin isletmeler varlklarini korumak ve
bunu sirdirebilmek igin yaptigl rekabette sadece
bulundugu ulkede ve gevrede yarismamaktadir.
Kiresellesme olgusu ile diinya tek bir pazar haline
gelmistir. Dolayisiyla isletmeler boylesine biyik bir
pazarda yasamlarini silirdirebilmek icin hem
tiketicinin ihtiyaglari dogrultusunda yeni Grlnler
gelistirmeli hem de bunu en hizli sekilde yapmalidir.
Tim bunlari yapmanin en énemli yolu da Ar-Ge’ye
yapilan harcamalarla ile mimkin olmaktadir. Ar-
Ge’ye yapilan harcama yeni bir riine, hizmete,
isleve ya da slirece dontisesiye kadar isletmeler icin
ciddi bir giderdir. isletmeler her ne kadar rekabet
glcl kaynaginin Ar-Ge’den geldigini bilseler de
onun biyik bir maliyet yiki oldugu disiincelerini
degistirmemektedirler. Bu ylizden arastirmanin
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problemi; isletmelerin yapmis oldugu Ar-Ge
harcamalarinin karhhk Gzerinde bir etkisinin olup
olmadigidir.

3.2. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amaci, isletmelerin
gerceklestirmis oldugu Ar-Ge harcamalarinin
isletmenin karhihgini etkileyip etkilemedigini tespit
etmektir. Bu baglamda isletmelerin finansal
tablolarindan elde edilen bilgiler dogrultusunda Ar-
Ge giderlerinin, isletmenin karliligi ile arasindaki
iliskiyi incelemek ve arasindaki iliskinin yon ve
niteligini  belirlemek bu arastirmanin temel
amacidir.

3.3. Literatiir

Gegmisten glinimize bir kaynak taramasi
yapildiginda, Ar-Ge harcamalari ile risklilik, karhlik,
finansal performans, firma degeri arasindaki
baglantilarla ilgili bircok arastirma vyapildig
goralmdastir. Strdarilen arastirmalarin buyik bir
kisminda Ar-Ge harcamalarinin isletmeler lizerinde
pozitif yonde bir etkisi oldugu gozlemlenmistir.
Bahsedilen ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Branch (1974), Ar-Ge ve karhhk arasindaki
iliskiyi 7 farkli endlstride faaliyet goOsteren
isletmeler Uzerinde gecikmeli yillar ile 3 yonli
olarak incelemistir ve yapilan regresyon analizi
sonucunda pozitif yonld iliski  bulunmustur.
Hirschey (1982), Hirschey ve Weygandt (1985),
Cockburn ve Griliches (1988), Hall (1993), Chauvin
ve Hirschey (1993) gibi yazarlar isletmelerin Ar-Ge
giderleri ile piyasa durumu arasindaki baglantiyi ele
almiglardir.  Arastirmalarin = sonucunda  Ar-Ge
giderlerinin hem piyasa degerine hem de tobin’s g
oranina olumlu bir etkisi oldugunu saptamislardir.

Karliligr) ve ROA (Aktif Karhlk) arasinda olumlu bir
baglanti tespit etmislerdir.

3.3. Arastirmanin Kapsami

Arastirma, 2012-2018 vyillari arasi 7 yilhk
dénemde BIST Sinai Endeksi'nde vyer alan
isletmelerden her yil kesintisiz Ar-Ge gideri olan
isletmeleri kapsamaktadir. Ar-Ge gideri olmayan
veya bazi yillar Ar-Ge gideri yapan isletmeler
arastirmaya dahil edilmemistir. Sonug olarak BIST
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House, Parks ve Lindstrom (1994), bilgisayar yazilim
isletmeleri ve ilag sektorlindeki isletmeler ile
similasyon yontemini kullanarak bu 2 farkl
sektérde Ar-Ge gideri ile karlilik arasindaki iliskiyi
gecikmeli olarak o6lgmeye calismistir. Arastirma
sonucunda pozitif yonli iliski oldugu sonucuna
ulasilmistir. Karacaer, Aygiin ve i¢ (2009), Ar-Ge
giderlerinin isletme performansina olan etkisini
arastirmislardir.  2005-2006 yillarinda IMKB’ye
kayith 84 isletme ile yapilan regresyon analizi
sonucunda olumlu ve istatiksel olarak anlamli iliski
tespit edilmistir. Buna ek olarak Ar-Ge galismalari
yapan isletmelerin daha bliylk, daha karl ve daha
¢ok calisani oldugu goézlemlenmistir. Apergis ve
Sorros (2014), Ar-Ge harcamalarinin  karhhk
Uzerindeki etkisini panel veri analizi ile 6lgmusgtdr.
Arastirma, 2000-2012 vyillari arasi ABD’de faaliyet
gosteren 39'u fosil enerji isletmesi ve 144’
yenilenebilir enerji isletmesi olmak lzere toplam
183 isletme ile gerceklesmis olup arastirma
sonucunda isletme karhhg ile Ar-Ge harcamalari
arasinda anlamli ve pozitif iliski bulunmustur. Bir
baska calisma da Charusilawong (2013) tarafindan
2000-2009 yilllari arasi 10 yilhkk dénemde Japon
Menkul Kiymetler Borsasindaki otomotiv ve
elektronik sektérindeki 225 isletme ile yapilmistir.
Panel veri analizi yapilan calismada Ar-Ge ve
teknolojik yayilmanin isletmelerin tretkenligi ve
karhhigina olan etkisi 5 yil gecikmeli olarak
Olcilmeye calisilmistir. Sonug¢ olarak pozitif ve
anlamli bir iliskinin varligi tespit edilmistir. Khan ve
Ghaffar (2014), 2007-2012 seneleri arasindaki
sirecte Pakistan’daki aktif isletmelerin Ar-Ge
giderlerinin firma durumuna olan etkisini analiz
etmislerdir. Slirdiirilen hem regresyon hem
korelasyon incelemeleri neticesinde Ar-Ge giderleri
ile ROE (Oz Sermaye

Sinai Endeksi’nde yer alan 158 isletmenin sadece 62
tanesi bu sarti saglamaktadir.

3.4. Veri ve Degiskenler

Arastirma da yer alan 62 isletmenin modelde
kullanilacak degiskenlerine ait veriler KAP’dan elde
edilen finansal tablolar yardimiyla olusturulmustur.
Yapilan literatir c¢alismasi sonucunda Ar-Ge
harcamalarinin karhliga etkisini olgmede
kullanilacak degiskenler asagidaki tabloda yer aldigi
gibidir.
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Tablo 3.1. Modeldeki Degiskenler, Agiklamasi ve Kullanan Calismalar

Degiskenin

Degiskenler Kisaltmas! Aciklamasi Degiskeni Kullanan Calismalar
P . A House ve ark.(1994),Polat
Satislarin Karlihg ROS Faaliyet Kari/Net Satiglar (2016),Jaisinghani (2016)
Artz ve ark.(2010), Ciftci ve Cready (2011),
cy . Logaritmasi alinan Ar-Ge Apergis ve Sorros (2014), Kocamis ve
Ar-Ge Gideri ARG Gideri Glingor (2014), Charusilawong (2014),
Panda (2017)
Logaritmasi alinan Ar-Ge Branch (1974), House ve ark.(1994), Artz ve
Ar-Ge Gideri-1 ARG1 Gigerinin 1 V1l Gecikmesi ark.(2010), Charusilawong (2014), Yicel ve
Ahmetogullari (2015), Polat (2016)
Logaritmas! alinan Ar-Ge Branch (1974), House ve ark.(1994), Artz ve
Ar-Ge Gideri-2 ARG2 Gigerinin 2 Vil Gecikmesi ark.(2010), Charusilawong (2014), Yicel ve
Ahmetogullar (2015), Polat (2016)
Logaritmas! alinan Ar-Ge Branch (1974), House ve ark.(1994), Artz ve
Ar-Ge Gideri-3 ARG3 Gigerinin 3 vil Gecikmesi ark.(2010), Charusilawong (2014), Yicel ve
Ahmetogullari (2015), Polat (2016)
House ve ark. (1994), Karacaer ve
. . I ark.(2009), Yeh ve ark.(2010), Zhu ve Huang
Ar-Ge Yogunlugu ARGY Ar-Ge Gideri/Net Satislar (2011), Dave ve ark.(2013), Charusilawong
(2014), Polat (2016)
.. Yeh ve ark.(2010), Charusilawong (2014),
Kaldirag KAL Borg/Ozkaynak Dogan ve Yildiz (2016), Polat (2016)
Satis Gideri Pazarlama Satis Dagitim e
Yogunlugu SGY Gideri/Net Satislar Yeh ve ark.(2010), Ciftci ve Cready (2011)
Satiglarin Yeh ve ark.(2010), Charusilawong (2014),
Logaritmasi LOGSAT Isletmenin blyuklGg Erdemi (2015), Dogan ve Yildiz (2016), Isik

ve ark.(2016), Bayraktaroglu (2016)
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Modelde bagiml, bagimsiz ve kontrol
degiskenleri bulunmaktadir. Bagimli degisken,
sonu¢ veya etkilenen olarak tanimlanan, bir
arastirmada, bagimsiz degiskene etki eden
degiskendir. Bu arastirmada bagimli degisken,
Satislarin Karliligi (ROS) olup faaliyet karinin net
satislara orani ile hesaplanmistir. Karlilik gostergesi
olarak faaliyet karlihginin secilmesinin sebebi, Ar-
Ge giderlerinin yer aldig gelir tablosu kar bolimii

olmasidir.  Faaliyet kari boliminde Ar-Ge
giderlerinin  etkisi dogrudan  gorilmektedir.
Bagimsiz degisken, bir sebep-sonuc iliskisinde

sebep durumunda olan degiskendir. Arastirmada

kullanilan bagimsiz degisken Ar-Ge gideri (ARG)'dir.
Modelde verilerin kigiltilmesi ve daha kolay
yorumlanabilmesi icin Ar-Ge giderinin logaritmasi
ahinmistir. Ayrica Ar-Ge calismalari, uzun zaman,
birikim ve uzmanlasma gerektiren ve faydalari
belirli siire sonra gorilebilen ¢alismalar oldugu igin
bu degiskenin 1, 2, 3 donem gecikmeli degerleri de
¢alismada bagimsiz degisken olarak kullaniimistir.
Modelde, isletmelerin karliliklarina etki eden bazi
temel faktorler ise kontrol degiskeni olarak yer
almaktadir. Modelde kullanilan kontrol degiskenleri
sunlardir: Ar-Ge yogunlugu, Kaldirag orani, Satis
gideri yogunlugu ve Satislarin logaritmasi.

Tablo 3.2. BIST Sinai Endeksindeki 62 Firmaya Ait Tanimlayici istatistikler

Degisken Gozlem Ortalama
Logarg 434 14,67129
Argy 434 0,0072275
Ros 434 0.1137936
Logsat 434 20,47626
Kald 434 1,28232

Pazs 434 0,0718879

Std. Hata En Klguk En Blyuk
2,099893 5,3471017 19,76575
,0086516 1,29e-06 0,0565718
0,1164908 -0,3485158 0,7635918
1,477754 16,89908 24,87822
5,673665 -101,9864 23,42051
0,061779 0,0005278 0,2944725

Tablo 3.2.’deki sonuclara bakildiginda; serilerin standart hatalarinin diisiik oldugu goriilmekte olup, bu
durum, yapilacak analizler sonucunda degisen varysans sorunu ile karsilasilmasi riskini azaltacaktir. Analizde
kullanilacak veri setinin 434 gozlemden olustugu goérilmekte olup, bu sayi glvenilir bir panel veri analiz

yapilabilmesi icin yeterlidir.

3.5. Model

Ar-Ge harcamalarinin isletme karliligi Gzerindeki etkisini analiz edebilmek igin literatiirden faydalanilarak
bir model olusturulmustur.* Bu kapsamda toplam 4 model olusturulmus ve toplam 4 modelde her bir modelin
bagimsiz degiskeni Ar-Ge gideri olarak belirlenmis olup satislarin karliligina etkisi dlgtlmustir. Modelde yer alan;

¥ N. Charusilawong (2013). The effect of R&D, technological spillovers and absorptive capacity on
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X: bagimsiz degisken

Y: bagimh degisken

i: firma

t:yil

B0, B1: bilinmeyen sabitler

&: rassal hatadir.

Kurulan model asagidaki gibi ifade edilmektedir.
Yit = it + BitXit + €it

i=123,..,62

t = 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018

Ar-Ge giderlerinin karlilik Gzerindeki etkisini 6lgcmek icin asagidaki modeller olusturulmustur.

Model 1: ROS;;

= Boi + P1iL0gARG;; + B2 ARGY; + B3 KALD; + B4, PAZS; + BsiLogSAT; + ey €Y)

Model 2: ROS;;

= Poi + B1iL0gARG;_1 + B2;ARGY} + PB3;KALD; + B4, PAZS; + BsiLogSAT; + ey 2)

Model 3: ROS;;

= Boi + P1iLogARG;_; + B2 ARGY;t + B3;KALD;: + 4, PAZS; + B5iLogSAT;: + et 3)

Model 4: ROS;;

= Boi + P1iLogARG;;_3 + B2, ARGY;t + P3;KALD;; + 4, PAZS;: + B5iLogSAT; + et %)

Burada LogARG;;_,, LogARG;_, ve
LogARG;;_3 sirasiyla LogARG serisinin 1, 2 ve 3
donem gecikmeli degerlerini gdstermektedir. Ar-Ge
harcamalarinin, firmalarin Urettikleri Griinlerin
katma degerini ve faaliyet karlarini artirmasi
beklendiginden vyapilacak regresyon analizleri
sonucunda B; > 0 ¢ikmasi beklenir. Benzer sekilde
artan Ar-Ge yogunlugunun da faaliyet karini olumlu
yonde etkileyecegi beklendiginden yapilacak
analizler sonucunda f, > 0 ¢ikacagl ©ngorilir.
Kaldirag oraninin yiksekligi; bir taraftan firmalara
sahip olduklari 6z kaynaklardan daha fazla islem
yapabilme ve kar elde edebilme imkani saglayacagi
icin katsayisi pozitif cikabilecekken, bu oranin
ylksek olmasi, firmalarin risk seviyesini artiracagi
icin katsayi negatif de ¢ikabilecektir. Bu nedenle bu

degiskenin katsayisinin isaretine iliskin net bir
O6ngoérimiiz bulunmamaktadir. Dolayisiyla f3- +
veya — degerli olabilir. Pazarlama satis ve dagitim
giderlerinin toplam satislara orani arttik¢a, firmanin
gideri artmis olacagi icin faaliyet kari azalacaktir. Bu
nedenle vyapilacak analizler sonucunda bu
degiskenin katsayisinin negatif (8, < 0) g¢ikmasi
beklenir. Son olarak, artan satis gelirlerinin,
firmalarin faaliyet karini artiracagi disinaldtgi icin
analizler sonucunda Bs >0 ¢tkmasi
beklenmektedir.

3.6. Korelasyon Analizleri

Korelasyon, serilerin birlikte hareket etme
derecelerinin bir 6lglisi olup, -1 ile +1 arasinda
degisen degerler alabilmektedir (Senay, 2011).

productivity and profitability of automobile and electronics firms in Japan, Londra Universitesi.; M.L. Yeh(2010). R&D
intensity, firm performance and the identification of the threshold: fresh evidence from the panel threshold regression

model, Applied Economics, 42:3, 389-401.
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Korelasyon  katsayisinin  isareti, degiskenler
arasindaki etkilesimin yoni hakkinda bilgiler
icermektedir. Bu isaret negatif oldugunda;
degiskenlerden biri artarken, diger azalmaktadir.
Korelasyon katsayisinin isareti pozitif

oldugundaysa; degiskenler birlikte artmakta veya
birlikte azalmaktadirlar (Gogtay ve Thatte, 2017).
Modellerde yer alan degiskenler arasindaki
korelasyon matrisleri

sirasiyla Tablo 3.3., Tablo 3.4., Tablo 3.5. ve Tablo 3.6.’da yer almaktadir.

Tablo 3.3. Model 1’de Yer Alan Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

ROS LogARG
ROS 1
LogARG 0.035216 1
ARGY 0.180086 0.517057
KALD -0.04221 0.067723
PAZS -0.26122 0.113853
LogSAT 0.015742 0.621934

ARGY KALD PAZS LogSAT
1
0.028171 1
0.145404 -0.03855 1
-0.08848 0.085396 -0.12731 1

Tablo 3.4. Model 2’de Yer Alan Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

ROS LogARGt1
ROS 1
LogARG t1 0.048588 1
ARGY 0.180086 0.491572
KALD -0.04221 0.068977
PAZS -0.26122 0.092955
LogSAT 0.015742 0.618426

ARGY KALD PAZS LogSAT
1
0.028171 1
0.145404 -0.03855 1
-0.08848 0.085396 -0.12731 1
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Tablo 3.5. Model 3’te Yer Alan Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

ROS LogARGt-2 ARGY KALD PAZS LogSAT
ROS 1
LogARGt-2 0.057574 1
ARGY 0.180086 0.457566 1
KALD -0.04221 0.076782 0.028171 1
PAZS -0.26122 0.078431 0.145404 -0.03855 1
LogSAT 0.015742 0.610985 -0.08848 0.085396 -0.12731 1

Tablo 3.6. Model 4’te Yer Alan Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

ROS LogARG:-3 ARGY KALD PAZS LogSAT
ROS 1
LogARGt-3 0.056562 1
ARGY 0.180086 0.420719 1
KALD -0.04221 0.073852 0.028171 1
PAZS -0.26122 0.06213 0.145404 -0.03855 1
LogSAT 0.015742 0.60493 -0.08848 0.085396 -0.12731 1
Tablolardaki  sonuglara  gore; Ar-Ge Korelasyon matrisleri genel olarak
harcamalari, Ar-Ge yogunlugu ve satis gelirleri, degerlendirildiginde; Ar-Ge harcamalarinin,
firmalarin faaliyet karlarini pozitif etkilerken, firmalarin faaliyet karlarina olan etkilerinin 2 yil
kaldirag orani ve pazarlama satis giderleri firmalarin gecikmeli olarak ortaya ¢iktigi gértilmektedir.

faaliyet karlarini negatif etkilemistir. Firmalarin
faaliyet karlari ile en yiksek iliski icinde olan
degiskenlerin; PAZS ve ARGY oldugu gorilmektedir.
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3.7. Yontem

Calismada 6ncelikle serilerin duraganliklarina
Levin, L,n, Chu (1992) (kisaca LLC) ve Im, Pesaran ve
Shin (2003) (kisaca IPS) panel birim kok testleri
yardimiyla bakilmis, buradan elde edilen sonuclara
gore, analizin devaminda kullanilacak analiz
yontemlerine karar verilmistir. Seriler arasinda
esbitinlesme iliskisinin  varligi Kao (1999)
yontemiyle incelenmistir. Uzun ve kisa doénem
analizleri Panel DOLS (Dynamic Ordinary Least
Squares: Dinamik En Kiglk Kareler) yontemiyle
gerceklestirilmistir.

3.8. Uzun Donem Analizi

Calismada modellerde yer alan katsayilarin
tahmin edilebilmesi (belirlenebilmesi) igin Panel
DOLS yontemi kullanilmigtir. Bu yontem; katsayilari
hesaplarken, seriler arasinda tespit edilmis olan
esbitliinlesme  vektorini de gbéz o©nilnde
bulundurmakta, degisen varyans ve otokorelasyon
sorunlarina karsi direngli (robust) tahminler
Uretebilmektedir. Bu yonlyle diger tahmin
yontemlerinden daha gli¢lidir (Mark ve Sul, 2003).
Uzun dénem analizleri, serilerin dizey degerleri
kullanilarak yapilmaktadir. Calismada her bir
modelde yer alan katsayilar Panel DOLS y6ntemiyle
tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 3.7'da
yer almaktadir.

Tablo 3.7. Uzun D6nem Analizi Sonuglari

Model 1
LogARG; -0.01*
(0.08)
LogARG,_, -
LogARG,_, -
LogARG,_; -
ARGY 2.43%
(0.09)
KALD -0.0001
(0.85)
PAZS -1.25%%*
(0.00)
LogSAT 0.08%***
(0.00)
R? 0.74
R? 0.64
Tahminin Standart Hatasi 0.06
Uzun Dénem Varyansi 0.002
Hata Terimlerinin Kareleri 1.48

Toplami

Model 2 Model 3 Model 4
-0.005 - -
(0.32)

- 0.009*** -
(0.00)
- - 0.01**
(0.03)
1.54 -0.17 0.85
(0.24) (0.77) (0.52)

-0.0001 0.0001 -0.0006
(0.83) (0.60) (0.91)

-1.36%** -0.61*** -1.47%**
(0.00) (0.00) (0.00)

0.07*** 0.07*** 0.06***
(0.00) (0.00) (0.00)

0.74 0.65 0.74
0.64 0.59 0.64
0.069 0.07 0.06
0.002 0.004 0.002
1.48 2.00 1.47

Not: *** ** ye *; ilgili katsayinin istatistiksel olarak sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde giivenilir oldugunu

gostermektedir. Parantez icindekiler, olasilik degerleridir.
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Tablo 3.7'deki sonuglara gore; Ar-Ge
harcamalari, cari donemde firmalarin faaliyet karini
istatistiksel olarak anlamli diizeyde azaltir iken, bir
donem sonra bu etki negatif fakat istatistiksel
olarak anlamsiz hale gelmistir. Ar-Ge
harcamalarinin,  firmalarin  faaliyet karlari
Uzerindeki asil etkisi 2 yil gecikmeli olarak ortaya
cikmiustir. 3. yilda de Ar-Ge harcamalari, firmalarin
faaliyet karlarini artirici yonde etki etmeye devam
emistir. Hatta 3. yildaki etki (0.01), 2. yildakine
(0.009) gore daha blylktiir. Burada elde edilen
sonuglar firmalar igin oldukga Onemli bilgiler
icermektedir. Bunlar soyle siralanabilir:

e Ar-Ge harcamalari kisa donemde firmalara
ek bir yik getirmekte ve karliliklarini
azaltabilmektedir.

e Ancak firmalar israrla Ar-Ge ¢alismalarina
devam ettiklerinde uzun dénemde bu isten
karh ¢cikacaklardir.

e Sire uzadikca, firmalarin Ar-Ge
galismalarindan elde ettikleri kar da
artmaktadir.

Modellerin agiklayicilik giiciinii gdsteren R?
ve diizeltilmis R? (R?) degerleri, modellerin basarili

oldugunu  gostermektedir. Yine  modellerin
basarisinin birer gostergesi olarak; tahminlerin
standart hatalari, uzun dénem varyanslari ve hata
terimlerinin kareleri toplami kiiguktir. Yani yapilan
tahmin sonuglari giivenilirdir.

3.9. Kisa Donem Analizi

Calismada kisa donem analizleri, serilerin
birinci farklari alinarak duraganlastirilmis halleri ve
hata diizeltme terimi (Error Correction Term: ECT)
kullanilarak Panel DOLS yontemiyle yapilmistir.
Analiz sonucunda ECT’nin katsayisi istatistiksel
olarak anlamli bulundugunda, modellerin hata
dizeltme mekanizmalarinin calistigina  karar
verilmektedir. Yani uzun donemde birlikte hareket
eden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen
sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun
donem denge iliskisine yaklasmaktadirlar. Bu
durum, yapilan uzun dénem analizi sonuglarinin
givenilirligine ek bir kanit saglayacaktir (Tari, 2012).
Calismada her bir model icin kisa donem analizleri
Panel DOLS yontemiyle yapilmis ve elde edilen
bulgular Tablo 3.8’de yer almaktadir.

Tablo 3.8. Kisa Donem Analizi Sonuglari

Model 2 Model 3 Model 4

Model 1
ALogARG, -0.007*
(0.07)
ALogARG, 4 -
ALogARG,_, -
ALogARG, 3 -
AARGY 1.04
(0.29)
AKALD -0.007
(0.98)
APAZS -1.01%**
(0.00)
ALogSAT 0.08***
(0.00)
ECT1,_4 -1.02%**
(0.00)
ECT2,_4 -

-0.005 - -
(0.14)
0.002 -
(0.62)
- 0.01**
(0.01)
0.26 -1.54 0.03
(0.77) (0.17) (0.96)
0.002 0.002 0.0004
(0.96) (0.97) (0.92)
-1.18%%* -0.71%** -1.22%**
(0.00) (0.00) (0.00)
0.07*** 0.08*** 0.07%**
(0.00) (0.00) (0.00)
-1.02%%* - -
(0.00)
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ECT3,_4 -
ECT4,_4 -
R? 0.57
R? 0.47
Tahminin Standart Hatasi 0.06
Uzun Dénem Varyansi 0.002
Hata Terimlerinin Kareleri 131

Toplami

-0.82%** -
(0.00)
- -1.02%**
(0.00)
0.56 0.46 0.57
0.47 0.34 0.47
0.06 0.07 0.06
0.002 0.003 0.002
1.32 1.65 1.31

Not: ***, ** ye *; ilgili katsayinin istatistiksel olarak sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde glivenilir oldugunu
gostermektedir. ECT1; Model 1’e, ECT2; Model 2’ye, ECT3; Model 3’e ve ECT4; Model 4’e ait hata diizeltme terimini

gostermektedir. Parantez igindekiler, olasilik degerleridir.

Tablo 3.8’deki bulgulara gore; Ar-Ge
harcamalari firma faaliyet karini yine ilk donemde
degil de 3 donem sonra pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli diizeyde etkilemistir. Ar-Ge yogunlugu ve
kaldira¢ orani, firma faaliyet karini kisa déonemde
istatistiksel olarak anlaml diizeyde etkilememistir.
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri firma faaliyet
karini kisa donemde de negatif ve istatistiksel
olarak anlamli diizeyde etkilerken, satis gelirleri
firma faaliyet karini kisa dénemde de pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bicimde etkilemistir.
Modellerin hata diizeltme terimlerinin katsayilari
negatif ve istatistiksel olarak anlamh bulunmustur.
Yani modellerin hata dizeltme mekanizmalari
¢alismaktadir, elde edilen bulgular giivenilirdir. Elde
edilen bulgular iktisat teorisi ve  Onsel
beklentilerimizle  uyumludur.  Tablonun alt
boliminde yer alan istatistikler de ulasilan bu
sonuglarin givenilir oldugunu teyit etmektedir.

4. SONUC VE ONERILER

Ar-Ge faaliyetleri; yenilik, teknoloji vb. gibi
sonuglarin  olusmasini  saglayan faaliyetlerdir.
Gecmisten glinimize, bilingli veya bilingsiz olarak
yapilan arastirmalarin sonucunda ortaya vyeni
bilgiler ¢cikmistir. Yeni bilgi ve teknoloji Gretmenin
kaynagi olan Ar-Ge faaliyetleri, glnimiz
diinyasinda rekabette en 6nemli glctir. Dolayisiyla
Ar-Ge'ye yeterli 6nemin verilmesi gerekmektedir.
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Ancak Ar-Ge yatirimlari, isletmeler agisindan hem
avantajli hem de dezavantajli yonlere sahiptir.
Avantajli yonleri; gerceklestirilen yatirim
sonrasinda elde edilen yeni teknolojiler ile isletme
pazara yeni bir Grin, hizmet ya da Gretim slreci
sunar. Boylelikle satislarini ylkseltebilir, blylime
saglayabilir ve karhhgini artirabilir. Ancak yeni
teknoloji elde etmek hemen  mimkiin
olmamaktadir. Uzun zaman ve bilylk maliyete
sahip Ar-Ge faaliyetleri sonucu elde edilebilmekte,
bazen de sonuc basarisiz olabilmektedir. Nitekim
isletmeler boyle bir belirsiz durumda Ar-Ge yatirimi
yapmakta kararsiz kalmaktadir.

Bu calismanin amaci, vyapillan Ar-Ge
harcamalarinin isletmenin karliigina olan etkisini
tespit etmektir. Dolayisiyla calismanin uygulama
bolimiinde  Ar-Ge’nin  karlilikla olan etkisi
incelenmis ve bulunan sonuca gore vyapilan
yatirimlarin ne kadar surede karliliga etki ettigi
arastiriimistir. Uygulama da panel veri modeliile Ar-
Ge harcamalari ve karhhk arasindaki iligki cari yil, bir
yil gecikmeli, iki yil gecikmeli ve lg¢ yil gecikmeli
olarak 4 model kurularak tahmin edilmistir.
Modelde BIST Sinai Endeksi’nde yer alan 62
firmanin 2012-2018 yillarinin verileri kullaniimstir.
Belirlenen 4 modelin ilk 6nce korelasyon katsayilari
kontrol edilmis ve Ar-Ge harcamalari, Ar-Ge
yogunlugu ve satis gelirleri, firmalarin faaliyet
gelirlerini pozitif etkilerken, kaldirag orani ve
pazarlama satis giderleri firmalarin faaliyet
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gelirlerini negatif etkilemistir. Daha sonra serilerin
birim kok testleri ile duraganlklari test edilmis ve
esbutlinlesme testi uygulanip, serilere uygulanacak
regresyonda sahte regresyon sorunu olmayacagi
tespit edilmistir. Son olarak modellerin, panel DOLS
yontemi ile uzun dénem ve kisa donem analizi
yapilmistir.

Tahmin sonuglarina goére; uzun donem
analizlerinde Ar-Ge harcamalari, cari donemde
firmalarin faaliyet karini istatistiksel olarak anlaml
diizeyde azaltirken, bir donem sonra bu etki negatif
fakat istatistiksel olarak anlamsiz hale gelmistir. Ar-
Ge harcamalarinin, firmalarin faaliyet karlar
Uzerindeki asil etkisi 2 yil gecikmeli olarak ortaya
¢ikmistir. 3. yilda da Ar-Ge harcamalari, firmalarin
faaliyet karlarini artirici yonde etki etmeye devam
etmistir. Ar-Ge yogunlugu arttikga firmalarin
faaliyet kari da artmaktadir. Kaldirag oranindaki
artiglarin, firmalarin faaliyet kari tzerindeki etkileri
negatif, fakat istatistiksel olarak anlamsizdir.
Firmalarin pazarlama, satis ve dagitim harcamalari
arttiginda, donem karlari azalmaktadir ve bu etki
istatistiksel olarak anlamlidir. Satis gelirlerindeki
artiglar, firmalarin dénem Kkarlarini pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli diizeyde etkilemistir. Kisa
doénem analizlerinde ise, Ar-Ge harcamalari firma
faaliyet karini yine ilk donemde degil de 3 dénem
sonra pozitif ve istatistiksel olarak anlamli diizeyde
etkilemistir. Ar-Ge yogunlugu ve kaldira¢ orani,
firma faaliyet karini kisa donemde istatistiksel
olarak anlamli diizeyde etkilememistir. Pazarlama,
satis ve dagitim giderleri firma faaliyet karini kisa
donemde de negatif ve istatistiksel olarak anlamh
diizeyde etkilerken, satis gelirleri firma faaliyet
karini kisa dénemde de pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli  bicimde etkilemistir. Yapilan literatir
¢alismasiile ulasilan sonuglar karsilastirildiginda ise;
¢alismanin, diger ¢alismalar ile ayni yonde sonuca
vardig goriilmektedir.

Bu c¢alismadan elde edilen bulgulara
dayanarak; Ar-Ge harcamalarinin, yarari uzun
donemde  gorilebilen  harcamalar  oldugu,

isletmelerin kisa donemde aceleci davranarak bu
yatirmlardan vazge¢memelerinin gerektigi ifade
edilebilir. Ar-Ge yogunlugu arttik¢a, isletmelerin
Urettigi Urlnlerin katma degeri ve faaliyet kari
artacaktir. Yabanci kaynak kullanimi, Tirkiye
ekonomisinde isletmelerin risklilik seviyelerini

21

artirarak, zarar etmesine neden olmaktadir. Bu
nedenle isletmelerin yabanci kaynak kullanimindan
uzak durmalarinda yarar vardir. Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri, isletmelerin faaliyet karlarini
azaltmakta olup, bu maliyetlerin minimize
edilmesinde yarar vardir. isletmelerin satis gelirleri
ve cirolari arttikga, donem karlari da artmaktadir. O
nedenle isletmelerin ylksek fiyattan az sayida mal
satmak yerine, kar marjlarini diglirerek, daha fazla
miktarda Uriin satmalari kendi lehlerine olacaktir.
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