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PARA KIYMETININ TENEZZULU MUVACEHESINDE
AMORTISMANLAR (1)

! — Amortxsmamn tarifi ve m.ahlyetl
@ — Amortisman’ tarifi

Amortisman, sablt sermaye olarak yatmlan maddi ve gayn maddi
kiymetlerin zamanla agmma, yipranma suretiyle ve 1ht1ra beraetleri - ve
imtiyazlarda oldugu gibi bir akdin.nibayete ermesiyle. kaymetlerinin - gii-
niin  birinde sifira miincer olmalarma karshk sermaye tamamiyetinin
idamesi icin . iktisap tutarlarmdan isletmelerce her .sene munlazaman
muayyen bir miktar tefrik etmek suretiyle tekrar ele gegmlmem demek-
tir 2). Su halde amortisman maddi ve gayri maddi sabit . sermayenin

(1) Lisammnuza amortisman tabiri Fransizea “Amortissement,, kelimesin-
den gehmektedir. Bu kelimenin kokii “C)ldurmek ve dimek, minasina gelen
“Amortir,, filidir. Bugliinkit anlamda ku]lamlmasma 17 inci asirdanberi basg-
lanmig bulunimaktadir, Su halde “amortisman”, “‘yavas yavas oldiirmelk,, méa-

- pasina gelmekte ve bilfiil yer alan ameliyeyi ‘ifade etmektedir. Ingilizcede
‘ige amortisman mukabzh olarak “depreciation, kelimesi kullamlmakla beraber
baz1 eserierde “amortization,, kelimesinin istimal edilmekte olquguna da tesa-
diif etinek mimkiindlir, “Amortization,, tabirl Ingilizcede bllhassa istikrazla-
rin itfasr mukabili olarak kullamlmalktadir. )

{2) Bu yazumzda amortisman mevzuu yalmz yukanda vermig oldugumuz
tarif c¢ercevesi dahiline inhisar ettirilmis - bulunmaktadlr ‘Bilindigi gibi
amortisman iktisat lisaninda muhtelif ménalara gelmpktedlr Mesgels, tah—
vilat ihrac suretiyvie girigilen istikrazlarin odenmem veyahut Oz sermayemn
girketin ortaklarma’ 1ht1yatlar1ndan tamamen veya klsmen iadesi hallerlnde.
de itfa kelimesi yamnda amorlisman ‘kelimesi de istimal’ ‘olunmaktadir, Yu-
karida kasdettigimiz manada amormsman tarlﬂerml agtdakx eserlerde bul-

~ mak miimkindir. :
Dewing, Arthur Stone - The Financial Porhcy of Corporatlons -4 th edi-
tion volume I New York 1951 sahlfe 559 s
Picksee, L. R, — Deprecmtmn ‘Reserves and Resefve Funds — Encyclopa-
edia of the Social 'Sciences - Volume Five - The Macnnlhan Company, New
York 1935 icinde sahife, 98-102 de Zkredilmistir. ‘
Tsaae, Alfred — Muliasebe Nazanyem " Istanbul 194(1 sahlfe 101 -
Kester, R, B. — Degreciation — New York 1924 . Lo
Karova, Baha Esat — Amortlsmanlar — -Ankara 1943, sahjfe 24,
Leake, D. P — Depreciation and Wasting Assets and Their Treatment in
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~ miinhasiran arzettigimiz sebepler dolaysile ugrayabilecegi  kayiplann
- karglanmasma matuf bulunmakta, diger biitiin kiymetten dug;me hadise-
lerini karsilayabilecek bir vasif ta§1mamaktadsr

b — Amortismanin mahgyet; ,
1 — Girig

Sabit sermaye unsurlan iyl bir §ek11de muhafazalarn icin girisilen
tamirat ve katlamlan kiilfetlere ragmen kiymetlerinden tedricen kay-
bederler. Giiniin birinde hi¢ ise yaramiyacak bir hale gelirler. Ve ihtira
beraatleri ve imtiyazlann degerleri de bir akdin nihayete ermesi iize-
rinie sifira miincer olur. Bundan dolay: isletmelerin kendiliginden ta-
hassiil etmekte olan bu nevi kaylplan muhasebe kawitlan  vasitasivla
hesaplarma aksettirmeleri lazimdir 3). Ve bu ameliyenin icrasi da sa-
bit sermaye unsurlarmm isletmelerine gorebilecekleri hizmetin ne kadar
siirebilecegi gbz oniinde tutularak miiteaddit hesap devrelerine tevzi
etmek suretiyle mimkiindiir. Her hangi bir sabit sermaye unsurunun
giniin birinde yok olacag: miilidhazasiyle amortismana tabi tutularak
topyekain bir kalem halinde ayni sene masraflan. arasma gecirilmesi
mantki bir hareket olarak vasiflandinlamiyacag gibi, dayanma miid-
detinin sonuna kadar bekleyip bu unsuru o seneye mal etmenin de ay-
ni §ek11de hatah oIacagma siiphe edilmemelidir. '

Computmo' ‘Annual Proflt and Loss (4 th edition Londan 1925) — Encyclo-‘
Ppaediag of the Social Sclences 191nde sahlfe, 98—102 zikredilmigtir,
) Moore Justin H. -— Handbook of F1nanc1a1 Mathematics N, Y, 1947 sa-
. hife 338 339
Gzeken Ahmet Al — fgletme iktlsadma Bas;langm Dersleri cilt I, Uru- '
rm igletme iktisads, B}rmcx Kitap, Istapbul 1951, sahife 115 .
o Saydar, Rasun ~— Envanter ve Bildnco — Genisletilmis ikinei basi Istan-
bul 1946 sahife 81
Samuelson, A Paul B Economms An Introductorv Analys1s N. ¥.- 1951
2 nd Edition sahlfe, 139 .
- Simpson, Thomas, Marshall Mathematlcs of Fmance N. Y. 1950 sahife 263
. Tumck Stanley B. & Saxe, - Emanuel — Fundamenta,! Accountmg, N, Y.
1950, sahlfe 519, ‘ : -
f3) Isletmelerm sabit. sermaye unsurlarmdan 1st1fade sekﬂlerme ghve -
en apuvafik -amortisman . metodunun secilmesi ieap eder. Bu husus .etijdiimiin
mevzun disinda ‘kalmast dolayisile .jzahindan . sartmazar -edilmistir. - Amortis-
- man metotlar: hakkinda asafidaki, eserlere milracaat edilebilir. C
Lecerelé, Jacques;— Bilans et Monnaie - Paris. 1946, sahife 117 ve devam:
Paton & Paton — Asset Accounting — N. Y. 1953, Sahife 268 ve devani
Saydar, . Rasnn e Envanter ve. Bﬂango — istanbui 1946 sahife 86 ve
devama.. C -_ S L
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2 — Amortisman, maddi: sabit  sermaye . unsutlannmn agimnma,
yipranma, gayri maddi sermaye unsurlannmn da alakadar akitlerin niha-
yete ermesiyle kiymetlerini sifiva indirmeleri mukadder olan amiller kar-
sisnda sermayenin temamiyetini- mubafaza eder 4)..

Yukanda vermis oldugumuz tarif ve izahlar amottismanlann agmn-
ma ve yipranma gibi isletmelexin sermayelerini tehdit eden amillere
karsi, tamamiyetini muhafaza ve idame oldugunu, yani sabit sermaye-
yi terkip eden kalemlerin tamamiyetlerinin  muhafazas: esasim tegkil
ettizini hize agikca gostermektedir. - Sermaye unsurlariin her  hangi
bir sebeple tamamiyetleri haleldar oldugu takdirde isletmeler, kazang
kabiliyetlerini kaybederler, ve maksatlarina erisme kudretinden mahrum

kalms olurlar. Isletmelerin mevcudiyetleri ise ancak kazang kabiliyet-

lerinin ‘idamesiyle kaimdir. .

Isletmelerin maddi ve gayri maddi sabit sermaye unsurlarmin maduf

bulunan, bina, makine, tesisat, alat ve edevat, imtiyaz ve ihtira beraat-
Jeri ilah... gordiikleri hizmetler ve tahsis edildikleri maksatlar nishe-

tinde azalmaga, yipranmaga, agmmaga, tedricen yok olmaga mahkiim- .

durlar. Sermayenin idame ve muhafazasi bunlann eskiyenlerinin yerle-
rine durmadan yenilerinin ikamesi zarureti ile kabili izahtir. Yipranma
ve asinmalar sermaye unsurlanmn hepsinde ayni tempo ile cereyan et-
mez. Bamlannda daha cabuk ve bazlannda - ise daha yavas olur,

Iste, sermaye unsurlarnda viicut bulan bu yipranma, aginma gibi
sermayenin tamamiyetini haleldar eden hallere karsihk olmak {xzere
aynlan amortisthan paylan vasitasiyla sermayenin temamiyetinin  ida-
mesi temin edilmis olur. '

3 -— Amorlisman bir maliyet masrafi unsurudur.

" Bir maliyet masrafi unsuru sifatiyla ancak amortismana bir yer ve-
rilmek suretiyle hesap devresinin kar veya zaran tam olarak tesbit
" edilebilir. Su halde, sona eren l_ekze:féizinih_ail‘ii'ki' neticesini bulmak icin,

. (&) Sermayenin temamiyetini mubafaza megelesi haldanda asafidaki eser-

' lere bag vurulabilir:- -

271275 : : : AR L
V. Hayek, F.-A. - Maintaining capital Intact-Economica-Aug. 1941.sahife
276-280 ' LR L PT
'v. Hayek, F. A. — The Maintenance of capital Economica Aug. 1935 sahife
241-276 ' B

.. Hicks; J: R. — Maintaining capital Intact - Economica - May 1942 sahife
- 174-179 et . R R e e b

Pigou ,A. C, — Maintaining capital Intact - Fconomica = Aug 1941 sahife
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isletmenin istihsalat dolaysile tahammiil ettigi masraflar arasmda o dev--
reye diigen.jamortisman tutarmmn da bir yer almasi zaruridir. - Iste. bu
yiizdendir ki, amortisman egzersizin acgik verdigi zamanlarda dahi ya-
pihr. - Binaenaleyh amortisman, . hésap devresinin neticesini tam ola-
rak hesaplayabilmek icin: Kacimlmaz bir maliyet masrafi unsuru olarak
telakki edilmelidir- - Bu gekilde hareket edilmedigi takdirde hesap dev-
resi sonunda yapilan bilango. ve kir ve zarar hesabi yanhs tanzim edil-
mig olur.” Ve isletmenin hakiki durumunu ve. elde edilen neticenin ma-
hiyetini tam olarak gostermez. . Saniyen, mustahsalin maliyet fiatmm
‘yanlis hesaplanmasma miincer olur. Bununla beraber meshur Fransiz
isletme iktisatalanndan Jacques Lecerclé, Bilans ¢t Monnaie adh ki-
tabinn. 119 uncu sahifesinde; “Son zamanlara kadar zarar ile neticele-
nen efzersizlerin masraflan _arasina amortisman tutarlanmim —muhase-
be nazariyesine mugayir olmakla beraber— ilave edilmemeleri fikrini ile-
i siirenlere sik sik tesadiif edilmekte idi. - Bunlara gore zaten agik ver-
mig olan yillanin bir de amortisman - tutarlan ile fazlalaghnlmas: isletme
* sahiplerinin- itibarlarni . sarsabilecegi ‘miildhazas idi.,, - demekte ve 5
Subat 1946 tarihli karamamenin 6 na maddesinin, “Amortisman, za-
manla muhakkak suretie. kiymetten: kaybeden sabit sermaye unsurlarnn-
da tahassiil eden kaybin hesaplanmasidrr.,, seklindeki tarifinin  ““tahas-

"+ sill eden kaybm: hesaplanmasidir.,, ifadesine dayanarak; ‘‘Egzersizin

‘neticesinin misbet veya menfi oldugu nazan itibara alnmadan amortis-
man tutarmm hesaplanmas; zaruridir‘,, ‘hitkmiine varmaktadir.

4 . Amortisman tedlyeye mevzu tegkil etmez.

Amort:sman, husust blr kaarakter arzeden blr maliyet masrafidrr.
Yani nev’i sahsina miinhasi bir mallyet masrafl unsurudur Su cehet- -
leki, sahit sermaye unsurlanndan birinin yerine 1kame)edlhnceye kadar
hi¢ bir tediyeye mevzu tegkil et_memekt:d_lr. Demek oluyor ki, isletme-
ler, her hesap devresi sonundd amortisman 'pa'yi"laylrmakla karlanm
azaltmalanna ragmen dciincii sahsslara hic bir sey 6dememekte ve he-
sap edilen tutar isletme dahilinde kalmaktadir. Bu ‘suretle igletmede
her.devre sonunda hesaplanan amortisman tu’carfan bir = disponibilite
viicuda getirmis oludar. Isletmelerin bir borcu olarak telakki edilebilen
bu tutarlar bilinconun pasifinde ““amortisman kar§1hk hesabs,, kaleml ai
huda toplamrlar 5).

“'(5) Amortismanlar ‘muhasebede muhtelif sekillarde: ghsterilebilir.  Yuka-
rida st}zﬁ gecen gekilde hesaplanmas: vuzuh bakunindan sayam tercihtir,”
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5 Amortlsmamn mucavxr mefhumlardan tefriki.

’ﬂariﬂerl nazari balkimdan oldugu kadar bilhassa tatbikat baklrmn-
dan da ehemmiyetli olan ve amortisman mefhumuna miicavir diger iki

mefhum da karshk ve ihtiyat akgesidir. . Muhteva ve tefrikleri hakkm- -

da Prof. Ozeken’in Umumi Isletme Iktisadh kitabmin 153 cii sahifesinde

ve bu mevzua tahsisen nesredilmis olan .Ord. Profesor Pierre Folliet’nin
“Amorlissements, provisions et réserves,, adli-eserini zikretmek muvafik
olur. ¢) . Bu iki esere dayanarak hiilasaten diyebiliriz ki: :

. i — Amorttsman ile karsthk arasmdaki fark.
Karqlhklar, 1§letme]er1n ileride karsilasmas: muhtemel, sermaye ka-

yiplanm, titkeniglerini, yeni icat ve ihtiralar ve moda degisiklikleri gibi
vukun melhuz hadiseler dolayisiyle zuhur edebilecek kiymet tenezziille-
rini karslamak, gerceklesmesi kabil olan cesitli rizikolara karg; isletme
biinyesinde bir mukavemet 'yaratmak icin bir miktar sermayenin yedege
alinmasidir. Su halde, karsibklar sermayeden vaki olabilecek laymet

kayiplarm, tenezzuilen, azabsglan hadiseye nazaran, olmazdan énce '

“karglayan “‘a anteriori,; ve tahsisi mali yiiklerdir.

Amortismanlar ise, sermayeden valu olmus kiymet kayplanm,
tenezziilleri, azahglar, hadiseye nazaran olduktan sonra kargilayan “a
aposteriori,, ve tahsisi mali yiiklerdir.

Amortismanlarla kargihklar, [hesap devresi zarfinda kar elde edll

sin veya edilmesin hesaplamnrlar. Bu .cihetten birer maliyet masrafi

wmsurudurlar.
ii — Amortisman ile ihtiyat akgesi arasindaki fark.

Ihtiyat akgesi, ileride ugramlacak her nevi rizikolars karsilamak
{izere kardan aynlm olan tutarlara verilen isimdir. Su halde kér edil-
meyen yillarda ihtiyat akcesi laynlmaz. Ihtiyat akg:esl, ortak veya his-

" sedarlara dasstilmiyarak yedege aynlan ve sermayeyi arttiran bir meb-

lag oldugu halde, amortisman, sermayenin temjamiyetinin idamesine

yarayan bir tutardir, Amortlsman ameliyesiyle meydana getirilmis olan
tutann sarf mahallinin belli olmasi;, kazanglardan elde edilen ihtiyat-
lardan ayirt edilmesine sebep tegkil eder. '

(6) Ayrica bakiniz:

Dicksee, L. R, — Depreciation, Reserves and Reserve Funds — (2nd edi- .

tion London 1907}
Sayder, Rasim —Envanter ve Bilango— Ista_nbul 946
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"6 — Amortisman tutarlannin yahnmlan.

Asinmaga, yipranmaga maruz maddi sabit sermaye veya muayyen

bir vade nihayetinde bir hakkin (bir imtiyazin veya ihtira beraatinin}
hitam, bulmasiyle sifira inecek olan gayri maddi sabit sermaye unsur-
Iarmin kiymetleri tzeriden hesa-planan ‘amortisman tutan ne sekilde
muhafaza edilecektir? ' ‘
' Yukanda vermis oldugumuz tarife gére, amortismanla guduien gas
ye sabit sermayeye yatilan kapitalin tam olarak muhafaza ve idame-
sidir. Binaenaleyh bir taraftan eskiyen, aginan ve yipranan sabit ser-
maye unsurlanna karsihk amorfisman yoluyla terakiim eden tutarlar,
menkul ve gayri menkullere yatilabilir. Yalmz amortisman tutarlan-
nm. yenileme anmda hikid bir hale gecirilemiyecek kiymetlere yahnlma-
malan dogru olur. Mezkiir tutarlarm emin addedilebilecek kiymetlere
yatrimalan halinde yenileme hadisesi hi¢ zorluk cekilmeden normal bir
sekilde karsilanmmg olur. .

Hattd Lecerclé’'ye gore, “sabit sermaye unsurlarnmn iktisap kiy-
. metlerine nazaran ikame fiatlannda bir ucuzluga dogru gidilmesi halin-
de, amortisman ‘tutarlannm muayyen bir devre nihayetinde igletmeye
bir disponibilite fazlasm saghyacag da muhakkaktr 7).

Bu béyle olmakla beraber, bizatthi amortismanin hesap edilis tar-
71, yani yukanda, mahiyetini izah ederken belirttigimiz vechile ancak,.
sabit sermayenin, aginma ve yipranmalan ve sair hususlan nazan dikkate
" alarak iktisap kiymetleri {izerinden ve normal Smiirleri hesaba katarak
aywrmak suretiyle bir meblag tefriki de ancak, para kiymetinin mustakar
bulundugu devirléerde, gayesini, yani, sabit sermayenin temamiyet ve
idamesini temin edebilir. Bu gaye, ne bu hesap edilis tarziyla ne. de
aynlan miktarlarn likid olarak muhafaza edilmesi suretiyle, para lay-
metinin gayri mustakar oldugu zamanlarda kabil degildir.

Evvelce mithim bir mes’ele olmayan bu nokta, yarim aswdanberi mil-
let ve igletme ikiisadi balimindan buyuk bir ehemmiyet kesbetmig bu- i
hunmaltadir: : : :

Il — Para kwymetinin sakutu halinde sabit sermaye unsur-

larinin Iktzsap kwymetleri iizerinden amorttsman ﬁe’frikinin
mahzurlart ve :mkans:zhg:
a = Giris _
Para kiymetinin tenezziilii muvacehesinde, bilinco . kalemlerinin
tekdiri kiymeti, ve bizi burada aldkadar eder amortisman amelivesinin

(7) Lecercld, Jacaues — Bilans et Monnaie — Paris; 1946, sahife 121
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kargilastiz gij@lﬁkl’er, temamiyle zamanimiza ait- bir davamn mevzuu-
nu teskil etmektedir. Filhakika L’Ansa’mn “Plin Comtable,, adi aln-
da nesrettigi mevkut brogiirlerin Haziran 1944 tarihli ve 56 sayih niis-

hasmda ifade edilmis oldugu vechile, “19 uncu asun ikinei yans: ile -

20 inci asrn ilk senelerinde, yani para kiymetinin mustakar bulundugu
devitlerde amorlisman ameliyesi vasitasiyla sabit sermaye umsurlannim
yenilenmesi hususunda hic bir miigkilata ugranilmamghr. Hatta o devir-
lérde, ham madde ve mamil madde fiatlannda gize carpar bir tenez-
ziil viicut bulmus ve biitlin gayretler maliyet fiatlarimin tenkisine yéiel-
tilmistir.. Ve bu suretle isletmeler tefrik ettikleri amortisman tutarlan
sayesinde, sabit sérmaye unsurlanm yenilemekle iktifa etmeyip daha
miikemmel bir hale koymak ﬁrsatml bulmuslardir,,,

b — Para klymetmm sukut halinde bulundugu zamanlarda yenilen-
mesi istenilen sabit sermaye unsurlan, iktisap kiymetleri iizerinden hesap-
lanan amorlismanlarla aynen ikame edilemezler.

Para kiymetinin diistiighi devirlerde ise acaba vaziyet yukanki pa-'

ragrafta izah edilenin aym mdr? B sual Birinci Diinya Harbini mii-

teakip ortaya atlmis ve uzun miinakasalara yol acmushr. Ve neticede

igletmeler amortismanlanni sabit sermayelerinin iktisap kaymetlerinin
fevkinde bir esas {izerinden hesaplamaga baslarmslar ve bu suretle bir
faide temin edebileceklerini ummuslardir. Lecerclé de Bilans et Monnaie
adli eserin 122 inci sahifesinde bu hususta vapilan miinakagalar netice-

" sinde amortismana esas teskil edecek degerin ikame veyahut = yenileme

kiymeti olmas: icap edeceginin umumiyetle kabul edilmis olduguna isaret
etmektedir. Bu ifadeden cakaracagimiz mani sudur. Demek ki, normal
devirlerde sabit sermayenin iktisap kiymeti iizerinden yapilacak amortis-
manlarm, venilenmesi istenilen unsurlann ikamelerne.kifayet edebilecesi
fakat para laymefinin sukutfu zamanlarmda ise bunun boyle olamiyacag
agikardur, ‘

1925 senesinde MM. Allix ve Lecerclé tarafindan yazilmis olan
“L’Impot sur le Revenu,, adh kitabin birinci cildinde #) para kiymetinin
diistiiii zamanlarda yenilenmesi isténilen sabit sermaye unsular, iktisap
kiymetleri iizerinden hesaplanan amortismanlarla aynen ikame edilemi-

yeceiti hakkinda asafdaki misal verilmektedir, “Mesel, bir igletmenin

10.000 franga satm almis oldugu bir makineyi amortismana tabi tut-
mak suretiyle muayyen bir miiddet hitaminda 10.000 frank toplams

oldugunu farzedelim. Makinenin ikame tarihinde ise para kiymetinin te-

(8) Yukarida ismi gecen eser, sahife 362
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nezziili dolayisile ayni cins bir makinenin 40.000 franga sahn alinabilece-
gini kabul edelim. Béyle bir vaziyetle karglagmms bulunan igletme 30.600
frank zarar etmis demektir. Ciinkii igletmesinde ise yaramaz bir hale
. gelmig olan makinesinin aynim yerine koyabilmek icin yeni bir takim
" mali imkénlara — disponibilitelere — bag vurmak zorunda kalmughr.,,
Bu misal bize bugiin pek basit gibi’ goriinmekle beraber, amortis-
mann heniiz iktisadi bir zaviyeden layikiyle miitalad edilmemis oldugu
bir devirde verilmis olmas: hasebiyle sayam dikkattir. Mezkir muharrir-
lerin vermis olduklan misal ve varmus olduklart neticeler, para kiymetinin’
disstiigii zamanlarda isletmelerin istihsal kabiliyetlerini muhafaza edehil-
mek icin amortisman paylarmm sabit sermaye unsurlanmin yenileme kiy-
metleri iizerinden hesap edilmesinin dogru olacag merkezindedir ki, bu
goriige bu giin iktisadi bakimdan itiraz edilmesine imkéin kalmamgtir. '

¢ — Para kiymetinin tenezziilii zamanlarmda sabit sermaye unsur-
larmun iktisap kivmetleri lizetinden amortisman paylan tefriki kar ve
zarann sihhatle hesaplanmasma lmkan vermez 9).

Para kiymetinin -diismesi zamanlarmda sabit sermaye unsurlarnnm
iktisap kiymetleri iizerinden amortisman paylar tefriki kir ve zarann
sihhatle hesaplanmasina imkan vermez. Ciinkii, maddi ve gayr maddi
sahit sermaye unsurlannin iktisap veya orijinal kiymetleri {izerinden tef-
rik edilen amortisman tutarlarn, topyekdn maliyet masraflari  dahilinde
yeter derecede bir masraf unsuru olarak yer alabilmelerini imkansiz kilar.
Bu da son bir ceyrek asirdanberi bilancoda yer alan kalemlerin meveu-
datin iktisap kiymetlerinin tesbitine yaramasmdan ziyade kir ve zara-
1 dakik ve sahih olarak tesbitine varamasi nokiasmdan hazirlanmas
icap etligi kanaatini sarsmmg olur. Bu goriis, iktisadi literatiirde ilk def’a,
tam bir vuzuh ile Schmalenbach’in meshur “Dynamische Bilanz,, adk ese-
rinde ortaya abilmmstir. Bu gin Anglo-Sakson, Belcika, Fransiz kaynak-
lannda aym mevzu iizerinde rast geldigimiz miitalialar hep aymi nokta-
dan hareket etmekte ve Alman isletme iktisatisimn meshur eserindeki
goriisiinden stk sik bahsedildigi ve bu goriisti geligtirdikleri miisahede
edilmektedir. Bu hususta 1952 senesinin Mayis ayinda “Paton and Potan,,
tarafmdan nesredilmis olan “Asset Accounting,, adh eserde 10) ki mi-
. sal yukanda verilen izahati tamamlamast bakimmdan faydah goriilerek
agafiiya derc edilmistir. Soyle ki: Para kiymetinin sukut ettigi big de-

(9) Profit Meas surement of Errors in Accountmg Due to Inflation 1914-1918
by Prof. R. Kristensson — FEconomic Histdry — A supplement of the Econo-
mie Journal, Feb, 1940 Sahlfe 371-383

{(10) Yukarida ismi gegen eser, sahife 328
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-virde, bir isletmenin asagida " gorildiigli sekilde her hangi bir hesap
devrest sonunda elde ettigi gayri safi kinnm ‘110.000, sabit sermayenin
'iktisap kiymetleri tizerinden aymrms oldugu amortisman tutanmn 10.000
‘ve diger masraflanmin da 90.000 dolar oldagunu kabul edelim. Bu sart-
lar altinda isletme safi kdrim 10.000 dolar olarak tesbit etmis olur,

Soyle ki: , : :
Gayri safi kar Cer vereeans e $110 000—

Amortismanlar $10 000 ,
Diger Masraflar $90 000 . $100 000—
Elde dilen safi kar =~ o [ETRTRTRTR $ 10 000—

Halbuki para kiymetinin' tenezziilii dolayssile tesisat veya makine-
‘lerin yenileme krymetleri gbzoniinde tutulmak suretiyle yapilan amortis-
“manlann aymi faaliyet devresi icin 20 000 dolar oldugunu kabul ettigi-
- miz takdirde ise kérmn ademi mevcudiyeti tebeyyiin etmis olur.

~ Bu misal, bize amoriismanlarn dogru olarak teshit edilememesinin
“hesap devresi sonunda elde edilen neticeye yaphg tesiri vazih olarak
gostermektedir, Su halde, fiat seviyesinin fevkalide tahavviiller goster-
digi devirlerde sabit sermayenin iktisap kiymetleri iizerinden bir maliyet
masrafi unsuru sifatiyle ayrilan amortisman tutarlan bilfiil tahammiil edil-
mis olan amortisman tutann ifade edememektedir. Binaenaleyh, is-
Jetmelerdeki, maddi ve gayr maddi kiymetler ofomatik bir surette mii-
‘bayaa veya iktisap kuymetleri iizerinden bilingoya gecirilecek olurlarsa:

bir defa para kiymeti tenezziili dolaysiyla kézip bir takm karlar elde.

. edilmis olur, Diger taraftan isletme disi tedaviil sahasmda hakiki olmyan..
munzam bir istird kabiliveti yaratihms ‘olur ki, bu da, esasen mevcut bu-.
junan enflasyonu kériiklemis olur. Nihayet isletme sahipleri de serma-.

‘yelerini kemirmek suretiyle isletmelerinin  kazang kabiliyetlerinin halel-.
dar olmasmdan muztarip olurlar. Iste biitiin bu sebeplerle amortisman:
tatarlannm hakikate uygun esaslar iizerinden hesaplanmasi zarureti ile-
karsilasilous olunur. :

d — Para kiymetinin diigmesi zamanlannda sabit sermaye un-
“surlannin iktisap kiymetleri iizerinden amortisman paylan tefrki ranta-
bilite nishetinin de dogru olarak hesaplanmasma‘imkan vermez,

Hesap devreleri sonunda amortisman tutarlanmn  sabit serma-
venin iktisap kiymetleri iizerinden hesaplanmalan halinde elde edilen
neticenin de yanhs olarak teshit edilmis olacagmu bir az evvel tetkik et-

ikt. Fak, Meem, - ' _ 4
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mig bulunuyoruz. Bu mevzuu biitiin simul ve ehemmiyeti ile ele alarak,.
* tetkiklerde bulunan ve tetkikleri Amerikan ilim ve is hayatinda  derin-
akisler yapmg bulunan Prof. Paton yukanda da bahsettigimiz vechile
1952 tarihinde negrettigi ““Asset Accounting,, adli eserinde meseleyi basit
ve adedi bir misal ile su sekilde vazitmektedir. “Kar ve zarann yanls. .
olarak hesaplanma51 rantabilite nisbetinin de yanhg olarak hesaplanma-’
s1 neticesini dogurur.,, Soyle ki: “Bir isletmede 1 000 000 dolar degerin-
“de bir tesisin' meveut oldugunu ve 20 sene zarfinda miisavi taksitlerle
amortismana tabi tutulmug bulundugunu, ve bu arada paranin kiymetin-
deki tenezziil dolaysiyle tesisatin kiymetinin 2 000. 000 dolara ve sene-
lik amottisman tutarlarmin da senede 50 000 dolardan 100 000 dolara
gkmus eldugunu kabul edelim. Igletmenin ilk sartlar altmda 125 000
ve para kiymetinin, sukutu neticesinde ise 75 000 dolar kir elde ettigini,
ve sermayesinin ise yukandaki sartlara gire 1 250 000 dolar iken takdiri
kiymet neticesinde 2 500 000 dolar olarak teshit edilmis oldugunu farz--
ettigimiz de rantabilite nisbetleri agagida goriildiigin sekilde hesaplaner.

125 000 X 100 .

= % 10
1 250 600
75 000 X 100
‘ e = % 3
2 500 000 |

Paton tarafindan verilen bu misalde, amortisman tutarlar evvela,.
sabil sermayenin ikiisap kiymetleri iizerinden, saniyen, paranin  kiyme--
tindeki sukutu takiben yeniden degerlendirilmis olan kiymetler iizerin-
den hesaplanmalan neticesinde elde edilen kar tutarlarinda degisiklik hu--

" sule getirmis ve binnetice rantabilite nisbetlerinde de fevkalade bir fark
hasil olmustur.

e — Para kiymetinin diismesi- zamanlarinda sabit sermaye Unsur-
lannn iktisap kiymetleri iizerinden amortisman paylan tefriki bir isletme
dahilinde bulunan teknik ciiziitamlar arasinda mukayese = yapilmasma
imkan vermeZ, :

Bir igletme dahilinde mevcut teknik ciizittamlann maliyetierinin ayn
ayri hesaplanmasm tam olarak temin edebilmek bakumindan da amor-
tisman masraflannin hakikate uygun olarak tesbit edilmeleri zaruridir.
Soyie ki, bir isletmede mevecut muhtelif ciiz’ittamlar’n muayyen bir dev-
reye ait bulunan masraflarm mukayese etmek suretile igletmeye niye
mal oldullan anlaylma!{ istendiginde miisterek bir mikyasa gore he-
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saplanmamg olan amortisman tutarlan mubhtelif ciizitamlann top yekin
masraflan hakkinda hakikate aykin bir takim fikirler edinilmesine sebe-
biyet verir. Bu fikri Patton asafida gorildiizit sekilde vazih bir surette
- izah etmekiedir. Séyle ki: “Her hangi bir kisma fiyatlann mustakar bu-
lundugu bir devirde ucuza ve diger bir kisma da para kiymetinin diis-
Higit bir devirde pahabya birer makina satin ahnmis oldugunu diistine-
lim, Mezkiir lesimlar makinalanm iktisab kiymetleri iizerlerinden amor-
tismana t4bi tuttuklan takdirde igletme bakmmindan, birinci kismin ikinci
kisma nazaran daha elverisli bulundugu zehab: hasid olabilirse de, haki- -
kikati halde bir mukayese yapmak gayr kabildir.,, Su halde paranmm
kiymetinden kaybettigi devirlerde bir isletme dahilinde bulunan kisimlar
tarafindan da para kiymetine gére bir ayarlama yapilmadan hazirlanan
maliyet masraflan halkikati oldugu gibi aksettirebilecek bir mahiyet ta-
smmaktan cok uzaktwr,. ~ - ‘

f — Para kiymelinin tenezziilii zamanlarmda sabit sermaye un-
surlarmmn iktisap kiymetlerinin bildncolannda yer almalan isletmelerin
" mevcutlan haklkmda yanhs bir fikir husulime sebep olur,

Sabit sermaye unsurlarmin iktisaplannda odenmis olan miktarla-
rm mezk(r unsurlarin maliyetlerini ifade  edemiyeceklerini bize acikca
gostermektedir, Su halde igletme bakimindan her hangi bir kalemin
maliyeti o kaleme sarfedilen istira kudretinin yek{inu olmahdir. Bu go-
riig igletmeler tarahndan ehemmiyeile benimsenmedikce, paramn kiy-
metindeki tenezzill nazan itibara almmanms ve binnetice muhasebede bu-
lanan rakkamlarm ifade etmek istedikleri mana tamamen kaybolmus
olur. Bu diigiince agagidaki misal ile fevkalide vazh bir surette ifade edil-
mis bulunmaktadwr, . Mesela, bir isletmenin 1939 da 10.000 lira® mu-
kabilinde bir arazi satin almis oldugunu farzedelim. 1952 de isletmelerin.
_defterlerinde yine ‘aynen arazinin lkiymetinin 10.000 lira olarak ipka
edilmis olmas: halinde arazinin kiymeti mezkiir isletmenin bilincosunu
tetkik edenler tarafindan bugimkii liranm kiymetini esas olarak kabul
edeceklerine gore yanhs bir fikir edinmelerine sebep olacagn pek ta-
biidsr. ’

g —- Para lymetinin diismesi zamanlarnda sabit -sermaye unsur-
lannmi kiralamus olan igletmelerle mezkiir wunsurlara sahip * bulunan ve.
amortismanlarim iktisap kiymetleri iizerinden hesaplayan igletmelerin va-
- ziyeti arasinda husule gelen fark.

Bazi igletmeler bina ve tesislerini kendileri satn alacaklan yerde
kiralarlar. Bu gibi isletmeler. tabiatile amortisman paw: ayirmazlar, - Ma-
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liyetlerine bina ve tesislerine 6dedikleri kira bedellerini ithal etmekle ik-
tifa ederler. Kira bedelleri ise, fiyat tahavviillerine tabi bulundugundan,
isletmenin her hesap devresi sonundaki masraflan tam olarak hesaplan-
ms olur. Bu misal de bize acik¢a fiyat tahavviillerine gore maliyet mas-
raflarinin tam olarak ayarlanmasi icap etmekte oldufunu gostermekte ve
sabit sermaye unsurlarmmn iktisap kiymetleri iizerinden ise bunun teshit
edilemiyecegini ispat etmektedir. '
Vermis oldugumuz bu izahat, para kiymetinin istikrarsizhgs yani ig-
tira kudretinin tahavviil etmesi dolaysile iglebmelerin maddi ve gayri mad-
di sabit sermaye kalemlerinin cari ikame degerleri g6z oniinde bulundu-
rularak yeniden kiymetlendirilmelerini  zaruri kilmaktadir. Bu suretle,
“amortismanlarm, bilingo tanzimi tarihindeki degerleri {izerinden hesap-
Janmalan imkimnin saglanmis olacagi pek tabiidir.

[l — Yeniden Kwymetlendirme — (Réévaluation) (11)
a — Girig '

Para kuymetinin tenezziilii muvacehesinde, sabit sermaye unsurla-
nnm yenilenme kiymetleri- iizerinden amortismana tabi tutulmalan icap
ettigi fikri ilk defa Birinci Diinya Harbinden sonra ortaya atxlmlg.nr,
ikinci Diinya Harbinin biitiin diinyada tevlit ettigi enflisyon aym rnes ‘-
lenin tekrar ehemmiyetle iizerinde durulmasmi zaruri kibmustr.  Bu hu-
susta, Almanyada, Macaristan, Avusturya, Polonya, Fransa, Italya, Bel:
cika ve Cekoslovakyada para kiymetinin tenezziilii muvacehesinde yeni-
den kiymetlendirme hususunda atlmmg olan admmlar. hakkmnda, “Otto
Fischer,, tarafindan 1940 senesinde Ziirihte basims olan,, L’Influence des

Fluctuations Monétaires sur les Bilans et le Probléme de la Réévaluation,,
adli eserin 121-177 inci sahifelerinde genis maltimat bulmak’ kabildir.

Yeniden kiymetlendirme. fiksi, ilk olarak ileri stirildiigii zaman ig-
letme sahiplerinin itirazlariyle karglagmmstir. Zira, igletme sahipleri o
zamana kadar defterlerinde yazih bulunan sabit sermaye kalemlerinin ik-
tisap kiymetleri iizerinden yapilmakta olagelen amortisman hesaplan ye-
rine mezkiir kalemlerin tekrar kiymetlendirilmelerini icinden cikilmaz ka-
ngik bir is olarak telakki etmislerdir.

(11) Biz burada para kiymetindeki tenezzill muvacehesinde isletmelerin
kazane kudretlerinin ipkas: icin yalmz eskiyen maddi sabit sermaye unsurla-
rmin verine aynen yenisinin daha pahaliva satm ahnmak suretiyie ikamesi
halinde amortismanlarn nasil yamlmasi icap ettifi mes'elesi Uizerinde durmak-
la iktifa edecegiz.
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b — Yeniden Kiymetlendirme miis'ir rakkamlara gore y‘;pnhr (12)

Zamania igletme sahipleri sabit sermaye kalemlerinin yeniden kiy-
metlendiriimelerinin kendilerinin lehinde bir hareket oldugunu kabu! et-
migler - ve bu hususta miis'ir rakkamlara “Index Numbers,, 12) bag vur-
mak yolunun tutulmas: suretiyle defter ve bilangolannda tashihi kiymet
cihetine gidilebilecegini derpis etmislerdir. 7

Soyle ki, bir igletmenin, para kiymetinin diismekte oldugu, 11 se-
nelik (1938-1948) bir miiddet zarfinda, muhtelif tarihlerde ve asagida
goriildiigii suretle muhtelif fiyatlar mukabilinde ii¢ bina satin almms oldu-
gunu farzedelim: '

1 numarah bina | 506 000—T.L.
2 ’e ' . ' 100 000—T.L.
3 »s )s - 150 000—T.L.
Satin alnan binalann FUERIL vre eerirnnn 300 000—T.L.

(12) Yeniden luymetlendirme ameliyesi buglin milg'ir rakkamlara gére
yvapilmakia beraber$ altin para esasina gore de vapilabilecegi dusiiniilebilir.
Netekim Birinci Cihan Harhi sonrasmda biiyiik islefmelerin altin mark veya
altin frank esasina milstenit ayrica bir muhasebe tuttuklar ve .o zamanmn ik-
tisadi literatiirinlin altin esasina gore réévaluation’a milteallik mevzulara ait
nesriyatl ihtiva ettifi mugahede edilebiliv. Altin esasina gbre réédvaluation'un
teknik prensibi kizaca sudur:

Evveld, sabif sermaye unsurlan tedarik .edildilleri senelerdeki altin para
kiymetine irca edilir, saniyen altin para ile ifade edilen mezkiar kalemler kiy-
meflendirme amndaki kagit paraya tahvil edilirler, . Meseld, bir altimn 1838
de 1077 ve 1948 yilnda ise 3963 kurus oldufunu farz ve aym zamanda bir ig-

_letmenin 1838 de 5,000 T. L. s1 degerinde hir tesisat viicuda getirmis oidugunu'’
kabul edelim, o
Yukanda izahina caligtifimmz sartlar altinda altin para esasina gore sdzil
gegen tesisafl 1948 senesinde yeniden kiymetlendirdigimizde
5 000.00 / 10.77 — 464.25 Altin Lira
46425 x 39.63 — 18 398.28 T. Liras:
oldugu anlagilir,

(13)Mils'ir rakkamlar hakkinda asafidaki eserlere bas vurulabilir

Dikmen, Orhan — Turklyede Indeksler — Iktigat Fakiiltesi Mecmuas: cilt
2, say1 2 1942,

Kuyucak, Hazim Alf —- Para ve Banka — Cilt I Ikinei tabt Istanbul
1947 sahife 30 :

Sare, Omer Celal —Istatistik Dersleri — Istanbul 1934 sahife 374

Suvla, Refii Slkril — Umumi Iktisat- Dersleri —- B]I‘l]’lCl Kitap, Nazarf
Iktisat Dersleri Istanbul 1949, sahife 174-177

Suvia, Refii Stkrii — Fiyat Indeksleri Tanzimi — lIktisat Fakiiltesi Mec-
muast Cilt 3, say1 1 ve 2, 1942,
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Bu §artlar altmda bina hesabt yekéinu 300 000 T. L. hk bir miktar
gostermektedir. Il bakista bu rakkanun bir sey ifade etmekte oldugu
zehabna diisiilebilirse de, hakikatte, mezkdir. tutar ne binalara yatmlms
olan paranmn iktisadi kudretini ve ne de bugiinkii kiymetiyle ikame deger-
lerini gosterir. Sebebi ise paranm istira kudretinin' yukanda vermis ol-
dugumuz seneler zarfinda (1938-1948) degismis olmasi hasebiyle kar-
simiza birbirinden farkh kiymet dlclileriyle ifade edilmis bir talkim bina-
lann ctkms olmasidir 14). :

Bu misal munasebetlyle istidraden sunu da kaydetmek isterim ki,
para kiymetinde vukua gelen tenezziiliin arzettigi seyir hilhassa sabit kiy-
metler iizerinden kolayhkla takip:_ edilebilir. Ciinkii emtia, alacak ve
borg senctleri gibi miitedavil sermaye unsurlan muayyen bir devre icinde
muteaddit kereler yenilenmeleri dolaywsile paranmn deger tahavviillerini
yakindan takip ederek kiymetine intibak edebilmekie buna mukabil bina,
makine ve saire gibi muayyen bir devre icinde yenilenmeyen ve tesebbiiste
uzun miiddet muhafaza edilen sabit kiymetler ise para kiymetinde véaki -
tahavviillere kiymetce intibak edememektedirler. Bu izahat bize, para
kiymetinin degisiklikler arzettigi zamanlarda, bildngolarda yer alacak
olan sabit unsurlanmn miisterek bir kiymet 6lgiisii ile ifade edilmeleri icap
elmekte oldugunu acikca isbata kafidir. Binaenaleyh aym kiymeti ha-
iz bir dl¢ii ile degerlendirilmemis olan sabit sermaye unsurlanni biinye-
Jerinde toplamis bulunan bilancolar hic bir mana ifade etmeyen bir ygm
rakkamdan bagka bir sey degildirler. Su halde yukanda ele almis oldu-

{14) Birinci ve Ikinci Cihan Harplerinde ve bu harpleri takip eden yillarda
hemen biitiin memleket paralarimn bityiik bir kiymet terezzilliine ugramis ol-
'dugu malimdur. Mesela, Tiirk paras: 1938 jla 1948 senelerinde takribi bir
hesapla kiymetinin %78.5'm1 kaybetmigtir. Tedrici ve devaml: bir sekilde vukua
gelmis olan bu tenezzlili gbsterir cedvel Maliye Bakanligt Milsavir Hesap Uz-
man1 Bay Rasim Saydarn "iki_:isadi isletmelere ait aktif ve pasifin reevalu-
asyonu hakkinda rapor,, adl nesredilmemis yazismdan aynen almmistir.

1939 da- %13 ’

- 40, %31
41 de %43
42, %7l
43 ,, ' %83
44 . %8
45, BI8
46 da %77
47T de . 7T
a8 , %18.5

(Toptan esgya fiyatlan endelislerine " gire)
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_ gumuz mlsaidekl binalapn mu§terek bir kxymet Olciisii ile ifade edilme-
leri lazm ge]lr. Bunin icin de biraz evvel yukarlda isaret etmis bulundu-
gumuz gibi miig’ir raklkamlardan istiane etmemiz icap eder. Lakin han-
gi mug; ir rakkamlardan istifade edilmesi icap edecesi de hir miinakasa
mevzuu olabilir. Meseld Fransiz Hiikéimetinin venileme fonlan  ihdas:
“hakkindaki 2 Mart 1938 tarihli kararnamesi smai istihsal maddeleri top-
tan fiat endekslerinin kullamlmasmi mechuri kilmaktadir 15.)

Aleltlak bu hususta, altn fiatlar: endekslerinin, bundan baska, in-
saat malzemesi fiatlar endekslerinin, maden fiatlan endekslerinin, ve
‘nihayet toptan egya fiatlan endekslerinin kullamilabilecesi de dermeyan
edilebilir 16), _

Yukanda ele almis oldugumuz misaldeki binalan toptan esya fat-
lan endekslerine gére yeniden kiymetlendirelim. . Ve mezkir endeksle-
“rin swastyla binalarn ele gecirildikler tarihte birinci binanm satin alind:-
1 tarihi mebde olarak 100 ve onu taklp eden mubayaa ylliarmda 339,6
ve 466,3 olduklarim kabul edelim 17),

+  Bundan ii¢c muhtelif kiymet ifade eden Tiirk liras1 ile binalarm sa-
tin ahnms oldugu-ve binalann kiymetlerini anlayabilmermiz icin herhangi

“bir devirdeki para kiymetine gbre ayarlanmasi icap ettigi anlasibr.
Su halde ilk binanm satin ahndin tarih esas olarak almdizn. tak-

dirde miitebaki dewrlerdekl Hranmm kiymetlen sirasivia a§agxcfa gorildiigit
-sekilde ifade edllebxhr

100
- = 0.29
339.6
100 : , ‘
: = 021
466.3 '

(15) Agafidaki maltmat, - yukanda ismi gecen rapordan ahnmishir.
- “'Fransada_yenileme fonlarmn hesaplanmasinda kabul edilmis oclan endeks-
ler 1939 yih smai maddeler toptan fiatlar vasatisi 1 farzedilmek suretiyle
tesbit edilmistir. 1940 endeksi 1,25, 1941 endeksi 1,35, 1942 endeksi 1,50, 1943
-endeksi 2 1944 endeksi 2,20 olarak kabul edllmlgtlr

(16) Iistatistik yilliklarmda, konjoktir mecmualanyle Merkez " Ban-
“kas1, billtenlerinden alinrms. oldn fiat ve endekslerle bunlara istinaden hesap-
lammgs bulunan emsaller. bir cetvel halinde: yukarmda ismi gegen rapordan
-ahparak yazimizin arkasma eklenmis bulunmakiadir.

(117._) Ekli Jbulnnan - CE.t.V.eldg.. 1838, - ve. 1942 seneleri toptan egya fiatlam
-endeksleri almmstr. .
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Yani jkinci binanin mibayaast sirasinda liramin krymeti birinci bi--

namn satin. almdlgl devre nazaran 29 kurug olmug ve iiclincii bmamn:

~ahndi sirada ise 21 ‘kurusa kadar diigmiistiir. _

Simdi ilk binanin satm alnchi tarihe gére binalarm. kiymetleri tes--

bit edilmek istenecek olursa, asagida: goriilen ameliyeye bas vurulmas:-
icap eder:

1 numaralt bina 1 50 000. —T.L. — 50 000. — T.L.
2 . .. " 029%100 000. —T.L. = 29 000. — T
— 31 500. —. TL.

3 . » o 029150 000. —T.L.

110. 500. — T.L.

Veyahut igletmehinasatm almis oldugu binalar1 - son binanm satin:
“alndig tarih yani 1948 seensine nazaran bilincosunda kiymetlendire-
' rek bir maliyet mastah unsuru sifabiyla amortisman tutarmm hesaplamak

istedigini farzettigimiz takdirde binalarn kiymetlerini tesbit edebilmek:
icin emsallerinin agagida goriildigi sekilde bulunmalan icap eder. Ya-
‘ni 1948 wibna gore diger villann paralarmin kac misli istira kudrefini
haiz olduklarnmn tesbit edilmesi lazimgelir. Bunun yapilabilmesi icin de-
emsalini 1 olarak kabul ettigimiz 1948 fiat vasatilerinin veya bu vasati-
lere delalet eden endekslerin 1938, 1942 senelerine ait fiat vasalileri ve--
ya endeksleriyle taksim edilmeleri suretiyle elde edilir. Séyle li:

| 466.3/100. = 4.663
466.3/339.6 = 1.373
466.3/466.3 — 1.—

Yukandaki rakkamlar 1938 de 100 kurus vermek suretiyle satm:
. alabildigimiz bir mal icin 1942 de 339 kurus, 1948 de ise 466 kurug dde-
mekligimiz {Azmgelmekte oldugunu gostermektedir. Su halde 1942 se--
nesinde 1938 yiindaki liramin  istira kudretinin % 70,6 s 1948 de
de 1939 yihndaki igtira kudretinin % 78,6 sim kaybetmis veyahut mal’
fiatlan 1938 yili fiatlanna nazaran 1942 de 3,39 misli 1948 de ise 4,66°
misli artms bulunuyor demektir.

Bu bakimdan 1938 de ahnmug bir sabit sermaye unsurunun def-

B terlere 1938 in yiiksek istira kudretini haiz parasiyla kaydedilmis olan.

be_delini 1948 bilancosuna gecirebilmek veyahut 1948 wbnin  disik.
- paraswyla ifade- edebilmek icin 4,66 emsaliyle ve 1942 yihnda ahnms-
olan diger bir sabit sermaye unsurunun ise yine 1948 senesinin bilan--
gosunda yer verebilmek icin 1,37 emsaliyle carpmak gerekhr Sovle ki
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1 numarah bina  4.66X 50 000-— T.L. = 233 000— T.L.
2 numarah bina - 1.37)100 000— T.L. = 137 000— T.L.
3 numarah bina 1. 00)(150 000~ T.L.-— 150 000— T.L.

520 000— T.L.

Yukanda sirasiyla elde ettigimiz 110 500 T. L. si ve 520 000 T.L.
. 1, binalarm muhtelif devirlerdeki kiymetlerini ifade etmektedir. 300.000:

T.L. s ise kiymeti degismekte olan para mikyasiyla muhtelif devirlerde-

satm alinms olan binalann kiymetlerinin bir halitasindan ibaret olup hig
bir mana tagimamaktadir. Ayni surette 300 000 T.L. s1 amortisman,
paylanmn tefrikine de bir esas teskil edememektedir.

¢ — Yeniden kiymetlendirme neticesinde hakiki amortisman tutar-
lannim nasil hesap edilecesi mes’elesi '

Binalarin sirasiyla 1938, 1942 ve 1948 senelerinde satn almmus ol-
dulklanm 1948 senesi bilingosunun tanzim edilmekte oldugunu kabul
ve yeniden kiymetlendirme yapilmadig: takdirde %5 amortisman nisbeti
iizerinden amortisman kargiik hesabimn topyelkéin tutanmin 80 600 T.L.
sma (50 000 > %55, 100 000 X %35, 150 000 X %5) balig
olimasma ragmen, binalar yveniden lkiymetlendirildikten sonra toplanmis
olmas: icap eden topyek(in amortisman tutan ise’ 183 600 T. L. sidr.
{223 000 X %55, 137 000 X %35, 150 000 X %5).

Vermis oldugumuz misal, para kiymetinin teenzziilii neticesinde bi-
nalann iktisap kiymetleri iizerinden tefrik edilen amortisman tutar-

laninin birer maliyet ‘masraf unsuru sifatiyla her egzersize dilgmesi icap.

eden miktarin dinunda bulundugunu actkca gdstermektedir.

Prot. T. H. Silcock yeniden kiymetlendirme halinde mezkiir ameli-
yeyi gosterir bir vesikamn bilincoya eklenmesi icap etmekte oldugunu
ileri siirmektedir. Bu vesikaya yukanda ismi gecen profesér “The Me-
morandum Assets Revaluation Statement,, yani “Sabit sermayenin yeni
kiymetlerini ihtiva eden muhtira,, ismini vermektedir 13). Bu muhtira

_yukanda izah ettigimiz-sekilde fiat endekslerine gore yeniden Kaymetlen-
dirilen sabit sermayenin’ her kalemini ayn ayn ihtiva eder, ve ihzar edi-
lecek bilancoya eklenir. Bu sureile igletmenin = mubhtelif senelerine ait
bilancolanm tetkik edenler ,sabit sermaye kalemlerinde vukﬁa gelen

_€18) Sileock, T, H, —Acéoun‘tants, Economists and the valuation of
Fixed Assets — “The Economic Journal,, mecmuasmm 1949 yih Eylal ayr sa-
yvistmn 350 inci sahifesine balkiniz, :
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degigikliklerin sebebinin yeniden kiymetlendirme oldugunu  anlamakia
gitcliik cekmezler. Netice itibatiyle evveld, muhtirada.ve sonra da bilingo
ve kar ve zararda yer alan kiymetler hem aynlacak :amortisman paymna
ve hem de dolayisiyla kar ve zarann hesaplanmasina esas tegkil etmis
olurlar

d —_ B1lam;0 kér ve zarar hesaplarmda yeniden klymetlendxrme
dolayisiyla yapilmas: icap eden muameleler, :

Yeniden kiymetlendirme dolayisiyla bilingo ve kir ve zarar hesap-
lannda yapilmas: icap eden muameleleri bir ‘misal ile izaha cahgahm.
Fvveld, her hangi bir isletmenin yeniden kiymetlendirme yapilmadan ev-
velki vani defterlerde kayith bedellerle degerlendirilmis mevcut ve ala.
cakelarla sermaye ve borclan muhtevi biiangosunu agagada goriildiigii se-
kilde ele alahm:

-Bil A4nco

Aktif , 31 12 1948 ~ Pasit
Miitedavil Sermaye -0z Sermaye T.L. 2 400 00—
Kailemleri TL. 1 000 000 Borglar ©T.L. 600 000—
Sabit Sermaye : ' '
Kalemleri . L. 2 000 000
T.L. 3 Q00 000 - T. L. 3 000 000—

Tetkiklerimize mevzu teskil edecek olan yukandaki bilingonun 1938
den evvel teessiis etmis olan bir isletmenin 1948 sonundaki vaziyetini
. gostermekte olduguny, 2 400 000 T.L, Lk sermayenin 1938 den tnce
konulmus ve 2 000 000 T.L. lik sabit sermaye unsurlanmin da kezi
1938 den dnce satn alinmis olduklanm farzedelim. Ayni zamanda mez-
kirr igletmenin kar ve zarar hesabinin da asagwa der¢ edilmis oldugu
‘vechile ayni devreye ait oldugunu kabul edelim: :

Kéar ve Zarar Hesab: -

Giderler - ' 31.12.1948 - Gelirler

Muhtelif masraflar T.L. 1 000 000—]|. Sé,tlgtan' elde
Sabit sermayenin ‘ o edilen T.L. 2 000 000—
Amortisman tutart ~ T.L. 200 000— :
Vergiler - T.L. 506G 000-—
Saft kar T.L. 300 000—

TL. 2 000 000~ L. 2 000-000—
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Yeniden kiymetlendirme aninda fiat endekslerine gore Tirk Lira-
smin % 50 kiymetinden kaybetmis ve 'fiz'it]a‘rm da hemen hemen mustakar
. bir hal kesbetmis oldugunu kabul edelim. Diger bir tabir ile misalimizde

2 000 000 T.L. sina elde edilmis olan sabit sermaye kalemlerinin o anda
ve istikbalde yenisi yapilmak istendigi takdirde 4 000 000 T.L., sina
mal edilebilecegini, yani mezkdr kalemlerin satin ahndig tarihte fiat en-
deksinin 100, ve yeniden kiymetlendirme anmda ise 200. oldugunu farz
edelim. Su halde yeniden kiymetlendirme neticesindé amortisiman tutan
400 000, sabit sermaye kalemleri 4 000 000 ve 6z sermaye de
4 400 000 T.L. s olarak yeni bilango ve kér ve zarar hesaplannda yer
alacaktir. Bunlann, yukanda da izahma cahsildigh vechile, evvela, “Sa-
" bit sermayenin yeni kiymetlerini ihtiva eden muhtira,, vasttasile tanzim
edilecek olan bildngo ve kar ve zarar hesabina nakilleri icap eder Soy-
le ki:

MUHTIRA

1 — Sabit sermaye kalemleri, (Fiyat endekslerme gore) 2 000 000 x 200/100 =
4 600 000 T.L.

2 — Amortlsman tutari, (Yukarda elde edilen 4 000 000— T.L. suun %10 u)
3 — Oz sermaye, (Yeniden kiymetlendirme yapildiktan sonra alctif ve pasifteki
tutanlarin farkimi tegkil eder. Binaenaleyh paramn yeni kiy-
met durumuna gére ayarlanmigtir.)
Misalimizde 4 400 000 T. L. sidir.

Bévle bir muhtiranin ihzarndan sonra yeniden kiymetlendirmeden

evvelki bilango ve kér ve zarar hesab ile yeniden kiymetiendirmeden son--

raki bilango ve kir ve zarar hesabi tevhit edilebilit. Soyle ki:

Bil an co
Aktif 31.12.1948 " Pasif

Deftere Muhtrraya ' Deftere Muhtiraya
© gore gre’ ‘gore gbre

Mittedavil

sermaye Oz ) : )

‘kalemleri - 1000000 1000000 Sermaye 2400000 4400000

Sabit

sermaye - .

kalemleri 2000000- 4000000 Borclar - 600000 600000
3000000 | 5000000 3000000 | 5000000
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Kar ve zarar Hesaln

Giderler 31.12.1948 ' Gelirler
Deftere | Muhtiraya ' Deftere | Mubtiraya
ghre gére gire gbre

Muhtelit _ - || Satislardan elde il
masraflar 1000000 10060000 edilen 2000000 | - 2000000
Sabit sermaye
kalemlerinin )
.amort. tutart 200000 400000
Vergiler 500000 500000

. Safi kar 300000 100000

2000000 2000000 - 2000000 2000000

Bilanconun aktif ve pasif taraflarmm “‘Deftere gbre,, isimli stitun-.
lannda yazik rakkamlar meveut, alacak, sermaye ve borclarm nominal
kiymetlerini “Muhtiraya gére,, isimli siitunlarmnda bulunan raklkamlar
ise ayni mevcut alacak ve borglarla sermayenin toptan fiat endekslerine
gore 1948- sonunda yemden degerlendiriimis olan kiymetlerini goster-
mektedir :

Toptan fiat endekslerine gore diizenlenmis  bulunan "‘muhhra-

ya gore,, isimli siitunlannda sabit kiymetler 1938 in, diger meveut, ala-
cak ve borclar 1948 in | emsalleriyle carpilmak suretiyle - yeniden lay-
metlendirilmis bulunmaktadir. Sabit lkiymetlerden gayri mevcut, alacak
ve borclann | emsaliyle carpilmalanma sebep, bunlann, paranm larymet
sukutunun yakindan takip ederek, kendilerini bu kiymetlere intibak et-
tirmis olmalan dolaysiledir. Oz sermaye de aktif yekinundan borglar
‘yekfinunun cikarlmasiyle elde edilmistir.
_ Kar ve zarar hesabmda ise, sabit sermayenin yeniden kiymetlen-
* ‘dirme neticesinde ‘amortisman tutari 200 000 T.L. sindan 400 000
T. L. sma gkms bulundugu diger kalemlerin ise yukanda izah ettigi-
miz sebepten dolayl aynen ipka edilmis olduklan goriilmektedir.

Kisaca soylemek lazimgelirse yeniden kiymetlendirme neticesinde
sabit sermayenin bilfiil degen tesbit edilmis oldugu gibi, 1§letmemn elde
'etmig. oldugu hakiki kar da tam olarak hesaplanm olur.

e — Yevmiye d«_efterlennde yeniden kiymetlendjrme dolaysiyla va-
pilmas: icap eden kawitlar
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Yeni degerleri {izerinden sabit sermaye kalemlerinin  bilangoya

bir muhtira vasitasiyla nasil nakledebileceklerini yukanda izah etmis bu- -

lunuyoruz. Bir de yeniden kiymetlendirmenin hesaplara yevmiye ka-
vitlanyla nasit  aksettirilebilecegini tetkik edelim. Mesela, her hangi
bir igletmenin yirmi sene dayanabilecegini tahmin ettigi bir bina-
vi 100 000 T. L, sma satn alms oldugunu, ve mezkfr binay
miisavi taksitlerle amortismana tibi tuttugunu, ve 5 sene istirnalden
sonra amortisman kargthgmin 25.000 T. L. sina varnus bulundugu bir
sirada amortisman paylanm hakikate uygun bir surette ' hesaphyabilmek
igin binamin yeniden kiymetlendirilmesine karar verdigini farzedelim.

S6zii gecen binamin para kiymetinin tenezziili dolayisiyla e¢ari ma-
livet fiyat: iizerinden fiyat .endekslerine gore yeniden degerlendirildiginde
250.000 T.L. sina mal edilebileceginin de tesbit edilmis oldugunu ka-
bul edelim,” Binanm émvriiniin aym sckilde 20 sene olarak tahmin edil-

inesi halinde bu yapilmas: istenen degisikligin asagdaki kayitlarla he- _

saplara aksettirilmesi icap eder.

Bina Hesabi (Cari maliyet fiyatina gore
tashih  edilmek iizere) ceveenn, o 250,000

Bina He'sabl_na (Maliyet fiyat
lizerinden) -~ ... ..., e, 100.000
Bina Amortisman Karsilik Hesabima

(Bu tasihe kadar birikmesi icap eden -
62.500 T.L. sinin ‘tamamlanmas: igin} ...... 37.500

Oz sermaye hesabma (Binanm veniden laymet-

lendirilmesi  dolayisiyla) e 112.500

Bu §ékilde yovmiye defterinde yapilan kayitlar, defteri-kebire nak-
ledildiklerinde, bina hesabi 250 000 T.L. sina viikselmis olan binanm

kiymetini ifade etmekte, ve bina amortisman hesab1 ise 100,000 T.L.

s1 izerinden 5 sene zarfinda ayrlmus olan 25.000 T.L. Lk amortisman tuta-
nn,; ve bina 250.000 T.L. s degerinde oldugu takdirde 5 sene zarhn-

da aynlmasi icap eden 37.500 T.L. Lk amortisman’ fazlahgin: —ki top-

yekin 62.500 T.L, s gostermektedir. :

Ve netice itibarile binanin laymeti yeniden degerlendirilmek suretile
amortisman paylarmm aynlmasma esas teskil etmis olur. '
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IV — Yeniden Kiymetlendirme Hususunda Heri
‘ Siivitlen Itivazlar ve Bunlara Verilecek

Cevaplar

Yeniden laymetlendirme hususunda mithim bir takmm itirazlarla da
kargilagilmaktadr. Bu itirazlann basinda iktisap k]'y_metinin her zaman
'icin amortisman paylannin aynlmasina esas teskil edebilecegi kanaatin-
de bulunanlarm fikirleri gelmektedir.

‘ a— Iktisap kiymetinin her zaman icin amortisman paylannin aynl-
inasma esas ieskil edebilecegi kanaatinde bulunanlarn itirazlan ve bun-
" lara vrilecek cevaplar, :

Para kiymetinin diistiigt siralarda dahi'maddi ve gayri maddi sa-
bit sermaye unsurlarmm  yenilenmesi bakimindan lazim gelen tutar-
lann temini icin iktisap kiymetinin amortisman paylarmnin - ayriimasma
esas teskilinde hig¢ bir mahzur olmadifimn ileri siirenler de vardwr. Bun-
lar. ‘“‘Mesel, iktisap kiymeti- Gizerinden 10.000 franklk bir makineyi
temamen amorti etmis olan bir igletmenin aym makinayi para kiyime-
_ finin diismesi yiizinden 40.000 franga satn alabilecegi miildhazasile
30.000 franklik bir zarann tnlenmesi igin amortismana esas tegkil et-
mesi icap eden kiymetin ikame kiymeti olmast Jazim geldigi,, 1%} tezi-
ni miidafaa eden MM. Allix ve Lecerclé fikrinde olanlara, karsi, ancak
bu halin bir sart dahilinde, yani amortisman paylannin yenileme ammna
kadar bilfill para clarak saklanmasi halinde vaki- olabilecegini iddia
etmekte, aksi halde, yani ——daima tatbikatta oldugu gibi-— amortis-
_man payi olarak aynlan meblaglann isletmenin kasa mevcudu arasmda
bulunmas: dolayisiyla ham madde, malzeme, emtes, alat ve edavat,
menkul kiymetler gibi bilinconun aktifinde yer alan kalemlere inkilap
etmekte oldugunu. ve bunlarm da —nazarl olarak— kiymetlerinin pa-
ra layrmetinin disiisli nisbetinde arthgm: jlave etmekte ve biraz daha
ileri giderek mezkGr kiymetlerin sahigindan elde edilen fazla kiymetin,
yenileme aninda amortisman paylanndan terekkiip etmis olan tutann
 eksigini kargilayacagm ileri siirmekiedirler. o

flk balasta, gayet makdimiis gibi goriinen bu dislinisiin, iyice tet-
kik - edildigi zaman tatminkér bir mahiyet arzetmemekte oldugunu soyli-
yen Lecerclé, “Bu tlakkiye gbre yani her egzersiz. sonunda ayrilmakia -
olan amortisrpan tutarlannmn hepsinin. derhal muhtelif aktif kalemlere
yatinldigm ve mezkir kalemlerin amottismana . tabi tutulan maddi ve

(19) Aym misal icin 47 inci sayfaya bakiniz,
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gayri- maddi sabit sermaye unsurlan nisbetinde para k:ymetinin diismesi
dolayisiyla kiymetlendigini kabul etsek bile, amortisman  tutarlan her
egzersiz sonunda peyderpey ayrldigindan, yenileme vazifesini gore- .
mez.,, demekte ve iddiasin: asagida verdigi misal ile izaha cahsmak-
tadur. _ . ) : ‘
S6yle ki: evvela, 10.000 frankik iktisap kiymetine malik ve 10
sene omrii bulunan bir sabit sermaye unsurunun kullamiima miiddet -
zarhnda frangim 10 sene miiddetle ve her sene muntazaman onda bir
* kiymetini kaybéttigini, saniyen igletme sahibinin her sene amortisman
pay1 olarak ayirdigi 1600 ner frankhk tutarfarla emtea satm almi ~ol-

- dugunu ve bunlann para kiymetinde vukua gelen tenezziile miivazi ola-
rak  yiikselmis bulundugunu farzedelim. Frangin 10 sene zarfinda
ve her sene muntazaman kiymetinden yizde on kaybetmesi ne-
ticesinde mezk{tr  sabit sermaye  unsurunun  ikame  kiymetinin
100.000 franga cikmas: mukabilinde; 10 sene miiddetle amortisman tu-
tarlarile miibayaa edilmis bulunan emtiann satiglanndan asagidaki tab.-
loda gériildiigii vechile ancak 55.000 frank temin edilebilir.,, 20) .

Her sehé tathik Her sene milbayaa edilen emtéanin,
" edilen amortisman 10 cu sene sonunda satiédhgr takdirde
Yillar tutarlar; : getirecegi tutarlar.
fr. . fr,
1 1 000.— . 10 000 —
2 I 000.— : 9 000.—
3 1 000.— 8 000, —
4 1 000.— . 7 000.—
5 1 000.-— , 6 000.—
6 1 000.— \ 5 000.—
7 1 600.— 4 000,—
8 1 000.— | 3 000.—
9 1 000.— : 2 000.—
10 1 000.— 1 000.—
———

10 600.— 55 000.—

Bu basit' misal bize, emteaya yahnlmis olan amortisman tutarlan-
min isletimenin yenilemek zorunda bulundugu sabit sermaye Unsurunun
(20) Lecercle, J acq'ues —Bilans et Monnaie —_ Paris 1946 sahife 125,
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teminine kifayet eimedigini.agkca gostermekte ve Lecerc]_é’ye hak verdir-
‘mektedir 21,

Yalniz, sabit sermaye unsurlarmm iktisap tarihinde, orijinal luymet-
leri tizerinden derhal amortismana tabi tutulmalar suretiyle yenileme ta-
rihinde ikame kiymetinin elde edilebilecegi diigtiniilebilirse de,, boyle bir
usul muhasebe nazariyahna mugayirdir. " Cuinki amortisman viki olan
“bir yipranmadan miitevellit bir kiymet kaybimmn ikamesidir, karsihle gibi
kiymet kayiplarma bir ihtiyat tedbiri olarak takaddiim etmez. Diger bir
tabir ile baglarken de isaret ettigimiz gibi a priori olmayip a posterioridir.
Bu suretle hareket etmek, ayn: zamanda, maliyet masraflarmnm yanhis he-
sap edilmesine sebebiyet vermis olur. o

b Maliyecilerin itirazlan ve bunlara verilecek cevaplar.

Ticari kazanclara konan' vergilerin matrahlan ikame kiymeti tze-
rinden yapilan amortismanlar neticesinde azalacafindan maliye icin za: -
var tevlit edebilecegini ileri stiren maliyecilerin fikirlerini agagida verilen
‘misal ile izaha cahglabikinir. Séyle ki: 5 senelik bir émrit ofan bir sabit -
sermaye unsurunun 1939 senesinde 120 000 T.L. sma milbayaa edilmis
ve 1944 de 250 000 T. L. sma bir yenisinin —Amortisman paylanmn
ikame kiymeti fizerinden tefrik edilmek suretiyle— ahnarak yerine ko-
nubmus oldugunu farzedelim. Bu sartlar tahtinda siiphesiz mezkir se-
neler zarinda elde edilen kazancm 250 000 T.L. s1 azalrms bulunmak-
tadir. Meseleyi basitlestirmek icin 1945 senesinde fiatlarn istikrar kes-

beimis oldugunu ve mezkiir sabit sermaye unsurunun iktisap laymeti olan
250 000 T.L. iizerinden 1949 senesine kadar amortismana tabi tutula-
" cagm kabul ettigimiz takdirde vergi tahsil edilebilir kazanclann da ayni
miktar tutannca yani misalimizde 250 000 T.L. s: azalmasma sebebi-
yet verecektir. ‘ '

Yukanda verilen misalden acikca anlagilacagi vechile 1939-1949
seneleri esnasinda bir maliyet masrafi unsuru sifatiyla 500 000 T.L. bk
bir meblag vergiden muaf tutulmus olmakla beraber, haddi zatinda is-
letme 370 000 T.L. Wk bir maliyet masrafi ihtiyar etmis olmaktadir
(120 000 T.L. a1 1939 da ve 250 000 TL. st 1944 de). Boyle bix hal

(21) Tabiatile yukarda gbsterilen amortisman metodundan gayri, metod-
lara da bag vurmak miimkiindiir, Sabit sermaye unsurlarmin diger usullere gi-
re amortismana t3bi tutulmalar halinde baska bagka heticelere vartlacagl sitp-
hesizdir., FEle aldigmmz misaide amortisman jeometrik- degresif metod ile ya-
prnmus olsaydi daha miisait bir netice elde ediiebilirdi, maamafih bu farklar
davamn wmumi mahiyeti lizerinde milessir olacak .ehemmiyette degildir.
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karsisinda 130 000 T.L. lik fazla bir kiymet,” amortismana tabi tutulmak
suretlyie vergiden muaf knlnmis olur ki bu da hazinenin zararm teskil et-
‘mis ohur. Ve bu fazlahga sebep de amortismanin iktisap kiymeti iizerinden
yapilmayip, ikame kiymeti iizerinden yapilmis olmasidir.” Diger bir ifade:
ile boyle bir neticeye vanlmasimn sebebi ,130 000 T. L. sinin iki defa -
‘hesaba katlmis olmasidir. S6yle ki, evvela, 1944 de yapilan yenilemenin
sebep oldugu fazla masrafin amortismam sifatiyla, saniyen 1944 den
‘itibaren yapilan amortismamn bir kismym tegkil etmesi sifatiyla.

Bununla beraber bir cok miiellifler ve ezciimle Lecerclé, “Ikame kiy-
‘melinin amortismanlara esas tegkil etmesi muhasebe bakimindan makil
-oldugu kadar iktisat noktai nazanndan da, para kiymetinin siir’atle diis-
tigli ve vergilerin alabildigine yiikseldigi bir devirde salim bhir tedbir
-olarak kabul edilmelidir,,.. demekte ve, “bir memlekette, vergi tama-
-man nominal kazanclar goz 6niinde bulundurulmak suretiyle sabit ser-
maye unsurlanmn tam. olarak ikamelerine imkin vermiyecek bir suret-
te tarh edilecek olursa, istihsal kuvvetlerini azaltacagm,” ileri siir-
mekte ve, “bu halin milii ekonomiyi zarardide edecesi gibi dolaysiyla
smaliyenin de menfaalinin haleldar olacagim,, ilive eclmektedir. 22).

Amortismanlann ikame kiymetleri {izerinden yapimasi, sabit ge-
lirlerle, ikrazatta bulunanlara ve buna miimasil kimselere nazaran sa-
nayi igletmelerine bir riichan hakki taninmms' gibi bir his uyandinrsa da

‘bu dogru degildir. Ciinkii, sanayi isletmeleri haricinde kalan gelir sahip-
" lerinin paralanmn kiymeti memleketlermm istihsal vasitalarmim kudre-
tine bagh bulunmaktadir. - :

Diger taraftan vergi tarhinda hakkamyete riayet edilmesinin temi-
mi iciny para kiymetinde istikrar viicuda gelip vergilerin de artk artti-
rmadigr devirlerde .amortismanlara ikame EKiymetlerinin esas tutulmasr
dolayisiyla meydana gelen fazlahklarm da verglye tabi- tutulmalan pek
tabii karsilanmalidir,. -

T g— Tatbikatgdaﬁh' itirazlan ve bunlara verilecek cevaplar.

Para klymetmde vukua gelen tenezziil miivacehesinde amortisman

7 ‘payimn - maddl ve gayri maddi sabit sermaye kalemlerinin ige yaramaz
bir hale geiecek olan tarihte ikame kiymetlerinin ne miktarlara balig -

o]acaklannm bllmememem tatbikatta karsilagilan en buyuk miigkiilit mey-

" dana getirir. Faraza, 1943 senesi sonunda bllangosunu tanzim eden bir
' 1§!etme daha on wil omru bulunan tesisatinin ikame kiymetinin ne olaca-
g kestxremlyecega gayet tabudlr B&yle bir hal kar_glsmda ise amortis-

(22) Yukarida ismi gecen eser sahife, 127-128.

&

dkt. Fak. Mec.
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- man pay neye istinaden tefrik edilecektir? Ikame klymetmm ‘takdiri-
ni ise igletmenin sevk ve 1dare51m elinde bulunduranlarm keyiflerine terk
etmemn dogru olamlyacagl pek tabudxr Bu cihetten, para kly'metmde
: bll’ 1st1krar hasil oimadan bilango tanzimi aninda amortisman paylanna
esas teskil etmek {izere istikbaldeki ikame kiymetini takdir etmenin
mahzurunu ortadan kaldymak iizere hatta Fransiz Hitk{imeti 1939 se-
.nesi 13 Subatmda “bir kararname ile gecici bir zaman igin amortisma-
"na tabi bulunan sabit sermaye unsurlarn iktisap kiymetleri {izerinden
ayrlan amortisman paylarma ilaveten her egzersiz sonunda amortismana
mevzu tegkil eden sermaye unsurlarmin ikame kiymetleri gz  &niinde
bulunduru]mak suretiyle birer tecdit fonu tesisi c1hetme g1tm1§t1r

Bununla beraber kanaatirmzce ,amortlsman paylarmm para  kuy-
melinin tenezziilii dolaysiyla sabit sermaye unsurlannin ikame kiymet-
lerinin evvelden tiyin edilememesi hususunda yukanda serdedllen miig-

kikn ortadan kaldinlmasi miimkiindiir. Soyle ki, amortisman ameliyesi =

ya para kiymetinin diismekte devam ettifi veya baslangicta para kiy-
metinin diismekic ve onlara dogru istikrar kesbettigi devrelere rastla-
yabilir. Evvela, para kiymetinde tenezziil devam ettigi miiddetce, ve
saniyen baslangicta para kiymetinin ‘diismekte ve sonralan istikrar kes-
bettigi devrelerde tecdit fonu tesisine lizum kalmadan amortisman pay-
lannin nasi aynlacaklarmm ayn ayn tetklk edllmelen icap eder. Bu hal-

lert sirasiyla inceleyelim:

1 — Para kiymetinde tenezzill devam ettigi miiddetce, sabit serma-
ye unsurlarnm kiymetleri bilangonun tanzim tarihindeki 1kame degerleri
. g6z onunde tutulmak suretile yapilir.

Para klymetlnde bir istikrar temin edllmceye kadar, amortlsmana
tabi bulunan maddi ve gayri -maddi sabit sermaye unsurfanmn her b]-
lango tanzimi anmnda giiniin ikmae kiymetleri nazan itibara ahnarak
amortisman. paylan tefrik edilecek oluras yenileme tarihinde, lazim ge-
len disponibilite otomatikman temin edlIm1§ olur.

‘Bununla beraber béyle bu usulun kullamhnasmda dikkat edxlmem '
lazam gelen bir nokta vard:r Banu bir mxsalle lzah edehm Soyle ki:
Her hangl blr 1§letmenm b1r te5131 500,000 T L. smna vucuda getirmis
‘ oldugunu ve 6mriniin de 10 ‘sene buiundugunu (ve mezkdr miiddetin
hitammnda hic bir ‘hurda kiymeti mevcut olm:yacaglm) kabul edelim.
Aym zamanda iktisap tarihile ikame tarthi arasinda gecen’ 10 sene zar-
. fmida her sene liranin %710 nisbetinde bir tenezziil kaydettigini  ve
sbzil gegen tesisatin yenilenme tarihinde 1.000 000 T, L. sma ckmis
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‘oldugunu farzedelim. Bu takdirde, her sene bilango tarihinde ikame kiy-
metleri tizerinden ve miisavi taksitlerle aynlan amortisman paylan agagi-
da goriildiigii §ekllde muhtelif tutarlara ‘balig olacaktir:

Her zéne sonunda
- Her senie sonunda birikmis olan a-
. ‘ 1 tefrik edilen a-jmortisman tutar-
Her sene sonunda | mortisman tutar- larl‘ mecrular:
ikame Iiymeti lam lar: -
Yilllar T. L. T L. T, L.
1 550.000 55.000 - 55,000
2 600.000 60.000 115.000
3 650.000 65.000 *180.000
4 700.000 | 70.000 © 250.000
5 750.000 | 75.000 325.000
6 800.000 | 80.000 ~ 405.000
7 850.000 | 85.000 490.000
8 900.000 90.000 . 580.000
9 950.000 95.000 ' 675.000
10 1.000.000 | 100.000 775.000

amortisman tutarlanmn yekunu 750.000 T.L. sina balig olmus bulun-
maktadir ki, bu vaziyet kargisinda isletme dabha 225.000 T.L. sina ihti-
yac gostermektedir. Su halde, misalimizde ikame tarihinde elde bulunma-
si icap eden 1.000.000 T.L. st biriktixilememistir. Binaenaleyh boyle bir
usul tesisatin yenilenmesi icin biriktirilmesi l4zim gelen meblaglarn temi-
nine imké&n vermemektedir.

Para kiymetinde bir istikrar hasil oluncaya kadat, amortismana ta-
bi bulunan sermaye unsurlarmmn her sene bilango tanzimi tarihinde ikame
kiymetleri nazan itibara almarak amortisman tutarlan tefrik etmek su-
retiyle lazimgelen meblagin otomotikman elde edilebilmesi i¢in her sene-
nin ikame kiymetlerinin bir evvelki seneye nazaran fazlahgmni, . tesisatin
geriye kalan émiirlerine gore amortismana tabi tutup bir evvelki senenin

amortisman tutanna ilave etmek suretiyle bulmak kabildir, Asagdaki =~

formiil izahatmzi actkca biinyesinde toplamaktadir:
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Lo S >‘“(Kx.. K, - 2)' (Kx-- . )+
- n--(x-l) - (x 2) n—(x 3)
A — Amortisman tutan
K — Iktisap kiymeti
Kx — .Para kiymeti tenezziilii dolayisiyle istenilen her hangi bu' .
* senede sabit sermaye unsurunun ikame kiymeti.
Kx-1 — Para kiymeti tenezziilii dolayisiyle istenilen her hangi bir
senedin bir evvelki yila ait sabit sermaye unsurunun ikame kiy-

meti.
n — Sabit sermaye unsurunun Smrii,

Formiilii misalimizde tatbik ettigimizde asafidaki cedvel elde edilir:

Her sene sonunda
' Her sene sonunda | birikmig olan a-
. | Her sene sonunda tefrik edilen mort, tutarlari-
- |ikame kiymetleri | amort,” tutarlari | nin  mecmulan
Yillar T. L. T. L. : T. L.
1 550.000.00 | 55.000. 55.000.
2 600.000.00 | 60.555.55 115.555.55
3 650.000.00 | 66.805.55 182.361.10
-4 700.000.00 | 73.948.41 256.309.51
-5 750.000.00 | 82.281.74 338.591.25
6 800.000.00 | 92.281.74 430.872.99
7 850.000.00 | 104.781.74 535.654.73
8 © 900.000.00 | 121.448.40 657.103.13
9 950.000.00 | 146.448.40 803.551.53 .
io 1.000.000.00 | 196.448.47 1.000.000.00

Béyle bir amortisman usuliine yapilacak en biiyitk itiraz taksitlerin

ik senelerde nisbeten az, miiteakip senelerde ise nisbeten ¢ok olusu-
dur. Misalimizde birinci senenin amortisman nisbeti - %5.5, ikinci sene-
nin sonunda %11.55 olmasina ragmen sonuncu senenin nihayetinde
ise %19.64 tiir. .Ikame tarihine dogru. gidildikce biiyiiyen taksitlerin
miiteakip senelerin maliyet masraflarma = dahil edilip, ayni tesisattan

- istifade etmis olan evvelki seneler maliyetine tegmil edilmemesi bu usu-
liin en biiyilik mahzurunu dogurmaktadsr. ' '
29 uncu sahifedeki tabloda, ikame tarihinden evvel meydana gelecek
olan agigm ne miktara vardgl her sene sonunda hesaplanablhr Séy-
le ki: : :
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Her sene so- | Her sene so- Her sene so-

munda birik- [nunda birik- nunda o se-

mesi  icap | mis olan a- neye kadar

Her sene s6- eden amort. |mor. tutar- eksik kalan

runda  ika- Amortisman tutarlari |lan meemu. tutarlarm

yitlar me Kkiymeti . nisbetleri —wmecmular: Jlari mecrmualar
1 550,000 x %10 = . 55.000 — 55000 — )
2 650.000 X %20 = 120.000 _— 115000 = . 5000
3 650.000 x %30 = 195000 |  — 180.000 == 15000
4 700000 x %40 .— 280.000 | — 250000 = 30000
|5 750000 x %50 — &75.000 | -- 325000 = 50000
6 800.000 x %60 = 480000 | .i— 405000 = 75000
7 850.000 x %O = 595.000 — 490.000 = 105000
8 900.000 X %80 = 720.000 . BS0.000 — 140000
9 950.000 x %90 = 855.000 — 675.000 = 180000
10 L600.000 X %100 = 1000000 | —  775.000 =2250000

Su halde 10 senelik miiddet zarfinda zuhura gelen 225.000 T. L.
Ik acik, mezkiir miiddet zarfinda elde edilen kér tutanndan tenzil edil-
melidir. -Diger bir deyisle, 10 sene zarfinda elde edilen karm 225.000 T.L. -
st kéziptir, Bu miktar ya 10 senelik devreye mal edilmeli ve yahut mez-
kiir miiddeti takip eden devreye nakledilmelidir. Yukandaki iki sikdan
birincisi tercih edildigi takdirde — ki makuliic odur— yukanda goster-
digimiz usul vasitasiyla- her senenin amortisman acifi hesaplanmali’ ve
" yine ayni senenin maliyet masraflanna ithal edilmelidir.

Ikinci gik tercih edildigi fakdi’rde, mezkr miktar bir Lranzituar he-
sap vasitasiyla istenilen hesap devrelerine nakledilmelidir.

2 — Para kaymetinde baglangicta hir diisme ve sonralann bir istik-
rar hasil oldugu takdirde, maddi sabit sermaye unsurlarmin ikame edile-:
cekleri tarihteki kiymetleri gézoniinde tutulmak suretiyle kiymetlendini-

. lebilir, : -

Para kiymetinde baslangicta bir diisme ve sonralan bir istikrar ha-
. sil oldugu takdirde, maddi sabit sermaye unsurlarimin ikame edilecekleri
tarihteki kiymetleri g6z oniinde tutulmak suretiyle kiymetlendirilir. Me-
sela, her hangi bir isletmenin bir tesisi 100.000 T. L. sina viicuda getir-
mis oldugunu ve dmriiniin de 10 sene bulundugunu (ve mezkiir miiddetin
hitaminda hi¢ bir hurda kiymeti meveut olmiyacagmi) kabul edelim. Ay-
mi. zamanda iktisap tarihi ile ikame tarihi arasinda gecen 10 sene zarfinda
5 sene miiddetle her sene liranin % 10 nisbetinde bir tenezziil kaydettigi-
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ni ve altina seneden itibaren para kiymetinde bir istikrar hasil olmus o}~
dugunu kabul ettigimiz takdirde sozii gecen tesisin yenileme tarihine
150.000 T.L. sina ckms olur. Ve ikame kiymetinin her sene aynlan
‘amortisman tutarlan vastasiyla toplanabilmesi icin evvelad 5 sene - miid:
detle yanm para kiymetinde bir istikrar hasil oluncaya kadar, her senenin
ikame kiymetlerinin bir evvelki seneye nazaran fazlalagtigim tesisin  geri-
ve kalan omiirlexine gére amortismana tabi tutup bir evvelki senenin
- amortisman tutarma ildve etmek suretiyle ve 5 miitebaki yidm dab inci
senesinin taksidine miisavi olmak iizere her yil o zamana kadar elde edil-
mis olan amortisman tutarlanna ilave ederek hesaplanmasi neticesinde
temin edilmesi istenilen meblag asagida goriildiigii sekilde toplanmus olur.
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Soyle ki:
Her sene sonun-|Ier sene soninda Her sene sonunda
daki ikarhe tefrik edilen . | birikmis olan a-
knymetleri amort tutarlari amort, tutarlary
mn mecmulari
Yillar T. L. T. L. - T. L.
1 110.000.00 | 11 000.— - 11 000.— .
2 . 120.000.00 | 12 111.11 23 111,11 |
3 130.000.00 | 13 361,11 36 472.22
4 140.000.00 | 14 789.68 51 261.40
5 150.000.00 | 16 456.35 67718.25 |
6 150.000.00' | 16'456.35 84.174.60
7 - 150.000.00 | 16 456.35 100 630.95
8 1150.000.00 | 16 456.35 117 087.30
9 150.000.00 | 16 456.35 .133 543.65
_1 10 '150.000.00 | 16 456.35 150 000.00




