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1. Isvigre'de eskiden miinakasali bir nitelik tasiyan (1) imtiyazl

hisse senetleri, 1936 yilinda kanun koyucu tarafindan agikga kabul
edilmistir (2). Gergekten Isvigre Bor¢lar Kanununun (CO) 654/1. mad.

{*)

(M
(2)

Bu konuda bkz. VIRGILE ROSSEL : Code civil suisse et code fédéral des
obligations, Neuviéme éd. Lausanne 1962; GEORGES SCYBOZ/PIERRE-RO-
BERT GILLIERON: Code clvil suisse et code des obligations annotés,
Lausanne 1988; isvicre Borglar Kanunu, Kisim HI-V ve Haksiz Rekabete
Dair Federal Kanun (Cev, Hdluk TANDOGAN), Ankara 1958; FRANCOIS
DESSEMONTET: Droit suisse des sociétés anonymes: Répertoire des arréis
fédéraux et cantonaux, Lausanne 1986; PIERRE AEBY: Cours de droit
commercial suisse, Fribourg 1947; F. von STEIGER: lsvicre’de Anonim Sir-
ketler Hukuku (Cev. Tahir CAGA), istanbul 1968; A. EGGER: «Anonim Sir-
ketler -18 Birincikdnun 1938 tarihli muaddel isvicre Borclar Kanununa gére-»
(Cev. Tahir CAGA), Adliye Ceridesi, 1940, S.4, s. 331-339; S. 5, s. 464-477;
1941, S. 1, s. 28-48; THEO GUHL: Société Anonyme: IV ve VI, Vil; FJS. No.
392, 394, 395; ROBERT PATRY: Précis de drolt suisse des sociétés, volume
Il, Berne 1977; A. SCHNEIDER/H. FICK: Commentaire du Code fédéral des
obligations du 30 Mars 1911, il me Volume (Ad., fran. par Max-E. PORRET),
Neuchatel 1916; VIRGILE ROSSEL: Manuel du droit civil suisse, Tome
troisiéme, Lausanne, ATF 84 IlI 122,

PATRY, s. 138.

PATRY, s, 138.



desi «umumi heyet, esas mukavele mucibince yahut esas mukave-
lenin degistirilmesi yoluyla, imtiyazli hisse senetleri ihracina karar
verebilir yahut mevcut hisse senetlerini imtiyazhi hisse senetlerine
tahvil edebilir» (3) hikmiinii 6ng6rmektedir (4).

2. lhrag edilen imtiyazli hisse senetlerine bagh haklarda degi-
siklik yapilmasi sdz konusu olabilir. Gergekten cikarilan imtiyazh
hisse senetlerine «tekaddiim eden haklar bahseden» (C0Q.654/11) yeni
imtiyazh hisse senetleri thraci diistnilebilecedi gibi; esas mukavele
mucibince imtiyazli hisse senetlerine bagh olan riichan haklarinin
degistirilmesi yahut kaldiriimasi Gzerinde durulabilir. (CO.654/1il);
yahut da imtiyazli hisse senetleri hamillerinin (ister yutulan ister yu-
tan sirket bakimindan olsun) haklarima zarar verecek bir fiizyon (5)
ihtimali mevcut olabilir. Righan haklarinda, drneklerde oldugu gibi,
bir zarara sebebiyet verecek nitelikteki islemlerin gergeklestirilmesi
her hak sahibinin muvafakatina bagh degilse de (8); bunlarin mutlak
bir serbestiyet iginde gergeklestirilmesi de sbz konusu degildir. Ka-
nun koyucu bu konuda bazi esaslar ongérmiistir:

A) Imtiyazli Hisse Senetleri Sahipleri Ozel Toplantisi ile figili
Esaslar: Daha 6nce ¢ikarilmis imtiyazly hisse senetlerine tekaddiim
eden haklar bahseden yeni imtiyazli hisse senetleri ¢ikarmak yahut

(3) Gerek bu maddenin gerek bundan sonra tirnak icinde zikredilecek mad-
delerin Tirkce metinleri Isvigre Borglar Kanunu (Cev. Halllk TANDOGAN)'
ndan alimmigtir.

(4) . Bu vesile ile, okuyucuya kolaylik saglama bakimindan, imtiyazli hisse se-
netlerine iliskin bazi maddeleri zikretmek isteriz; CO. 656: imtiyazli hisse
senetleri, aleldde hisse senetlerine nazaran, itk esas mukavelede veyo onun
tadiliyle taninan riichan haklarindan istifade ederler. Bunun disinda kalan
hususlarda alelide hisse senetlerine mimasildirler (I). Richan haklar, hu-
susiyle, munzam temettii almak hakk: ile veya bu hak olmaksizin temettie,
tasfiye hissesine ve yeni hisse senetleri ihraci halinde bunlan tercihon
satin almak hakkina samil olabilirler (1). CO. 693: Esas mukavelede, rey
hakk, itibari kiymete bagh olmayarak, her hissedara ait olan hisse senet-
lerinin sayisina gore beher higse senedine bir rey isabet ledecek surette
tesbit edilebilir (l). Bu takdirde sirketin dijer hisse senetlerine nazaran
itibari kiymeti daha az olan hisse senetleri yalniz nama yazili olarak ¢ika-
nilabilir ve bedellerinin tamamen ddenmis olmasi lGzimdir (II). Murakiplarin
secilmesi, hususi komiserlerin ve bilirkisilerin tayini, keza bir mes’uliyet da-
vasi acilmasi hakkinda karar ittihazi icin rey hakki sayisimin hisse senedi
sayisina gore tdyini usuli tatbik edilemez (1).

{5) PATRY. s. 290.

(6) von STEIGER, s. 203.



imtiyazl hisse senetlerine bahsedilen riighan haklarini tadil veya ilga
etmek igin, zarar gbren imtiyazli hisse senetleri sahiplerinin kendi-
lerine ait- (6a) 6ze! bir toplantida bunlara muvafakatlarini izhar et-
meleri gerekir (C0O.654/11 ve 1) (7) {8). Bu karar goguniukla alinir
(9} (10).

B) Genel Kurul Toplantisiyla ilgili Esaslar: Daha once gikaril-
mis imtiyazli hisse senetlerine tekaddiim eden haklar bahseden yeni
imtiyaziy hisse senetleri ¢ikarmak yahut imtiyazli hisse senetlerine
bahsedilen riighan haklarmni tadil veya ilga etmek igin, zarar gbren
imtiyazli hisse senetlerini sahiplerine ait 0ze! toplantida alinan mu-
vafakat kararinin, hisse senetlerinin mahiyetleri konusunda bir ayirim
yapmaksizin (11) bitin ortaklarin katilacagr genel kurulda ononmasi
(12) gerekir (C0O.654/11 ve ). Ancak yapilacak genel kurulda biitiin
ortaklarin en az ugte ikisinin katilmasi ya da bunlarin orada temsil
edilmesi sarttir (CO.655, 649/1 ve 648/1) (13) (14). ilk genel kurul top-

(6a) AEBY, s. 73.

(7)  Bu konuda bkz. PATRY, s, 138-139, 186; AEBY, 8. 73; GUHL: IV, s. 1-2; VI, s. 2,

(8) Fizyonla ilgili olarak bkz. PATRY, s. 290.

(9) GUHL: VII, s. 2.

(10) Bu vesile ile eski mevzuatia iligli olarak ifade edilen gorlgleri de dile ge-
tirmek yerinde olacaktir: bkz. SCHNEIDER/FICK, Mad, 627, s, 130: «imti-
yazll hisse senetleri sahiplerinin haklan akdi nitelikte oldugu igcin, bu hak-
lar ancak sahiplerinin rizasiyle degistirilebilir; bu nedenle, malikler, arala-
rinda cogunlukla alinmis bir kararla degisikligi kabule zorlanamayacaklar-
dir; ortaklar, esas mukavelede ya da hisse senetlerinin ihracinda 6ngoril-
mis olmadikca, bu kurala tabi bir topluluk olugturmaziar ve o6zel bir gensl
kurul teskil etmezler; baska bir ifadeyle, esas mukavelede ya da ihrac
sartlarinda bir hikiim yer almadigt hallerde, genel kurulun imtiyazh sirada
ver alacak yeni bir seri hisse senedi ihdasina karar vermesi imtiyazlh his-
se senedi sahibi ortaklann haklarina zarar verirs.

{11 GUHL: VI, s. 2.

(12} GUHL: VII, s. 2.

(13) «Imtiyazlt hisse senetleri ihracm ile «riichan hakiarimin tadili veya iigasimni
hikme baglayan CO. 655. maddesinde bfitin ortaklarin en az Ucte ikisinin
temsil edildigi genel kuruldan séz edildigi halde daha oOnce cikarilan imti-
yazli hisse senetlerine tekaddiim eden haklar bahseden yeni imtiyazli hisse
senetlerinden sz eden CO. 654/1l. maddesinde bdyle bir esas yer alma-
mistir. Ote yandan CO. 648/1. maddesi de «{...) imtiyazh rey hakki bahse-
den hisse senetlerinin ihdasi gerekiyorsa, esus sermayenin tamominin {icte
ikisine tekabll eden reylerin toplanmasiyle karar alinmasi mecburidir» hik-
miine yer vermigtir. Ayrica bkz. PATRY, s. 138-139. '

(14) CO. 655. maddesindeki toplanti nisabina iligskin hikiim kanun degisikligine
iligkin projede yer almamistir; ¢linkli galisma, grubu 649 ve 655, maddelerin
kaldmimasim teklif etmisti; bkz. PATRY, s. 139,
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lantisinda biitiin hisselerin ligte ikisi temsil olunmadigi takdirde,
genel kurul ikinci toplantiya davet edilir; bu toplantida biitiin hisse-
lerin yalniz {icte biri temsil edilse dahi karar alinabilir (C0.655 ve
649/11). Esas mukavelede aksine hiikiim olmadikga, ikinci gene!l kurul
toplantisi birinciyi takiben sekiz giin gecmeden once yapilamaz {CO.
655 ve 649/Ill). Esas mukavelede aksine bir hiikiim olmadikga, genel
kurul, temsil olunan hisselere izafe olunan oylarin mutlak ekseriye-
tiyle karar verir (C0O.703) (15).

C) istisnalar: Daha 6nce cikariimis imtiyazli hisse senetlerine
takaddiim eden haklar bahseden yeni imtiyazli hisse senetleri gikar-
mak yahut imtiyazhi hisse senetlerine bahsedilen richan haklarim
tadil veya ilga etmek igin mutazarrir olan ortaklarin katilacagi bir
6zel toplantida ve biitin hissedarlardan miirekkep gene! kurulda, bu
yolda bir karar alinmasi kuralinda, imtiyazli hisse senetleri sahipleri
lehine olarak (16), esas mukavele ile degisiklik yapmak mimkindar
(CO.654/1 ve I). Ayni sekilde imtiyazh hisse senetleri ihraci ile imti-
yazli hisse senetlerine bahsedilen riighan haklarinin tadili veya ilga-
s! igin yapilacak genel kurul toplantisinda ortaklarin en az {cte iki-
sinin temsil edilmesi kurali da, yine bu malikler lehine olarak, degis-
tirilebilir (CO.855).

Il. ITALYAN HUKUKU**

1. italyan hukuku imtiyazli hisse senetleri ihracina izin vermek-
tedir. Gercekten italyan Medeni Kanunu r[i;l\/l’K) bir taraftan 2351. mad-

(18) Imtiyazli rey hakki veren hisse senetlerinin ihdasi konusunda bkz. CO.648/1.

(16) Meseld agirlastiriimis toplantt veya karar nisaplarn kabul etmek surstiyle.

(**} Bu konuda bkz. CHARLES WOUTERS- de NEEFF: Code des Lois sur les
sociétés par actions en vigueur dans les pays du marché commun, Bruxel-
les 1964; CESARE VIVANTE: Traité de droit commerciale, Tome [I, Les
sociétés commerciales (Tr. par JEAN ESCARRA), Paris 1911; GIOVANNI
COLOMBO: Jura Europae, Tome [, Droit des sociétés, Miinchen - Berlin
1960; JACQUES VAN WYNENDAELE / HIPPOLYTE WOUTERS: Le droit des
sociétés anonymes dans les pays de la communauté économique européenne,
Bruxelles 1961, FRANCIS LEMEUNIER; Principes et pratiques du drolt des
sociétés dans le marché commun, Paris 1972; CLAUDE DUCDULOUX -
FAVARD: Les sociétés anonymes en droit francais, allemand et italien, Tome
1 er, Paris, 1969. Kisa bilgi i¢in bkz. PIERRE VAN OMMESLAGHE: Le régime
des sociétés par actions en leur administration en droit comparé, Bruxelles
1960, No. 117,



desinde «kér dagitiminda ve sirketin sona ermesi halinde sermaye-
nin iadesinde imtiyazh hisse senetleri»nden (1) 6te yandan da 2348/
. maddesinde «esas mukaveleye hiitkim koymak ya da onda daha
sonra degisiklikler yapmak suretiyle gesitli haklarin bagli oldugu his-
se senetleri kategorilerinin yaratilmasi»ndan s6z etmektedir (2) (3).

2. IMK.2376/1. maddesine gbre «gesitli kategoride hisse senet-
leri mevcut oldugu hallerde, bunlardan birisine ait haklara zarar ve-
ren genel kurul kararlarn, ilgili kategori ortaklan 6zel genel kurulun-
ca da onanmalidir». Ozel bir organ (4) durumunda olan bu genel ku-
rula «bir kategoriye ait haklara zarar verecek nitelikteki her genel
kurul karart icin bagvurulmalidir» (5). Burada s6z konusu olan ve
muayyen bir kategorideki haklara zarar verici bir nitelik arzeden ka-
rarlar, fevkalade gene! kurullarda (IMK. 2365) alinan kararlardir (6);
zira adi genel kurullarda alinacak bir kararla ne esas stzlesmeyi de-
distirmek mimkindir ne de burada alinacak bir kararin esas muka-
vele ile tanman haklara bir zarar vermesi s6z konusudur (7). Boyle
bir durumda adi genel kurul karari batildir (8).

3. Ozel genel kurullara fevkalade genel kurullara (IMK. 2365)
iliskin hiikiimler uygulanir (IMK. 2376/11). Ozel genel kurula davet,
idarecilerin uygun gdrmesi (iIMK. 2366) (9) ya da ilgili kategoriye da-
hil sermayenin en azidan beste birini temsil eden ortaklarin istegi
Uzerine (IKM. 2367) yapihir (10) (11). Alinan kararlara yalnizca 6zel
genel kurula katilmayan ya da olumsuz oy veren (veya gekimser ka-
fan) ilgili kategori ortaklari tarafindan itiraz olunabilir (12) (IKM.
2377/1).

(1) Bkz. COLOMBO: 40.10.44.

(2) Bkz. COLOMBO: 40.10.28; 40.10.77.

(3) VAN WYNENDAELE / WOUTERS, ltalya’da imtiyazii hisse senetleri ihrac
uygulamasinin ¢ok yaygin olmadigini ifade etmektedir; bkz, s. 272, No. 31.
imtivazhh hisse senetleri konusunda ayrica bkz. VIVANTE, No. 488 vd.,

(4) COLOMBO: 40.10.77.

(5) COLOMBO: 40.10.77.

{6) COLOMBO: 40.10.77.

(7) COLOMBO: 40.10.77.

(8) COLOMBO: 40.10.77.

(9)  Yéneticilerle ilgili olarak bkz. IMK.2380 vd.

(10) COLOMBO: 40.10.77. ’

(11) COLOMBO, devletin, usuliine uygun surette yapiimamas: halinde dahi, ge-
cerli oldugu goérisindedir (bkz. 40.10.77).

(12) COLOMBO: 40.10.77.
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