BELCIKA HUKUKUNDA HISSE SENETLERI
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Belgika’da hakim olan goriise gore, hisse senetleri p ar a ya
da m al ve h ak seklinde konulan paylarin (apports en espe-
ce, apports en nature) karsihigini teskil etmektedir. Bu bakimdan
sermaye olarak emegin konulmasi (apports en industrie) soz ko-
nusu ise, bunun karsiliginda hisse senedi verilmesi diisiiniilemez
(P. Van Ommeslaghe : lc régime des sociétés par action et leur ad-
ministration en droit comparé, Bruxelles 1960, No : 64). Hisse se-
netleri na ma yada hamile yazili olabilir (J. Van Ryn:
Principes de droit commercial, C. I, Bruxelles, No : 507; Ommes-
laghe, No : 64. Emre yazith hisse senetleri kanunca ongoriilmemis
olmasina ragmen, bazi yazarlara gire, teorik olarak bunlarin ih-
dasi da miimkiindiir; bkz, Ryn, No : 507). Esas mukavelede hamile
yazili hisse senetleri Ongoriilmekte olsa bile, senet malikleri her
zaman, masraflart kendilerine ait olmak {izere, bu hamile yazili
hisse senetlerinin nama yazili hale getirilmesini isteyebilirler (Ti-
caret Sirketleri Hakkinda Kanun, Md : 46/III; Ryn, No : 519). Bu
imkanin esas mukavele ile kaldirilmas: gegerli degildir (Ryn, No :
519). Hisse senectleri, bedelleri tamamen ©ddeninceye kadar, nama
yazihdir (Md: 46/1I). Malikleri talep cttifi ve esas mukavelede
de aksine bir sart bulunmadi@ takdirde, nama yazili hisse senet-
leri hamile yazili sekle getirilebilir (Ryn, No: 519). Hisse senet-
lerinin {izerine degerlerinin yazilmas:1 gerekli degildir (Md: 41).
Baska bir ilade ilc, degeri belli edilmeyen hisse senedi ihraci miim-
kiindiir (Bu tip hisse senetleri ve faydalari hakkinda bkz, Ryn,
No : 514). Basabasdan asagi degerde hisse senedi ¢ikarilamaz (Om-
meslaghe, No: 63; Ryn, No: 824). Fakat bir «ihra¢ primi» alin-
mak suretiyle daha yiiksek bir degerde ihra¢ miimkiindiir (Ryn,
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No : 8245. imtiyazli hisse senetleri ile intifa senetlerinin (actions
de jouissance) ihdasi miimkiin ise de (Ryn, No: 516-517; Ommes-
laghe, No: 64), sonuncularin rey hakki verip vermedigi hususu
ihtilaflidir (Ryn, No : 517; Ommeslaghe, No : 64). Her ortagin rey
hakki, sermayedeki hissesi ile orantilidir (Md: 74/IV. Eger hisse
senetlerinin degerleri aym ise, o zaman herbiri bir rey hakki ve-
rir, Md : 74/II1. Buna mukabil degerlerde bir ayniyet s6z konusu
degilse, o zaman da en diisiik degerli hisse senedinin bir rey hak-
ki oldugu kabul edilir ve yiiksek degerli olanlar bu esas dahilin-
de sermayedeki istirakleri kadar reye sahip olurlar, Md: 74/II).
Bunun aksine olan sartlar batildir (Ommeslaghe, No: 64). Reye
iliskin olan yukaridaki esas mutlak degildir. Genel kurula bir ki-
sinin hakim olmasim1 6nlemek icin, 76. madde, bir kisinin 1/5’den
ya da muayyen bir oylamada soz konusu olan oylarin 2/5'inden
fazla reye sahip olamayacagim ongormektedir.

Hissc senetleri ancak sirketin kurulusunun tamamlanmasin-
dan sonra devredilebilir (Md : 46). Temlik islemi, taraflar arasin-
da, nama yazili1 hisse senetleri séz konusu olsa bile, solo censen-
su gergeklesir. Fakat, taraflarin iradelerindeki uyusma, temlikin
sirkete ya da iglincii sahislara dermeyan igin yeterli degildir.
Eger hamile yazili hisse senetlerinin devri s6z konusu ise, o zaman
bunlarin teslimi (tradition) gereklidir (Md : 45). Nama yazili his-
se senetlerinin miilkiyeti ise, s6z konusu senetler i¢in tutulmakta
olan sicile (Md: 42/1) kayitla teessiis eder. Sicile kayit, bir devir
beyaninin, temlik eden ve temelliik eden tarafindan tarih konu-
lup imzalanarak sicile gecirilmesi seklinde olabilecegi gibi, Mede-
ni Kanunun 1690. maddcsinde ongoriilen alacagin temliki usulu ile
de yapilabilir (Md: 43/I1T). Uciincii sahislara dermcyan edilebil-
mesi i¢in, bu devrin ilan1 da gerekir (Md: 51 ve 12). Eger heniiz
tamamen Odenmemis bir hisse senedinin devri séz konusu ise, es-
ki malik devrin ildnindan (Md: 51) o6nceki borc¢larindan kurtul-
mus olmaz (Md: 52/1. S6z konusu 52. maddcnin ifadesinin acgik
olmamasi, bazi miinakasalarin ¢ikmasina sebeb olmustur. Bu hu-
sus i¢in bkz, Ryn, No: 529). Para olarak konulan sermayeyi tem-
sil etmeyen hisse senctleri, ancak ihdaslarimi takip eden ikinci yil-
hik bilangonun yayimindan on giin sonra serbestce devredilebilir
(Md : 47). Bu nevi isleme tabi olan hisse scnedi eger hamile yazi-
1 ise, o zaman bu senetler 47. maddedc 6ngoriilen miiddetin so-
nuna kadar sirket kasasinda depo edilir (Md : 47/11). Ote yandan,
kanun bu tiirlii hisse senetlerinin devrine iliskin akitlerde bulun-
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mas1 gerekli hususlari da belirtmektedir (Md : 47/I1IT). Bu husus-
lar, nama yazili hisse senetlerinin devrinin s6z konusu oldugu du-
rumlarda sicile ve kayit sertifikalarina (Md: 50/1); hamile yazili
hisse senetlerinin devrinde ise tevdi (depo) sertifikalarina (Md :
50/T11) ve bizzat senetlerin tizerlerine (Md : 50/1I) yazilir. Bunun-
la beraber kanun, 47. maddedeki kayitlamanin uygulanmayacag:
halleri de ongormektedir (Md : 48). Esas mukavele ile hisse senct-
lerinin devrinin baz1 kayitlar altina alinmasinin gegerli oldugu ge-
nellikle kabul edilmektedir. Fakat, bu suretle senetlerin devrinin
tamamen Onlenmesi sonucunu doguracak sartlar bunun disinda-
dir (Ommeslaghe, No: 64. Bu konuda daha fazla bilgi igin bkz,
Ryn, No: 545-548). Hisse senctleri kupiirlere ayrilabilecegi gibi
(Md : 41/11), birgok hisse senedine sahip bir ortak da, masraf
kendine ait olmak iizere, bu scnetleri bir ya da birkag kollektif na-
ma yazili senetle degistirebilir (Md: 41/1IV). Bir kollektif hisse
senedi maliki, sirketten, bu senedi temsil ettigi senetlerle degisti-
rilmesini isteyebilir (Md: 47/V). Bu dcgisme, masraflan tasiyici-
ya ait olmak iizcre yerine getirilir (Md : 47/VI).
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