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BeIc;ika'da hakim olan gorii~e gore, Ihisse senetieri par a ya 
da mal ve h a k ~eklinde konulan paylarm (apports en espe­
ce, apports en nature) kar~lhgml te~kil etmektedir. Bu baklmdan 
sermaye olarak emegin konulmasl (apports en industrie) soz ko­
nusu ise, bunun kar~lhgmda hisse senedi verilmesi dii~iiniilemez 
(P. Van Ommeslaghe : lc regime des socicles par action et lcur ad­
ministration en droit compare, Bruxelles 1960, No: 64). Risse sc­
netleri n a maya da ham i I e yazdI olabilir (J. Van Ryn: 
Principes de droit commercial, C. I, Bruxelles, No: 507; Ommes­
laghe, No: 64. Emre yazlh hisse senetleri kanunca ongoriilmemi~ 
olmasma ragmen, bazl yazarlara gore, teorik olarak bunlarm ih­
dasl da miimkiindiir; bkz, Ryn, No : 507). Esas mukavelede hamile 
yazdI hisse senetleri ongi5riilmekte olsa bile, senet malikleri her 
zaman, masraflan kendilerine ait olmak iizere, bu hamile yazdI 
hisse senetlerinin nama yazdI hale getirilmesini isteyebilirler (Ti­
caret $irketleri Rakkmda Kanun, Md: 46/III; Ryn, No: 519). Bu 
imkamn esas mukavele ile kaldmimasl gec;erli degildir (Ryn, No : 
519). Risse senetleri, bedelleri tamamenodeninceye kadar, nama 
yazIlIdir (Md: 46/II). Malikleri talep ettigi ve esas mukavelede 
de aksine bir ~art buiunmadigi takdirde, nama yazdI hisse senet­
leri hamile yazdI ~ekle getirilebilir (Ryn, 'No: 519). Risse senet­
Ierinin iizerine degerlerinin yazIlmasl gerekli degildir (Md: 41). 
Ba~ka bir ifade Hc, degeri belli edilmeyen hisse senedi ihraci miim­
kiindiir (Bu tip hissc senetieri ve faydalan hakkmda bkz, Ryn, 
No: 514). Ba~aba~dan a~agi degerde hisse senedi C;Ikanlamaz (Om, 
meslaghe, No: 63; Ryn, No: 824). Fakat bir «ihrac; primi» aIm­
mak suretiyIe daha yiiksek bir degcrde ihrac; miimkiindiir (Ryn, 
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No: 824)'. imtiyazh hisse senetleri ile intifa senetlerinin (actions 
de jouissance) ihdasl mlimklin ise de (Ryn, No: 516-517; Ommes­
Iaghe, No: 64), sonuncularm rey hakk! verip vermedigi hususu 
ihtilafhdlr (Ryn, No: 517; Ommeslaghe, No: 64). Her ortagm rey 
hakkl, sermayedeki hissesi ile orantIhdlr (Md: 74/IV. Eger hisse 
senetlerinin degerleri aym ise, 0 zaman herbiri bir rey hakk! ve­
rir, Md: 74/Ill. Buna mukabil dcgcrlerde bir ayniyct soz konusu 
degilse, 0 zaman da en dli~lik degerli hissc senedinin bir rcy hak­
kl oldugu kabul edilir ve yliksek dcgerli olanlar bu esas dahilin· 
de sermayedeki i~tirakleri kadar reye sahip olurlar, Md: 74/II). 
Bunun aksine olan ~artlar batIldlr (Ommeslaghe, No: 64). Rcye 
ili~kin olan yukandaki csas mutlak dcgildir. Gcncl kurula bir ki­
~inin hakim olmasml onlemck i<;:in, 76. madde, bir ki~inin l/5'den 
ya da muayycn bir oylamada soz konusu olan oylann 2/5'inden 
fazla reye sahip 0lamayacagll11 ongormektedir. 

Hisse senetleri ancak ~irkctin kurulu~unun tamamlanrnasm­
dan sonra devredilebilir (Md: 46). Temlik i~lemi, taraflar arasm­
da, nama yazdI hissc scnctleri soz konusu olsa bile, solo ccnsen­
su ger<;:ekle~ir. Fakat, taraflarm iradclerindeki uyu~ma, tcmlikin 
~irkete ya da li<;:lincli ~ahlslara dermeyan i<;:in yeterli degildir. 
Eger hamile yazlh hisse senetlerinin devri soz konusu isc, 0 zaman 
bunlann teslimi (tradition) gcreklidir (Md: 45). Nama yazlh his­
se senetlerinin mlilkiyeti ise, soz konusu senetler i<;:in tutulmakta 
olan sicile (Md: 42/I) kaYltla teesslis eder. Sicile kaYlt, bir devir 
beyanmm, ternlik eden ve temelllik eden tarafmdan tarih konu­
lup irnzalanarak sicile gc<;:irilrnesi ~eklinde olabilecegi gibi, Mede­
ni Kanunun 1690. maddesinde ongorlilen alacagm ternliki usulu ile 
de yapIlabilir (Md: 43/III). U<;:linci.i ~ahlslara derrneyan edilebil­
mesi i<;:in, bu devrin ilam da gerekir (Md: 51 ve 12). Eger hen liz 
tamamen odenrnemi~ bir hisse senedinin devri soz konusu ise, es­
ki malik devrin ilamndan (Md: 51) onccki bor<;:lanndan kurtul­
mu~ olrnaz (Md: 52/!. Soz konusu 52. maddenin ifadesinin a<;:lk 
olmamasl, ball mlinaka~alann <;:lkmasma sebeb olmu~tur. Bu hu­
sus i<;:in bkz, Ryn, No: 529). Para olarak konulan sermayeyi tcm­
sil etmeyen hi sse senctleri, ancak ihdaslanm takip eden ikinci Yll­
hk bilan<;:onun yaYlmmdan on glin sonra serbest<;:e dcvrcdilebilir 
(Md: 47). Bu ncvi i~leme tabi olan hissc senedi cgcr hamile yazl-
11 ise, 0 zaman bu senetler 47. maddede ongorlilen mliddetin so­
nuna kadar ~irkct kasasmda dcpo edilir (Md : 47 /II). Ote yandan, 
kanun bu tiirlli hisse senetlerinin dcvrine jlj~kin akitlerde bulun-
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maSl gerekli hususlan da belirtmektedir (Md: 47/III). Bu husus­
lar, nama yazlh hissc senetlerinin devrinin soz konusu oldugu du­
rumlarda sicile ve kaYlt sertifikalanna (Md: SOlI); hamile yazdI 
hisse senetlerinin devrinde ise tevdi (depo) sertifikalanna (Md: 
SO/III) ve bizzat senetlerin lizerlerine (Md: SO/II) yazlhr. Bunun· 
la beraber kanun, 47. maddedeki kaYltlamanm uygulanmayacagl 
halleri de ongormcktedir (Md: 48). Esas mukavclc He hisse senct· 
lerlnin dcvrinin bazl kaYltlar alima almmasmm ge<;crli oldugu ge­
nellikle kabul cdilmektedir. Fakat, bu sure tIe scnetlerin dcvrinin 
tam amen onlenmesi sonucunu doguracak ~artlar bunun dl~mda· 
dlr (Ommeslaghe, No: 64. Bu konuda darha fazla bilgi i<;in bkz, 
Ryn, No: 545-548). Hisse senctleri kuplirlere aynlabileccgi gibi 
(Md: 41/II), bir<;ok hisse scnedinc sahip bir ortak da, masrafI 
kendine ait olmak lizerc, bu senetleri bir ya da birka<; kollektif na­
ma yazlh senetle degi~tircbilir (Md: 41/IV). Bir kollektif hisse 
senedi maliki, ~irketten, bu scnedi tcmsil ettigi senetlerle degi~ti­
rilmesini isteycbilir (Md: 47 IV). Bu dcgj~me, masraflan ta~lylcl­
ya ait olmak lizcre yerine getirilir (Md: 47/VI). 
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