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Oz

Arastirmada, finansal aracilik gorevini goren sigorta sektoriiniin performansinin 6Slgiilmesi ve
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmugtir. ilk olarak Tiirk Sigortacilik
Sektortiniin 2007-2018 yillar1 arasindaki performansi oran analizi yontemi ile degerlendirilmis,
ikinci olarak Tirkiyede tretilen toplam primler ile GSYH arasindaki iliski incelenmistir. Sigorta
sirketlerinde finansal analizin amaci, sirketlerin finansal yapisinin dayanikhiliginin saptanmasidir.
Sigorta sirketlerinin aktif kaliteleri 6deme giiciiniin yeterliligi agisindan oldukg¢a 6nemlidir. Sigorta
sirketlerinin aktifleri bir yandan getiri saglarken bir yandan da nakit ihtiyacini kargilayabilecek likidite
yapisinda olmalidir. Hayat dis1 branglarda aktif kalitesi ve likidite oranlari olmasi gereken seviyenin
altinda iken, hayat branginda ise yeterli diizeydedir. Hayat dis1 bransta Muallak Hasar Karsiliklari
hasar prim oraninin artmasina sebep olmustur. Bilesik oran, hayat dis1 bransta hayat brangindan daha
yiiksek olarak goriilmektedir. Teknik karsilik oranlarinda sektor genelinde biiyiik bir sorun goziikmese
de, hayat dig1 bransta 6zellikle 6zsermaye/teknik karsilik oraninin hayat bransina gore daha yiiksek
seyrettigi gortilmektedir. Ayrica toplam primler ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonli bir
iligkinin s6z konusu oldugu gozlemlenmistir.
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Abstract

In this study, it is aimed that the performance of the insurance industry which acts as a financial
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intermediary is measured and its effect on economic growth is examined. Firstly, the performance of
Turkish Insurance Industry between 2007 and 2018 was evaluated with the method of rate analysis.
Secondly, the relation between total premium which is produced in Turkey and GDP was examined. The
aim of financial analysis in insurance companies is that durability of financial structure of companies
is determined. Asset qualities of insurance companies are very important in terms of adequacy of
solvency. The assets of insurance companies must be in a liquidity structure that can meet cash needs
on the other hand they provide returns. While the asset quality and liquidity ratios in non-life branches
are below the level which is required, it is sufficient in life branches. Outstanding Claim Provisions in
non-life branches caused loss premium ratio to increase. It is seen that compounded ratio is higher
in the non-life branch than in the life branch. Although there is no major problem in the industry in
terms of technical reserves ratios, it is seen that shareholder’s equity / technical reserves ratio in non-
life branch is higher than the life branch. In addition, it was observed that there was a positive relation
between total premiums and economic growth.

Key Words: Turkish Insurance Industry, Measuring Performance, Ratio Analysis, Economic Growth

GIRIS

Bir finansal sistem icinde, tasarruf sahipleri ile fon ihtiyact duyanlar arasinda fon
transferi genellikle finansal aracilarla yapilmakta, finansal aracilar ise genel olarak
banka ve sigorta sirketlerinden olusmaktadir (Mishkin, 2001: 21). Finansal aracilik,
alic1 ve saticilarin kargilagmasini, karsilasmanin oncesinde ya da sonrasinda, iglemin
hazirlanmasi, gerceklestirilmesi ve neticelendirilmesi siireglerini igeren hizmetlerin
tamami olarak tanimlanmaktadir. Finansal aracilar, mevduat toplayarak veya police
iireterek fon elde ederler. Elde edilen fonlar isletmelere finansman olanag: saglar (Allen
ve Santomero,1998:1461). Boylece tasarruf fazlasi olan birimler, fon fazlasini finansal
aracilara aktarmis olur. Borglanmak isteyen birimler de, finansal aracilardan fon
ihtiyaglarini kargilarlar. Finansal aracilik bu yolla, hane halkindan isletmelere dolayli
finansman ile tasarruf yonlendirmekte olup, kisa vadeli fonlarin uzun vadeli yatirimlar
finanse etmesi fonksiyonunu gerceklestirir. Bu islemi gergeklestirirken kullandig1 dolayli
finansman siireci finansal aracilik olarak tanimlanir (Miller ve Pulsinelli, 1985: 58).

Finansal sistemin bir parcast olan sigorta sirketleri, bir dizi finansal islevleri yerine
getirmekte ve i¢sel bityiime modellerinin gelismesiyle taninan belirli kanallar araciligiyla
ekonomik biiylimeye katkida bulunabilmektedir(Curak, Loncar ve Poposki, 2009:29).
Genel anlamda finansal aracilarin 6zelde de sigorta sirketlerinin performansinin 6lgiilmesi
ve sektoriin giigli ve zayif yonlerinin bilinmesi son derece 6nemlidir.

Performans ve etkinlik degerlendirme yontemleri genel olarak, parametrik ve parametrik
olmayan yontemler olarak ikiye ayrilmaktadir. Parametrik yontemler olarak bilinen
yaklagimlar, iiretim fonksiyonunun bilindigi varsayimina dayanmakta ve sonrasinda
fonksiyonun parametreleri tahmin edilmektedir (Oztiirk, 2007:21). Parametrik olmayan
yontemler ise, dogrusal programlama teknigini kullanan, performans degerlendirmesi
i¢in herhangi bir {iretim fonksiyonuna gerek duymayan, ¢oklu girdi-¢ikt1 arasinda iliski
kurabilen analiz tirtdar (Yicel, 2017:19-20).

Measuring The Performance of Turkish Insurance Industry Between 2007-
2018 With The Method of Ratio Analysis and The Effect of Turkish Insurance
Industry on Economic Growth

236



Canakkale Onsekiz Mart Universitesi

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

Bu kapsamda; tercih edilen performans degerlendirme yontemlerinden biri de durum
saptamas! yapilmasi ve tek girdi ve ¢iktiyla basit bir bi¢imde hesaplanmasi nedeniyle
oran analizidir. Oran, finansal tablolarda bulunan herhangi iki kalemin birbiriyle olan
iliskisinin basit sayisal aciklamasi olarak ifade edilmektedir (Akgiig, 2015:20). Oran analizi,
isletmelerin bilango ve gelir tablolarinda bulunan degerlerin birbirleri ile oranlanmasi
yoluyla yapilan ¢6ziimleme tiriidiir (Aydin, 2010: 48). Az bilgi ile sonug verebildiginden
ve hesaplanmasi kolay olmasindan dolay: tercih edilen verimlilik ya da etkinlik 6l¢me
yontemidir (Akgii¢, 2015:21-22). Oran analizi; tek girdi ve tek ¢iktidan meydana gelen
iki birimin birbirleri arasindaki iligkinin irdelenmesi olarak tanimlanmaktadir(Cooper
vd. 2004: 350-351). Oran analizinin hesaplanmasi pratiktir ve isletmeler, performans
degerlendirmede yaygin bir sekilde kullanmaktadirlar. Oran analizi, belirli bir zaman
diliminde gegerli olan ve belli gostergeleri ortaya koyan statik bir ¢6ztimlemedir. Oran
analizinde en iyi birime gore kiyaslama yapilmaz. Bunun yerine oran analizi, bilanco
ve gelir tablosunda yer alan degerlerin birbirleriyle, anlamli bir sonug ortaya ¢ikaracak
sekilde oranlanmasiyla yapilir (Yiicel, 2017:15).

Bir isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 belirlenirken, isletmenin finansal
tablolarinda yer alan verilere oranla, bilango ve gelir tablosundaki rakamlarin birbiriyle
olan iligkisi daha fazla 6nem kazanir. Isletmeler saglam ya da giigsiiz taraflarini gorebilmek
ve performanslarini 6l¢gmek amaciyla finansal oranlar1 belirlemek isterler(Baker ve Powell,
2005:46). Oranlar, isletmenin, diger isletmelerle kiyaslanmasi imkani vermesinden dolay:
onemli bir finansal analiz yontemidir (Monea, 2009:137). Ayrica, isletmeler sermaye,
karlilik ya da faaliyet etkinliklerinde belirlenmis oran hedeflerini gelistirebilirler.

Arastirmada, oncelikle Tiirk sigorta sektoriiniin genel goriiniimii ele alinarak finansal
aracilik gérevini goren sigorta sektoriiniin performansinin dl¢iilmesi ve ekonomik bityiime
iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmustir. {lk olarak Tiirk Sigortacilik Sektoriiniin
2007-2018 yillar1 arasindaki performansi oran analizi yontemi ile incelenmis ve hayat
ve hayat-dis1 branslarin geneli olmak {izere olas1 zayif ve gliglii yanlar ortaya konulmaya
caligilmugtir. Ikinci olarak Tiirk Sigorta Sektoriiniin ekonomik bilyiime iizerindeki etkisi
ele alinmistir. Sektortin mevcut durumuna ve gelismesine bagli olarak elde edilen bulgular
yorumlanmistir.

1. TURK SIGORTA SEKTORUNUN GENEL GORUNUMU

Tiirkiyede sigortacilik iglemleri, hayat ve hayat dis1 olarak iki temel gruba ayrilmistir.
Buna gore 2018 yilinda hayat ve emeklilik bransinda faaliyette bulunan 22 sigorta sirketi
yer almaktadir. Hayat dig1 brangta ise 38 sigorta sirketi islem yapmaktadir. 2018 yilinda
sigortacilik sektortinde 54,6 milyar TL tutarinda prim tretilmistir. Toplam primin 6,9
milyar TLlik boliimi hayat branginda, 47,7 milyar TLlik boliimii ise hayat dig1 branglarda
retilmistir. Hayat branginin toplam prim dretimindeki payr %12,70tir. Hayat dist
branglarin toplam prim iiretimindeki payr ise %87,30 olarak hesaplanmustir. Sigorta
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sektoriintin sigortalilara 2018 yilinda verdigi teminatlar 126,9 trilyon TLyi bulmustur.
Verilen teminatlarm 125,9 trilyon TLlik kismi hayat disi branslar kanaliyla, yaklagik
1 trilyonluk kismi da hayat brangi kanaliyla gerceklesmistir. 2018 yilinda sigortacilik
sektorii toplam 54,6 milyar TL tutarinda prim iiretmis ve sigortalilara 126,9 trilyon TLlik
tutar teminat olarak verilmistir. Yine 2018 yilinda GSYH’nin %1,36’s1 kadar prim iiretimi
yapilarak sigortalilara, GSYH’nin yaklagik 34 katina gelen bir tutarda teminat saglanmustir.
Tablo 1de, 2007 ve 2018 yillarina dair faaliyette bulunan sigorta sirketi sayisi, sektoriin
prim iiretimi, teminat tutarlari ve prim tiretiminin GSYH’ye oranlar1 verilmektedir.

Tablo 1: Tiirk Sigorta Sektoriine Ait Verileri

Hayat Dis1 | Hayat/Emek- | Prim Uretimi | Teminat Tutar1 | Prim Ureti-
Brans Sirket | lilik Brans1 | (Milyon TL) | (Milyon TL) mi/GSYH
Sayisi Sirket Sayis1

2018 38 22 54.589 126.892.104 1.36
2017 38 22 46.556 107.186.731 1.41
2016 37 22 40.488 89.861.644 1.52
2015 36 23 31.056 86.059.874 1.55
2014 38 24 25.991 76.526.843 1.45
2013 36 24 24.227 62.820.060 1.51
2012 35 23 19.829 49.713.051 1.40
2011 35 23 17.130 39.163.051 1.32
2010 34 23 14.130 30.661.735 1.29
2009 33 23 12.436 24.937.878 1.30
2008 30 23 11.780 22.676.538 1.24
2007 29 23 10.931 11.910.814 1.30

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Sigorta ve Bireysel EmeKklilik Faaliyetleri Hakkinda
Rapor

Hayat ve emeklilik brans: 6zelinde sirket sayilar1 incelendiginde, on bir yillik (2007-2018)
zaman diliminde 22 ile 24 sirket arasinda degistigi, hayat dis1 bransta ise on bir yillik
zaman diliminde 29dan 38 sirkete yiikseldigi goriilmektedir. Tiirk sigorta sektériinde
toplam primin GSYH’ye orami yaklasik 1,5 seviyelerinde seyretmektedir. Tiirkiyedeki
sigorta sektoriiniin gelismekte oldugu ancak GSYH igindeki paymin az olmas: sebebiyle
ekonomiye etkisinin gorece diisiik oldugu soylenebilir.

2. SIGORTACILIK SEKTORUNDE ORAN ANALiZi KULLANIMI VE TEMEL
ORANLAR

Sigortacilik sektoriinde de diger sektorlerdeki isletmeler gibi oran analizinden

Measuring The Performance of Turkish Insurance Industry Between 2007-
2018 With The Method of Ratio Analysis and The Effect of Turkish Insurance
Industry on Economic Growth

238



Canakkale Onsekiz Mart Universitesi

Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi

yararlanilmaktadir. Sigorta sirketlerinde finansal analizin amaci, sirketlerin finansal
yapisinin dayanikliiginin saptanmasidir. Eger finansal yapida bir bozulma saptanirsa,
bunu ge¢ kalmadan fark etmek ve gerekli tedbirleri almak finansal analizin temel amacidir.

Sigorta sirketlerinin finansal analizi yapilirken faydalanilan oranlar, Sigorta ve Reastirans
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik?te aciklanan sekliyle; dért baslhikta
yogunlagmistir. Bunlar;

o Likidite ve Aktif Kalitesine ﬂigkjn Oranlar,

« Karliliga {liskin Oranlar,

Sermaye Yeterlilik Oranlar:
o Faaliyet Oranlaridir.
2.1. Likidite ve Aktif Kalitesine iligkin Oranlar

Sirketler faaliyetlerini siirdiirebilmek amaciyla 6demesi gelen borglar: i¢in para ya da
paraya cevrilebilecek degerler bulundurmalidirlar. Sirketler uzun vadeli borglarin:
6deyebilecek kabiliyette olsalar dahi kisa vadeli bor¢larin1 6deme konusunda sikinti
cekiyorlarsa, basarisiz olabilirler. Bu nedenle sirketler likidite ve aktif kalitesine dair
oranlari belirleyerek, kisa vadeli borglarini 6deme kabiliyetlerini 6l¢gmektedirler. Sigorta
sirketlerinde, nakit vb. varliklarin degerlendirilmesi ve alacaklilara ya da sigortalilara
verdikleri teminatlarin 6denebilecegi giivencesinin verilmesi agisindan, likidite ve aktif
kalitesi oranlar1 6nem arz etmektedir.

Aktif kalitesi ve likiditeye dair oranlar sirketler i¢in kisa vadeli yiikiimliiliikleri
dondiirebilme kabiliyetini ve isletme i¢in ¢alisma sermayesinin gerekli seviyede bulunup
bulunmadigini yorumlayan oranlardir (Leskay, 2010: 62). S6z konusu grup kapsaminda
cari oran ve likidite orani esas alinmaktadir.

Sigorta sirketlerinde cari oran, parasal aktiflerin, matematiksel karsiliklar hari¢ teknik
kargiliklar ve alacakli hesaplar toplamina boliinmesi yoluyla bulunmaktadir (Bagpinar,
2005: 14-19). Finansal araci olan sigorta sirketleri icin aktif kaliteleri 6deme giictiniin
yeterliligi acisindan olduk¢a onemlidir. Tahvil, hisse sendi ve gayrimenkullere yatirilan
aktiflerin bilesiminin, dagilim ve kalitesi genel aktif kalitesini belirlemektedir. Buna gore,
sigorta sirketlerinin aktifleri bir yandan getiri saglarken bir yandan da nakit ihtiyacim
karsilayabilecek likidite yapisinda olmalidir.

Sigorta sirketlerinde cari oranin %150 (1,5) ve tizerinde olmasi beklenir (Bagpinar, 2005:
19). S6z konusu durumda sigorta sirketinin kisa vadeli ylikiimliliiklerini yerine getirme
glicliniin yeterli oldugu yorumu yapilmaktadir.

4- Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yénetmelik
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Likidite oranyi, sigorta sirketleri i¢in nakit ve menkul degerlerin toplaminin matematiksel
teknik karsiliklar hari¢ teknik karsiliklar ile alacakli hesaplarin toplamina oranlanmasi
yoluyla hesaplanmaktadir. Oranin hayat digi branglar i¢in lden diisiik olmamasi
beklenirken; hayat bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinde 0,975ten kii¢tik
olmamas1 gerekir. Buradaki fark, hayat bransinin hayat dis1 bransa kiyasla daha uzun
vadeli islemler yapmasindan kaynaklanmaktadir. (Bagpinar, 2005: 14-19).

Aragtirma kapsaminda incelenen sigorta sektdriine ait oranlar, Hazine ve Maliye
Bakanligrnca yaymnlanan Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Faaliyet
Raporlar1 dikkate alinarak arastirmaci tarafindan hesaplanmigtir. Sigortacilik sektoriiniin
performans ol¢iimiinde kullanilan oranlar hayat ve hayat dig1 branglar olmak {izere ayr
ayr1incelenmistir. 2007-2018 donemine ait cari oran degerleri Grafik 1de, likidite oranlar:
Grafik 2’te 6zetlenmistir.

Grafik 1: Sigorta Sektoriine Ait Cari Grafik 2: Sigorta Sektoriine Ait
Oranlar Likidite Oranlar1
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Faaliyet Raporlar1 dikkate alinarak aragtirmacilar tarafindan hesaplanmustir.

Grafik l'e gore, 2007 ve 2009 yillar1 arasinda cari oranin, hayat ve hayat dig1 branglarda
arttigl goriilmektedir. 2009 ve 2011 yillar1 arasinda hayat ve hayat dis1 branslarin cari
oraninda dalgalanmalar gézlenmis ve hayat bransinda diisme gerceklesmistir. 2014
yilinda cari oranda, hayat bransinda diisiis gerceklesmistir. 2017 yilinda ise cari oran 2016
yilina oranla hem hayat hem de hayat dis1 brans: i¢in artis gosterirken, 2018 yilinda hayat
branginda diisme goriilmiistiir.

2007 ve 2018 yillar1 arasinda hayat dist sirketlerin cari oranlari, 2009 yili harig, olmasi
beklenen oranin altindadir. Bu nedenle hayat disi brangin aktif kalitesinde sorunlar
oldugu anlagilmaktadir. Buna karsin hayat bransinda yer alan sigorta sirketlerinin aktif
yapilarinda, cari oran 6zelinde bir sorun gériilmemektedir. 2017 yilinda hayat branginin
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cari orani 2’ye yaklagsmistir. Bu da hayat bransinda yer olan sigorta sirketlerinin teknik
karsiliklarda ve alacaklilara 6deme yapmada sorun yasamadiklarini ve kisa donemdeki
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme ¢abasi icinde olduklarini géstermistir.

Grafik 2’ye gore, likidite orani 2007 ve 2018 yillar1 arasinda hayat branginda 0,95’in
tizerinde bulunmaktadir. Hayat branginda yer alan sirketlerin teknik karsiliklar ve alicilara
6deme konusunda yeterli oldugu anlamina gelmektedir. Hayat dis1 branslarda likidite
orani, 2007 ve 2018 yillar1 arasinda ’in altinda gorillmekte ve genel olarak 0,60 ve 0,80
bandinda (2014, 2017 ve 2018 yillar1 harig) seyretmektedir. 2014, 2017 ve 2018 yillarinda
0,80’in biraz iizerindedir.

Hayat dis1 branslarda likidite oran1 hayat brangindan daha diistiktiir. Hayat dis1 branslarda
kisa vadeli yabanci kaynak kullanimi daha yogun oldugundan dolay: likidite oranlar1
daha diisiik ¢ikabilmektedir. Ancak yine de aktif kalitesi oranlarinda hayat dis1 branslarda
sorun oldugu sdylenebilmektedir. ilgili sorunlarin nakit varliklarin artigindan ve teknik
karsilik oranlarinin degisiminden kaynaklandigi yorumu yapilmaktadir (Berkdemir ve
Altun, 2018: 81).

2.2. Karliliga fliskin Oranlar

Kar, sirketler i¢in temel bagar1 gostergelerindendir ve sirketlerin faaliyetlerini devam
ettirebilmesi icin de gereklidir. Sigorta sektoriinde ise sirketler, dagitilmayan karlar
sayesinde Ozsermaye artisi yapmakta boylece 6deme kabiliyetini de yiikseltmektedir.
Karllik ile ilgili olarak sigorta sirketlerinin kendine 6zgii olarak ortaya ¢ikan iki 6nemli
sorun vardir. Sorunlarin ilki, afet ya da biiytik hasarlarin oldugu yillarda sigorta sirketleri
biiytik miktarlarda tazminat 6demesi yapmak durumunda kalacak ve sirketlerin o yillarda
zarar etmelerine ya da azkar etmelerine neden olabilecektir. Bu yillarda sigorta sirketlerinin
karlilik oranlar1 distik olurken, uzun doénemdeki karlilik oranlari bu olumsuzluktan
etkilenmeyebilir. Diger bir sorun ise, sirketlerin hasar karsiliklar1 tahminler baz alinarak
belirlenmektedir. Beklenmedik durumlarin yaganmasi sonucunda karsilagilacak sapmalar
onceden yapilan tahminlerin tutmamasina neden olabilir (Leskay, 2010: 67). S6z konusu
grup kapsaminda hasar prim orani, masraf orani ve bilesik oran esas alinmaktadir.

Hasar prim orani, alinan primlerden ne oranda hasar 6demesi yapildiginin gostergesidir
(Baspinar, 2005: 15). Oranin sektor ortalamasindan daha diistik olmast istenir (Berkdemir
ve Altun, 2018: 81-82). Sigorta sirketleri i¢in bu oran biiyiik 6nem arz etmektedir. Clinkii
sigorta sirketleri orani fiyatlama caligmalarinda kilavuz olarak kullanmaktadir. Sigorta
sirketleri hangi branslarda hasar prim oraninin daha yiiksek olduguna bakarak, o
branslarda bir degerlendirme yapmaktadir.

Sigorta sirketleri hasar prim oranlarinin yiiksek oldugu branglarda fiyat artis1 ya da tiretim
diisiisii tercihlerini kullanabilmektedir. Ayrica acente bazinda da hasar prim orani, hangi
acentenin daha karli galistiginin bulunmasi amaciyla kullanilmaktadir. Hasar prim orani
stirekli yiiksek olan acentelerle ticari manadaki iliskiler kesilebilmekte ya da hasar prim
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orani distik olan acenteler ise 6diillendirilebilmektedir.

Masraf orani, faaliyetlerden kaynaklanan giderlerin alinan primlere oranlanmasi yoluyla
bulunabilen orandir. Ayni zamanda, sigorta sirketlerinin trettigi her 1 TLlik prim
kazancina kargilik yiiklendikleri masraflariagiklayan oran olarak da tanimlanabilir (Leskay,
2010: 68). Masraf orani, komisyonlar ve toplam giderlerin net primlere oranlanmasiyla
elde edilir. (Bagpinar, 2005: 16).

Hasar prim orani ile masraf oranlarinin toplanmasi yoluyla bilesik oran elde edilir.
Bilesik oran, sigorta sirketlerinin tirettigi primlerin hasar i¢in kullanilan béliimiiniin,
tiretilen primler igin yiiklenilen masraflar ile toplanmasi yoluyla bulunmaktadir. Oran,
sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini agiklamaktadir. Teknik karlilig: 6lgmek amaciyla
kullanilan temel orandir. Ciinkii toplam hasar 6demeleri ve genel giderler, kazanilmig
primlerle oranlanir ve sirketin teknik olarak karda olup olmadig: gézlenebilir. Ancak
oranin hesaplanabilmesinin 6nceligi, hasar prim oraninin hesaplanmasina baghidir. Bu
kapsamda sigorta sektoriine ait hasar prim oranlar1 Grafik 3’te, masraf oranlar1 ve bilesik
oran Grafik 4’te 6zetlenmigtir.

Grafik 3: Sigorta Sektoriine Ait 4: Sigorta Sektoriine Ait Masraf ve
Hasar Prim Oranlar1 Grafik Bilesik Oran
90 120
50 100
70
60 80
50
60
40
30 40
20
20
; Il JEEEIL I
0 0
e e a2 A W e~ 0D - 3OO D — o TN WD = O
2223555555385 ZS-Z=2z=z=zzzzz3¢&
S I I = I R R R S I S S I ] GG EG R E EG ]
m Hayat D11 Brang Hayat Brang Wl atDip Maraf Orau - @ HyratMasfOon
- - B Hay at Tha Bilaik Oran Hay at Bilesik Oman

Kaynak: Arastirmacilar tarafindan hesaplanmustir.

Grafik 3% gore, hayat branginda hasar prim oranin en yiiksek oldugu yil 2008dir. 2003
ve 2006 yillarinda birikimli hayat sigortalarindan bireysel emeklilige gecisler yasanmasi
sebebiyle, olusan istiralar hasar oranini ytikseltmistir. Bu etki 2008de tavan seviyeye
¢ikmistir. Ancak sonraki yillarda hayat bransinda hasar prim orani diisiis trendine girerek,
2017 yilinda %43’ kadar diigmistiir. 2018 yilinda ise diisitk oranlarda arti goriilmektedir.
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Hayat dis1 branslarda, Muallak Karsiliklar: ile ilgili mevzuat degisikliginin de sebebiyle
2008-2009 yillarinda hasar prim orani %78% kadar ¢tkmis, 2009’u takip eden yillarda diisis
trendine girmistir. 2015 yilinda hasar prim oraninda artis gézlenmis, 2017'de %77 iken,
2018 yilinda %85 diizeyine ¢ikmis ve siireg icinde en yiiksek deger olarak goriilmiistiir.
Hayat dis1 branglarda hasar prim oraninda artma egilimi géze ¢arpmaktadir.

Grafik 4% gore 2007 ve 2018 yillar1 arasinda hayat dis1 bransta genel olarak %20 ve %26
arasinda seyreden masraf orani; hayat bransinda bahsedilen yillar arasinda %19dan
%33’tin tizerine bir seyir izlemistir. Bilesik oran ise, hayat bransinda 2009 yilinda %100’tin
tizerindeyken 2017 yilinda %75 seviyelerine gerilemis, 2018 yilinda ise %78 seviyesine
yiikselmistir. Hayat digi bransta 2007 ve 2017 yillar1 arasinda bilesik oran, dalgali bir
seyir izlemis ve 2009 yilinda %100’in iizerindeyken 2017 yilinda %97 seviyelerinde
gozlemlenmis, 2018 yilinda ise artis gostererek tekrar %100’tin tzerine c¢ikmustir.
Incelenen siireg i¢inde en yiiksek oran %104 ile 2018 yilinda yasanmistir. Oranin genel
olarak %98 civar1 olmast istendiginden, 2017'de gelinen seviye yeterli goriilebilirken, 2018
yilindan itibaren orandaki artis egilimi sektoriin dikkatini hasar yonetimine ve police
fiyatlandirma stireglerine cekmektedir.

2.3. Sermaye Yeterlilik Oram

Sermaye vyeterlilik oranlari, sigorta sirketlerinin orta ve Ozellikle uzun vadeli
yukiimliliiklerini karsilama yetenegini l¢cmektedir. Sirketler kisa dénemde zarar edebilir,
aktifler iyi yonetilmemis olabilir ya da fon yaratma konusunda sikint1 yasamis olabilirler
ancak sirketlerin orta ve uzun dénemde sorumluluklarini kargilamalar1 yetenegi yine de
6nem arzetmektedir. Sermaye yeterlilik oranlarisigorta sirketlerinin varligini stirdiirebilme
yeteneklerini 6l¢mesi agisindan olduke¢a 6nemli oranlardir. Bu grup; sermaye yeterlilik
orani, prim/dzsermaye orani, 9zsermaye/aktif toplami, teknik karsiliklar ve 6zsermaye/
teknik kargiliklar oranlarindan olusmaktadir.

Sigorta sirketlerinin sigortalilara kars1 olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve istikrarl
olmas1 potansiyel sigortalilara ve piyasalara giivence vermektedir (Kahya, 2001: 161).
Sermaye yeterlilik orani diisitk olmayan sigorta sirketleri, olas: sigortalilar i¢in daha cazip
olabilmektedir. Sigorta sirketleri, kendileri i¢in en uygun ve en verimli sermaye miktarini
belirleyerek, hem faaliyetlerine kesintisiz devam edebilir hem de sermayenin maliyetini
azaltabilirler. Bu nedenlerle, sermaye yeterlilik oraninin ¢ok yiiksek olmasi performansi
ters yonde etkileyebilmektedir (Kaya ve Kaya, 2015: 101).

Sigorta sirketlerinin yiikiimlalikleri ve riskleri sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlar icin
yeterli oranda &zsermaye bulundurmalari gerekmektedir. Ilgili yonetmelikte® sigorta
sirketlerinin gerekli sermaye miktarlarini belirlemek i¢in; ytikiimliilitklerden dogan
risk esasli yontem (1. yontem) ve bilancodaki degerlerden dogan risk esasli yontem (2.

5- Grafik 4’te, digerine gore daha kisa ¢izgiler masraf oranini, uzun gizgiler ise bilesik orani temsil etmektedir.

6- “Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesi-
ne iliskin Yonetmelik”, 19.01.2008 tarihli, 26761 sayil1 Resmi Gazete
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yontem) olmak iizere iki ydntem tavsiye edilmektedir. Iki yontemde yapilan hesaplamalar
sonucunda hangi yontemde daha biiyiik 6zsermaye miktar: bulunmus ise, o 6zsermaye
miktar1 sigorta sirketlerinin faaliyetlerini saglikli sekilde stirdiirmelerini saglayan
Ozsermaye miktarini vermektedir. Buna gore sermaye yeterlilik orani su sekilde ifade
edilebilir:

Sermaye Yeterlilik Orani = Mevcut Sermaye / Gerekli Sermaye

Sirketlerin ilgili yonetmelige gore hesaplanan mevcut 6zsermayeleri, gerekli 6zsermaye
tutarindan diisitk olmamalidir.

Prim/Ozsermaye orani, $zsermayenin kag kat1 prim tretildigini agiklamaktadir. Oranin
4’ten biiyiik olmamasi istenmektedir (Berkdemir ve Altun, 2018: 84). Oranin 4’ten biiyiik
¢tkmasi Ozsermayenin yeter seviyede olmadigini ortaya koymakta ve sigorta sirketinin
riskini artirmaktadir.

Bu bilgiler 1s1¢1nda Grafik 5de sigorta sektoriine ait sermaye yeterlilik oranlari, Grafik 6da
ise prim/dzsermaye orani verilmistir.

Grafik 5deki sonuglara gore, sirketlerin sahip oldugu 6zsermaye miktar:1 hem hayat
branginda hem de hayat dis1 branslarda olmasi gerekli 6zsermaye miktarinin tizerinde
goriinmektedir. Ciinkii her iki bransta da bahsedilen doénemlerin hi¢ birinde oran, 1’in
altina ditlgmemektedir. 2017 yilinda hem hayat bransinda hem de hayat dis1 branglarda
sermaye yeterlilik oraninda artig gézlemlenirken, 2018 yilinda kii¢tik oranlarda diismeler
yaganmuigtir.

Ilgili grafige gore, prim dzsermaye oraninda, 2017 yilinda hayat dis1 sigorta sirketlerinde
sermaye yeterlilik oranindaki degisimden kaynaklanan bir azalis, 2018 yilinda ise bir
artig olmustur. 2017 yilinda, hayat ve emeklilik branginda ise prim 6zsermaye orani, prim
iretiminde artis yasanmasinin sonucunda yiikselmistir.
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Grafik 5: Sigorta Sektoriine Ait Grafik 6: Sigorta Sektoriine Ait Prim/
Sermaye Yeterlilik Oranlar1 Ozsermaye Orami
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Kaynak: Arastirmacilar tarafindan hesaplanmaistir.

Yine 2016 yilinda prim tiretimlerindeki artiga bagl olarak prim/ézsermaye orani hem
hayat bransinda hem de hayat dis1 branglarda artmigstir. 2015 yilinda sermaye yeterlilik
oraninin diigmesine bagli olarak hem hayat dig1 hem de hayat branslarinda prim/6zsermaye
orani artmugtir. 2014 yilinda ise yine sermaye yeterliligi oraninin degisimi sonucu prim/
Ozsermaye orani diigmiistiir. 2010, 2011 ve 2012 yillarinda prim/6zsermaye orani hayat
dis1 branglarda yiikselmis; hayat ve emeklilik branglarinda ise diisiis gostermistir. Bu
durum hayat ve emeklilik sirketlerinde 6zsermaye artis hizinin prim artis hizindan daha
yiiksek oldugunu gostermektedir. Tiirk sigorta sektoriinde ortalama sermayenin 1,5 kati
kadar prim tretilmektedir (Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu, 2017: 45). Ancak 2009
ve 2010 yillarinda hayat ve emeklilik sirketlerinde 6zsermaye primden daha fazla oranda
artigindan, prim/6zsermaye orani diigiis gostermistir.

Ozsermaye/Aktif Toplam1 orani, sigorta sirketinin uzun vadeli borglarin1 6deyebilme
kabiliyeti ile ilgili ipucu vermektedir. Sigorta sirketinin varliklarinin ne oranda sirket
sahip/sahipleri tarafindan 6dendigini agiklayan bir orandir. Eger oran zaman iginde
yiikselmekteyse, sirket yonetiminin basarili oldugu anlamina gelmektedir (Akdogan ve
Tenker, 2001: 619). Ozsermaye/Aktif Toplami oraninin, sirket bazinda bakildiginda sektor
ortalamasinin altinda olmasi istenmektedir (Berkdemir ve Altun, 2018: 84).

Sigorta sirketleri bir takim riskler tistlenirler ve bu riskler gerceklestiginde de sigortaliya
tazminat Odemesi yapabilmek icin karsiliklar ayirirlar. Teknik karsiliklar, sigorta
sirketlerinin muhasebesinde kullanilan sigortaciliga 6zel bir kalemdir ve sigorta sirketleri
i¢in yasal zorunluluk disinda ekonomik nedenlerle de ayrilabilmektedir. Teknik karsilik
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rasyosu, teknik karsilik olarak kabul edilen varhiklarin teknik karsiliklara bolinmesi
yoluyla bulunur (Giileg, 2015: 59). Grafik 7de 6zsermaye/aktif toplami oranlari, Grafik
8de ise 2008 ve 2018 yillar1 arasinda hayat ve hayat dis1 branslardaki teknik kargilik orani
verilmistir.

Grafik 7: Sigorta Sektoriine Ait Grafik 8: Sigorta Sektoriine Ait
Ozsermaye/Aktif Toplami Oran1 Teknik Karsilik Oran1
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Kaynak: Arastirmacilar tarafindan hesaplanmustir.

Ozsermaye/aktif toplami oranin, hayat digt branglarda azalan seyir izlerken; hayat
branginda ise artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Buna gore, hayat dis1 branglarda
uzun donemde borglar1 ddeme giicii azalirken; hayat branginda ise uzun dénemde
yikiimliiliklerini yerine getirme giicii artmaktadir. Ayrica orana gore, hayat bransinda
yer alan sigorta sirketlerinin y6netim basarisi, hayat dis: sirketlere kiyasla daha yiiksek
olmaktadir. 2018 yilinda séz konusu degerlerde tersine bir hareket goriilmekle birlikte
oranin ilerleyen yillardaki seyri 6nem kazanmustr.

Grafik 8deki mevcut sonuglara gore sigorta sirketleri, belirtilen yillar boyunca hayat
ve hayat dis1 branglarda teknik karsiliklar oraninda sikinti yasamamaktadir. Sektoriin
istikrar1 i¢in olumlu bir durumdur. Hayat brang1 2010dan sonra teknik karsilik oranini
stirekli artirmig ancak 2017 yilinda yaklagik 5 puanlik diisiis yasamis ve 2018 yilinda da
diistis egilimi devam etmistir. Hayat dis1 branslarda son ii¢ yilda (2015, 2016 ve 2017
yillarinda) teknik karsilik orani az miktarlarda da olsa artig gostermeye devam etmisken,
2018 yilinda degerlerde diisme yasanmustir.

Ozsermaye/Teknik Kargilik orani, teknik karsiliklarnin ne kadarinin $zkaynaklarin
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finansmaninda kullanildig1 hakkinda bilgi vermektedir. Oranin 1'den (%1004den) biiyiik
olmasi istenir (Berkdemir ve Altun, 2018: 84; Bagpinar, 2005: 14). Ozsermaye/teknik
karsilik orani, risk yonetimi i¢in de 6nemlidir. Ayrica 6zsermayenin teknik karsiliklara
boéliinmesiyle bulunan oran sermaye yeterliligi konusunda da bilgi verebilmektedir.

Sigorta sirketlerinin sorumluluklarini karsilamak amaciyla ayirmak zorunda olduklar:
teknik karsiliklar, 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu ¢ercevesinde gerceklestirilen mevzuat
degisiklikleri neticesinde 6nemli oranda artmigtir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin
Yonetmelik” kapsaminda, sigorta sirketleri toplam 6 kalemde karsilik ayirirlar. Teknik
karsiliklar; kazanilmamis primler karsiligi, devam eden riskler karsiligi, dengelenme
karsiligl, matematik kargiliklar, muallak tazminat karsiligi ve ikramiye-indirimler
karsihigidir. flgili yonetmelikte 2007, 2010, 2012 ve 2015 yillarinda degisiklikler yapilarak
Resmi Gazetede yaymlanmigtir.” Sigorta sektdriine ait 6zsermaye/teknik karsilik oranlar:
Grafik 9da verilmistir.

Grafik 9:Sigorta Sektdriine Ait Ozsermaye/Teknik Karsilik Orani
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Kaynak: Arastirmacilar tarafindan hesaplanmustir.

Grafik 9 incelendiginde; hayat dis1 branglarda 2007 ve 2009 yillarina kiyasla 2010 yilinda
ozsermaye/teknik karsilik oraninda diigiis yaganmistir. Gozlemlenen sonug, mevzuat
degisikligine bagli olarak artirilan teknik karsiliklardan kaynaklanmaktadir. Teknik
karsiliklarin siirekli artisina paralel olarak 6zsermayede de artis gozlendiginden hayat
dis1 branslarda son yillarda biiyiik degisimler yasanmamustir. Buna ek olarak, hayat dis1

7-07.08.2007 tarihli ve 26606 say1l1 Resmi Gazetede yayinlanan Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik $irketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacag Varliklara fliskin Yonetmelik kapsaminda 2007, 2010, 2012
ve 2015 yillarinda mevzuat degisiklikleri gergeklesmistir.

Tiirk Sigortacilik Sektoriiniin 2007-2018 Yillarina Ait Performansinin Oran

Analizi Yontemi ile Olciilmesi ve Sektoriin Ekonomik Bityiime Uzerindeki EtKisi 247



Canakkale Onsekiz Mart University

International Journal of Social Sciences

branglardan genel sorumluluk sigortalari ve kara araglari sorumluluk sigortalarinda
prim iiretimine ve sermayeye oranla daha yiiksek teknik karsiliklar gerektirmektedir. Bu
nedenle hayat dis1 branslarda 6zsermaye/teknik karsilik orani hayat brangina gére daha
distik kalmaktadir.

2.4. Faaliyet Oranlar1

Sigortacilik sektériinde en ¢ok kullanilan ve bilinen faaliyet oranlari, konservasyon ve
tazminat tediye oranidir.

2.4.1. Konservasyon Orant

Konservasyon, sigorta sirketlerinin saklama pay1 olarak da adlandirilmaktadir. Sigorta
sirketlerinin reastiransa devretmeyip {izerlerinde tuttuklar: riskler konservasyonlardir.
Oran, sigorta sirketlerinin {istlendikleri gercek riski belirtir ve sigorta sirketinin reastirans
anlagmasina gitme sayis1 hakkinda da bilgi verebilmektedir.

Konservasyon orani, net alinan primlerin briit alman primlere boélinmesi yoluyla
bulunabilmektedir. Konservasyon oraninin olmasi beklenen bir degeri bulunmamaktadir.
Clinkii sermayesi yiiksek sirketlerin konservasyon oraninin ytiksek olmasi sigortalilar icin
sorun teskil etmezken; sermayesi yeterli olmayan sirketlerin konservasyon oraninin yiiksek
olmasi girketin mali durumunun sikintili oldugu anlamina gelebilecektir. Bu nedenle de
konservasyon orani i¢in kesin bir deger belirtmek dogru olmamaktadir (Giileg, 2015:62).

Konservasyon orani, hayat digi branglarda 2007 ve 2018 yillar1 arasinda 0,70 ve 0,83
arasinda degismektedir. Hayat dis1 bransta konservasyon orani en yiiksek 0,82 ile 2016
yilinda yaganirken, 2017 yili i¢in 0,76, 2018 yili i¢in 0,73 olarak hesaplanmakta ve azda olsa
diisme goriilmektedir. Hayat bransinda oran, ayni yillar kapsaminda 0,73 ve 0,96 degerleri
arasinda dalgalanmaktadir. Incelenen dénem iginde, oran igin en diisiik seviyeler 2010
ve 2011 yillarinda sirasiyla 0,74 ve 0,73 olarak yasanmuistir. 2017 yilina gelindiginde ise,
hayat branginda konservasyon oraninin 0,96, 2018 yilinda ise 0,95 olarak gergeklestigi
bilinmektedir.

2.4.2. Tazminat Tediye Oram

Cari y1l i¢cinde 6denmis ve bir onceki yilda muallakta kalmis olup, cari yila devreden
hasarlarin hangi 6lclide 6denebildigini belirten bir rasyodur. Sigorta sirketlerinin
tazminat tediye oraninin yiiksek olmasi sigortalilar icin gitiven verici bir durumdur. Eger
bir sigorta sirketinin tazminat tediye orani diigiikse sirketin hasar 6demelerinde gerekli
Ozen ve hassasiyeti gostermedigi anlamina gelebilmekte ve sigortalilarda olumsuz bir
izlenim yaratabilmektedir(Leskay: 2010: 66).

Tazminat tediye orani, gerceklesen hasarlar ile bu hasarlarin sigorta sirketlerince ne
kadarlik kismimin 6dendigini gostermektedir. Oranin 0,60 ile 0,80 arasinda bir deger
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almasi beklenmektedir (Bagpinar, 2005: 16-20).

Tazminat tediye orani, hayat dis1 branglarda 2007 ve 2017 yillar1 arasinda 0,75 ve 0,60
araliginda degismektedir. 2012 yilinda oranin 0,74 oldugu bilinmektedir. Oranin diger
yillara kiyasla daha dusiik kaldig: yil 2008dir. 2008 yilinda tazminat tediye orani 0,61
olarak hesaplanmistir. Ancak yine de, tazminat tediye orani kapsaminda hayat disi
branglarda herhangi bir sorun olmadig goriilmektedir. Ciinkii gerceklesen oranlar ile
beklenen degerler arasinda bir tutarlilik gozlenmektedir. Oran, hayat branginda da benzer
sekilde seyretmektedir.

Hayat ve hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin sektor rasyolar:
sigortaciligin gelecegini yorumlamak ve ¢ikarim yapmak adina 6nemli gostergeler olarak
goriilmektedir. Bununla birlikte sigorta sektoriiniin genel ekonomi i¢inde almis oldugu
pay ve bityiimeye olan katkis1 da 6nemli bir gostergedir.

Sigorta sirketlerinin ekonomik biiyiimeyi saglamadaki islevi literatiirde pek ¢ok
calismada agiklanmaya ¢aligilmistir. Finansal sistemin 6nemli bir pargas: olan sigortacilik
sektoriiniin 6zellikle gelismis tilkelerde ekonomik biiytimeyi pozitif yonde etkilemesi
ongorilmektedir. Ancak Tiirkiye gibi finansal sistemin gelismekte oldugu tlkelerde
ise finansal sistem genellikle bankacilik egemenligindedir. Dolayisiyla sigortacilik
sektoril piyasalarin gelismiglik oraniyla paralel olarak ilerleme gostermektedir. Yine
de sigortacilik, finansal aracilik islevini yerine getirerek ekonomiye katki sunmaktadir.
Bu kapsamda ¢alismanin bu boliimiinde, Tiirkiyede sigortacilik sektoriiniin ekonomik
bitytime tizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmis ve tiretilen toplam primler ile reel
gayri safi yurt ici hasila (GSYH) arasindaki iligki incelenmistir.

3. SIGORTA SEKTORU VE EKONOMIiK BUYUME

Finansal sistemin bir parcasi olan sigorta sirketleri, bir dizi finansal islevleri yerine
getirmekte ve igsel bityiime modellerinin gelismesiyle taninan belirli kanallar araciligiyla
ekonomik biiytimeye katkida bulunabilmektedir(Curak, Loncar ve Poposki, 2009:29).
Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki baglantiya iliskin giincel literatiir,
finansal aracilik teorisini ve igsel bitylime teorisinin iki goriistinii birlestirmektedir.

Finansal aracilarin varligina iligkin tezleri agiklamak amaciyla gelistirilen finansal aracilik
teorisi, milkemmel piyasaya dayali kaynak tahsisi modellerine belirli katkilar sunar. flk
olarak Gurley ve Shaw (1960) tarafindan tanitilan islem maliyetlerindeki diisiis, finansal
aracilarin ana islevidir. Ol¢ek ekonomilerinde paylagilan maliyetlerden dolay: finansal
aracilarin, dogrudan finansmana gore daha avantajli oldugu kabul edilmektedir.

Finansal aracilarin varlig: i¢in diger bir tez, ilk olarak Leland ve Pyle (1977) tarafindan
gelistirilen bilgi asimetrisidir. {lgili caligmaya gore, finansal aracilar hatali se¢cim sorununu
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¢0zebilmek amaciyla bor¢lularin mali beklentileri konusunda bilgi toplamaktadirlar. Diger
bir deyisle, finansal aracilar sahip olduklari varliklar: 6zel bilgilere ulasilabilecek kanallara
yatirim yaparak, bor¢lularina bilinglendirme hizmeti vermektedirler. Finansal anlamda
yasanan serbestlesme ile ilgili olarak meydana gelen degisiklikler sebebiyle, teknolojik
gelismeler ve mali yenilikler finansal aracilik faaliyetlerinin artmasina neden olmustur.
Bu noktada, Allen ve Santomero (1998) geleneksel yaklasima yenilikler 6nermislerdir.
Allen ve Santomeronun goriislerine gore, finansal aracilik teorisi ayni zamanda risk
yonetimi islemlerini ve katilim maliyetlerini diisiirmeyi de igermelidir. Hem geleneksel
anlamda finansal aracilik teorisini hem de finansal alandaki yenilikleri igerecek bi¢imde
sigorta sirketlerinin mali sistemdeki yerini ve ekonomik biiylimeye etkisini anlamak
amaciyla, Merton ve Bodie (1995) kaynak tahsisi ve risk yonetimi gibi fonksiyonlarin
altini ¢izmigslerdir.

Sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin ekonomik biiylimeye olan etkisini anlamak icin
bahsedilmesi gereken noktalar; kaynak birikimi ve ¢esitli finansal risklerin y6netilmesini
ve takasmi kolaylagtirma yoluyla tahsisi olarak sdylenmektedir. S6z konusu islevlerin
gerceklestirilmesi ile sigorta sirketleri ekonomik biiytimeye etki edebilmektedir. Finansal
aracilarin fonksiyonlarinin ve buradan yola ¢ikarak sigorta sirketlerinin fonksiyonlarinin,
ekonomik biiytime ile iligkisini tanimlamak, i¢sel biiylime teorisinin gelismesi ile olas:
olmaktadir.

Finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye katki sundugunu kanitlamak amaciyla Pagano
(1993) galismalar yapmustir. 1993 yilinda yazdig1 ve “Financial Markets and Growth” adli
calismasiyla finansal anlamdaki gelismenin, etkin kaynak tahsisinin gerceklestirilmesi ve
islem maliyetlerinin azaltilmasi yoluyla, ekonomik biiytimeyi destekleyebilecegine dair
katkilar sunmustur. Finansal gelisme finansal aracilik yoluyla ekonomik biiyiimeye {ig
sekilde etki edebilmektedir.

Sermayenin Verimliligi: Finansal aract kurumlar sermayenin verimliligi artirmak yoluyla
ekonomiye iki sekilde etki edebilmektedir. Bunlarin ilki, asimetrik bilgi sorununu
gidermek yoluyla bilgi toplayarak alternatif yatirimlar1 degerlendirmektir. Bir digeri ise,
risk paylasimi yoluyla teknolojik yenilik faydasi sunacak ancak riskli olan buna karsilik
alternatifine oranla ¢ok daha verimli olabilecek yatirimlari 6ne ¢ikarmaktir(Pagano, 1993:
615-616).

Tasarruflarin isletmelere aktarilmas:: Finansal aracilik faaliyeti sunarken maliyetlerin en
aza indirilmesi daha etkili bir kaynak tahsisi sisteminin gelistirilmesini saglayacaktir. Bu
durum da ekonomik bitytimeye dogrudan etki etmektedir(Pagano, 1993: 615).

Tasarruf oranlarimi etkilemek: Finansal aracilarin tasarruf oranmi etkilemesi iki
sekilde gerceklesmektedir. Biri tasarruf miktar1 digeri ise, tasarruflarin sistem icindeki
hareketliligindeki verimlilik olarak tanimlanmaktadir (Gross, 2001: 17-21).

Sigorta sirketleri koruma fonksiyonlarini saglarken, sermayenin marjinal verimliligi,
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tasarruf oranlar1 ve teknolojik ilerleme ile ekonomik bilyiimeye katki sunarlar. Sigorta
sirketleri zarar eden ekonomik birimlerin zararlarini karsilamaktadir. Ekonomik birimler,
yani hane halklar1 ya da igletmeler, tizerindeki farkli riskleri sigorta sirketlerine devrederek
finansal pozisyonlarini belli bir dengede tutabilmektedirler. Uzerindeki risk yiikiiniin bir
kismini devreden bireyler, daha yiiksek degerdeki mal veya hizmetleri satin almaya istekli
olacaklardir. Boylece, sigorta iiretim ve istihdami tegvik edecek taleplerin yiikselmesine
ve en nihayetinde de ekonomik biiyiimenin artmasina neden olmaktadir. Bunun yani
sira, ¢alisanlarin sorumluluklari, mallari, hastaliklari, sakatlanmalar: ve kilit pozisyonda
caligan personellerin yasamlar1 ile ilgili riskleri sigorta sirketlerine transfer eden
isletmeler, kaynaklarini ve enerjilerini temel faaliyetlerine yonlendirebilirler. Isletmeler,
ekonomik biiylimeye yiiksek oranda katki sunabilecek gercek yatirimlar yapmaya cesaret
edebileceklerdir (Oke, 2012: 7018-7019).

Sigorta sirketlerinin ortaya ¢ikardig: yardimlagma, havuzlama ve risklerin devredilmesi
mekanizmalar1 olmaksizin mali faaliyetlerin bir kismi eksik kalacak ve sosyal refaha
ulasma amaci zorlasabilecektir. Sigortanin kapsam dis1 kalmasi durumunda igletmeler
bitylik miktarlardaki ihtiyat fonlarina ihtiya¢ duyabilirler. Olumsuz olaylarda finansmana
erisimi ¢ok sinirli olan kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler icin 6zellikle zor olacaktir. Sigorta,
sermayenin marjinal verimliligini artirarak yiiksek geri dontisii olabilecek projeleri
finanse etmek icin firmalarin yiiksek likit fon kaynaklarina ihtiya¢ duymayacak sekilde
kendilerini glivenceye alabilmelerini saglamaktadir. Boylece, sigorta sirketleri ekonomik
biylimeyi saglayacak gercek yatirimlari finanse etmek amaciyla fonlari korumaya
isteklidir (Oke, 2012: 7018-7019).

Hayat kalitesinin artmasi, yasam siiresinin uzamasi, yash niifus sayisindaki artis trendi,
dogum oranlarindaki diisiis, yiiksek emekli maast 6demeleri beklentisi ve kaliteli saglik
hizmeti istegi gibi degisen demografik haller, sosyal giivenlik sistemi {izerinde baskilara
neden olmakta ve bu durum da ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Ancak, 6zel
sigorta, sosyal gtivenlik sistemi tizerindeki baskinin azalmasina ve sorunun ¢éziilmesine
katki sunabilir. Emeklilik, hastalik, yaralanma ve issizligin finansal yiikiinden korunmay1
saglar. Hatta hayat, saglik ya da bireysel emeklilik gibi sigorta tiirleri devletin sosyal
giivenlik sisteminin yerini alabilirler.

Sigorta sirketleri tiim fonksiyonlarini yerine getirirken, fiiretilen kaynaklarin bir
kismini ihtiyaglarinin kargilanmasinda ve verdigi hizmetlerde kullanir. Eger sigorta
sirketleri kullandiklar1 kaynaklarin oranini disiirebilirse ya da diger bir ifadeyle
yatirima yonlendirilecek olan tasarruf oranini artirabilirse, ekonomik biiyiimeye
katk: sunabilecektir. Tasarruf oranlarini artirabilmenin yollarindan biri devralma ve
birlesmelerdir. Ayrica tiirev triinlerin kullanilmasi da daha etkin risk yonetim siirecinin
saglanmasina katki saglayacak ve boylece de kaynak kullanimindaki sizma oraninin
azalmasini saglayacaktir. Bunlara ek olarak, banka kanaliyla sigortacilik veya internet
tizerinden saglanan sigortacilik da, dagitim boyutunda maliyetlerin azalmasina ve tasarruf
oranlarinin artmasina neden olacaktir. Boylelikle, sigorta sektériinde yasanan tiim bu
gelismeler, ekonomik biiylimeyi olumlu etkileyebilecektir (Curak, Loncar ve Poposki
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2009: 34).

Calisma kapsaminda 2010-2018 ddnemine ait olmak iizere, Tiirk sigorta sektoriiniin
ekonomik bityiime tizerindeki etkisinin 6l¢tilmesi amaglanmig ve arastirmaya eklenmistir.

3.1. Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Sigortacilik sektdriiniin gelisimini 6l¢gmek amaciyla kullanilan bazi gostergeler mevcuttur.
Ancak ¢aligmada sigortacilik sektoriiniin hem temel ¢iktilarindan olan hem de sektoriin
gelismisliginin bir géstergesi olan toplam primler kullanilmigtir. Bunun yani sira ekonomik
biiytime ile sigortacilig: iliskilendirme amaciyla GSYH verilerinden yararlanilmigtir.
Caligmada oncelikle 2010(1)-2018(4) donemine iligkin 3 aylik verilerle ¢aligilarak tiretilen
toplam primler ile GSYH arasindaki iliskiyi ortaya ¢ikarmak amaciyla regresyon analizi
yapilmustir. Kullanilan veri seti T.C. Merkez Bankas1 EVDS (Elektronik Veri Dagitim
Sistemi) ve www.tsb.org.tr adresindeki resmi istatistiklerden derlenmistir. Veri setinde yer
alan degiskenler reel olarak belirlemistir. Caligma kapsaminda analizlerin yapilmasinda
Eviews 10 programindan faydalanilmistir.

Calismanin temel hipotezi su sekildedir.

H, = Toplam prim iiretimi ekonomik biiyiimeyi etkilemez.

H, = Toplam prim iiretimi ekonomik biiyiimeyi etkiler.

Yapilan ekonometrik analiz iki kissmdan meydana gelmektedir. Ilk olarak; zaman
serilerinin duragan olup olmadig1 incelenerek birim kok testleri uygulanmaktadir. Bunun
i¢in genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) teknigi kullanilmaktadir (Dickey ve Fuller, 1979:

426-430). Ikinci olarak, iiretilen primler ve GSYH arasindaki iliskinin incelenmesiamaciyla
regresyon analizi yapilmaktadir. Calismada kullanilan model su sekilde yazilmaktadir:

Y= pX+u

Y = Bagimli Degisken

X = Bagimsiz Degisken

B, = Sabit Terim

B, = Regresyon Katsayist

u = Hata Terimi

GSYH = B, + B, Toplam Primler + u

Caligmada, kurulan modelde iki degisken yer aldig1 icin basit regresyon modeli
kullanilmaktadir. Regresyon modellerinin kullanilmas: i¢in zaman serilerinin duragan
olmasi gerekmektedir. Bunun nedeni duragan olmayan serilerde modellerin ¢ogunlukla

sahteregresyonicermesinin analizlerin sonuglarinin yanls ¢ikmasina sebebiyet vermesidir.
Bagimli ve bagimsiz degiskenlerde duraganlik soz konusu degilse yapilan regresyonun
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anlamli olmasi beklenmemektedir. Dolayisiyla ¢aligmada, kullanilan degiskenlere ait
zaman serilerinin duraganlik bilgilerine bagvurulmus ve duragan zaman serileri elde
edebilmek adina serilerin logaritmik yapilar: kullanilmstir.

3.2. Bulgular ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Bu bolimde 6ncelikle kurulan model igin uygulanan birim kok testinin ve regresyon
analizinin sonuglarina yer verilecektir. Analizde, sabit terimli ve sabit terimli ve trendli
ADF istatistikleri ve MacKinnon kritik degerleri® bulunmustur. Serinin birim kok icerip
icermedigini arastirmak kapsaminda gelistirilen hipotezler su sekilde olmaktadir.

H = Seride birim kok vardir; seri duragan degildir.

H,= Seride birim kok yoktur; seri duragandur.

Gergeklestirilen analizlerin sonucuna gore, toplam prim tiretimi ve GSYH degiskenleri
sabit terimli ve sabit terimli ve trendli modelde elde edilen ADF degerleri MacKinnon
kritik degerlerinden mutlak deger olarak daha kiigiik oldugundan dolay1 zaman serilerinin
birim kok icerdigi gercegini agiklayan HO hipotezi reddedilememistir. Yani degiskenler,
kendi seviyelerinde duragan bulunamamustir ve birim kék icermektedirler.

Zaman serileri kendi seviyelerinde duragan olarak goriilmediginden, farki alinarak
serilerin duragan hale getirilmesi amaclanmistir. Calismada serilerin birinci farki
alinmus, sabit terimli ve sabit terimli ve trendli modelde GSYH ve toplam primler i¢in
hesaplanan ADF degerleri MacKinnon degerlerinden daha kiigiik olarak bulunmustur.
Seriler, birinci farklar: alinarak duragan hale getirilemediginden, duragan hale gelinceye
kadar farklar1 alinmasi islemleri devam etmistir. Serilerin ikinci farki alindiginda ise,
serinin duragan hale geldigi gozlemlenmistir. Béylece, toplam prim iretimi ve GSYH
degiskenleri sabit terimli ve sabit terimli ve trendli modeller kullanilarak duragan hale
getirilmis olup, toplam prim iretimi ikinci farki seviyesinde %1, %5 ve %10 anlamlilik
seviyelerinde duragandir. Yine GSYH degiskeni, sabit terimli ve sabit terimli ve trendli
modeller kullanilarak duragan hale getirilmis olup, ikinci farki seviyesinde %1, %5 ve %10
anlamlilik seviyelerinde duragandur. Ilgili durum Tablo 2'de ifade edilmektedir.

8- Sabit katsay1 ve trendi belirten degerler regresyon testinde var olup, olusturulan ADF birim kok sifir kabuli
altinda Eviews 10 ekonometri programi kapsaminda sunulan MacKinnon (1996: 600-620) kritik degerleriyle
kiyaslanmigtir. Duraganhk sartinin kargilanmasi i¢in ADF birim kok degerlerinin MacKinnon kritik degerle-
rinden mutlak degerce biiyiik olmasi ve negatif isaret bulundurmasi gerekmektedir. ADF birim kok testine gore
degiskenlerin ikinci diizey farklarinda, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde birim kokiin varligi s6z konusu
olmamaktadir.
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Tablo 2: Birim Kok Stnamasi

Degisken Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
ADF MacKinnon Krtigi ADF MacKinnon Krtigi

Intp -4.048712 %1 -3.699871 | -15.25987 (2) %1 -4.284580
2

%5 -2.976263 %35 -3.562882

%10 -2.627420 %10 -3.215267

Ingsyh | -7.118936 %1 -3.670170 | -4.974844 (2) %1 -4.356068
)

%5 -2.963972 %5 -3.595026

%10 -2.621007 %10 -3.233456

Incelenen degiskenlerden yola gikilarak meydana getirilen model su sekilde olmaktadur:
Ingsyh = B, + B,Intp + u,

Bu kapsamda degiskenlere iliskin olarak tahmin edilen regresyon modeli ve ilgili
parametreler Tablo 3'de yer almaktadir.

Tablo 3: Regresyon Analizi Sonuglar1

Degisken Biiyiiklik Std. Sapma t-Istatistik Olasilik

C 4.083981 0.556064 7.344447 0.0000

INTP 0.774956 0.056506 13.71462 0.0000

R? 0.846909  Mean dependent var 11.70872

Diizeltilmis R? 0.842407  S.D. dependent var 0.164775

S.E. of regression 0.065412  Akaike info criterion -2.562255

Sum squared resid 0.145479  Schwarz criterion -2.474282

Log likelihood 48.12060  Hannan-Quinn criter. -2.531550

F-statistic 188.0908  Durbin-Watson stat 1.731512
Prob(F-statistic) 0.000000

Tablo 3de agiklanan parametreler modelde yerine yazildiginda regresyon denklemi su
sekilde olmaktadir:

Ingsyh = 4.08398134827 + 0.774955661432*Intp
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Tablo 3de yer alan regresyon analizi sonuglarina gore, olusturulan model biitiiniiyle %5
seviyesinde anlamli bulunmustur. P degeri (F istatistik) %5’ten kiigiik olarak gozlenmistir.
Ayrica modelin agiklayicihik gilicii yiiksektir. Ciinkdi bagimli degiskendeki (GSYH)
degisimlerin %85’ini bagimsiz degisken (toplam primler) agiklamaktadir. Tek bagimsiz
degiskenin yer aldig1 ¢alismalarda, modelin aciklama giicii ifade edilirken diizeltilmis R*
degeri yerine R*degeri kullanilmasi siklikla tercih edilmektedir (Aydin, 2010:332; Tunal,
2017:10). Calismada kullanilan model tek bagimsiz degisken icerdiginden, modelin
aciklama giiciinii ifade ederken, diizeltilmis R* degeri yerine R?degeri kullanilmistir. Buna
gore toplam primler ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusu
iken toplam primlerdeki %1’lik artis ekonomik biiylimede binde 77’lik bir artisa neden
olmaktadir. Dolayisiyla ¢alismanin baginda kurulan “Toplam prim diretimi ekonomik
biiyiimeyi etkilemez” bi¢imindeki H_ hipotezi reddedilir. Yani, toplam prim iiretimi ve
ekonomik biiylime arasinda olumlu bir iligki gozlenmistir.

TARTISMA

Ekonomik kayiplara kars: kalkan vazifesi gormesi nedeniyle sigortacilik sektorii 6zellikle
gelismis ekonomilerin &nemli bir pargasini olugturmaktadir. Ornegin sigortacilik
sektoriiniin gelismiglik olgiitlerinden biri olarak kullanilan kisi bagina prim tretimi
(Srbinoski, 2016: 32), 2017 yilinda Tirkiyede 149$ iken; gelismis piyasalarda 3517$
olarak bilinmektedir. 2018 yilinda ise, Tiirkiyede kisi bagina prim tretimi 128$, gelismis
piyasalarda 3737$ olarak ifade edilmektedir. Dolar kurundaki dalgalanmalar, prim
tiretiminin diismesinin nedenlerindendir. (Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu, 2018: 11-
12). Tiirkiye gorece zorlu makro etkenlere ragmen sigortacilik sektoriinde siirekli olarak
gelisim gosterebilmistir. Ancak yine de sigortaciligin gelismis oldugu ekonomilerin kisi
basina prim iiretiminin Tiirkiye'ye oranla yiiksek oldugu bilinmektedir. Ornegin, OECD
iilkeleri i¢inde yer alan Ingilterede 2017 yilinda kisi basina diisen sigorta prim tutari
5112$; ABDde 6706$; irlandada 9532$; Danimarkada 6315$; Isvigrede 6904$; Fransada
4225$ ve Liksemburgda 41011$ olarak bilinmektedir. OECD iilkeleri disinda yer alan
Cinde ise 2017 yilinda kisi basina diigen sigorta prim tutart 8270$ ve Singapurda 5411$
olarak goriilmektedir (www.stats.oecd.org). Brown, Chung ve Frees (2000)de, OECD
tilkelerinde gelir ve yasal sorumluluklarin, sigorta talebini artirdigi, servet ve zarar
olasiliginin sigorta alimini olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ward ve Zurbruegg
(2000), 1961-1996 yillar1 arasindaki dénemde OECD fiiyesi iilkeler iizerinde yapilan
caliymanin sonuglari incelendiginde; sigorta sektériiniin ekonomik bitytimeyi destekleyip
desteklememesi tilkelerin ulusal durumuyla ilgili olmaktadir. Yani baz iilkelerde sigorta
sektoril ile ekonomik bitytime arasinda olumlu iligkiye rastlanirken, bazi tilkelerde ise iliski
saptanamamuistir. Yildirim (2015), Tiirkiyedeki sigortacilik sektoriiniin 2006-2014 yillar:
arasindaki donemine ait verilerin analiz edildigi ¢alismasinda, sigortacilik ile biiyiime
arasinda nedensel bir bag kurulamamistir. Sadece ekonomik bilyiimeden sigortaciliga
tek tarafli bir bagdan bahsedilmektedir. Benzer nedenlerle Tiirkiyede kisi bagina diigen
prim iretiminin artirilmas siirecinde, daha fazla kisinin sigortali olmasi ve en temelde
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de sigortali olma bilincinin gelistirilmesi beklenmektedir. Béylece hem sigorta sektorii
belirgin bir gelisme gosterebilir hem de ekonomiye olan etkisi artabilir.

Sigortacilik sektoriiniin diger bir gelismislik 6l¢titii olan primlerin GSYH i¢indeki orani
(penetrasyon) Tiirkiyede %1,42 iken; gelismis piyasalarda %7,76dir. 2015 yilinda iiretilen
primlerde yaganan artislara bagli olarak penetrasyon oraninda artig gozlenmistir. 2018
yilinda ise penetrasyon orani bir dnceki yila gore kiigiik bir oranda gerileyerek %1,36
olmustur. Bu oran ekonominin gelismis oldugu iilkelerde Tiirkiye’ye oranla daha yiiksek
olmaktadir. 2017 yilinda OECD iilkeleri arasinda yer alan Ingilterede penetrasyon orani
%12,8; Amerikada %11,2; Irlandada %13,6; Fransada %10,6 ve Litksemburgda ise %38,8
olarak bilinmektedir. OECD iilkeleri disinda yer alan iilkelerden Cinde 2017 yilinda
penetrasyon orant %17,9 ve Singapur'da %9,4 olarak goriilmektedir (www.stats.oecd.org).
Beenstock, Dickinson ve Khajuria (1988), Outreville (1990), sigorta primlerinin GSYH
ve faiz oranlariyla iligkili oldugu kisa ve uzun vadede sigorta primlerinin kisi basina
diisen gelirle artis egilimi i¢inde oldugu tespit edilmistir. Browne ve Kim (1993), Hofstede
(1995, 2004), Fukuyama (1995), sosyal destegin sigorta talebini etkiledigi sonuglari
desteklenmistir. Bu durum da sayilan tilkelerde ve diger sigortacilik sisteminin gelismis
oldugu tilkelerde GYSH iginde sigortaciligin payinin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir.

Tiirkiyede ise sahip olunan potansiyelin yiiksek oldugu ve sayilan iilkelerdeki seviyeye
gelebilmek adina caba sarfedilmesi gerektigi, GSYH icindeki payinin az olmasi sebebiyle
ekonomiye etkisinin de gorece diisiik oldugu s6ylenebilir. Karsilagtirmalar gostermektedir
ki Tirkiyede sigortaciligin ekonomiye etkisi, gelismis iilkelerdeki sigortaciligin gelismislik
seviyesine ulasamamistir. Bu durumun en 6nemli nedenleri iilke ekonomisinin yasadig1
dalgalanmalar, toplumda sigorta bilincinin yavas gelismesi ve zaman zaman sigorta
sirketlerinin etkin calisamamalar1 olarak sayilabilmektedir. Holsboer (1999)a gore,
sigorta sektoriiniin ekonomideki yerinin derinlesmesi, artan kaynak miktarina ve
finansal sistemdeki yiikselen rekabete bagli olmaktadir. Uzun vadeli tasarruflarin artmasi
sermaye piyasasinin gelismesini desteklemekte ve bu yolla ekonomik biiyiimeye etki
edilebilmektedir.

Ugiincii olarak, primlerin biiyiime oranlari, bir ekonomide sigorta sektoriiniin geligimi
hakkinda bilgi verebilmektedir (Srbinoski, 2016: 32). 2013 ve 2018 yillar1 arasinda prim
artig oran1 dalgalanma gosterse de hep pozitif seyretmistir. En dikkat ¢ekici bityiime, 2016
yilinda %26,64 olarak goriilmektedir. 2017 yilinda ise reel prim artig1 %3,43’te kalmugtir.
Bunun en 6nemli sebebi, hayat dis1 sigortalarda prim tiretiminde yasanan artis hizinin
azalmasidir. 2017 yilinda trafik sigortalarinda tavan fiyat uygulamasina gidilmistir. Hayat
dis1 sigortalarm primlerinin 6nemli bir kismini olusturan trafik sigortas: primleri, tavan
fiyat uygulamasi nedeniyle bir 6nceki yildan daha az artis gostermistir. Hayat dis1 sigorta
branginda 2017 yilinda iretilen primler, bir 6nceki yila oranla sadece %0,1 biiyiime
gosterebilmistir. Bu durum da genel prim artig oranlarinin azalmasina neden olmustur.
2018de prim artis orant %17,3% yitkselmis ve toplamda 54,6 milyar TL prim tretimi
gerceklesmistir.(Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu, 2018:4).
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Sigorta sektoriiniin etkin ¢alismasi, sermayenin marjinal verimliligini artirarak,
tasarruflarin yatirima ayrilan kismini yiikselterek ve tasarruf oranlarmi degistirerek
ekonomik biiylimeye etki etmektedir. Webb, Grace ve Skipper, (2005), Webb, Grace ve
Skipper (2002)de, bankacilik sektérii ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir iligki
oldugu, sigorta ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkinin ise 6nemsiz kaldig1 yoniinde
bulgular elde edilmistir. Arena (2008) de, hayat ve hayat dis1 branslarda gerceklestirilen
faaliyetler ile ekonomik biiytime arasinda olumlu ve anlamli iligkiye rastlanmustir. Peter ve
Kjell (2006), Chau, Khin ve Teng (2013), Zouhaier (2014)de hayat sigortast ile ekonomik
biiylime arasinda zayif bir iliski bulunurken, Haiss ve Siimegi (2008), Chen, Lee C., Lee E
(2012)de, iliski olumlu gézlenmistir.

Kugler ve Ofoghi (2005), sigorta sektoriindeki bitytime ile ekonomik biiyiime arasinda
nedenselligin oldugunu ifade ederken, Chau, Khin ve Teng (2013) de bu iligki
gozlenmemistir. Ayrica Kugler ve Ofoghi (2005)deki sonuglar, sigorta sektoriiniin
buytikligi ve sigorta pazarinin tiim bilesenleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
vadeli bir iligki oldugunu gostermektedir.

SONUC

Aragtirmada, finansal sistemin 6nemli unsurlarindan biri olan sigorta sektorii ele alinmus,
Tiirk Sigorta Sektoriniin performansinin ol¢iilmesi amaglanmis ve sigorta sektoriiniin
ekonomik biiylimeye olan katkis1 incelenmistir.

Sigortacilik sektoriine branglar 6zelinde bakildiginda 2017 yilinda toplam primlerin
%82,26’s1 hayat dig1 bransta; 17,74’si hayat branginda iiretilmistir. Benzer sekilde 2018
yilinda da iretilen toplam primlerin %87,32’si hayat dis1 branslarda, %12,68’1 hayat
bransinda tretilmistir. 2018 yilinda bir 6nceki yila gore, iiretilen toplam primler icinde
hayat dig1 bransin paymin arttig1 goriilmektedir. Sigorta sirketlerinin ekonomiye birincil
katkis1 fon yaratma islevini yerine getirerek kaynak tahsisini saglamasidir. Bu noktada
sektorde baskin olan bransin hayat bransi olmas: istenmektedir. Ancak 2018 ve dnceki
donemlere bakildiginda, sigortacilik sektériinde baskin olan bransin hayat dist brang
oldugu anlagilmaktadir.

Hayat ve hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin sektor rasyolar:
sigortaciligin gelecegini yorumlamak ve ¢ikarim yapmak adma onemli gostergeler
olarak goriilmektedir. Hayat disi branslarda aktif kalitesi ve likidite oranlar1 olmasi
gereken seviyenin altinda kalmistir. Yani hayat dig1 branslarda faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin teknik karsiliklar ve sigortalilara 6deme konusunda yeterli olamadig:
seklinde yorumlanmigtir. Hayat branginin aktif kalitesi ve likidite oranlarmin yeterli
diizeyde oldugu, teknik karsilik ve sigortalilara 6deme konusunda da olumu bir seyir
izledigi gozlemlenmistir.
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2018de hayat dis1 brangta islem yapan sigorta sirketlerinin hasar prim orani hayat brangina
oranla daha yiiksektir. Buna gore, 2017 yilinda hayat dis1 bransta hasar prim orani
%770larak gerceklesmis, 2018 yilinda ise 2017 yilina gore 8 puan artig gostererek %85
seviyesine yiikselmistir. Hayat dis1 bransta Muallak Hasar Karsiliklar: hasar prim oraninin
artmasina sebep olmustur. Hayat bransinda hasar prim oran1 2007 ve 2018 yillar1 arasinda
dalgali bir seyir izlemis ve 2018 yilinda %45 olarak gerceklesmistir. Bilesik oran hayat dis1
bransta hayat bransindan daha yiiksek olarak goriilmektedir. Teknik karsilik oranlarinda
sektor genelinde biiyiik bir sorun goziikmese de, hayat dis1 bransta 6zellikle 6zsermaye/
teknik karsilik rasyosu hayat bransina gore daha yiiksek seyrettigi bilinmektedir. Bu
durum hayat dis1 brangin 6zellikle sorumluluk sigortalarinda yiiksek teknik karsilik
gosterme zorunlulugundan kaynaklanmaktadir. Ayrica hayat dis1 branglarda hasar prim
oranlar1 son yillarda yiikselis gosterdiginden, sigorta sirketlerinin 6zsermaye artirdig:
gozlenmektedir.

Calisma kapsaminda sigorta sektoriintin faaliyetleri sonucu tiretilen toplam primlerin
GSYH tizerinde olumlu etkisi oldugu goriilmistir. Bu sonu¢ Wadlamannati (2008),
Marijuana ve dig. (2009), Njegomir ve Stoji¢ (2010), Oke (2012), Akinlo ve Apanisile
(2014), Ege ve Sarag (2011), Adams ve dig. (2005), Sarioglu ve Tagpunar (2011) ¢alismalar1
ile benzerlik gostermektedir.

Elde edilen bulgular kapsaminda degerlendirme yapmak gerekirse; sigorta sektoriiniin
ve genel olarak finans sektoriiniin gelismesi ile finansal sistem igindeki aracilarin rolleri
eskiye oranla daha da 6nem kazanacak ve GSYH tizerindeki paylar1 artis gosterebilecektir.
Tiirkiye bu anlamda potansiyeli olan bir iilkedir ve gelecek yillarda sigorta sektoriiniin
GYSH’ya olan etkisinin artacagi oOngoriilmektedir. Sigorta sektoriiniin gelisim
gosterebilmesi, hem genel ekonomik gostergelerin olumlu seyretmesine ve toplumda
sigorta bilincinin artmasina hem de sigorta sirketlerinin etkin bir sekilde yonetilmesine
bagli olmaktadur.

2018 yilinda hayat ve hayat dis1 branglarda incelenen bazi oranlarda 6nceki yillarda var
olan egilimlerin tersine bir dalgalanma goriillmiistiir. Ornegin; hayat dis1 alanda hasar
prim ve bilesik oranda artma izlenirken, sermaye yeterlilik orani, 6zsermaye aktif toplami1
orani ve teknik kargiliklarda var olan egilimin tersine hareketler gértlmiistiir. Hayat
alaninda ise, hasar prim ve bilesik oranda artma goriiliirken diger oranlarin bir¢cogunda
tersine dilgme yasanmustir. Bu kosullar altinda 2019 yili bityiik 6nem kazanmakta ve 2018
yilinda baglayan dalgalanmanin devam edip etmeyecegi arastirilmali ve sektorii bekleyen
farkli kosullar dikkatle takip edilmelidir. Oran analizinin olas: degisiklikler konusunda 6n
uyari olarak kullanilabilecegi unutulmamalidir. Ayrica sektorde faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin oranlarinin incelenmesi ve sektor ortalamalarina yakinliklari/uzakliklar
aragtirilabilir. Benzer sekilde enflasyon oranlarinin branslar tizerindeki etkisi de yeni
aragtirmalara konu olabilir.

Bunun yani sira sektoriin gelismekte olmasi bazi sorunlar dogurmaktadir. Sektore dair
yapilan diizenlemeler kapsaminda 2004-2005 yillar1 6ncesine ait verilerin toplanmasinin
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zorluklari, sektoriin gegmis yillarinin aragtirilmasini zorlastirmaktadir. Ayrica gelismekte
olan bir sektor olmasindan dolay: yasal diizenlemeler ile siirekli olarak desteklenmektedir.
Bu durum sigorta sektoriiniin daha saglam temellere sahip olmasini saglarken diger
yandan bilango ve finansal tablolarda yer alan kalemlerin isimlerinin ya da hesaplanma
yontemlerinin degismesine ve dolayisiyla ge¢mis verilerle kopukluklar yasanmasina da
sebep olmaktadir. Sektoriin finansal sistem icerisinde daha da saglam bir yer edinmesiyle
sorunlar asilabilecektir.

Sigorta sektoriiniin polige iiretimi, Karayollar: Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortasi (Zorunlu Trafik) ve Kasko Sigortasi gibi hasar/prim oraninin yiiksek oldugu
sigorta branslarinda yogunlagmasi sektoriin etkinligini diisiirmektedir. Sirketler hasar/
prim oraninin diistik seyrettigi daha karli sigorta branslarinda polige tiretimini destekleyici
calismalar gelistirebilirler.

Ayrica, sigorta sektorii, bircok sektérde oldugu gibi teknolojik ilerlemelerden biiyiik
oranda etkilenmektedir. Bu kapsamda, sigorta sirketlerinin performanslarini 6lgmeyi
hedefleyen ¢alismalar, teknolojik ilerlemenin sigorta sektoriinii etkilemesiyle, tamamen
ya da kismen degisim gosterebilecektir. Ornegin yakin bir gelecekte yapay zekanin
devreye girmesi s6z konusu olabilecek ve ok daha kapsamli veri setlerinin kullanildig1
algoritmalarin gelistirilmesi sonucu sigortacilik bugiinkii anlayisinin oldukga ilerisine
tasinacaktir. Ozetle, teknolojik ilerlemeler sigorta sektoriinii suandan Ongoriilmesi
miimkiin olamayacak seviyelere tasiyabilecektir.
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