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ARTICLEINFO

Senyoraj, paranin iiretim maliyetiyle lizerindeki yazili deger arasindaki farktir. Senyoraj geliri,
devletin para basma hakkini elinde bulundurmast neticesinde elde ettigi gelirdir. Enflasyon vergisi
ise, enflasyon sebebiyle elinde para tutanlarin ugradiklar sermaye kaybidir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin emisyon yetkisi bulunmamasi nedeniyle resmi para birimi olarak
Tiirk Lirast’n1 kullanmas1 dolarizasyon kavrami olarak tanimlanir. Emisyon giiciine sahip olan taraf
para arz1 ile senyoraj geliri elde ederken, dolarizasyonu uygulayan taraf ise dolagimdaki paranin
satin alma giiciiniin reel olarak azalmasi sebebiyle enflasyon vergisine maruz kalir. Bu ¢alisma ile;
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nin Tiirk Lirast kullanimi nedeniyle maruz kaldigi diisiiniilen
enflasyon vergisini yillar itibariyle incelenmis, ortaya ¢ikan bulgulari, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ayn1
stire¢ igerisinde KKTC’ye yapmis oldugu yardim miktari ile karsilagtirmak suretiyle durum analizi
yapilmustir.
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Seigniorage is the difference between the value of the money and production cost. Seigniorage
income is what the Government earns via its right to print money. Inflation tax is the loss of capital,
due to inflation, of those who keep cash with themselves. The use of Turkish Lira (TRY) as official
currency of Turkish Republic of Northern Cyprus (TRNC), because of the lack of emission authority
of the Central Bank of TRNC can be classified as dollarization. While the party with emission
authority earns seigniorage income, the other party is subjected to inflation tax due to loss in
purchasing power of money in circulation. The aim of this study is to investigate the inflation tax
that TRNC has been exposed to due to the use of TRY and to compare this with the aid received
from Republic of Turkey in the same time frame.

1. Giris

tartisilir duruma gelebilmektedir. Bunun nedeni yasanilan
enflasyon siireci ile iilkedeki toplam arzin toplam talebi

Kuzey Kibris Tiitk Cumbhuriyeti (KKTC) ekonomisinde
ozellikle yiiksek doviz kurlarina bagli dalgalanmalarin ve
yiiksek enflasyon oranlarinin yasandigi, dolayisiyla halkin
alim giiclinliin diistiigii baz1 zamanlarda, kamuoyunda
senyoraj, dolarizasyon ve enflasyon vergisi gibi kavramlar
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karsilayamamasiyla birlikte kullanilan paranin deger
kaybetmesi ve bu durumun fiyatlar genel diizeyinin devamli
surette ylikselmesine yol agmasidir. Boyle zamanlar
iilkedeki istikrar1 bozmakla Dbirlikte, uzun donemde
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ekonomik kalkinmayi da olumsuz etkilemektedir (Oner,
1994).

Tedaviile giren paranin satin alma giicii ile paranin basilma
maliyeti arasindaki fark senyoraj olarak adlandirilir. Genel
anlamda ise senyoraj, paranin iiretim maliyeti ile iizerinde
yazili deger arasindaki farktir. Meydana gelen bu fark
devletin emisyon islemi sonrasinda kendi kasasina gelir
olarak girer. Bu gelir senyoraj geliri olarak tanimlanir.
Uretim karsilign olmaksizin elde edilen bu gelir, iiretilmis
mal hizmetlere Kkarsiliksiz ortak olunmasi anlamina
gelmektedir. Piyasada dolasimda bulunan para ise, paranin
arzi ile belli bir oranda deger kaybetmektedir. Bu durum,
kisilerin ellerindeki paranin satin alma giiciiniin tipki devlete
vergi vermeleri durumundaki gibi azalmasina yol agar. Bu
azalma miktari ise enflasyon vergisine esittir.

Eger bir yerli para baska bir yabanci paranin kullanimi ile
paranin hesap birimi olma, 6deme aract olma ve paranin
deger saklama gibi islevlerini yerine getiriyorsa bu durum
dolarizasyon olarak tanimlanir (Ozen, 2018) Joint Economic
Committee Staff Report’unda (1999), dolarizasyon olgusu
cesitlere ayrilmaktadir. Bunlar gayri resmi dolarizasyon, yari
resmi dolarizasyon ve resmi dolarizasyon olmak iizere ii¢
gesittir (Schuler, 1999). KKTC Merkez Bankasi’nin emisyon
faaliyeti bulunmamasi nedeniyle resmi para birimi olarak
Tirk Lirasi’n1 se¢gmesi resmi dolarizasyon ya da tam
dolarizasyon kavramu olarak tanimlanabilir. Cilinkid
KKTC’de TL yani yabanci para yasal olarak 6zel ve hakim
statiide olup, hiikiimet tarafindan dolasimdaki TL yasal
anlamda hesap birimi olarak kabul etmektedir ve ayni
zamanda 6demelerde kullanilmaktadir.

Resmi olarak dolarize olmus bir iilke, parasini kullandig:
iilke ile birlesik bir para alaninin pargast durumuna gelmistir.
Gelismekte olan iilkelerde sik¢a goriilen olgulardan bazilari,
yiiksek enflasyon ve parasal konulardaki problemlerdir. Bu
kapsamdaki {iilkeler istikrarli ve giivenli ekonomilere sahip
diger iilkelerin paralarim1 kullanmay1 tercih ederek
kendilerini bu tiir tehlikelerden bertaraf edebilirler. Ciinkii
normal kosullarda, resmi olarak dolarize olunan yabanci
iilkenin parasinda ekonomik ve yapisal problemler sikc¢a
goriilmemektedir  (Ozen, 2018). Ote yandan resmi
dolarizasyonun ekonominin korunmasini garanti etmedigi
unutulmamalidir.  Ornegin paras1 tercih edilen iilkeyi
ilgilendiren bir siyasi kriz, dolarize olmus iilkenin
ekonomisini de olumsuz etkiler. Bununla birlikte Edwards’a
(2001) gore, dengesiz dis ticaret hadleri olan, Onemli
ekonomilerle derinlemesine entegre olmayan iilke
ekonomilerinin dolarize olmalart halinde ciddi maliyetlere
maruz kalinacagi, dissal soklarla bas etmede zorluk
cekilecegi ileri siiriilerek dolarizasyonun benimsenmesi
dogru degildir. Bu nedenle yiiksek enflasyon dénemlerinde
KKTC’de tartisma yaratan goriis, emisyon giiciine sahip olan
tarafin para arz1 ile senyoraj geliri elde ettigi, dolarizasyonu
uygulayan tarafin ise dolagimdaki paranin satin alma
giiciiniin reel olarak azalmasi sebebiyle enflasyon vergisine
maruz kaldig1 seklindedir.

Ote yandan, Tiirkiye Cumhuriyeti, KKTC’nin varolus
miicadelesinde maddi ve manevi katkilariyla KKTC
devletinin her daim yam baginda yer almigtir. KKTC
ekonomisin bilyiimesi ve kendi ayaklari iizerinde
durabilmesi i¢in ¢ok uzun yillardan bu yana kesintisiz hibe
ve kredi yardiminda bulunmaktadir (Bozkurt Gazetesi,
1959).

Calismanin amaci, 2002 yilindan giiniimiize degin yillar
bazinda KKTC eckonomisinin maruz kaldigi diigiiniilen
enflasyon vergisi miktarlarini hesaplamak, bu verileri aynm
yillar itibariyle TC’den gelen yardim miktarlar1 ile
karsilagtirmak ve bulunan verileri GSYIH i¢indeki paylari
oraninda inceleyerek analiz etmektir.

KKTC ekonomisinin dolagimdaki para, vadesiz ticari
mevduatlar, vadesiz tasarruf mevduatlar1 ve Merkez
Bankas1 mevduatlari karsiliklarint kisaca M1para arzinin,
piyasada ki yiiksek enflasyon ve doviz kuru nedeniyle
yasanan sermaye kayiplarinin enflasyon vergisi miktari
olarak diisliniilmiistiir.

Calismada Bailey (1956), Friedman (1971) ve Phelps’in
(1973) yapmis oldugu c¢aligmalarda enflasyon vergisi
hesaplamalarina yonelik ana tanimlardan faydalanilmistir.
Ayrica Tirkiye’deki enflasyon vergisine iliskin yapilan
calismalarda Yildirim (1996) ve Soénmez’in  (1993)
kullandig1 hesaplama sekli irdelenmistir. Obstfeld, (2012) ve
Ferrer’iin (2012) gelismis analiz yontemleri ile ulastiklar
enflasyon vergisine iligkin sonug¢ da incelenmistir. Bununla
birlikte bu ¢aligma sonucu KKTC’deki enflasyon vergisine
ait bulgular, Besim’in (2019) calisma kagidinda yer alan ayni
yillardaki bulgular ile karsilastirilmistir.

KKTC yazili basinda bazi akademisyenler nadir zamanlarda,
maruz kalindigi diisliniilen enflasyon vergisinin yarattigi
negatif etkileri yilksek sesle dillendirse dahi, literatiirde
KKTC ekonomisindeki enflasyon vergisine ait hesaplanmis
bir bulguya rastlanmamuigtir. Calismada, enflasyon vergisi ve
parasal yardim miktarlarinin GSYIH i¢indeki paylarina gére
bulunan verilerin aynmi platformda sunulmasi, yapilabilecek
tartisma ve analizler igin saglhkli bir veri tabani
olusturacaktir.

KKTC yazili basinda bazi akademisyenler nadir zamanlarda,
maruz kalindig1r diisliniilen enflasyon vergisinin yarattigi
negatif etkileri yiiksek sesle dillendirse dahi, literatiirde
KKTC ekonomisindeki enflasyon vergisine ait hesaplanmig
bir bulguya rastlanmamistir. Calismada, enflasyon vergisi ve
parasal yardim miktarlarinin GSYIH i¢indeki paylarina gére
bulunan verilerin ayn1 platformda sunulmasi, yapilabilecek
tartisma ve analizler igin saglkli bir veri tabani
olusturacaktir.

2. Yontem

Gelismekte olan {ilkelerde oldugu gibi KKTC’de de en
onemli ekonomik gostergelerin basinda enflasyon olgusu yer
almaktadir. Bu olgu biylime, igsizlik gibi ekonomik
performansi etkilemede biiyiik rol almaktadir.
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Monetarist yaklasimda senyoraj, devletin hiikiimdarlik
hakkini kullanmasi ve bu yolla gelir elde etmesidir. Ampirik
calismalarda senyoraj parasal tabandaki degismenin tiiketici
fiyat endeksine orami seklinde 6l¢iilendirilmektedir (CTM/P)
(Haan, Zelhorst, & Roukens, 1993). Ancak karistirilmamasi
gereken bir husus senyoraj gelirinin enflasyon gelirine esit
olmadigidir.

Bailey (1956), enflasyon vergisini enflasyon oraninin reel
parasal tabanla g¢arpimi olarak tanimlamaktadir. Benzer
sekilde Friedman, (1971) wve Phelps, (1973) yaptig1
calismalarda da enflasyon vergisini enflasyon sebebiyle para
tutanlarin ugradiklar1 sermaye kayb1 ve dolayistyla asagidaki
gibi enflasyon oraniyla reel para balanslarinin g¢arpim
seklinde ifade edilmektedir.

EnflasyonVergisi = m * (M/P) (1)
7 = enflasyon orani,
(M/P) = reel para arz1

Tiirkiye’de ki enflasyon vergisinin hesaplanmasina iligkin
yapilan bir ¢alismada (Yildirim, 1996), kamu agiklarinin
enflasyonist finansmaninda enflasyon vergisini hesaplamak
icin reel balanslar ile enflasyon oraninin ¢arpimindan hareket
edilerek, Tiirkiye’de ki enflasyon vergisini hesaplamig ve
bulunan degerlerin GSMH i¢indeki payma dikkat
cekilmistir.

Bu ¢alismada Obstfeld, (2012) ve Ferrer’iin (2012) gelismis
analiz yontemlerinden yararlanilmistir. Buna gore reel
toplam senyoraj tanimi soyle ifade edilmektedir:

Se = S, + mvergisi, (2)
S, = p fiyatindaki senyoraj
nvergisi, = t zamanindaki enflasyon vergisi

esitligi anlamlastirmak amaciyla Ahumada, Gonzalez ve
Alveredo’iin (2000) ¢aligmalarindan yararlanilmig ve buna
gore toplam senyoraj kavrami asagidaki gibi ifade edilmistir.

S¢ =AMy /Py = (Mg -M—1) / P: (3)
Burada:
S = t zamanindaki senyoraj
M, = nominal para arzi
P, = t zamamindaki fiyatlar genel seviyesini

P,_; = t — 1 zamanindaki fiyatlar genel seviyesini ifade
etmektedir. Eger,

m; = AM, / P; tzamaninda reel para arz1 ve

my_y = M;_; / P,_; t —1 zamaninda reel para arzi

olarak diistiniiliirse (3) deki asagidaki gibi yazilabilir:

Se= AM; /P, = M, [ P~ (M¢—q [ P—)(Pe—1/ Pt) =
me— my_1(Pe_1/ P) (4)

m;_,’in (4) toplama ve ¢ikarilmasi ile:
Se = me- meg+ meg (1 — Py/ Pr) (5)

Eger enflasyon orani, m = (P,- P,_; / P,_, ) olarak
verilirse (5)’ deki esitlik

Se =AMy /P = mg-mp_y + mey(m/1+ )
olacaktir. (6)

Gorildigii tizere senyoraj geliri iki farkli verinin
toplamindan elde edilmektedir. Birincisi devlet tarafindan
enflasyondan etkilenmemis para miktarindaki degisimi ifade
eder ikincisi ise fiyatlarin degisim gostermesiyle sabit olan
reel balanslardaki artig1 yani enflasyon vergisini tanimlar.

Obstfeld’e (2012) gore ise, ayni esitlik siirekli zaman igin
diistintiliir ise, sadece t zamanindaki senyoraj geliri asagidaki
sekilde basite indirgenebilir.

Sf ZAMt/Pt = ﬂtmt+ Amt(7)

Bu esitlikte enflasyon vergisi sadece enflasyon orani ¢arpi
para arzidir. ( [J . m ). Literatiirde, Tiirkiye’de biitce
harcamalarina iliskin IX. Tiirkiye Maliye Sempozyumu’nda
Biitce Agiklarinin Finansmani ve Enflasyon isimli ¢alismada
da enflasyon vergisine ait bulgular benzer yaklagimla elde
edilmistir (S6nmez,1993). Aym sekilde bu ¢alismada elde
edilen son iki yila ait bulgular Besim’e (2019) ait ¢aligma
raporundaki yontemle uyumluluk gostermektedir.

3. Yonetme iliskin Kavramlar
3.1.Para Arz1 (M1) ve Yabanci Para (YP)

Ekonomide dolagimdaki mevcut para miktari para arzi olarak
ifade edilir (Unsal, 2000). Literatiirde M harfi ile gdsterilen
para arzi darliktan genislige dogru siralanmak {izere farkli
iceriklere sahiptir. Bu igerikler lilkeden iilkeye g¢esitlilik
gosterse dahi yaklagim aynidir. KKTC Merkez Bankasi para
arzin1t M1, M2 ve M3 olarak tanimlamaktadir. Buna gore,

M1 = Dolagimdaki Para + Vadesiz Ticari Mevduat + Vadesiz
Tasarruf Mevduati + Vadesiz Diger Mevduat + KKTC
MB’deki mevduattir (KKTC MB, 2019).

Ekinci’ye (2003) gore likidite oram1 en yiiksek para arzi
tanim1 M1°dir ve dar tanimli para arzi olarak nitelendirilir.
Bugiiniin para stoku, M1 adi verilen parasal toplamdan
olugmaktadir. Kamu dolagimindaki nakit para ve vadesiz
mevduati icerir.  Yani cari hesaplardaki madeni para,
banknot ve vadesiz mevduati (diger bankalarin mevduatlari
dahil ) para olarak adlandirilir. Ciinkii bu kalemler diizenli
O0demelerin yapilmasinda dogrudan transfer edilebilecek tam
likiditeyi temsil etmektedir. Dolayisiyla, senyoraj ve
enflasyon vergisi i¢in referans olan para miktar1 bugiiniin
M1’dir (Huber, 2000). Bu nedenle c¢aligmada piyasada
dolasan para arzi olarak M1 degerinin kullanilmasi uygun
goriilmiistir.
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Yabanci para, iilke ekonomi piyasasinda kullanilan her ¢esit
yabanci iilke parasina verilen isimdir. KKTC ekonomisinde
agirlikli olarak kullanilan yabanci para birimleri basta Sterlin
olmak iizere Euro ve Dolardir. Hesaplamalarda M1
miktarindan, vadesiz yabanci para miktar1 ¢ikarilmistir.
Calismada dogru sonuglara ulasabilmek icin M1 para arzi
miktarlarindan YP vadesiz miktarlar1 ¢ikarilmistir (DPO,
2019). Yine yillar itibariyle hesaplamalarda kullanilan M1
para arzi degerleri, enflasyondan armdirilmis M1 reel para
arzi degerleridir.

3.2.Enflasyon Orani

Enflasyon bir ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
gozlenen siirekli ve genel kapsamli artis1 ifade etmektedir.
Enflasyon oraninin yiiksek olmasi ekonomik biyiimeyi
olumsuz etkileyerek gelir dagilimini bozar, ekonomik
dalgalanmalara neden olur ve isgiicii piyasasinin negatif
yonde etkilenmesini saglar (TCMB, 2013). Caligmada
enflasyon vergisinin hesaplanmasi amaciyla reel para
balanslari ile carpilan enflasyon oranlari, yil sonu itibariyle
olusmus Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) degerlerdir
(DPO, 2019).

3.3.Tiirkiye Cumhuriyeti Yardimlar

TC hiikiimetleri, KKTC ekonomisinin giiglenmesi ve refah
seviyesinin artmast i¢in, uzun yillardan bu yana maddi ve
manevi katki saglamaktadir (Bozkurt Gazetesi, 1959).
1963°de yasanan vahim olaylar ve 1974’¢ kadar Kibris
Tiirki’'niin agir baskilar altinda yasamini idame ettirme
siireglerinde de bu yardimlar kesintisiz devam etmistir.
Ozellikle 1974 ten itibaren KKTC ile TC arasinda ¢ok yakin
ekonomik iligkiler kurulmustur ve ayni para birimi
kullanilmaya baslanmistir. 2001 yilindan itibaren KKTC
ekonomisinin kendi kendine yeter hale gelebilmesi ve
altyapisini saglam temeller iizerine oturtabilmesi amaciyla
ekonomik programlar uygulamaya konulmus, bu itibarla her
iki iilke arasinda Ekonomik ve Mali Isbirligi Protokolleri
imzalanmaya baglanmistir. TC’den her yil KKTC’ye yiiksek
miktarlarda yardim yapilmaktadir (Kendirci, 2013). Bu
yardimlar kredi ve hibe olarak siniflanmasina karsin,
calismada toplam yardim miktarlar1 kullanilmigtir. Bunun
nedeni kredi katki miktarlarinin da faizsiz, geri 6demesiz
hibe niteliginde olmasidir (KEi, 2019)

3.4. Gayrisafi Yurt. i¢i Hasila ( GSYIH)

Ekonomide, belirli bir zamanda tretilen mal ve hizmetlerin
toplam degeri GSYTH’yi vermektedir. Calismada elde edilen
bulgular GSYIH igindeki paylarina gére diizenlenmistir.
Bunun nedeni, GSYIH’nin ekonomik faaliyetlerin genel
diizeyini gostermesi bakimindan en ¢ok kullanilan kavram
olmasidir (Yiikseler, 1998). Cari fiyatlarla GSYIH degerleri
Devlet Planlama Orgiitii (DPO) resmi internet sitesinden
alinmistir (DPO, 2019)

4. Bulgular

Calismada, 2002- 2018 donemini kapsayan enflasyon vergisi
ve TC yardimlar1 yillik bazda incelenmistir. Calismada aylar
itibariyle gerceklesen TUFE verileri sonucu olusan
enflasyon orani ile, reel para balansi garpilarak enflasyon
vergisi hesaplanmistir. Bulgular GSYIH icindeki paylarina

gore karsilastirilmistir. Calismada Devlet Planlama Orgiitii,
KKTC Merkez Bankasi ve TC Kalkinma ve Isbirligi Ofisi
internet sayfasindan elde edilen veriler kullanilmistir. Buna
gore

Enflasyon Vergisi = 0(t)*m(t) (8) Enflasyon orani ile reel
para balanslarinin ¢arpimi

7 =Enflasyon orani
m =M1(9)
M1(TL) = M1-YP (10)

Enflasyon Vergisi = w+ (M1(TL) / (1 +m)) (11)

Tablo 1: 2002-2018 Temel Gostergeler

M1 YP M1(TL)
Yil ) Vadesiz w Reel GSYIH
(BinTL) (BinTL) (Bin TL)

2002 298.144  159.973 24,50% 110.981 1.407.701

2003 424.078 230.893 12,60% 171567 1.877.403

2004 618.443  359.067 11,60% 232416 2.456.744

2005 695902 333.885 2,70% 352.500 3.070.380

2006 845.992  386.413 19,20% 385.553 3.988.099

2007 859.501 354.038 9,40% 462.032 4.604.292

2008 898.452  348.900 14,50% 479.958 5.079.907

2009 1.152.252 469.000 5,70%  646.407 5.376.318

2010 1.174.045 524900 3,27% 628.590 5.614.136

2011 1.560.706 652.900 14,72% 791.323 6.508.996

2012 1.661.192 692500 3,60% 935.031 6.955.084

2013 1.963.378 988.100 10,22% 884.847 7.606.898

2014 2.210.968 671.529 6,49% 1.445.618 8.858.586

2015 2.841.249 994311 7,78% 1.713.618 10.222.456

2016 3.544.115 1.271.387 10,19% 2.062.554 11.601.228

2017 4.403.294 1.705.780 14,68% 2.352.210 14.544.824

2018 5.520.754 2.271.262 29,96% 2.500.379 18.612.000

Kaynak: (DPO, 2019; KKTC MB, 2019)

Bu calismada KKTC’deki enflasyon vergisi 2002 yili
itibariyle hesaplanmistir. Clinkii KKTC Merkez Bankasi bu
tarih itibariyle M1 verilerini yayinlamaya baglamigtir (Tablo
1).
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Tablo 2: Enflasyon Vergisi ve TC Yardimlari GSYIH
Icindeki Paylar

TC TC

vil Enflasyon Yardinmu Egs\{{irg/ Yard./
Vergisi (Bin %) GSYIH
(BinTL)  TL) 0 (%)

2002 27.190  424.999 1,93 30,19

2003 21.618 432.054 1,15 23,01

2004 26.960 345.357 1,10 14,06

2005 9517 516.110 0,31 16,81

2006 74.026 627.583 1,86 15,74

2007 43.431 564.556 0,94 12,26

2008 69.594  750.300 1,37 14,77

2009 36.845 928.690 0,69 17,27

2010 20.555 867.072 0,37 15,44

2011 116.483 838.129 1,79 12,88

2012 33.661 803.997 0,48 11,56

2013 90.431 928.381 1,19 12,20

2014 93.821  893.047 1,06 10,08

2015 133.320 820.384 1,30 8,03

2016 210.174 726.280 1,81 6,26

2017 345.304 930.651 2,37 6,40

2018 749.113 486.000 4,02 2,61

*1 milyar 654
milyon TL
biit¢elendi

Kaynak: (DPO, 2019; KKTC MB, 2019)

Enflasyon vergisi ve TC yardimlar1 Tablo 2’de yer
almaktadir. Ayni tabloda elde edilen bulgularin GSYIH
icindeki paylar1 da goriilmektedir. Rakamsal olarak
incelendigi zaman enflasyon vergisinin 2002-2018
doneminin son yillarinda bir artis yasamustir ancak GSYIH
icindeki paylar1 oraninda incelendigi zaman ise enflasyon
vergisinin belli sinirlar i¢inde seyir izledigi anlagilmaktadir.
Bununla birlikte enflasyon vergisinde 2018 yilinda belirgin
bir artis oldugu gozlenmektedir. Ayni tabloda TC yardimlari
rakamsal olarak incelendiginde, her yil istikrarli bir artigin
oldugu, TC yardimlarin GSYIH igindeki paylarina gére ise
azalan bir seyir izledigi ozellikle 2014 sonras1 daha hizli
diisgme egiliminde oldugu goriilmektedir. Ancak temel
bulgular GSYIH icindeki paylar1 nispetinde
karsilagtirildiginda TC yardimlart oranlarinin, enflasyon
vergisi oranlarindan kat kat yiiksek oldugu goriilmiistiir.

Tablo 2’de yer alan rakamsal bulgular daha iyi analiz
edilebilmesine olanak saglanmasi agisindan asagida Sekil 1
ortamina taginmistir.
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Sekil 1: Enflasyon Vergisi (Bin TL)

Kaynak : (DPO, 2019; KKTC MB, 2019)

KKTC’de enflasyon vergisi miktar1 2002-2013 yillar1 aras1
genelde istikrarli bir yap1 izlemistir. Ancak 2013 yilindan
sonra enflasyon vergisi miktarinin artma egiliminde oldugu
ve Ozellikle 2018 yilinda gerceklesen enflasyon degerinin
¢ok yiiksek olmasi nedeniyle, ulasilan degerde keskin bir
artisin oldugu goriilmiistiir (Sekil 1)
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Sekil 2: TC Yardimlar1 (Bin TL)

Kaynak: (DPO, 2019; KKTC MB, 2019)

TC yardimlart KKTC ekonomisinin biiyiimesinde ve
kalkinmasinda ¢ok 6nemli rol oynamaktadir. 1974 dncesinde
baslayan donemlerden bu yana diizenli olarak her y1l KKTC
biitcesine yapilan katkilardan yalnizca 2002-2018 yillarina
ait donemdeki katkilar Sekil 2’ de yer almaktadir. Hibe ve
krediler toplamindan olusan yardimlarin yillar itibariyle
diizenli artig seyrettigi saptanmistir. Her ne kadar 2018 yili
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yardim miktarinda bir azalis goriilse dahi bunun sebebi
aslinda biit¢eye konulan katki miktarinin 1milyar 654 milyon
TL olmasina ragmen sadece 486 milyon TL’sinin kullanima
verilmis olmasidir (Besim, 2019).

KKTC’de enflasyon vergisinin GSYIH icindeki payr ayni
yillarda yapilan TC yardimlarinin GSYIH igindeki paymdan
olduk¢a diisiiktiir. Ozellikle bu fark 2002-2003 yillar
arasinda TC yardim miktarinin GSYIH igindeki paylari
orani, enflasyon vergisinin GSY1H igindeki paylari oraninin
ortalama 17 katidir. 2004-20014 yillar1 arasinda ise ortalama
14 kattir (Sekil 3).
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Sekil 3: Enflasyon Vergisi ve TC
Yardimlar1 GSYTH Orani

Kaynak: (DPO, 2019; KKTC MB, 2019)
5.Sonuc¢

KKTC’de yasanan ekonomik kriz dénemlerinde senyoraj,
dolarizasyon ve enflasyon kavramlari kamuoyunda tartisilir
duruma gelmekte, bu konulara ilgiyi artirmaktadir. Ulkede
kullanilan ve kabul edilen resmi para birimi TL’dir. Bu olay
literatiire gore dolarizasyon olarak tanimlanmaktadir.
Merkez bankalarinin emisyon islemleri sonucunda, iglem
hacmine sahip lilkelerin kendi kasasina giren para senyoraj
geliridir. Ancak KKTC Merkez Bankasi’nin emisyon
faaliyeti bulunmamaktadir. Senyoraj geliriyle bir taraf gelir
kazanirken, diger taraf yani piyasada dolagimda bulunan
paraya sahip olanlar, paranin deger kaybi ile bir cesit
sermaye kaybi1 yasamaktadir. Piyasada dolasimdaki paranin
satin alma giliciindeki azalma enflasyon vergisi olarak
nitelendirilmektedir.

KKTC ekonomisi, enflasyon oranlarinin yikseldigi
donemlerde dolarizasyonun etkisiyle artan enflasyon vergisi
miktarindan olumsuz etkilenmektedir. Ancak diger yandan,
TC hiikiimetleri tarafindan KKTC’ye, ekonominin biiylime
ve kalkinmasi i¢in 1974 oncesinden bu yana kesintisiz
devam eden, Onemli miktarlarda para yardim
bulunmaktadr.

Bu ¢aligmada enflasyon vergisi hesaplanirken Bailey (1956),
Friedman (1971) ve Phelps’in (1973) yapmis oldugu
caligmalardaki ana tanimlardan yararlanilmigtir. Ayrica
Tiirkiye’deki enflasyon vergisine iliskin Yildirim (1996) ve
Sonmez’in (1993) caligmalarinda basvurdugu hesaplama
sekli ve Obstfeld, (2012) ile Ferrer’iin (2012) gelismis analiz
yontemleri ile ulastiklar1 sonugta da ayni hesaplama sekline
vurgu yapilmaktadir. Bununla birlikte bu ¢alisma ile elde
edilen KKTC’deki enflasyon vergisine ait veriler, Besim’in
(2019) calisma kagidinda yer alan yillardaki veriler ile
birebir ortiismektedir.

Calisma, KKTC’de 2002-2018 yillar1 arasinda olusan
enflasyon vergisi miktarlar1 ile ayni yillarda TC’den gelen
hibe ve kredilerden olusan toplam parasal yardim
miktarlarin1  karsilagtirma imkani saglamaktadir. Aym
zamanda bulgularin GSYIH icindeki paylar1 nispetinde
karsilastirilmast mevcut durumun daha derin analiz edilmesi
imkanim yaratmaktadir. Nitekim literatiirde bu yénde daha
once yapilmig herhangi bir bulguya rastlanmamustir.

Sonug olarak, enflasyon vergisi miktarlarinin incelenen
donemlerin ilk yillarinda genel olarak duragan bir seyir
izledigini, ancak son yillarda bir artis yasandigi
saptanmustir. TC yardimlar1 miktarlarinin ise yillar itibariyle
inis cikiglar gosterse dahi, genel itibariyle artan oranda
yiikselme seyri izledigi ancak son yillarda bir azalma
egiliminde oldugu goriilmiistir.

Her iki kavram GSYIH icindeki paylari nispetinde
karsilastirildiginda ise TC’den gelen yardim miktarlarinin
GSYIH igindeki paylar1 oranlarinin, enflasyon vergisi
miktarlarmin  GSYIH igindeki paylari oranlarmin ¢ok
istiinde oldugu seklindedir.
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