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Bir iilkenin uluslararas: alandaki her tiirlii iktisadi miibadelesi-
ni ifade eden édemeler dengesiyle doviz piyasalanndaki toplam
doviz arz1 ve talebi arasinda yakm bir iligki bulunmaktadir. Déviz .
talebi (arzi} ticarette bulunulan iilkelerin ihra¢ (kendi ihrag¢) mal
ve hizmetlerine (mal ve hizmetlerimize) édenilen (6dedikleri} bedel
ile kisa ve / veya uzun vadeli sermaye hareketleri, tek tarafli trans-
ferler gibi islemler sontinda iilkeden cikan (iilkeye giren) déviz mik-
tarim ifade eder. Déviz piyasasinda denge, doviz arzi ile déviz talebi
birbirlerine esitlendiklerinde, bagka bir ifadeyle lilkeye giren doviz
tutar: iilkeden ¢ikan ddvize esit oldugunda veya esit kihndiginda
gerceklesmektedir. Veri bir kur iizerinden déviz piyasasinda belire-
bilecek ahenksizlikler serbestce dalgalanan bir kambiyo kuru siste-
mi icerisinde ddviz kurundaki degigmelerle giderilebilir, Béylelikle
bir déviz talep fazlasi karsisinda kur yiikselecek bir déviz talep acig-
{(diviz arz fazlasi} karsisnda ise diigecektir', Doviz arzmin déviz
talebine esit olmamasi halinde ddviz piyasasinda belirebilecek do-
viz agig veya fazlasi 6demeler bilancosunun dengede olmadigmm
gostergesi sayilabilir. Odemeler bilangosu bir iilkenin mal ve hizmet
ithal ve ihracmm, kisa ve uzun vadeli sermaye hareketlerinin, tek
yonlii transferlerinin ve rezerv hareketlerinin senelik kaydmi tutar.

1} Kurdaki yilikselmeden (diiglisten) yabanm paranin yerli para ile
ifadelenen degerinin arttifn (diistiigii) anlagilmahidir. Kurdaki ar-
tis veya yiikseliglerin yukarida belirtilen sonuglart negatif egim-
li bir,déviz talep ve pozitif eg1m11 bir déviz arz fonksiyonu i¢in
gecerlidir.
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Tanim icabi1 6demeler bilancosu denktir. Ancak 8demeler bilangosu-
na giren kalemler otonom ve uyarilmg olmalarina gbre aynldiginda
bu denkligin denge anlamma gelmedigi goriiliir. Mal ve hizmet it-
hali ve ihraei, uzun vadeli sermaye hareketleri ve kisa vadeli ser-
maye harcketlerinin bir kismi otonom iglemlerdir. Ornegin, otonom
iglemlerden olan ithalat pasif, ihracat ise aktif bir kalem olarak éde-
meler bilangosunda yer alir, Bu iki kalem birbirlerine esitlenmedik-
lerinde dig ticaret kalemlerinde bir ag¢ik veya fazla séz konusudur.
Bir dis ticaret a¢ig1 halinde, agik kisa vadeli bor¢lanma, déviz rezerv-
lerinin kullanilmasy, ézel gekis haklan gibi telafi edici uyarilmis islem-
lerle giderilebilir. Tki otonom iglem arasindaki fark: telafi edebilmek
icin bu iglemlere bagvurulmugtur. thracat ve ithalatin yamsira diger
otonom kalemler de ele alimip aktif ve pasifleri arasindaki fark ince-
lendiginde yeni bir denge veya dengesizlik hali ortaya cikabilir®,
Bu dengesizligin giderilmesi yukarida sozii gecen uyarilmig iglem-
lere baghdwr, Déviz arz ve talebinin kapsadigi kalemlerin odemeler
bilangosunun otonom iglemlerine tekabiil ettifi varsayihrsa déviz
piyasasiyla 8demeler bilangosu arasindaki iliski agiklanmis olur, Bu -
kalemler yoluyla. illkeye giren ddviz (déviz arzi) ile iilkeden ¢ikan
doviz (d6viz talebi) arasindaki farklar bir dengesizligin isaretidir.

Odemeler bilangosundaki ve déviz piyasasindaki bu dengesiz-
likler déviz kurundaki degismelerden etkilenmektedir. Konu iki iil-
keli ve ihracat ve ithalatin yer aldiga dogrusal bir modelde incelen-
diginde kur oynamalannin déviz arz ve talebini (ihracatin ve itha-
latin toplam lkiymetini) degigtirebildigi ve dolayli olarak ihra¢ ve
ithal edilen mallarm i¢ ve dis fiyatlanm, miibadele edilen miktar-
larim ve toplam kiymetlerini etkileyebildigi goriiliir. Kurdaki oyna-
malarin dengeye dogru bir harekel saglayabilmeleri; déviz piya-
sasimin kararlan; déviz arz ve talep elastikliklerine baghdir. Déviz
arz ve elastikligi en basit gekliyle ihrag mallarnm dig talep (Dxb)
ve ihra¢ mallarmin i¢ arz elastikliklerinin (Sxa), doviz talep elas-
tikligi ise ithal mallarmmn i¢ talep (Dma) ve ithal mallarinin dig arz
elastikliklerinin (Smb) fonksiyonudur.

Doviz arz ve talebinin elastiklikleri agagidaki gibi ifade edile-
bilir?,

2) .Toain‘Robinson,' “The F_oreign Exchémges”, Essays on the Theory
of Enployment, N.Y., 1937, s. 194, ‘ .
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1 + (1 / Sxa)

Es$ = : Déviz arz elastikligi,
1 — (1 / Dxb) :
1 — (1 / Dma) 3

B$ = — — :  Déviz talep elastikligi.
1 + @1/ Smb) ‘

fthal ve ihra¢ mallarinin arz ve talep elastikliklerine bagh olan
bu denklemlerin kurun veri ve kurun degistigi hallerde matematiksel
olarak elde edilisi ve déviz arz ve talep elastikliginden bir dis 6de-
- meler elastikligi kavramma gegis, bu makalenin konusunu tegkil ede-
cektir,

3

Doviz talep elastikligi, talep edilen déviz miktan ($ ile ifade-
lenen) viizdesindeki defigmenin ana para tutanndaki (T.L. ile-ifa-
delenen) vyiizdelik degismeye orani geklinde tanmimlanabilir.

. dT.L. d$ dT.L. T.L. dT.L. $
Ed$ = — e i = . 3

T.L. $ d$ $ d$ | TL.

3) TL./§ talep edilen déviz (dolar) futarmmn Tiirk liras1 karsilij
ile talep edilen dolar tutar1 arasmdaki. orandir. Ornegin baglan-
gi¢ doneminde kur 1 § = 15 TL. iken, 150 dolar talep ediliyorsa
bunun Tiirk liras1 karsihg: 2.250 TL. dir. TL./$ oram (2.250/150)
dolarin Tiirk liras1 olarak degerini veren kuru ifade edér {2.250/
150 = 16 = k). §/TL. ise l/k0 dir. dTL./d$ kurdaki oynamadan
dolay1 ithalata tahsis edilen Tiirk liras1 tutarinda meydana gelen
degigsmenin (d TL.}) talep edilen dolar tutarmdaki degismeye
(d %) oramdir. d TL./d$ aym zamanda yeni déviz kuru. ile bag-
langie dénemindeki déviz kuru arasindaki farka egittir. Ornegin

kur 1% = 10 TL. iken d TL., = — 260 TL. ve 4 $ = 50 % ise d TL./-
d$ = —250/50 = — 5 dir. Dolarin Tirk liras: olarak degerin-
deki degisme ise (k — k,} = 10-15 = —5 dir. ‘

Déviz talep elastiklipi = —2560/50 . 150/2260 — —5/15 =

— 1/3. Elastikligin eksi igareti talep dogrusunun negatif egimli
olugimdan ileri gelmektedir, Doviz fiyatmdaki % 1 bir degisme-

nin talep edilecek dolar miktarmda % 1/3 lilk bir degigsmeye se-

bep olacagim ifade eder.
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ithal mallarmma harcanmak iizere veri. kur iizerinden talep edilen
toplam déviz miktar1 ($) ile kurdaki ufak bir oynama sonunda déviz
talebinde meydana gelen degismeyi (d$) bulabilmek i¢in ithal mal-
larmin-arz ve talep fonksiyonlan incelenmelidir, Dogrusal fonksiyon-
lar ile calisildiginda, baslangi¢ déneminde (k, kuru iizerinden) ithal
mallarinm arz ve talep fonksiyonlarmm (Pd = £(Q) ve Ps = g (Q))
P fiyat ve Q miktar sewyesmdekl yaklagik degerleri (appronmatlon)
" asafidaki glbldlr

Pa=P 4+ £/dQ ithal mallan talebi
P, =P +g'dQ ithal mallan arz:

Kur degigince talep fonksiyonu kurdaki degisme orani kadar bir fark
gosterecektir, Baglangic déneminde kur (dolarm Tiirk liras: olarak
degeri) k, dir. Kurun degismesiyle yeni kur k ise kurdaki degisme
orant k, / k = r olacaktir. Kurun degismesi halinde yeni talep fonk-
siyonuy; Pla=1(P + fdQ) = P + rfdQ  dur.

Yeni talep fonksiyonu ile deg1§mem1$ olan arz fonksiydnu esit-
lenip dQ i¢in ¢oziildiiginde kurdaki degisme sonunda ithal mallan
talebinde meydana gelen degisme bulunacakin,

P.=P,

P 4 1’dQ = P + gdQ

(r—1)P = (g’ -—1f) dQ

(t—1)P
g —f"

—aQ

Ithal mallannm fiyatimdaki deg1§me (dP)
P.=P+ g’ dQ nin dlferan51yeh
d P_., =g’'dQ dur, dQ i¢in bulunmus olan deger denkleme

konulursa
g (c-1)P
dP = ——— dir.
g’ —rf
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Veri kur iizerinden mallarmn birim fiyatiyla satm alnan mikta-
rm carpam ithal mallarma harcanan toplam dolar tutarm verir, Kur-
daki bir degigme dolar talebini etkileyecektir.

d$ = P.dQ + Q.dP dir.
dQ ve dP icin bulunmus olan denklemler yerlestirildiginde

P.c-1)P Qg (x-1)P
d$ = +— —
g —rf g —rf

Denklem kisaltilacak olursa; -

(—1) P

d$ = (P + g'Q) .
. gh—1f

ithal mallarinin arz ve talep fonksiyonlarindan déviz talep elas-
tikligi formiiliindeki $ ve d$ isin yukandaki ¢éziimler bulunmugtur.
Bu degerlerin Tiirk liras1 karsiigy T.L. ve dTL.. dir. Kurdaki oyna-
ma sonunda ddviz miktarinda meydana gelen degigmenin Tiirk liras:
karsibg (dT.L.), yeni kur iizerinden talep edilen toplam dolar tuta-
nmn Tiirk parasi1 olarak ifade edilen degerinden eski kur gecerli-
iken talep edilen dolar tutarmm Tiirk lirasi karsihg cikartilir. Yeni
kur olan k k,/r seklinde de ifade edilebilir, Hatilanacag iizere
ko/k =r ise k = ko/r dir,

ko

dT.L. = —— . ($ + d$) — k. ()

I
$=P0Q oldugundan, denklem;

) 7 ko
. dT.L. =

.(PQ + d$) —ko. () dir, Kisaltshrsa; -

Cr

, o 1 _
dTL =k (I/r — D P.Q + —k,. (d$) dir.

T
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Tiirk liras: talebinde meydana gelen degismenin dolar talebin-
deki degismeye orani ise;

dTL. k. (1/r-1)P.Q +1/r.k,. (d$) |

d$ ' - d$
k(l/r—DPQ 1

= J-

d$ 3

Her iki taraf 1/k, ile carpildiginda sagdaki denklemin k, degeri or-
tadan kalkacaktr. '

1 . dTL (1/r—1HP.Q

— = ‘ +1/r
k, d$ d$ ' :
: . 1—r
(1/r — Dayni zamanda (1/r —r/1) = (——) dir.
. r ]

1-r

(1/k,) . (dT.L./d$) i veren denklemin sagna d$ ve yerlegtirdik-
. . T o
ten ve gerekli kisaltmalarr yaptiktan sonra

1 dTL. 1-nPQ 1

4

k,  d$ 1@+gQEDP

gl_]':.f?

s
o
=
o
[

14 (—g + 1) 1-1)Q ]
(—r+1)P + g'Q

L

4) P ler birbirini gétiirmiig, payda da daha basitlegtirilmigtir
1 g’ — rff —g' + rff
= -~ = geklinde yazl-
r— /g —rff r—1 —r 4+ 1 :
mighir, '
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. Aym denklem agagidaki gibi de yazilabilir;
1 drL. 1 [ P+gQ (—g +)Q ]

. 4
P+ gQ P4+gQ

k, d$ r

1 ((P + 1f'Q) )
P+ gQ
Hatirlanacag l'izeré k, veri kuru ifade etmekteydi, Veri kur

T.L. 1
oranina esit oldugundan

T

= $/T.L. oramdwr., Yukaridaki

denklemin pay ve paydal:in Pile %élﬁndl'igﬁﬁd-e:
$ dT.L. 1 ( 1+ f'Q/P

) olmaktadir,
1+ g'Q/P '

ithal méllér1mn arz (Sm) ve talep (Dms) elastiklikleri:

P dp P ) P 1 |
Smb:—"_—:ﬁ' —— E=_"‘:—'g’=""’—.-———.=
Q (dQ) Q Q g £Q

Bu elastiklikler déviz talep elaétikligini veren denklem igerisine
yerlestirildiginden; '

| 1 ,1+r(/Du) .
g =— [~ ) dir,
1 + (I/Smb)

r

r degerini bire egit varsayip, talep elastikliklerinin negatif isaretli
oluglar goz éniinde bulundurulursa, ddviz talep elastikligi

1—1/D..

ye egittir.
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1ki onceki denklemdeki 1/Dy, ve 1/S, oranlarmin pay ve pay-
dadaki degerleri kaldirihp, Dr. nin isareti diizeltildiginde ve. r de-
geri bire egit farzolundugunda, doviz talep elastikligi agagidaki gibi
yazilabilecektir.

S (Dma — 1)

Dma (]- + Smb)

1b *d$ =

Ayni yéntemle doviz arz elastikligi hesaplandigmda asagidaki iki
denldem elde edilir,

1+1/5:. ‘
2a f=—"" ve
1—1/Dw
Dy (1 + Si)
2 b. ES$ = ———————
Szq (D"‘b —_ 1)
XL

Calismanm ilk boliimiinde k, kuru yiirlirliikte iken déviz arz ve
talep elastikliklerinin elde edilisi incelenmigtir. Bu béliimde, kurun
degismesi sonunda olusan yeni déviz arz ve talep elastiklikleri ele
ahnacaktir,

Déviz kifrizniin degismesiyle doviz talep elastikligi talep edilen
doviz miktarmdaki yiizdelik artisin, k, kuru veri iken gecerli olan
doviz talep elastiklifine boliinmesiyle elde edilebilir,

g d$ dT.L. TL, :
Fd$ = - ( -+ ) dir.
¢ \ag s

o '(r——;l)P -
Ik béliimde d$ =(—r————_———— P+ g'Q ve $ = P.Q olarak

g.' —_r fl



Déviz Talep ve Arz Elastikliginden Dis Odemeler 247

dTL.

in ise eskiden

bulunmugtu, Ayrica T.L./$ orani ko kuruna,

gecerli olan k; kuru ile yeni kur:k arasindaki farka esitti®, Ozetlersek;

dTL./d$ k-k .k 1 Lk -

— = dir, =—ve —=1 alduéundah
TL/$ k, k, T k,
dTL /d$ 1 1-r ,
= —-1 = ———dir. Déviz talep elastikligi ise;
TL./ $ T r
( 1) P -
g —rf’) P+gQ . 1—r .
Bd$ = — dir.
' PQ ' r

Denklem lkisaltihp, pay ve payda P ile boliindiigiinde®,
P/P + gQ/P .

) dir
'Q/P + g'Q/P

Ithal mallarmmn talep elastlkhgl Dma =P/ Qf’ ve arz elast1khg1
Smb = P/Qg’ oldugundan :

1+ 1 /Smb |
Ed$ = —r ( )dn‘
| +(1-Dm,) + 1/Smb
5) Bakmz: dipnot 1 ve 8. 7.
r—1) P
: g —1t’ | P+ g'Q —r T or —r
6) Ed$ — - . dir. - -
‘ P.Q - r— 1—r r—1
* dir. Pler birbirleriyle gatiirtildiigiinde:
| PrerQ (P+g’'Q ,
Ed$ = —r. - = —T, dur,

g —rt) Q gQ—rf" Q
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Pay ve paydaki oranlar kaldmlirsa;
(Smb + 1). Dma
Bd$ = —r dir.
T «r Smb + Dma

rnin degerini bire esit falZEdlp, talep elastlkhklerlmn lsaretl diizeltil-
diginde;.

| Dma (Smb + 1)
3a B$=— '

dar.
Smb 4+ Dma

Déviz arz elastikligi aym yéntemle hesaplandiginda;
Sxa (Dxb — 1)

3b FE§ = ) — .
. , Do+ 5. -

Bir, iki ve ii¢ sayih denklemler ihrag ve ithal mallarmm arz ve
talep elastikliklerinin 6nemini agiklamaktadir. Modelin varsayimla-
rma bagl olarak déviz talebini ithal mallann piyasasi, déviz arzm
ise ihrag mallarmmn piyasa sartlar belirlemektedir. Dolayisiyla déviz
~ piyasasinmn kararhgim. yine bu elastiklikler ortaya koyar. Ornegin;
déviz kuru yiikseliglerinin ithalat kiymetinde vyelerli bir azaliga ve/
veya ihracatta telafi edici bir artisa yol acabilmeleri ve dig édeme-
“lerdeki ticaret agigim (déviz arz ve talebi arasimdaki farki) telafi
edebilmeleri bu elastikliklerin degerine baghdar.-

111,

Dis 6demelerde denge temininin bagh oldugu sartlan tek bir
denklem igerisinde gostermek miimkiindiir, Dig édemeler elastikligi
kavram bu amaca uygundur, Kurdaki dalgalanmalarm déviz geli-
rinde meydana getirdigi net degismeyi élemeye yardime: -olan bu
elastiklik déviz arz elast1k11g1 ile déviz talep elastikligi arasindaki
fark egittir”,

7y L.A. Metzler, ‘The Thory of International Trade”, Survey of Con-
temporary Ecox_‘lomics, Homewood, Illinois 1948, s, 226,
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-~ Dma (Smb + 1)

[ "Smb + Dma ]

C Spa (Dxb— 1)
Dxb + Sxa

(SxaSmb + SxaDma) {(Dxb-1) + (DmaDxb + DmaSxa) (Smb + 1_)

(Dxb = Sxa) (Smb + Dma)

DmaSxaSmb + SxaSmbDxb — SxaSmb 4+ SxaDmaDxb — SxaDma

DOS$ =
+ DmaDxbSmb +DmaDxb 4+ DmaSxa
(Dxb + Sxa) (Smb 4 Dma)
" SxaSmb (Dxb + Dma — 1} + DmaDxb (Smb + Sxa + 1}
FDO$ =

(Dxb + Sxa) (Smb + Dma)

Kararhihk gartlan iistii kapali olarak bu son denklem icinde bu-
lunmaktadmr, Oyle ki denklemin sonucu pozitif oldugu siirece, ku-
run degismesivle dis 6demeler miispet yoénde gelisecektir, Dhg dde-
meler elastildiginin degerinin pozitif- fakat kii¢lik oldugu durumlar-
da agigin veya fazlanin giderilebilmesi i¢in kurda biiyiik bir oyna-
ma gerekecektir,



