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OZET

Diinya ekonomisinde 6zellikle 1990’1ardan sonra uluslararasi sermaye
hareketleri biiyiik bir 6nem kazanmuistir. Bir taraftan uluslararasi sermaye
birikimi ¢ok biiyiik miktarlara ulasmis, diger taraftan yabanct sermaye ha-
reketlerinin iilkeler agisindan hem mikro hem de makro ekonomik tesirleri
artmistir. Bu trende paralel stirette bir iktisadi aktdr olarak “gok uluslu gir-
ketler” dogmus ve kuvvetlenmistir.

Ekonomik alanda gittikge kuvvetlenen c¢ok uluslu sirketlerin hu-
kuki-siyasi alanda da kuvvetli olmak istemesi gayet tabiidir. Bu miinase-
betle yeni zuhur edip kuvvetlenen ¢ok uluslu sirketlerin hukuki-siyasi ve
ekonomik alanda 6nceki donemin hiikiimran aktorii durumundaki milli
devletlerle niifuz miicadelesine girismesi zaruridir. Béyle bir miicadelede
hedef ¢ok uluslu sirketlerin hiirriyet alanlarinin genisletilmesidir. Bu, ulus-
lararas1 sermaye hareketlerinin serbestlesmesini ima eder.

MAI taslag: uluslararasi sermaye hareketlerinin mutlak derecede ser-
bestlesmesi, yabanct sermaye oniindeki tiim bariyerlerin kaldirilmas: he-
deflenerek insa edilmistir. Uluslararas1 sermayenin gayri iktisadi risklere
ve haksiz rekabete karsi ev sahibi iilkeden korunma (garanti) istemesi ta-
biidir. Ayrica gelismislik seviyesi ne olursa olsun her iilkenin yabanci ser-
mayeye ihtiyaci oldugu asikardir. Bununla beraber yabanci sermayenin ev
sahibi iilke acisindan faydali olabilmesi hususunda iilkeye hangi ¢cergevede
geldigi son derece 6nemlidir.

MAI sadece yabanci yatirimcilart korumay1 hedeflemektedir. Halbu ki
yabanci sermaye karsisinda ev sahibi iilkenin de korunmaya ihtiyaci vardir.
Uluslararast sermaye hareketleri alaninda bir gergeve aslen liberal karak-
terde olmalidir. Fakat sézkonusu tanzim; ev sahibi iilkeye de bazi haklar
taniy1p tedbirler alma imkani vermeli, kisaca yabanci yatirimcet ile ev sahibi
iilke arasinda bir denge tesis etmelidir.

MATI'nin esaslari §dyle siralanabilir: (1) Milll muamele prensibi, (11) en
cok tercih edilen iilke/millet prensibi, (111) bir yatirimla ilgili tiim 6demeler
iilke i¢ine veya disina serbestce transfer edilebilir (transfer serbestisi prensi-
bi), (1v) yabanci yatirimciya ihracat, istihdam, teknoloji, iiretim, ...vs. her-
hangi bir ekonomik sart (performans yiikiimliiliigii) getirememe prensibi,
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(v) yabanc1 yatirimla ilgili olarak sirketin yonetici kadrosunun ve istihdam
edecegi kisilerin, bunlarin ailelerinin iilkeye girig-¢cikis ve ikdmetlerinin
serbestiyeti prensibi, (v1) ihtilaflarda milletlerarasi tahkime gidilmesi pren-
sibi, (vi1) ev sahibi iilkede yabanci yatirimeinin aleyhine uygulamalarin
kaldirilmasi ve sdzkonusu yabanci yatirimcinin ugradigi zarari kargilamak
iizere tazminat verilmesi, (vi11) yabanci sirket yoneticilerinin veya c¢alisan-
larinin ev sahibi tilkeden veya belli bir milletten/iilkeden olmasi seklinde
bir mecbiriyet getirilememesi, (1x) devlet tekellerinin kaldirilmasi, (x) ev
sahibi iilke 6zel sektoriine agik her alanin yabanci yatirimeilarin faaliyetle-
rine de ag¢ik olmasi, (x1) yabanci yatirimet ile yerli yatirimer arasinda vergi,
ozellestirme konusunda ilkinin aleyhine bir ayrimcilik yapilamamasi, (x11)
ev sahibi tilkeye belli konularda gecerli olmak {izere muafiyet ve istisnalar
koyma hakkinin taninmast.

Makalede su temel sorularin cevabi aranmaktadir: (1) Uluslararasi ser-
maye hareketlerinin tanzim edilmesine ihtiya¢ var midir? (1) Boyle bir
tanzim hangi karakterde olmali, hangi esaslar1 orjin almalidir? (111) Ulus-
lararast sermaye hareketleri alanindaki bir ideal gerceve agisindan MAI
taslagi ne 6l¢iide uygundur? (1v) MAI ¢ercevesinde gelen yabanci sermaye
ev sahibi iilkeye ne kazandirabilir ve ne kaybettirebilir? (v) MAI ile Tiirki-
ye’deki uygulama arasinda ortaklik ve farkliliklar nelerdir?

Anahtar Kelimeler: MAI, ¢ok tarafli anlasma, yabanci yatirim, ulusla-
rarasi sermaye, sermaye hareketleri.

MAI
(Multilateral Agreement on Investment)

ABSTRACT

International capital movements have become very important in the
world economy especially since 1990’s. On side international capital stoks
has reached to so huge amounts, and on the other side foreign capital
movements’s influences have increased at both micro and macro economic
area in regarded to countries. As parallel at this trend, the multinational
corporates as an economic actor have appeared and become more powerful.

It is very natural that the multinational corporations which have become
stronger want to be powerful at political-juridictional ground. Hence, it is
necessary to the multinational corporations struggle for adopting influence
against national states that have been dominant actors in the prior era. The
purpose in this struggle is to expand the freedom’s field of multinational
corporates. This object implies that the international capital flows have to
been liberalized.

MAT’s frame has been constituted in the purpose of that the international
capital movements become liberal exactly and all of barriers in front of
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them are abolished. It is very natural that the international capital wants
to be protected (garanteed) against no-economic risk and unreasonable
competience from the host country. Adittionally, on hand it is obvius that
every country which developped or undevelopped need foreign capital. But
in the other hand, the regulatory frame how the foreign capital inflow to
the country is very significant in respect to whether or not foreign capital is
useful for the host country.

MALI has targetted protecting only foreign investor. However, the host
country also requires to be protected against foreign capital. On the other
side, a regulation such as this has to offer some rights and the possibility
to take precautions. In brief it has to build an equilibrium between foreign
investor and host country.

The basises of MAI can be listed so that: (1) national treatment, (11)
the most favoured nation/country treatment, (111) all payments relating to
an investment may be freely transferred into and out of the host country
(freedom of transferring), (1v) any condition (for instance, export, import,
imployement, tecnology transfer into country, production, research and
development,... etc.) must not be put on foreign investor, (v) it is free to
temporary entry, stay, reside, exit for key person, managers, its workers,
and their families about foreign investment, (v1) it can be referred to the
international arbitration to resolve any dispute, (vi1) any applying against
foreign investor shall be abolished, and the loss or damage which a foreign
investor incurred shall be compensed by the government, (viit) it mustn’t
be imposed an obligation as that the foreign investor has to appoint
or employ a person from the host country or any particular natinality/
country, (1x) the state’s monopolies existed shall be abrogated, (x) foreign
investor can freely entry to and act in every area that is open for the private
sector of the host counry, (x1) it has to be treated between foreign and host
country’s investor on a non-discriminatory basis on taxing, subvantion,
privatization, expropriation, nationalizatin, (x11) it is recognised to impose
certain exceptions and temporary safeguards which are current in general
or specular situations to the host country.

The responses those main questions are seeked in the study: (1) does it
need or not that the international capital movements are regulated? (11) how
does this regulation have to be, and what characters does it have to have?
What basises does it accept as origins? (111) What degree is MAI according
to the ideal frame concerning international capital movements? (1v) What
may the international capital inflow whose frame is MAI make gain and
lose for host country? (v) What are the similarities or difference between
MALI and the practice in Turkey?

Keywords: MAI, multilateral agreement, foreign investment, host
country, international capital, capital movements.
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Giris

MAI (Multilateral Agreement on Investment) heniiz taslak halinde
bulunuyor. Miizakereleri OECD biinyesinde hala gizlilik icerisinde yii-
ritiilmektedir. Bu yiizden diinya kamuoyuna muhtevasi heniiz aktarilmis
degildir. Icerigi hakkinda resmi bir agiklama yapilmamis durumdadir. Mii-
zakereciler arasinda derin goriis ayriliklari mevcuttur. Nihai bir metne do-
nistiiriiliip imzalanabilir ise MAI 21. yiizyilda hukuki bakimdan ulusal
anayasalarin lizerinde bir uluslararasi (global) anayasa olacaktir. Mihveri
uluslararasi sermayedir. Yalnizca ekonomik boyutlar degil, politik boyut-
lar da tasimaktadir.

Makalede cevaplari aranan temel sorular sOyle siralanabilir: Uluslara-
ras1 sermaye hareketlerinin (uluslararasi yatirimlarin) ¢ergevesini olustu-
racak bir hukuki diizenlemeye ihtiya¢ var midir? Varsa ev sahibi iilke ve
yabanci1 yatirimei stretinde her iki tarafin da yabanci yatirimda adil surette
kazancl ¢ikabilmesi i¢in bu diizenlemenin hangi sartlar1 tagimasi, igerigi-
nin nasil olmas1 gerekir? Yabanci yatirim hem yabanci yatirimel ve onun
anavatani iilke hem de ev sahibi ililke i¢in kazangl olabilir mi? Yoksa her
haliikarda yalnizca yabanci yatirimci ve onun tilkesi i¢in mi kazang geti-
rir? MAI, hem yabanci yatirimci ve onun anavatani iilkeye hem de ev sahi-
bi iilkeye ekonomik refah bakimindan kazang sagliyor mu? Yoksa yalnizca
yabanc1 yatirimery1 mi gozetiyor?

Calisma 6 boliimden tesekkiil ediyor: Birinci boliimde MATI’nin tarihi
gelisimi ele alinmaktadir. Tkinci béliimde ilkin uluslararasi sermaye ha-
reketlerinin hukiiken diizenlenip bir ¢erceveye kavusturulmasina ihtiyag
olup olmadigi ele alintyor. Sonra da boyle bir diizenlemenin neleri gozet-
mesi, hangi sartlar1 tasimasi gerektigi iizerinde duruluyor. Ugiincii boliim-
de MAT’nin igerigi inceleniyor. Dordiincii boliimde MALI iizerine yorum-
lar yer aliyor. Bu yorumlarin eksenini MAI ¢ercevesinde kalan (MAI’nin
verdigi tiim imkanlar1 sonuna dek kullanan) yabanci sermayenin ev sahibi
iilkeye ne kazandirabilecegi yahut ne kaybettirebilecegi olusturuyor. Be-
sinci boliimde Tiirkiye’de MALI {izerine miindkasalar gézden gegiriliyor.
MAT’ye taraftar ve mubhalif olanlarin iddialar1 siralantyor. Son bolim-
de MALI ¢ercevesi ile Tiirkiye’deki pratik durum mukayese ediliyor. Bu
maksatla tahkim ve dogrudan yabanci sermaye kanunlari ile Hazine nin
MAT’ye dair ¢ekinceleri {izerinde duruluyor.
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I. Tarihi Gelisim; NAFTA, MIGA ve ICSID

MAT’nin' tarihi gelisimi bir taraftan GATT Uruguay Round miizakere-
leri ile baslatilabilir. Diger taraftan hukuki ¢ergevesi itibariyle NAFTA ve
MIGA ile iliskilendirilebilir.?

MALI esasen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini (FDI) emniyet al-
tina almay1 hedeflemektedir. Bu, anlagsmaya imza koyduktan sonra iilkenin
¢ekilmesine dair stirelerin ¢ok uzun olmasindan anlasilmaktadir.> Bununla
beraber “yabanci yatirirm” kavraminin ¢ergevesi itibariyle finansal serma-
yeyi de (OECD, 1998: 11 ve 84-5) ihtiva etmektedir.* Bu miinasebetle
uluslararas1 sermaye hareketleri, yabanci yatirimlar, uluslararasi finansal
sermaye piyasalarini tanzim etmekte oldugu kaydedilebilir. MAI, heniiz
bir “anlagma taslagi” asamasinda olup, nihal bir metne doniistiiriileme-
mistir. Bir diger ifadeyle MAI, hala iizerinde tartisilmakta, metninin nihai
olusumu i¢in miizakerelere devam edilmekte olan bir diizenlemedir.

Uluslararasi yatirimlar alaninda bir ¢ok tarafli anlagsma olmasi planla-
nan MAI, hareket noktas1 olarak “uluslararasi sermaye hareketlerinin ya
da yatirimlarin mutlak liberalizasyonu”nu almaktadir. Hedef uluslararasi
sermaye hareketleri (yabanci yatirimlar) 6niindeki tiim bariyerleri kaldir-
maktir. (Ozyakisir, 2007: 4-5) Diizenlemelerin ulastig1 ya da ulasabilecegi
en temel nokta “uluslararasi sermaye hareketlerinin/yatirimlarin mutlak
derecede serbestlestirilmesi”dir. Bir diger bakimdan MAI, ulusal devletler
ve ekonomiler karsisinda uluslararas: yatirimeilarin hak ve hiirriyetlerini
teminat altina almaya tesebbiis etmektedir.’

1 MAI ingilizce “Multilateral Agreement on Investment” tabirine dair kisaltmadir. “Yatirimlar
Hakkinda Cok Tarafli Anlasma” anlamina gelmektedir, ki bu terimi karsilamak i¢in daha ziyade
“Cok Tarafl1 Yatirim Anlagmas1” terimi kullanilmaktadir.

2 GATT : “General Agreement Trade of Tariffs” (“Gilimriik Tarifeleri Ticaret Genel Anlagmas1”).
NAFTA : “North American Free Trade’s Agreement” (“Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagmas1”).
MIGA : “Multilateral Investment Garantee Agency” (“Cok Tarafli Yatirimlar: Garanti Ajans1”).

3 Nitekim girdikten sonra iilke en erken 5 yil gectiginde ¢ikmak ilizere miirdcaat edebilir, miira-
caatindan 6 ay sonra ¢ikabilir ve asil 6nemlisi ¢iktiktan MAI hiikiimleri 15 yi1l daha gegerlidir.
(OECD, 1998: 104) Ulke imz4 koyduktan sonra MAI hiikiimlerinden en erken 20 yil sonra
kurtulabilmektedir.

4 MAI taslaginda yatirimei gergek veya tiizel bir 6zel kisi olabilecegi gibi kamu yani bir devlet
de olabilir.

5 MATI’nin ulusal ekonomi ve uluslararasi yatirimcilar arasinda adil, tarafsiz olup olmadigi ya da
hangisinin lehine oldugu daha sonra ele alinacaktir.
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Hukuki bakimdan MALI, yiiriirliige girmesi halinde uluslararasi yatirim-
lar ve sermaye hareketleri alanin1 bir rejime/diizene kavusturacak olan ¢ok
tarafl1 (¢ok tilkeli) bir “cerceve anlasmasi” statiisiindedir. Uluslararasi yati-
rimci1 veya sermayedar bir gergek kisi olabilecegi gibi, tiizel kisi de olabilir.

MAT’nin temelleri 1986’da GATT Uruguay Round Miizakereleri® ile
atilmistir. GATT 1947°den bu yana diinya ticaretinin mutlak derecede li-
beralize edilmesini hedefleyen ve buna doniik liberal bir dig ticaret reji-
mi olusturan, ¢ok tarafli bir uluslararasi ticaret anlasmasidir. Muhtevalari
ve hukuki ¢ergeveleri ele alindiginda MAI ile GATT arasinda ¢ok énemli
benzerlikler, ortakliklar tesbit edilmektedir. Ozellikle “milli muamele” ile
“en ¢ok tercih edilen/kayrilan ulus” prensiplerinin GATT diizenlemele-
rinde de mukabilleri goriilebilmektedir. Buna sasirmamak gerekir. Clinkii
MATI’nin de ana amac1 uluslararasi yatirnmlar alaninda, GATT/WTO’ nun
uluslararasi ticaret alaninda meydana getirmis oldugu liberal rejimin ben-
zeri bir rejim olugturmaktir.”

NAFTA (Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagmasi)® 1988’de
ABD-Kanada arasinda ytirtirliige girmis, 1993°te Meksika tarafindan da
imzalanmis esasen bir serbest ticaret bolgesi anlasmasidir.’ Anlagma “milli
muamele”, “en ¢ok kayrilan millet muamelesi”, “seffaflik”, (NAFTA, ta-
rihsiza: Bolim 1, m. 102) ve yatirimci-ev sahibi iilke arasindaki ihtilaflar-
da “tahkim” (NAFTA, tarihsizb: Boliim 11) prensiplerini kabul etmekte-
dir. Taraf iilkeler arasinda ticaret Oniindeki tiim bariyerlerin kaldirilmasi,
mal ve hizmet hareketlerinin kolaylastirilmasi, rekabet sartlarinin ilerletil-
mesi, yatirim firsatlarinin arttirilmasi, zihni miilkiyet haklarinin etkin ko-
runmasi hedeflenmistir. (NAFTA, tarihsiza: Bolim 1, m. 102) Muhtevasi
dikkate alindiginda NAFTA’nin ayn1 zamanda bir bolgesel serbest yatirim
anlagsmasi oldugu goriilmektedir. MAI’'nin NAFTA ile 6nemli benzerlikler

6 GATT Uruguay Round Miizakereleri 1986’da Uruguay’in Punta del Eske sehrinde baslamis
ve Nisan 1994’te Fas’in Marrakes (Merakes) sehrinde tamamlanip nihai bir anlagma olarak
imzalanmistir. GATT Uruguay Round hiikiimlerinin tam olarak 2025 yilinda yiiriirliige girmesi
kararlastirilmist.

7 GATT Uruguay Round Miizakerelerinin temel anlasmalarina bakildiginda durum daha da net-
lesmektedir. Ornegin MAI’nin diizenleme alanma giren mal, hizmet ve fikri miilkiyet haklari
gibi kimi 6nemli konularin “Cok Tarafli Anlasmalar” baslig1 altinda GATT Uruguay Round
Miizakerelerinde ele alinmistir. (Minibag, 1988: 28)

8  North American Free Trade Agreement

9 NAFTA, GATT (Gumriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi)’nin bagta XXIV. Maddesi ol-
mak iizere bazi spesifik maddelerini temel almaktadir.
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tasidigi (Clarke, 1997: 3) kaydedilebilir.!® Kimi ¢alismalara gére MAI ile
ulagilmak istenen, NAFTA hiikiimlerini uluslararas1 sermaye hareketleri
acisindan diinya 6l¢eginde gegerli kilmaktir. !

MIGA uluslararas yatirimlar1 garantiye almak, belli risklere kars1 ko-
rumak maksadiyle Diinya Bankasi biinyesinde 1988’de kurulmustur.'?
Diinya Bankasi Grubunu olusturan 5 ana kurulus arasindadir.”” MIGA
uluslararas1 yatirimlarin risklerini Gistlenen bir sigorta sirketi misyonunu
tagimaktadir. Kurulug, misyonunu “gelismekte olan tilkelerde ekonomik
biliylimeyi destekleme, fakirligi azaltma ve insanlarin refah seviyelerini
yiikseltme maksadiyla dogrudan yabanci sermaye girigini artirmak” sek-
linde ifade etmistir. MIGA’da ancak gelismekte olan iilkelerdeki (Kay1-
han-Eski, 2010: 80) yabanc1 yatirimlar garanti alina alinip korunmaktadir.
Yabanci sermaye yatirimlar: ev sahibi tlilkede karsilasacagi gayri iktisadi
risklere kars1 MIGA tarafindan bir bakima garanti altina alinmis olmakta-
dir. (Ormanoglu, 2004: 85) Garanti kapsamindaki risk tipleri MIGA S6z-
lesmesi (Konvansiyonu)'* Madde 11’°de sayilmistir. MIGA’ya gore;

LIS

10 Nitekim “milli muamele”, “en ¢ok kayrilan millet’, “seffaflik” ve “tahkim” prensipleri NAFTA
ve MALI agisindan prensipler niteligindedir.

11 Genel bir ifadeyle uluslar aras1 alanda NAFTA ticaret, MAI ise sermaye hareketleri 6niindeki
tiim bariyerleri kaldirmay1 hedeflemektedir.

12 MIGA 9 sanayilesmis ve 20 gelismekte olan iilke tarafindan kabul edilerek Diinya Bankas1 biin-

yesinde Nisan 1988°de kurulmus ve Eyliil 1988°de fadliyete baglamistir. Diinya Bankasi baska-
n1 ayni zamanda MIGA’nin da bagkanidir. Teskilat olarak Idareciler Konseyi, Yonetim Kurulu
ve Sekreterlik birimlerinden olusmaktadir. Uyelik Diinya Bankast iiyesi olan her iilkeye aciktir.
(Ekodialog, 2012.) Tiirkiye MIGA’da kurucu {iye olarak yer almistir. Mart 2013 itibariyle 25
tanesi gelismis tilke ve 154 tanesi de gelismekte olan iilke olmak iizere toplam 179 {iyesi vardir.
Bunlar arasinda sasirtict hayli iilkelerin de mevcut oldugu goriilmektedir: Afganistan, Pakistan,
Azerbeycan, Bosna Hersek, Tiirkmenistan, Ozbekistan, Kazakistan, Kirgizistan, Irak, Iran, Su-
riye, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Urdiin, Suudi Arabistan, Misir, Yemen, Cezayir, Bahreyn,
Rusya, Cin, Malezya, Endonezya,... gibi. (MIGA, 2013) 1988’de iiye durumundaki iilkeler
“orjinal iiyeler” (birinci kategori), sonra iiye olan iilkeler ise ikinci kategori tiyeler olarak kabul
edilmektedir. Uyeleri gdsteren genel listede yer almamasina ragmen Bat1 Seria ve Gazze’deki
8 projeye de garanti verildigi goriilmektedir.
MIGA’ya dair kurucu sozlesme 1985°te imzalanmig, s6zlesme hiikiimleri 1988’de yiiriirliige
girmistir. Tirkiye sozlesmeye 1985’te imza atmistir. (Ormanoglu, 2004: 85-6) MIGA Tiirki-
ye’deki yabanci yatirimlarla ilgili olarak simdiye kadar 24 projeye sigorta garantisi vermistir.
Bu projelerden su anda sddece 6 tanesi aktif haldedir. (MIGA, tarihsiz )

13 Diinya Bankasi Grubu’nu olusturan ana kuruluslar; 1) IBRD (Millerlerarasi imar ve Kalkinma
Bankasr), 1) IFC (Milletleraras: Finans Sirketi), 111) IDA (Milletlerarast Kalkinma Cemiyeti/
Toplulugu), 1v) MIGA (Cok Tarafli Yatirnm Garanti Ajanst), v) ICSID (Uluslararas1 Yatirim
ihtilaflar1 Coziim Merkezi) seklinde siralanabilir.

14 MIGA Soézlesmesi (Konvansiyonu) ilk olarak 1985’te meydana getirilmis, 2010 yilinda da
yeniden tanzim edilmistir.
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+ Kamulastirma ve devletlestirme faaliyetleri,

* Yapilan yatirim anlagsmasi hiikiimlerini hiikimetlerin ihlalleri
sebebiyle yatirimcilarin ugrayacaklar: kayiplar,

» Sermaye, kar ya da havalelerin transferi esnasinda yerel (ulusal)
paranin dovize ¢evrilmesi hususunda ev sahibi iilkenin getirece-
gi kisitlamalar,

* Gayr menkule yapilan yatirimlarin istimlak yoluyla erozyona
ugratilmasi,

» Savas ve i¢ kargasa (savas, ihtilal, ayaklanma, hiikiimet darbesi,
sabotaj-terdr,..vs.)

siyasi riskler olarak degerlendirilmekte [MIGA, 2010: 8-9 (m. 11)] ve
tim bu risklere kars1 yatirimlar 15 yil sigorta edilmis (Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii, MIGA; Minibag, 1998: 30; Orma-
noglu, 2004: 87-8; Kirli, 2004: 129-30) olmaktadir. Garanti siiresi projenin
niteligine gore 20 yila da ¢ikabilir. (Kirli, 2004: 158)

MIGA So6zlesmesine gore garanti kapsamina alinmasi uygun olan yati-
rimlar; orta veya uzun vadeli hisse senedi yatirimlari, dogrudan yatirimlar
(sabit sermaye yatirimlari), garantiye alinmak 1itibariyle uygun bir diger
yatirimi finanse etmek iizere verilen her tiir ddiingler seklinde [MIGA,
2010: 8-9 (m. 12)] oOzetlenebilir. Kurul “uygun yatirim” kavraminin si-
nirlarini nitelikli gogunlukla kararlastirmak sartiyla genisletebilir. Uye iil-
kenin MIGA’ya girisi 6ncesinde gergeklestirilmis yatirimlar garanti kap-
samina dahil degildir.

MIGA’nin sundugu sigorta hizmetinden faydalanmak iizere miiracaat
edilebilmesi i¢in hem yatirimc1 MIGA iiyesi bir lilkenin vatandasi [MIGA,
2010: 11 (m. 13); Ormanoglu, 2004: 86] olmali,'> hem de s6zkonusu yati-
rim gelismekte olan bir iiye lilkede gergeklestirilmelidir. [MIGA, 2010: 12
(m. 14)] Bir yatirim projesine degerinin %90°1 kadar1 sigorta edilmektedir
ve sigorta miktari iist sinir olarak 50 milyon $’1 asmamalidir. (Tesvik Uy-
gulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii, MIGA)

15 MIGA tarafindan sigorta edilebilmesi igin proje ayrica; (1) ev sahibi iilkenin kalkinma hedef-
lerini desteklemeli, (1) MIGA’nin ¢evre, ¢alisma sartlart ve yolsuzluk ile ilgili standartlarryla
tutarli olmalidir. (Kaythan-Eski, 2010: 80) Diger taraftan tiitiin tiretimi ve islenmesi, spekiilas-
yon maksatl yatirimlar, savunma sanayi, yasadisi ilag¢ ve alkol gibi alanlardaki projeler MIGA
tarafindan teminat altina alinmamaktadir. (Ormanoglu, 2004: 86)
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MIGA teskilat olarak Konsey, Kurul, Bagkan ve Sekreterlik’ten meyda-
na gelmektedir. Konsey tiye iilkeler tarafindan tayin edilen temsilcilerden
olusmaktadir. Kurul en az 12 direktérden olusur. Diinya Bankas1 Baskani
ayn1 zamanda Kurul’un da bagkani statiisiindedir. MIGA’da Baskan Kurul
tarafindan atanmaktadir.

MIGA’nin sermayesi hisseleri mukabilinde iiye iilkelerin koyduklari
fonlardan olusur. Garanti altina alinmig yatirima dair sayilan riskler dogdu-
gunda MIGA yatirimciya sigorta tazminati demektedir. Sigorta tazminati
6dendiginde veya 6denmesine karar verildiginde yatirimla ilgili tiim hak-
lar MIGA’ya gegmektedir. (Kaythan-Eski, 2010: 81) Yatirim konusunda
ihtilaf vaki olmas1 halinde MIGA ile ev sahibi devlet arasinda ¢oziilecektir.

MIGA’da oylamalarda her iiye iilke ilk olarak 1 adet normal oy hak-
kina sahiptir. Bu agidan iiyeler esittir. Uye her iilke ikinci olarak hissele-
ri oraninda ildve oy hakkina sahiptir. Uyeler uhdelerindeki hisse miktar,
tabiatiyle de “ilave oy” haklar1 agisindan esit degildirler. 10 milyon SDR
degerindeki kayith sermayeye 1 hisse karsilik gelmektedir. Mesela kurucu
(as1l) iiyelerden Avusturalya’nin Kurulus’taki kayitl sermayesi 17,13 mil-
yar SDR, hissesi ve oyunun degeri 1,713 tiir. Kurulus’un toplam sermaye-
si 100 000 hisse’den olusmaktadir. Bu hisselerin 59,473 ’{ine, tabiatiyle de
100 ilave oy hakkindan yaklagik 60 adedine kurucu iiye durumundaki 21
iye tilke sahiptir. Bu, Kurulus’taki oylamalarda ildve oy toplami agisindan
21 kurucu iiye iilkenin hakimiyet sahibi oldugunu ifade eder. Kalan 40
hisse ise diger tiyelerin yani su an itibariyle mevcut 150 iilkenin hisseleri,
ayn1 zamanda da ildve oy haklari toplami mahiyetindedir.'s

MIGA faaliyetlerini Diinya Bankasi, Uluslararas: Finans Sirketi, muh-
telif 6zel ve kamusal uluslararasi sigorta kuruluslari, uluslararasi finansal
kuruluslar, ulusal finansal kuruluslar/bankalar ile kuvvetli bir isbirligi ice-
risinde gergeklestirmektedir. (MIGA, tarihsiz, )

16 Ister normal isterse ilave oy olsun toplam oy hakki acisindan bakildiginda asil (kurucu) iiye

durumundaki 20 iilkenin 80 oya sahib oldugu goriilmektedir (20 normal oy + 60 ilave oy= 80).
Tabiatiyle asil iye durumundaki 20 tilkenin toplam oy kabiliyeti yaklasik %45’e ulagsmaktadir.
Bu hal, oylamaya tabi kararlarin alinmasi hususunda neredeyse hepsi gelismis ekonomi duru-
mundaki kurucu 20 iilkenin biiyiik bir niifuza sahip oldugunu ifade eder.
Avusturalya, Belcika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, Isvec, Isvigre,
ABD, Ingiltere olmak iizere 12 iilke ele alindiginda toplam ilave oy miktarimin yaklasik 55
oldugu goriilmektedir. Bu 12 iilkenin toplam oy miktar1 yaklasik 66 olmaktadir. (55+12=67)
Buna gore oy kabiliyeti toplam olarak yaklasik %34’e ulasmaktadir.
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Bir iilke Anlagma’dan ¢ekilmek i¢in MIGA’ya girdikten sonra en erken
3 yil sonra miiracaat edebilir. Buna dair dilekgesi ulastiktan sonra Sekre-
terlik en geg 3 ay i¢inde isleme koyar.

Ajans (MIGA) ile iiye iilkeler arasinda Anlagsma sartlarinin uygulan-
mas1 veya yorumlanmasina dair ihtilaflarda Kurul karar verir. Uye iilke
Kurul’un kararina itiraz ederek Konsey’e gotiirebilir. Konsey’in karar1 ke-
sindir. Diger ihtilaflar Anlagma’daki EK II prosediiriine gore ¢oziilecektir.
Ajans’in haklarina dair ihtilaflar ya EK II’deki prosediire gore ya da anlas-
ma yoluyla ¢oziilecektir. Anlagma yolunun kullanilmas1 halinde yine EK 11
esas alinacak ve ¢oziim karar1 Kurul’ta oylanip nitelikli cogunlukla kabul
edilmis olmalidir.

MIGA’da ihtilaflar1 ¢oziim yollar1 olarak Ek II’de “miizakere”, “uzlas-
tirma” ve “tahkim” metodlarina yer verilmistir. Ancak miizdkere metodu
isletilip sonug¢ alimamadiginda diger 2 metoda miiracaat edilecektir. Yine
uzlagtirma ve tahkim metodlar1 arasinda da 6ncelikli olarak uzlastirma me-
todunun isaret edildigi goriilmektedir. Bu metodlarla ilgili muhtelif sekil
ve usul sartlar1 belirlenmis olup bu ¢ercevede metodlarin agamalarina dair
stire kriterleri getirilmistir. Bir metodun uygulanmasi muhtelif asamalar-
dan olugsmaktadir. S6zkonusu asama belirlenen siirede tamamlanmadigin-
da ya da baska herhangi bir sebeple sonu¢ alinamadiginda ihtilafin ¢o-
ziimii konusunda bir sonraki metoda gecilecektir.!” Tahkim siireci ihtilaf
konusu meseleye dair bir ¢oziime ulasilincaya dek siirmektedir. Tahkim
mahkemesi ihtilafi ¢cozerken MIGA Konvansiyonunun sartlarini, Ajans ile
ev sahibi tilke arasindaki hukuki tanzimleri (uluslararasi sdzlesmeler gibi),
uluslararas1 hukuk hiikiimlerini, ev sahibi iilkenin i¢ hukuk normlarini
veya bunlardan birisini esas alacaktir.

Uluslararasi yatirimlar ve uluslararasi sermayenin karsilagsmasi muh-
temel riskleri tiimiiyle ortadan kaldirma misyonu MAI’nin de en 6nemli
maksadidir.'®

17 Mesela miizakereden 120 giin icinde sonu¢ ¢ikmamigsa “uzlastirma” metodu uygulamasina
gegilecektir. Uzlastirma metodu, miirdcaatin kabuliinden sonra 90 giin i¢inde bir “uzlastiric1”
atanmamigsa sona ermektedir. Uzlastirma raporu hi¢ hazirlanmamis veya hazirlandigi halde
taraflara 2 ay i¢inde ulastirilmamissa s6zkonusu metod yine sona ermekte ve meseleyi tahkime
gotiirme imkani dogmaktadir.

18 Genis anlamiyle uluslararasi sermaye hareketlerine iliskin bir diger diizenleme 1988’de Basel
Komitesi’nce imzalanmis olan Basel Anlagsmasi’dir. Literatiirde Basel Mutabakati, Basel Kon-
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ICSID" (Uluslararas1 Yatirim Anlasmazliklari/Ihtilaflar1 Coziim Mer-
kezi) Diinya Bankas1 grubunu altindaki 5 temel kurulus arasindadir. Ulus-
lararas1 yatirimlar konusunda devlet ile yabanci {ilke vatandasi yatirimei
arasindaki ihtilaflar1 ¢6zmek {izere [ICSID, 2006: 5 ve 12 (m. 1)] ihdas
edilmistir. Merkez ulusal hukuka mutlak olarak tabi olmayan, taraflarin
rizast halinde onun disinda bir usul-esaslar mekanizmasi ¢er¢evesinde
ihtilafi ¢6zmeye calismaktadir. Merkez 2 ana ¢6ziim yolu insa etmistir:
Uzlastirma ve tahkim. Uzlastirma yolunda taraflar arasinda ihtilafin ¢6zii-
miine dair bir anlasmanin meydana getirilmesi s6zkonusudur. Kisaca ta-
raflarin kendi ararlarinda “uzlastirilmasi” hedeflenmektedir. Tahkim yolu
ise bir muhakeme, ihtilafla ilgili olarak kimin hakli oldugunu tesbit etmek
ve sonunda ihtilafa ¢6ziim bulmak iizere gergeklestirilen yargilama meka-
nizmasi mahiyetindedir. ICSID esdsen yabanci yatirimlar konusunda bir
uluslararasi tahkim merkezi olarak miitalaa edilebilir. ICSID S6zlesmesi
1966°da olusturulmus ve iilkelerin imzasina ag¢ilmigtir.?

ICSID’nin alanina giren ihtilaflar hem dogrudan yabanci yatirimlar
(FDI) konusunda, hem de bir akit devlet ile bir diger akit iilke vatanda-
s1 yahut tiizel kisisi arasinda meydana gelmis [ICSID, 2006: 18 (m. 25);
Kayihan-Eski, 2010: 81; Artar, 2013: 108] anlasmazliklardir.?! Merkezin
ihtilaf konusunda yetkili olabilmesi i¢cin hem ev sahibi iilkenin ve hem
de diger taraf durumundaki yabanci yatirimcinin vatandasi oldugu iilke-
nin ICSID s6zlesmesini imzalamis olmasi gerekir. (Artar, 2013: 108) IC-
SID’nin ihtilafa dair ulastig1 ¢6ziim sonucu taraflari, bu ¢ercevede devleti
baglayicidir. (Kayihan-Eski, 2010: 83) Taraf devlet ¢oziimiin gereklerini
kendi iilkesindeki nihal mahkeme kararlar1 gibi yerine getirmek zorunda-

kordatosu, Basel 1988 Sermaye Anlasmast, Basel I, Basel II prensipleri siretinde de gegmektedir.
Basel Komitesi Sermaye Anlasmasi amag itibarryle MAI’den ayrilmaktadir, ¢iinkii esas itibariyle
uluslararasi finansal kurumlari kontrol etmek amacina sahiptir. Bu yilizden uluslararasi sermaye-
nin hiirriyetini, MAI gibi genisletici olmaktan dte, aksine daraltic1 karakterdedir. Basel Komite-
si Sermaye Anlasmasi, uluslararasi finansal kurumlar-bankacilik alaninda hem sonrasi i¢in bir
cergeve anlagsmasidir, hem de bu alanda faaliyet gostermek itibariyle yeterli sermaye diizeyi ile
minimum is idaresi standartlar1 hususunda kriteryumlar tesbit eder. (Hirst-Thompson, 1998: 165)

19 International Centre for Settlement of Investment Disputes

20 Tirkiye ICSID Konvansiyonunu 1988’de imzalamistir. (Kaythan-Eski, 2010: 81) Ayrica Anaya-
sa’ya gore TBMM tarafindan onaylanmis uluslararasi sozlesme ve anlagmalar anayasanin ve tim
mevzuatin tizerindedir. Bu miinasebetle ICSID s6zlesmesi ve insa ettigi ¢oziim yollar1 (uzlastir-
ma ve tahkim) hukukumuzun bir pargasi olup baglayic1 ve i¢ hukuk normlarimizin tizerindedir.

21 Kisaca bunlar devlet ile yabanci reel ve tiizel kisiler arasindaki yatirim ihtilaflaridir. Konusu
yabanci yatirimlar olmayan ihtilaflar, her iki tarafi tilkeler veya sahislar olan ihtilaflar, ev sahibi
iilke ile kendi vatandas1 arasindaki ihtilaflar ICSID’ye gotiiriilemez.
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dir. [ICSID, 2006: 27 (m. 54); Artar, 2013: 110] Varilan ¢6ziim esaslarinin
kanunlara veya diger i¢ hukuk normlarina aykirilig1 iddia edilemez.

Konusu ve taraflari itibartyle ICSID alanina giren bir ihtilafin Merke-
ze gotiiriilebilmesi i¢in taraflarin bunu yazili olarak beyan etmis olmalar1
sarttir.”? (Kayihan-Eski, 2010: 82) Bir ihtilaf halinde ICSID’ye gidilecegi
Onceden yazili olarak kararlastirilmigsa herhangi bir taraf bundan re’sen
riict edemez. [ICSID, 2006: 18 (m. 25)] Tahkim siirecinde Merkez taraf-
larin mutabik kaldiklar1 bir mevzuat varsa onu uygular. Eger bu acidan
ihtilaf veya bosluk varsa Merkez taraf iilke mevzuatini esas alip uygular.
[ICSID, 2006: 23 (m. 42); Kayihan-Eski, 2010: 83]

ICSID Idari Konsey, Sekreterya, “uzlastirma” ve “hakem” panelle-
rinden olusur. Idari Konsey akit iilkelerin temsilcilerinden olusur. Diinya
Bankas1 Baskani ayn1 zamanda Konsey’in de Bagkani’dir. Yargilama yap-
maksizin idari, finansal alanlarda; Merkez’in biit¢cesi konusunda; tahkim
ve uzlagtirma usul-esaslar1 konularinda diizenlemeler yapip kararlar al-
maktadir. [ICSID, 2006: 12-3 (m. 4-6)] Sekreterya Genel Sekreter ile Vekil
Sekreterlerden olusur. Sekreterler idari Konsey tarafindan 2/3 gogunluk
esasina gore ve 6 yil gorev yapmak iizere segilir. Genel Sekreter Merkez’in
hem kanuni temsilcisi ve hem de asorumlu ana idari gorevlisidir. [ICSID,
2006: 14 (m. 9-11)] Her bir panelde 10 kisi vardir ve bunlar farkl: iilke va-
tandaslaridan olmalidir. Akit devlet hebir panel i¢in kendi vatandasi olan
4 kisi teklif eder. Baskan panelleri akit devletlerce teklif edilen kisilerden
olusturur. Panellerdeki kisiler nitelikli, hukuk, ticaret, endiistri, finans, ...
vs. alanlarinda taninmis sahislar olup birbakima yargiclik gorevi icra et-
mektedirler. Panel iiyeleri 6 yilda yenilenmelidir. Ayni kisi her iki panelde
de gorev yapabilir. [ICSID, 2006: 15 (m. 12-6)]

Uzlagtirma heyeti tek kisiden olusabilecegi gibi birden fazla kisiden
de olusabilir. [ICSID, 2006: 20 (m. 29)] Tahkim mahkemesi heyeti en az
3 liyeden olusur. Tahkim mahkemesi heyetleri mutlak ¢ogunlukla karar
verir. [ICSID, 2006: 25 (m. 48)] Taraflardan birisi tahkim mahkemesince
verilmig kararin gézden gecirilmesini ve miiteakiben temyizini talep edile-
bilir. [ICSID, 2006: 26 (m. 51-2)] Merkez’in verdigi nihai karar kesindir.

22 Akit devlet yabanci yatirim mevzuatinda genel bir hiikiim olarak uluslararas1 yatirim ihtilafla-
rinin ICSID’de ¢dziilecegine yer vermisse bu, o devletin beyan: olarak her ihtilaf igin gecerli
kabul edilmektedir.
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ICSID’nin dogrudan yabanci yatirim ihtilaflarinin ¢6ziimii konusunda
milletlerararasi tahkim {izerine odaklandig1 gériilmektedir. Thtilaflarin ¢o-
ziim yolu olarak milletlerarasi tahkim nitekim MAI’nin de temel bir pren-
sibi mahiyetindedir.

MALI goriismeleri ve uluslararasi yatirimlar-sermaye hareketlerini mut-
lak bir liberal rejime kavusturulmast énce GATT/WTO cergevesinde ele
alinmak istenmistir. Fakat WTO igerisinde yalnizca geligmis tilkeler degil,
gelismekte olan birgok tilke de bulunmaktadir. Bu tilkeler yabanci yatirim-
lara iliskin uygulamalar1 pek c¢ok kisitlamalar igcermektedir. Bu miinase-
betle bdyle iilkeleri ikna etmenin kolay kolay miimkiin olmadig: diisiiniil-
miistiir. Bu yiizden miizakerelerin gelismis iilkelerin {iyesi oldugu OECD
biinyesinde yiiriitlilmesine karar verilmistir. 1995’te MAI miizakerelerine
OECD biinyesinde baslanmustir.

MAImiizakereleri 1995’te OECD iilkeleri arasinda® baslamis ve 1997’ye
kadar gizlice yapilmistir. Diinya kamuoyu MAI’den ancak 1997°de haber-
dar olabilmistir.>* Miizakereleri yiiriitenlerce resmi herhangi bir agiklama
yapilmamistir. Miizakereler hangi asamada, nasil bir metne ulasilabildi ya
da nihai metnin ne kadarlik kismi tesekkiil etti? Metinde neler var? Bunlar
heniiz tam olarak bilinmemektedir. Miizakereler sonrasinda nasil bir nihai
metne ulasilacak? Nihai sekline kavustuktan sonra MAI nasil yiiriirliige
girecek, imzalanmasi i¢in ulus devletlerden gerekli politik irade ve ortami1
bulabilecek mi? Belirsizdir. Bu ve benzeri bir¢ok konuda tahminlerle, s1-
zint1 bilgiler 15181nda degerlendirmeler yapilarak yol alinmak zorundadir.

Mayis 1998°de MATI'nin ilk olarak OECD f{iyeleri i¢in imzaya sunul-
mas1 kararlastirilmist1.”> Fakat bir taraftan miizakerelerin, katilimcilar
arasindaki derin ihtilaflar dolayisiyle tamamlanamamasi, diger taraftan
diinya kamuoyunun 1997’de haberdar olarak genis capli, cok siddetli bir
reaksiyon gostermesi sebepleriyle bu miimkiin olmamigtir. Mayis 1998°de
OECD Paris Kongresi’nde MAI’nin imzaya sunulmasinin ertelenmesine
ve miizakerelerinin tekrar WTO biinyesinde devam ettirilmesine karar ve-
rilmistir ve miizakereler halen de devam etmektedir.?

23 OECD’nin mezkir yilda heniiz 29 {iyesi vardi.

24 Kimi parlamenter ve sendikacilar tarafindan elde edilip sizdirilan bilgiler sayesinde.

25 MAT’nin, kesinlesip nihai bir metih haline geldikten sonra dnce OECD iilkelerinin imzalari-
na sunulmasi, sonra da OECD {iyesi olmayan iilkelerin imzalarina agilmasi planlanmaktadir.
(OECD, 1997)

26 MALI miizakerelerinin gizlilik icerisinde ve uzun miiddet OECD biinyesinde yiiriitiilmesi son
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II. Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin Hukuki Tanzimine [hti-
ya¢ Var m1?

Diinya ekonomisinde 1945-70 (Bretton Woods) déneminin temel karak-
teristigi dis ticarete dayali ekonomik biiylimedir. S6zkonusu dénemde dig
ticaretteki hizli biiyiimenin 6ne ¢ikmis oldugu goriilmektedir.?” Bir diger
ifadeyle zikredilen donemde diinya ekonomisinde lokomotif unsur dis ti-
caret idi. Bu donemde dis ticaretin hukuki-politik ¢ergevesi liberal bir nite-
likteydi ve GATT tarafindan olusturulmaktaydi. 1970’lerden sonra diinya
ekonomisinde hem dis ticaret hacmindeki biiyiime dnemli 6l¢iide yavasla-
mig, hem de ekonomik biiyiime oran1 6nemli 6l¢giide gerilemistir.?® Diinya
ekonomisinde dis ticaret artik lokomotif unsur olma 6zelligini kaybetmistir.

1970’lerden itibaren diinya ekonomisinde uluslararasi sermaye hareket-
leri hizla 6nem kazanmaya baslamistir (Tonak, tarihsiz). Diinya ekonomi-
sinde biiyiik bir finansal sermaye birikimi gergeklesiyordu. Oyle ki, diinya
ekonomisinde 1970’lerden itibaren® uluslararasi portfolyd yatirimlari ile
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart en 6nemli siiriikleyici unsur haline
geliyordu. Bu arada 1970’lerden itibaren diinya ekonomisinde oncelikle
ekonomik alanda, daha 6nceki donemin ulus devletleri yanibasinda hizla
one ¢ikip giiclenmekte olan yeni bir aktor vardi: Cok uluslu sirketler.*

Gelismis ekonomilerde 1970’lere gelindiginde biiyiik bir finansal ka-
pital birikimi gerceklesmisti, fakat bu muazzam biiyiikliikteki finansal ka-
pital hangi alanda kullanilacak, hangi iilkelerde yatirimlara doniistiiriile-

derece ilging ve dnemli bir husustur. Acaba sebebi nedir? Cevap agisindan 1998 yili itibartyle
diinyanin 500 en biiyiik sirketinin (ki bunlar cokuluslu/uluslararas: sirketlerdir), menseleri/ana
vatanlart itibariyle 477 tanesinin OECD iilkelerine mensup olmasi énemli bir ipucudur.

27 Ornegin 1950-73 arasinda, diinya dis ticaret hacminde ortalama olarak yaklasik %9 oraninda
bir biiylime gozlemlenmistir. Ekonomik biiyiime ise yine ortalama ve yaklasik olmak {izere %5
diizeyindeydi (Ingiltere, ABD, Fransa, Almanya, Hollanda ve Japonya icin). (Hirst-Thompson,
1998: 48)

28 Nitekim 1973-84 doneminde diinya ekonomisinde dis ticaret bilyiime yaklasik %3, ekonono-
mik biiyiime ise %2 oraninda gerceklesmisti (yine ingiltere, ABD, Fransa, Almanya, Hollanda
ve Japonya i¢in). (Hirst-Thompson, 1998: 48)

29 ozellikle 1980 sonrasinda

30 Ayni anlama gelmek iizere gliniimiizde “uluslararasi sirketler” ya da “ulus &tesi sirketler” te-
rimleri de kullanilmaktadir. Aslinda “uluslararasi sirket” ile “ulus 6tesi sirket” ya da “gok uluslu
sirket” farklidir. Cilinkii her uluslararasi sirket ¢cokuluslu ya da ulus otesi sirket mahiyetinde
degildir. “Uluslararasi sirket”, “ulus 6tesi sirket”, “cok uluslu sirket” terimleri esasen uluslarar-
st ticari ve iktisadi iligkiler alanina dahil kavramlardir. Bu kavramlarin gerek milli ve gerekse
milletleraras1 hukuk alaninda bir karsilig1 yoktur.
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cekti? Ciinkii 1970’lerle beraber basta gelismis iilkeler olmak iizere diinya
ekonomisi 6nemli 6l¢iide nisbi bir durgunluk igerisine girmisti. Yani gelis-
mis lilkelerde “sermayenin marjinal kar haddi” énemli 6l¢iide diismiistii.
Su halde muazzam finansal kapitalin “sermayenin marjinal kar haddi”’nin
yuksek oldugu yeni sektorler, yeni iilkeler arayisi igerisine girmesi, kendi-
sine bir ¢ikis yolu bulmasi icap ediyordu.*! Dogrudan yabanci sermaye ve
portfolyd yatirimlar: bu arayislarin sonucu olarak tezahiir etti.

1970’lerden itibaren uluslararasi sermaye hareketleri alaninda bir diger
onemli ekonomik gelisme uluslararasi finansal piyasalar ve finansal ser-
maye konusunda kuvvetli bir tekellesme egiliminin ortaya ¢ikmasidir. Bu
tekellesme egilimi, 1990’larin sonlarina dogru daha da biiytimiistiir.*

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (FDI, DY'Y) uluslararasi sermaye hareket-
lerinin iki ana bileseninden birisidir. Dogrudan Yabanci Yatirimlar 1970-
2012 donemi itibariyle gerek gelismis tilkeler, gerekse gelismekte olan il-
keler ve diinya ekonomisi agisindan gittik¢e daha fazla 6nem kazanmistir.
Ulke ekonomileri acisindan bir makroiktisadi unsurun énemi &lgiiliirken
s6zkonusu unsurun mutlak seviyesine (biiyiikliigiine) veya o iilkenin GS-
YIH’sina oranima bakilabilir. Dogrudan Yabanci Yatirimlarm énemi 6lgii-
lirken ilaveten sabit sermaye olusumu icerisindeki pay1 dikkate alinmalidir.

Dogrudan Yabanci Yatirnrm (DYY) olgusuna bu yonlerden yaklasildi-
ginda ilk olarak “mutlak seviyesi”nin (biiyilikligiiniin) 1970-2012 done-
minde gittikce arttig1 goriilmektedir. Gerek DY'Y girisi, gerekse ¢ikist hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkeler ve tiim diinya acisindan mutlak
seviye olarak miitemadiyen biiylimiistiir. (Ek II; Tablo E.IL.A.1 ve Tablo

31 Avrupa’da sanayi devrimi sonrasinda tarih icerisinde de konjonktiirel olarak sermayenin marji-
nal kar haddi azalmis ve bu hal sermayenin marjinal kar haddini yiikseltmek iizere yeni arayis-
lara sevketmistir. Nitekim 19. yiizyilin ikinci ¢eyreginden itibaren diinya ekonomisine dis tica-
ret yoluyle Osmanli Imparatorlugu, Cin, Hindistan, Misir gibi yeni iilkelerin entegre edilmesi,
ayni yiizyilin ikinci yarisindan itibaren demiryolu yatirimlart ve dig borg verme seklinde dolayli
yabanct finansal sermaye ihrac1 Avrupa iilkelerinin bu minvaldeki arayislarinin sonucu idi.

32 Bir ¢alismada ifade edildigine gore (Yilmaz, 1998: 44) 1997 yili itibariyle diinyanin en biiyiik
10 finansal kurulusunun toplam aktif tutar1 4.8 trilyon $’dir ve bu, kiiresel tiirev piyasalar
(futures, options, swaps, forward vb.) hacmine yakin bir meblagdir. Bu 10 finansal kurulus ige-
risinde 3 Isvigre, 3 ABD, 1 Fransiz, 2 Japon ve 1 de Ingiliz sirketi bulunmaktadir. Bu finansal
kuruluslarin piyasa paylarimi inceledigimizde uluslararasi finansal sermaye piyasalarinda tekel-
lesme egiliminin boyutu daha ¢arpici surette miisahede edilmektedir: Bu sirketlerden sadece
10 tanesinin piyasa paylari toplami, diinya piyasalarinin %40°’1na, 8 tanesinin piyasa paylari ise
diinya piyasalarinin %80’ine ulagmaktadir.
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E.IL.B.1; Sekil E.I.A.1-3 ve Sekil E.II.B.1-3) Bu, DYY 1n 6neminin de-
vamli strette arttigini ifade eder.

Ikinci olarak DY ¢ikisinin “gelismis iilkeler” agisindan “nisbi dnemi”
1970-2012 déneminde miitemadiyen artmistir. Ciinkii bu iilkeler grubu iti-
bariyle ¢ikan DYY’in GSYIH’larma oraninin gittikge biiyiidiigii (Tablo
E.I1.B.4 ve Sekil E.II.B.4) miisahede edilmektedir.®* {1aveten “gelismekte
olan iilkeler” agisindan da DYY c¢ikisinin GSYIH’larina oraninin gittikce
bliylidiigii goriilmektedir. Tabiatiyle DY'Y ¢ikist ayn1 zamanda gelismekte
olan iilkeler bakimindan da gittik¢e daha fazla 6nem kazanmastir.

Ucgiincii olarak DYY girisinin “gelismekte olan iilkeler” noktai naza-
rindan nisbi 6nemi 1970-2012 déneminde devamli olarak biliytimiistiir.
Zira DY girisinin hem GSYIH’ya orani, hem de sabit sermaye olusumu
icindeki pay1, bir diger ifadeyle GSYIH’ya ve sabit sermaye olusumuna
katkis1 devamli olarak artmustir. (Tablo E.II.A.5-6)

Gerek gelismis ve gelismekte olan iilkeler, gerekse diinya ekonomi na-
zarindan DY'Y olgusunun 6neminin gittik¢e bliylimesi “tanzim edilmesi”
ihtiyacinin da gittik¢e arttigina isaret eder. Hukuki tanzim tesebbiisleri-
nin ni¢in gelismis iilkelerden geldigini anlamak da miimkiindiir. Ciinkii
DYY’larin ihrag edicisi (anavatani) esas olarak gelismis iilkeler, 6zellik-
le de G8’dir. (Sekil E.ILB.1 ve 3) DYY c¢ikisi acisindan diinya toplami
igerisinde gelismis iilkelerin paylar ile gelismekte olan iilkelerin paylari
arasinda donem boyunca azalma egilimi gostermekle beraber biiyiik bir
ucurum vardir. (Sekil E.IL.B.5)

DYY girisi ve ¢ikist hem gelismis, hem de gelismekte olan iilke grupla-
r1 ve tlim diinya agisindan 1996-2000 doneminde 6nemli bir sigrama ger-
ceklestirmistir. DY'Y ¢ikisinin gelismis iilkeler agisindan GSYIHya orani,
DYY girisinin gelismekte olan iilkeler acisindan GSYIH’ya oran1 ve sa-
bit sermaye olusumu i¢indeki pay1 biiylik bir yiikselis kaydetmistir. (Sekil
E.I.B.4, Sekil E.II.A.4 ve 5) Tabiatiyle DYY olgusunun gerek mutlak ve
gerekse nisbi oneminde 1990’lardan itibaren biiytik bir artis gézlenmekte-
dir. Diizenleme tesebbiislerinin ni¢in 1990’11 yillarda ivme kazandig1 boy-
lece anlamli olmaktadir.

33 Gergi gelismis iilkeler grubuna DY'Y girisinin GSYTH’larma oran1 1970-2012 dénemi boyunca
artis kaydetmemistir. Fakat bu hal gelismis ekonomiler bakimindan DYY’1n nisbi 6neminin
arttig1 gergegini degistirmez.
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DYY girisinin mutlak seviyesi 1970-2012 donemi itibariyle genel ola-
rak gelismekte olan iilkelere gore gelismis iilkeler grubu i¢in daha yiiksek-
tir. Bir diger ifadeyle Dogrudan Yabanci Yatirimlarin daha biiyiik kismint
gelismis ekonomiler ve Ozellikle G8 ¢ekmektedir. (Sekil E.ILA.1 ve 3)
Bununla beraber DYY girisinin mutlak seviyesi bakimindan gelismis ve
gelismekte olan {ilke gruplar arasindaki fark gittikge azalmistr.

DYY girisinin nisbi seviyesi yani GSYIH ve sabit sermaye olusumu
icindeki pay1 ise genel olarak gelismekte olan tilkeler grubu igin gelismis
tilkelere gore daha yiiksektir.** (Sekil E.II.A.4 ve 5) Bu, DYY girisi nisbi
oneminin gelismekte olan tlkeler acisindan daha yiiksek oldugunu ifade
eder. Tabiatiyle DYY girisine gelismis tilkelere gore gelismekte olan iil-
kelerin ihtiyac1 daha fazladir.

1970-2012 doneminde hem mutlak seviye ve hem de diinya toplami
icerisindeki pay1 itibariyle gelismekte olan iilkelere DYY girisi miitema-
diyen artmistir. S6zkonusu artig 1991-5 doneminden itibaren daha da kuv-
vetlenmistir. (Sekil E.II.A.1, A.3 ve 6) Bu sebeple DY'Y ihraci noktai na-
zarindan gelismekte olan tilkelerin 6zellikle 1990’lardan itibaren gittikge
daha fazla 6nem kazandig1 kaydedilebilir.

Diinya ekonomisinde 1970’lerden itibaren ekonomik alanda hizla yiik-
selen uluslararasi finansal sermaye, iktisadi alandaki giicii nisbetinde poli-
tik-hukuki alanda da giiclii olmak isteyecektir. Bu yeni unsur tabii olarak
politik-hukuki alanda kendisine yer aralamaya g¢alisacak, hiirriyet-haki-
miyet temin eden haklar talep edecektir. Bunun i¢in 6nceki donemin bas
aktorii olan ulus devletlerle ve ulus devletli politik-hukuki yap1 ile miica-
deleye girismesi gerekiyordu. Bunun anlami genel bir ifadeyle ¢cokuluslu
sermayenin, kendisine politik-hukuki alanda hakimiyet imkan1 sunacak
yeni bir diinya sistemi i¢in savas vermeye baslamasiydi. Bir diger bakim-
dan ¢okuluslu sermayenin oncesinin ulus devlet merkezli politik-hukuki
yapisini “donistiirmesi” gerekliydi.*

Uluslararasi1 finansal sermayenin diinya politik-hukuki yapisin1 do-
nistiirticiiliigii yoniinde ilk adimi yeni bir politik-hukuki ¢ergeve olus-

34 Istisna olarak DYY girisinin sabit sermaye olusumu icindeki pay1 gelismis ve gelismekte olan
iilke gruplari itibartyle 2011-2 doneminde esitlenmistir.

35 Finansal sermaye, sermayenin yeni bir varyasyonu, yeni bir formudur. [laveten sermaye, tabiati
geregi devrimci-doniistiiricli bir karaktere sahiptir. Su halde finansal sermayenin doniistiirii-
cli-devrimei bir istikamette adim atmast sasirtict gelmemelidir.
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turmaktir. Onceki dénemin uluslararasi politik-hukuki yapis1 ulus devlet
merkezliydi, yani ulus devletin hakim oldugu bir yapiydi. Bu durumda
uluslararas1 finansal sermayenin olusturmak isteyecegi uluslararasi hu-
kuki-politik cerceve/rejim, kaginilmaz olarak, ulus devletin 6zgiirliik ve
hegemonya alanini daraltici bir istikamette olacaktir.

Burada iki husus vurgulanmalidir: Birinci olarak gelismis ekonomiler-
de gelismekte olan/gelismemis ekonomilere gore nisbeten sermaye bol,
emek ise nisbeten kittir. Buna karsilik gelismekte olan/gelismemis ekono-
milerde ise emek nisbeten bol ve sermaye nisbeten kit durumdadir. Su hal-
de gelismekte olan ekonomilere gelismis ekonomilerden sermaye hareke-
ti-yabanci yatirimlar ile gelismemis ekonomilerden gelismis ekonomilere
isglicii hareketi hem gelismis, hem de gelismekte olan tilkelere ekonomik
yarar saglayabilir. Uluslararasi sermaye hareketlerinin hem gelismis, hem
de gelismekte olan ekonomiler agisindan yararli olabilmesi i¢in, ne var ki,
birtakim 6zel sartlar mevcut olmalidir.’

Ikincisi giiniimiizde uluslararas1 sermaye hareketlerini uzun vadeli ve
yalnmizca fabrika, makine-techizat vb. gibi yabanci sabit sermaye yatirim-
lar1 stiretinde sanmak son derece hatalidir. Giliniimiizde uluslararasi ser-
maye hareketleri onemli 6l¢lide kisa vadeli, spekiilatif kazang pesinde ko-
san portfolyo (finansal sermaye) akimlarindan tesekkiil etmektedir. Bu tiir
sermaye, faiz farkliliklari’” ve doviz kurlarina, daha dogrusu bunlardaki
degismelere baghdir. Spekiilatif kazang i¢in uluslararasi finansal piyasalar
arasinda harekete ge¢mek tlizere pusuda bekleyen, muazzam bir finansal
sermaye stoku bulunmaktadir. Bu finansal sermaye stoku bir ekonomiye
yoneldiginde onu rahatlikla yonlendirebilecek bir hacimdedir.

Gelismekte olan iilkelere yonelen yabanci sermayenin sézkonusu iil-
kelerde hukuki-politik agidan kendisini garanti altina almak istemesi son
derece tabiidir. Bir iilkeye girebilmesi, orada yatirim gergeklestirebilmesi
i¢in, ev sahibi lilkeden politik-hukuki bakimdan garanti istemesi ve bu yol-
la gayr-1 iktisadi riskler karsisinda korunmay1 arzu etmesi normaldir. Poli-
tik-hukuki bakimdan giivenli gérmedigi bir ekonomide yabanci sermaye-
nin yatirim yapmast son derece riskli bu yiizden de irrasyoneldir. Sonucta,

36 Bir diger ifadeyle bunun i¢in, en 6nemli nokta uluslararast sermaye hareketlerinin hangi sartlar-
la hareket etmekte oldugudur.
37 dis faiz-i¢ faiz haddi farkina
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yabanc1 sermayenin yatirim yapabilmesi i¢in ev sahibi iilkeden, kendisinin
politik-hukuki giivenligini saglamasini/taahhiit etmesini sart kogsmas1 ko-
layca anlagilabilir. Bu, ev sahibi iilkede politik-kamusal otorite karsisinda
iktisadi olmayan unsurlar/riskler itibariyle yabanci sermaye yatirimlari-
n1 garanti ve giivenlige kavusturan yeni bir hukuki-politik ¢erceve/rejim
olusturulmasini zorunlu kilar. S6zkonusu yeni hukuki-politik ¢erceve ya-
banci sermaye bakimindan 6nemli 6l¢iide liberal karakterde olmalidir.

Ne var ki, ev sahibi iilke ulus devletlerinin ve toplumlarinin yabanci
sermaye karsisinda, yabanci sermayenin kendi ekonomisine iktisadi ka-
zang getirebilmesi icin bir takim giivencelere, daha dogrusu korunmaya
ihtiyact vardir. Yabanci sermaye karsisinda, ev sahibi iilkeyi tiimiiyle ko-
rumasiz birakan bir hukuki-politik diizenleme/cerceve, yabanci sermaye
hareketlerini yalnizca yabanci sermaye acisindan yararli kilacak, ama ev
sahibi ekonomi acisindan higbir yarar getirmeyecegi gibi birtakim zararla-
ra yol acabilecektir.

Su halde yeni hukuki-politik diizenleme mutlak diizeyde liberal bir ka-
rakter tasimamalidir. S6zkonusu hukuki-politik ¢erceve yalnizca yabanci
sermaye lehine maddeler icermemeli, yabanci sermaye ile ev sahibi iilke
arasinda bir denge ve adalet tesis etmelidir. Bunun anlami uluslararasi ser-
maye hareketleri alaninda yabanci sermaye aleyhine birtakim kisitlamalar
getirilmesinin gerekliligidir.*® Yabanci sermayeye mutlak derecede hiirri-
yet saglanmasi, onun, ev sahibi ililke ekonomisinin tiimiiyle aleyhine ve
yalnizca kendisi lehine hareket edebilme imkanina kavusmasi demektir.

Nitekim bir ¢alismaya gore (Yilmaz, 1998: 35-40) 1997-8 Asya Kiri-
zi’nin arka planinda ana vatant ABD olan spekiilatif amacli, kisa vadeli
finansal sermaye vardir. Boyle bir tez siiphesiz spekiilatif bir karakter ta-
stmaktadir. Ne var ki, bugilinden geriye bakilip 6zellikle Kriz’in sonuglar1
incelendiginde dolayli da olsa olduk¢a 6nemli arglimanlara sahip oldu-
gu goriilmektedir. Teze gore ABD’li spekiilator ve sermaye sahiplerinin
Uzakdogu Asya Krizi’'ni ¢ikartmalar: i¢in yeterince sebep bulunmaktay-
di: Birinci olarak bélgenin reel ekonomisi diinya piyasalarinda ABD’ye
biiyiik bir rakipti ve ¢okertilmesi gerekiyordu. Ikinci olarak bu iilkelerin

38 Yabanci sermaye hareketlerinin genelde ev sahibi iilkeye 6zelde gelismekte olan ekonomilere de
sosyo-ckonomik refah getirebilmesi i¢in s6zkonusu diizenlemenin uluslararasi alanda yalnizca
sermaye dolagiminin serbestiyetini degil, isglicliniin serbest dolasimini da igermesi gerekir.
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yabanc1 sermayeye iliskin tiimiiyle liberal bir rejime gegmeye mecbur ki-
linmalari, bunun i¢in ise IMF ve Diinya Bankasi’na muhtag, bu kurum-
larin telkinlerine agik hale gelmeleri gerekliydi. Bunun bir diger sarti ise
bolgede ulusal-yerel bankacilik ve finansal kuruluslarinin ¢ékmesi idi.
Ucgiincii olarak yabanci sermaye ve ekonomik biiyiime dolayisiyle bolge
ekonomileri isgiicli bakimindan tam istthdama yaklagmas, igsizlik 6nemli
Olclide azalmisti. Bu, daha dnceden son derece diisiik olan ve yabanci ser-
maye yatirimlari itibariyle bolgeyi cazip kilan isgiicii iicret hadlerinde bir
yukselme egilimi dogurmustu. Bolgenin, yabanci sermaye yatirimlar ba-
kimindan cazibesini devam ettirmesi i¢in bolge tlilkelerinde tekrar issizlik
meselesi ortaya ¢ikmali, bu sdyede ticret hadleri diismeliydi.

Asya Krizi kronolojik gelisimi ele alindiginda da gortildiigi gibi kay-
nagi itibartyle bir “reel ekonomik kriz” degil, “finansal kriz” idi.** Sonra-
sinda gercekten bu sebeplerin isaret ettigi amagclar ger¢ceklesmisti: Bolgede
reel ekonomik alanda faaliyet gosteren biiylik sirketler, iflas ettikleri i¢in
hem bolgenin reel {iretimi 6nemli dl¢lide geriledi, hem de s6zkonusu sir-
ketler hizla deger kaybettiler ve kimisi ABD ana vatanli yabanci sermaye
tarafindan son derece ucuza kapatildi. (Yilmaz, 1998: 39) Bolgedeki fi-
nansal sistemler ¢oktii ve iilkeler IMF ile Diinya Bankasi’na muhta¢ duru-
ma diistiiler. Tekrar igsizlik problemi ortaya ¢ikt1 ve ticret hadleri diisti.*

39 Kriz 6ncesinde Asya ekonomilerine iliskin herhangi bir kriz ¢ikacagi hi¢ tahmin edilmemek-
teydi. Clinki bu tilkelerin ekonomilerinin, kendilerine iliskin makro ekonomik veriler dikkate
alindiginda, saglam ve istikrarli olduklar1 miisahede edilmekteydi. Genel olarak diisiik bir enf-
lasyon haddi, fazla veren bir biitge ve yeterli doviz rezervlerine sahip ekonomilerdi. (Y1lmaz,
tarihsiz: 22-3) Asya tilkeleri ekonomilerinde gergi asir1 (%43 diizeyinde) bir kapasite fazlasi
vardl. Diinya kapasite fazlasi ortalamasi ise %32 diizeyinde idi. Fakat bu, krizin kaynagini
teskil etmedi, yalnizca krizin derinlesmesine katkida bulundu. (Yilmaz, 1998b: 37)

40 Ayni teze gore Asya Krizi’nin ortaya ¢ikariligi su surette tasvir edilebilir: Bolge tilkelerinde
finansal sermaye piyasalari, Kriz dncelerinde, islem hacimleri itibartyle ¢ok biiyiik bir derinlige
sahip degillerdi. ABD’li spekiilatorler bu finansal piyasalara yonelerek, kiilliyetli miktarda his-
se senedi-tahvil aliminda bulundular. Cok fazla derinlige sahip olmayan bu piyasalarda, indeks
hizla yiikseldi ve bu piyasalar derinlik kazandi. Bdylece o iilkelerdeki yatirimceilar agisindan
da, sdzkonusu finansal piyasalar, cazip hale geldi. Sonugta, ABD’li sermayedarlar son derece
diistik fiyatlardan aldiklar1 tahvil-hisse senedi kagitlarini, piyasalar derinlik kazandiktan sonra,
daha yiiksek fiyatlardan ev sahibi iilkelerin yatirimcilarina sattilar. Boylece biiyiik bir kar elde
etmislerdi. Yiiksek fiyatlardan satin alinmig olan kagitlar, ulusal portfdy yatirimeilarinin elinde
iken, bolge finansal piyasalarindan ABD menseli yabanci sermaye dnemli 6lgiide, fakat gizli-
ce disartya kagip ana vatanina ¢ekildi. ABD’li spekiilatorler ellerinde ihtiyat geregi tuttuklar
son kagitlar1 da finansal piyasalara arz ettiler ve bu piyasalarda indeks hizla diismeye basladi.
Bu arada ulusal para birimleri dolar karsisinda hizla deger kaybetmekteydi. Bolge tilkelerinin
doviz rezervleri gergi yeterli diizeyde vardi, ancak bunlar merkez bankalarinca vadeli mevduat
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Asya Krizi, uluslararasi sermaye hareketlerinin kontrol altina alinma-
s1 ve bunu gergeklestirecek hukuki diizenlemelere gidilmesini ileri siiren
goriisii kuvvetlendirdi. Gergekten 6zellikle kisa vadeli yabanci sermaye
hareketlerine kontrol getiren tedbirler alinabilmis, ekonomiden yabanci
sermaye-doviz kagisinin aniden degil tedricen meydana gelmesi saglanmis
olsaydi, Asya Krizi yine de vuki bulur muydu tartismasi bir tarata muhte-
melen biiyiik bir hizla yayilip o derecede derinlesmezdi.

III. MAI’nin Esaslari

MALI hakkinda, s1zan ve web sayfalarindan gelen bilgilerden anlasildigi
kadartyla (Onder, tarihsiz: 5) gelismis iilkeler arasinda hala derin goriis
ayriliklar1 bulunmaktadir. MAI, diinya kamuoyuna malolmus, makalelere,
tartismalara konu olmus durumda degildir. Bir taslak halinde ve lizerinde-
ki gizlilik perdesi heniiz ortadan kalkmamis durumdadir. Hakkinda resmi
bir agiklama yapilmamis oldugu i¢in, MAI’nin muhtevasi lizerine en ciddi
zorluk onun esrarliligini korumakta olusudur. Zira sizan haberler ile Web
sayfalarina ulagsmis bilgilere dayanmaktan baska care yoktur. Bu tiir bilgi
ya da haberler ne 6l¢iide dogru olduklar1 bakimindan kuskuludur. Muhtelif
taslaklar1 hakkinda dolayli olarak ulasilabilen, ¢cogunlukla sizint1 niteli-
ginde haberlerden hareketle MAI’nin esas itibariyle asagidaki hiikiimleri
icerdigi kaydedilebilir:

1. “Milli muimele prensibi”

Milli muamele prensibini su madde ifade etmektedir: “Her kit taraf,
bir bagka akit tarafin yatirimcilarina ve onlarin yatirimlarina, (benzer sart-
larda), kendi (ulusal) yatirimcilarina ve onlarin yatirimlarma uyguladi-
&1 muameleden daha az elverisli olmayan bir muamele uygulayacaktir”.
(OECD, 1998: 13; Yilmaz, 1998: 40)

Milli muamele prensibi su surette daha anlasilabilir sekilde ifade edi-
lebilir: “Her akit ev sahibi iilke, yabanci yatirimc1 ve yatirimlara, ulusal
yatirimei ve yatirimlarina sagladigi her hak ve imkani tanimak mecbriye-
tindedir.” Ulusal yatirimer ve yatirimlara, yabanci yatirimei ve yatirimei-
lara nisbeten, daha fazla hak tanimasi, siibvansiyon, vergi indirimi vb. ko-

durumunda kredi olarak kullandirilmaktaydi. Dolayisiyle merkez bankalari yiikselen doviz kur-
larina yeteri kadar ve hizla miidahale etmekte basarisiz kaldilar. Bu surette finansal kriz patlak
verdi.
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layliklar bahgetmesi miimkiin degildir. Ev sahibi iilke, ulusal yatirimci ve
yatirimlar ile yabanci yatirimel ve yatirimlar arasinda birincisinin lehine
ikincisinin aleyhine olmak iizere kesinlikle herhangi bir ayrim yapamaz.
Fakat ulusal yatirimci ve yatirimlara birtakim miikellefiyetler getirebil-
mesi miimkiindiir.*' Buna karsilik sonraki bir maddeden de anlasilacagi
tizere* yabanci yatirimci ve yatirimlara ise ev sahibi iilke herhangi bir
sorumluluk-yiikiimliiliik getiremez.*

2. “En fazla kayrilan ulus/iilke prensibi”

En fazla kayrilan iilke prensibine gore* ev sahibi iilke, ana vatanlari
farkli iilkeler olan yabanci yatirimcilar arasinda esit davranmak, herhangi
bir ayrim yapmamak zorundadir. Ev sahibi iilke, herhangi bir yabanci ya-
tirimciya kendisinden yatirimci-yatirimlara en fazla avantaj, hak, kolaylik,
imtiyaz vb. sagladigi® iilkeden (yabanci) yatirim-yatirimcilara tanimakta
oldugu her hak, kolaylik, imtiyaz vb. ni tanimakla (OECD, 1998: 13.) mii-
kelleftir.*

Bu madde ayrica iki tarafli bir anlagma ile iki tilkenin yalnizca birbir-
lerinden yabanci yatirimeilara ana vatani diger iilkeler olan yabanci yati-
rimcilara nazaran daha fazla hak, kolaylik, imtiyaz vs. tanima imkanin
ortadan kaldirmaktadir.

3. “Yatirnm” kavram ve kapsaminin genisletilmesi

MALI ile “yatirnm” kavrami son derece genisletilmektedir. MAI “yuka-
ridan asagiya bir anlagma”dir. (Satligan, tarihsiz: 7) Bu ylizden “kapsar
olmak™ karinesi gecerlidir. Bir husus*” MAI’de istisna tutuldugu agikca
ifade edilmedigi miiddetce, MAI hiikiimlerine tabidir. (OECD, 1998: 18-

41 Ciinki bu hususa hi¢ temas edilmemistir.

42 Madde 4

43 Burada acik¢a goriilmektedir ki, ulusal yatirimcilar karsisinda yabanci yatirimeilar ekonomik
bakimdan daha avantajli bir statiiye kavusmaktadirlar. (Ormanoglu, 2004: 83)

44 Bu prensip hukuki ¢aligmalarda “en fazla izne sahip millet” (Tuglaci, 2008), “en ¢ok miisddeye
mazhar millet” (Sak, 1996), “en ziyade miisadeye mazhar millet kaydi” (Aydogmus, 2009), “en
fazla miisddeye mazhar iilke”, “en fazla gozetilen iilke” sart1 seklinde gegmektedir.

45 en fazla kayirdig:

46 Uye iilke seffaflik acisindan da yatirmeilar arasinda esit davranmali, yatimmeinin ihtiyag duy-
dugu genel bilgi ve verileri derhal temin etmelidir. Gerekli istatistiki verileri temin etmemek
gibi bir yoldan higbir yatirimcinin yatirim yapmasina mani olunamaz.

47 Ornegin bir yatirim tiirii
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20; Yilmaz, 1998: 40) Sabit sermaye yatirimindan portfolyo yatirimina,
iiretimden satis ve pazarlamaya, tasimaciliga dek her asamaya kadar hepsi
“yatirim” kavramina dahildir.*® Bu, ¢ok 6nemli sonuglar dogurmaktadir.

4. Yabanci yatirimel ve yatirnmlara sosyo-ekonomik, politik alanda
ev sahibi iilkenin herhangi bir tahdit, sorumluluk, sart vs. getirememesi

Ev sahibi iilke yabanc1 yatirimciya; (i) belli bir oranda ihracatta bulun-
mak, (i1) timiiyle ithal etmeyip o tlilkeden belirli bir oranda isgiicii, ham
madde, yart mamul, mal ve hizmet satin alip iiretimde kullanmak, (ii1) iire-
tim teknolojisini gelistirmek-teknoloji transfer etmek,  AR-GE ¢alisma-
larinda bulunmak, (iv) karmin belirli bir haddini disariya transfer etmeyip
iilke i¢cinde tutmak, (v) elde ettigi dovizin belirli bir miktarini iilke i¢cinde
tutmak, (vi) ¢evre koruma, calisma sartlarinin iyilestirilmesi vs. herhangi
bir miikellefiyet getiremez. (OECD, 1998: 18-20; Ozyakisir, 2007: 4)%
Ev sahibi iilkenin yabanci yatirimciya bu yonde bir zorunluluk getirmesi
“kamulastirma-miilkstizlestirme” kabul edilmektedir.

Bu madde fiyat istikrari, dis 6demeler dengesi (hem sermaye hesabi
hem de cari islemler hesabui itibariyle), tam istthdam, endiistrilesme-iiretim
teknolojisinin gelismesi-ekonomik kalkinma gibi hedefler bakimindan ev
sahibi iilkenin yabanci sermayeden yararlanma, kazang saglama imkanini
ortadan kaldirmaktadir. Daha dogrusu yabanci yatirimeilarin insafina bi-
rakmaktadir. Su halde bu madde ev sahibi iilkenin iktisat politikalarini en
azindan 6nemli 6l¢iide kisitlayict bir karakter tagimaktadir. MAI, yalnizca
bu madde ile bile uluslararasi sermaye hareketlerinin ev sahibi tilke ekono-
misinin lehine sonuglar vermesi imkanini ortadan kaldirmaktadir.

48 Kar (meta’) kaynagi olmasa bile bir yabanci sirket veya devlet tarafindan kontrol edilmekte ise
o faaliyet de yatirim tanimma dahil edilmektedir. Ayrica yalnizca maddi degil, sanatsal-kiiltii-
rel-entellektiiel faaliyetler de yatirim kapsamina girmektedir. (OECD, 1998: 11; Clarke, 1997: 4)

49 Diger taraftan ev sahibi iilkeye yabanci yatirimer i¢in miikellefiyet koyma imkani su istisnai
haller i¢in taninmistir: (1) Kanunlar ve hukuk diizeninin ile MAT ile tezat halinde olmasi ve kamu
diizeninin emniyetinin zorunlu kilmasi, (11) insan, hayvan ve bitki haklarin1 muhafaza etmek
itibariyle zorunlu olmast, (1) Yenilenebilir veya yenilenemeyez —tiiketilebilir- tabii kaynaklarin
muhafaza agisindan zorunlu olmasi.

Bu madde ile “6rnegin Cin’in son dénem ekonomik biiyiimesinde énemli rol oynayan yabanci
yatirimetlarin ihracat yapma, isletmelerinde yerli teknik eleman ve isgiicii istthdam etme, egitme
zorunlulugu gibi tedbirler bir kalemde uygulanamaz kilinmaktadir”. (Tonak, tarihsiz)a, s. 19)
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5. Intilaflarin ¢6ziimii: DAva mercii milletlerarasi mahkeme

MAT’de ihtilaflar 2 kategoriye ayrilmaktadir: (1) Devlet ile diger devlet-
ler arasindaki ihtilaflar, (11) Devlet ile bir yabanci yatirimci arasindaki ih-
tilaflar. (OECD, 1998: 62 ve 69) Her iki tiir ihtilaf i¢in kaydedilen “¢c6ziim
yolu” aynidir. (OECD, 1998: 62-75) Burada diger devletler ile kastedilen
Anlagmaya imza atmis olan diger iilkelerdir.

Ihtilaf 6nce kars1 tarafla miizakere ve istisare yoluyla ¢oziilmeye calisi-
lir. (OECD, 1998: 69) Sonug alinamadiginda bir tavsiye mercii olan “taraf-
lar grubu”na gotiriiliir. Coziime yine de varilamamasi durumunda ise 6zel
bir uluslararasi mahkeme oniinde “tahkim”e> gidilir. (OECD, 1998: 69)°!
Ihtilaf konusunda nihai ¢6ziim mercii uluslararast mahkemedir. Uluslara-
ras1 mahkemenin kararlar1 baglayicidir.>

Yatirimci-iilke arasindaki ihtilaflarda dava hakki yalnizca yabanci yati-
rimciya® taninmaktadir. Ne ev sahibi {ilkenin ne de o iilke vatandaslarinin
yabanci yatirimet aleyhine dava hakki yoktur. (Albala, 1998: 7; Ormanog-
lu, 2004: 84) Bu, yabanci yatirnmcinin dava hakkina sahip oldugu halde
hukiken davali olma ehliyet ve sorumlulugundan muaf olmasi anlamina
gelir. Diger taraftan ev sahibi iilkenin veya onun vatandaslarinin davali
olma ehliyet ve sorumluluguna sahip olduklar1 halde dava hakkina sahip
olmamalari, hukuk ve adalet yoniinden biiytik bir esitsizliktir.

Uluslararas1 mahkeme davayi kabul ederse; (1) Anlasmanin gerektir-
digi mecbiriyetleri ev sahibi iilkenin yerine getirmedigini ilana, (1) hem
yabanc1 yatirimeinin zararina yol agan politika tedbirinin kaldirilmasina,**

50 Milletleraras: tahkim

51 Milletlerarasi tahkim heyetinin olusumu i¢in dnce taraflar anlasarak 1’er hakem tayin ederler,
sonra da bu iki hakem {iglincii hakemi belirler. Eger taraflar hakem heyetinin olusumu hu-
susunda anlagamaz iseler bir genel sektreter belirlerler; sonra genel sekreter hakemleri secer.
Mahkeme liizumlu gérmesi halinde bir “ehli vukuf” (“bilirkisi”) heyeti olusmasini isteyebi-
lir. Hakemler gorev yaparken tarafsiz olmalidirlar. Tarafsiz davranilmamasi, hakem heyetinin
ustliine uygun olusmamasi vs. sebepler mahkeme heyetinin verdigi kararin iptali i¢in gegerli
gerekeeler arasindadir. (OECD, 1998: 64-7 ve 71-3.)

52 Uluslararas: tahkim mahkemesinin verdigi karara kars1 temyiz kabildir. Fakat temyiz mercii
yine bir uluslarasi tahkim mahkemesidir. Yalnizca tahkim heyeti 6ncekinden farkli olacaktir.
Yeni tahkim mahkemesinin verdigi karar artik kesindir. (OECD, 1998: 67.)

53 Bu sirket gibi bir tiizel kisi de gercek kisi de olabilir.

54 Yabanci yatirimet igin zararin devam etmemesi itibariyle “uygun (dnceki) durum”un yeniden
tesis edilmesine
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hem de tazminat 6denmesine, (111) zararin dogmasi 6ncesi durumunu yeni-
den tesis miimkiin degil ise ev sahibi iilke tarafindan yabanci yatirinmciya
miktar1 belirli bir tazminat 6denmesine,* (1v) baska bir ¢ikis yoluna hiik-
medebilir. (OECD, 1998: 74; Yilmaz, 1998: 43)

6. Sirket Kkilit personeli, yonetici ve calisanlari vb.nin; ev sahibi iilke-
ye giris-cikisinda ev sahibi iilke vatandaslarina esit hakka sahip olmasi

Yabanc1 yatirimcilar ve yabanci sirketlerin kilit personelleri (yonetici-
ler ve uzmanlar gibi), herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin ev sahibi
iilkeye her zaman, istedikleri gibi giris-cikis yapabilirler ya da orada ka-
labilirler. (OECD, 1998: 14; Satligan, tarihsiz: 9) Ev sahibi tilkeden her
zaman serbestce calisma izni alabilirler. Yabanci yatirimcilar ve yabanci
sirketlerin kilit personelleri bir bakima {istiin vatandas statiisiindedirler.
(Clarke, 1997: 4)¢

7. Sirket yoneticilerinin ev sahibi iilke vatandaslarindan olmasi
seklinde ev sahibi iilkenin bir mecburiyet getirememesi

Ev sahibi iilke, yabanci yatirimceiya, sirket yoneticilerinin ya da yone-
tim kurulu {iyelerinin kendi vatandaslarindan ya da muayyen bir yabanci
tilkeden olmasi seklinde herhangi bir sart kosamaz. (OECD, 1998: 16; Y1l-
maz, 1998: 43)

8. MAI’ye girdikten sonra cikis siiresi

MALI hiikiimleri ev sahibi iilkede yalnizca imzalandiktan sonra gercek-
lestirilen degil, imzalanmasi dncesinde gergeklestirilmis yabanci yatirim-
lar icin de gecerli olacaktir. (OECD, 1998: 61; Onder, 1998: 33; Ozyakisir,
2007: 4)

MATI’ye imza atan bir iilke ancak en az 5 yil sonra MAI’den ¢ikabilir.
MAI hiikiimleri ev sahibi tilkede, MAI’den ¢iktiktan sonra da 15 yil kadar
gegerli olacaktir. (OECD, 1998: 104; Onder, 1998: 33) Su halde MAI’ye

55 Tazminata zararin dogusundan tazminatin 6denmesine kadarki siire i¢in tazminatin ana kismina
tahakkuk ettirilecek faiz meblag: da dahildir.

56 Burada 6nemli bir nokta daha vurgulanabilir: Yabanci yatirimcinin ev sahibi tilkedeki sirketlerinde
istthdam etmek istedigi isci statiisiindeki kisiler de ev sahibi iilkeye istedikleri gibi serbestce giris
yapabileceklerdir. Ev sahibi iilke kendi sinirlart igindeki sirketlerde yabanci yatirimeinin, istihdam
etmek {izere isgiicli getirmesine hicbir kisitlama getiremeyecektir. Bir diger deyisle yabanci yati-
rime1 disardan ev sahibi iilkeye isgiicii transfer etmekte tiimiiyle serbesttir. (OECD, 1998: 17)
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imza atilmas1t MAI hiikiimlerinin fiili olarak asgari 20 y1l imza atan iilkede
gecerli olacagi anlamina gelmektedir.

9. Devlet tekellerinin kaldirilmasi, dzellestirmede ayrimci davra-
nilmamasi

Devlet yeni tekeller olusturamayacak, mevcut devlet tekelleri kaldirila-
caktir. (OECD, 1998: 32)°" Burada yabanci yatirimeinin karlilik alaninin
devlet tekelleri olusturulmasi yoluyle kisitlanma yolu kapatilmaktadir.

Ne var ki, yabanci yatirimcilar tarafindan olusturulabilecek tekeller ko-
nusuna MAI’de hi¢ deginilmemektedir. MAI’ye gore ev sahibi iilkenin
yabanci sirketlerin olusturdugu tekeller karsisinda tekellesmeyi Onleyici
tedbirler alabilmesi imkansizdir.*®

Ev sahibi iilke 6zellestirme konusunda yabanci yatirimcilar aleyhine
herhangi bir ayrim yapamaz. (OECD, 1998: 27) Bu ¢er¢evede bir kurumun
Ozellestirilmesi esnasinda satiglarin o kurumda ¢alisanlara yapilmasi ya da
oncelik taninmas1 yasaklanmaktadir. Altin hisseler veya satiglarin yalnizca
o iilke vatandaslariyle sinirl tutulmasi da yasaklanmaktadir. Buna karsilik
Ozellestirilen kurum/kuruluslar iizerinde devletin 6zellestirme sonrasinda
da belirli bir 6l¢iide denetim yapabilmesine agikga izin verilmektedir. (Sat-
ligan, tarihsiz: 11)

10. Devlet tarafindan iilkede “standartlar”’in diisiiriilememesi

Ulkeye yabanci yatirimeilar1 cezb etmek ya da baska bir maksatla dev-
let “standartlar” diisiiremez. (OECD, 1998: 53-4) “Standart” terimi burada
“hayat standartlar1”, “emek/caligma standartlar’” ve “gevre standartlari”n1
ihtiva etmektedir. Su halde yabanci sermaye lehine olmak iizere tilke iceri-
sinde standartlar1 asagi ¢cekerek yabanci yatirimlar agisindan diger tilkeler

karsisinda avantajli duruma gelinemez.

57 Ayrica bir tekel ilgd veya tanzim edilirken {ilke yatirimcilar arasinda asla ayrimer muamelede
bulunamayacaktir. Kaldirilmamus ise bir devlet tekelinin veya 6zel tekelin yatirimeilar karsisin-
da “esit” davranmasini iilke teminat altina almakla miikelleftir. Bu ¢ergevede bir tekel gerek bir
iretim faktori satin alirken gerekse bir mali temin ederken yerli ve yabanci firmalar arasinda
miktar, fiyat, ...vs. herhangi bir acidan ayrime1 davranamaz. (OECD, 1998: 33-36.)

58 Halbu ki “yatirim” kavrami dikkate alindiginda yatirimer “bir yabanci devlet kontroliindeki
firma” da olabilir. (OECD, 1998: 11.) Tabiatiyle yabanc1 yatirimci tarafindan olusturulan tekel
bir yabanci devlet tarafindan kontrol edilmekte olabilir. Bu tiirden bir tekele kars1 dahi ev sahibi
iilkenin tedbirler alabilmesine MAI’de igaret edilmemistir.
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11. Yabanc1 yatirnmlarin “kamulastirma”, “devletlestirme” ve
“siyasi-askeri karisiklar”a kars1 himaye edilmesi

Yabanc1 yatirimlar dogrudan veya dolayl strette kamulastirilamaz ya
da millilestirilemez. (OECD, 1998: 56) Kamulastirma ve devletlestirme
hususunda farkli kriterler tesbit edilemez. Kamu menfaati gerektirdiginde
ev sahibi lilkeye yatinmin kamulastirilmasi veya devletlestirilmesi husu-
sunda hak taninmistir. (OECD, 1998: 56) Bu sirada; (1) ayrimci temelde
davranilmamasi, (11) kanuni stirece uygunluk, (1v) tazminat miktarinin ya-
tirimin gergek degerini® tam karsilamasi, (v) tazminatin hemen 6denmesi,
(v1) tazminat olarak 6denen meblagin serbestce transfer edilebilmesi, (vi1)
tazminatin faiz unsurunu icermesi, (vi1) sartlart (OECD, 1998: 56-7) ye-
rine getirilmelidir.

Savas, ihtilal, askeri ihtilaf, sivil ayaklanma, ... vs. herhangi bir kar-
gasaya durumunda yabanci yatirnmlar ev sahibi iilke-devlet tarafindan
korunmalidir. Bu tiir olaylar halinde ev sahibi iilke “en ¢ok kayrilan yati-
rimc1” prensibine gore hareket etmelidir. Yabanci yatirimlarin korunmasi
bedelinin 6denmesi, kargasa vakasi1 oncesindeki durumun yatirimci agi-
sindan tesis edilmesi, tazminat ddenmesi veya bir baska (OECD, 1998: 57)
sekilde olabilir.

12. “Transfer” serbestisi

Ulke yabanc1 yatirimla ilgili tiim 6demelerin bir diger iilkeye serbestce
ve gecikmeksizin transfer edilebilmesini temin etmelidir. (OECD, 1998:
58) “Transferler” terimi burada sunlari ihtivad etmektedir: (1) baslangic
sermaye veya yatirimi siirdiirmek ya da artirmak i¢in ilave meblag, (11)
kazanclar (getiriler), (111) herhangi bir 6diing anlagsmasini igeren mukave-
leye tabi 6demeler, (1v) yatirnmin tiimden ya da kismen tasfiyesinden ya
da satisindan dogan meblag, (v) ev sahibi iilkeden tahsil edilen bedel veya
tazminat mahiyetindeki meblag, (v1) bir ihtilaf ¢éziimiinden dogan 6deme-
ler, (vi1) yatirimla ilgili olarak bagka tilkelerden getirilen personele yapilan
0demeler. (OECD, 1998: 58)

Ev sahibi iilke “transfer serbestisi” esasi ¢ercevesinde; (1) transfer edil-
mesi sozkonusu fonun miktar olarak serbestce dovize cevrilebilmeli, (11)

59 yatirimin kamulagtirma-devletlestirme vakasi 6ncesindeki piyasa degeri
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dovize doniisme sirasinda o tarihteki serbest kuru kistas alinmali, (111) do-
viz piyasasi yok ise “Hususi Cekme Hakki”na dahil en son doviz kuru
seviyesinin kullanilmalidir. (OECD, 1998: 58)

Ev sahibi iilkeye bazi hallerde transfer serbestisine miidahale edip tahdit
veya yasak getirme hakki taninmistir. Ulke transfer muamelesini erteleye-
bilir ya da dnleyebilir. Ancak miidahale sirasinda esit, ayrimciliktan uzak
ve iyl niyet Olgiileri ¢cergevesinde hareket etmelidir. S6zkonusu haller; (1)
kreditor (alacakli) haklarinin korunmasi, (1) mevzuat ve diizenlemelerle
tutarliliga dayanmasi, (111) cezai sug¢ veya suclularin muhakeme edilmesi
ile irtibath olmasi stretinde (OECD, 1998: 59) siralanabilir.

IV. Hukuki Rejim itibarlyle MAI Cercevesinde Gelen Yabanci
Sermaye Ulusal Ekonomiye Ne Kazandirabilir, Ne Kaybettirebilir?

MALI, yirirlige girerse, hukuki statiisii itibartyle ulusal anayasa ve
mevzuatin lizerinde bir “uluslararasi anayasa” olacaktir. Genel olarak ulus-
lararas1 anlagmalar/s6zlesmeler ulus devlet acisindan tiim i¢ hukuk norm-
larinin tizerindedir.®* Bu miinasebetle MAI’ye imza atan bir tilke kanunlar,
anayasa vs. i¢ hukuk normlarint MAI ile uyumlu hale getirmek zorundadir.
(Ozyakisir, 2007: 4) Bir diger ifadeyle uyum yasalarini ¢ikarmalidir.

Imza atan bir iilke agisindan MALI hiikiimlerinin fiilen en az 20 y1l ge-
cerli olacaginin kararlastirilmasi demokratik bakimdan son derece sakin-
calidir. Milletvekilligi secimlerinin ortalama 5 yilligina yapilmakta oldu-
gunu varsayalim. Bunun anlami, milletvekillerine ve onlardan tesekkiil
eden meclise kendisini idare ve temsil etme vekaletini-yetkisini toplumun
5 yilligina vermekte olmasidir. Milletvekillerinin topluma kars1 politik so-
rumlulugu da 5 yilla sinirlidir. Fakat meclis MAI’ye imza atti§inda bunun
maddeleri en az 20 yi1l yani tam 4 se¢im donemi gecerli olacaktir. Bir mec-
lisin MAI’ye imza atmasi, bu ylizden, kendisine toplum tarafindan veril-
memis bir yetkiyi kullanmasi demektir.

Ozellikle gelismekte olan ekonomiler agisindan bakildiginda bir iilke
yabanc1 sermayeden ne bekleyebilir? Ulkeler nigin yabanci sermayeyi iil-

60 Ulkemiz acisindan da uluslararasi anlasmalar imzalanmalar1 Meclis’¢e onaylandiktan sonra
ylriirlige girerler ve anayasaya uygunluk itibariyle denetime tabi degildirler. Anayasaya aykiri
olsalar dahi yiirtirlikte kalmaya devam ederler.
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kelerine ¢ekmeyi arzu edip, yabanci yatirnmcilar1 kendi iilkelerinde yati-
rim yapmaya tesvik etmek isterler?

Ev sahibi iilkeler yabanci sermayeden ihracata katkida bulunmasini,
ekonomiye doviz kazandirarak sermaye hesabi dengesine katkida bu-
lunmasini, issizligin azalmasina katkida bulunmasini, teknolojinin gelis-
tirilmesini veya transferini gerceklestirmesini bekleyebilir. MAI'ye gore
bunlarin higbirisinin ger¢eklesmemesi imkant mevcuttur. Ciinkii yabanci
yatirimel hig ihracatta bulunmayabilir, bulunsa bile elde ettigi dovizi tii-
miiyle disartya transfer edebilir, tiim karin1 disariya transfer edebilir, ih-
tiya¢ duyacag isgiliciinii tiimiiyle disardan getirebilir. MAI tiim bunlara
hukuken imkan tanimaktadir. Bunun anlami, yabanci sermayenin ev sahibi
ilkeye higbir ekonomik kazang getirmeme imkaninin bulundugudur.

Ev sahibi iilke diger taraftan ulusal yatirimcilarina ihracat, teknolo-
ji transferi-gelistirme, istihdam vb. konularda sorumluluklar getirebilir.
Ama onlar1 milli islem prensibi geregi siibvansiyonlar, hibeler, tesvikler
vb. yoluyla destekleyemeyecektir. Ya da yabanci yatirimcilar1 da, bu tiir
sorumluluklara sahip olmadiklar1 halde, ayn1 derecede desteklemek zorun-
da kalacaktir. Bu, yabanc1 yatirimer ile ulusal yatirimei arasinda dengenin
onemli Olgiide birinci lehine bozulmasidir.

Su halde uluslararasi sermaye hareketlerine iligkin bir diizenlemede ya-
banci sermayenin ev sahibi iilke i¢in de ekonomik yarar getirebilmesi, ya-
banci yatirimet ile yerli yatirnmcilar arasinda denge kurulabilmesi i¢in ulus
devlete, yabanci yatirimctya bir takim sorumluluklar getirme yetkisi tanin-
malidir. Bu sorumluluklarin boyutlarinin ne olacagt ise farkli bir konudur.

Yabanci yatirimcinin ev sahibi ililkede madenleri satin alip tiretimde
kullanmakta oldugunu diisiinelim. Yabanci yatirimci onlar1 dogal olarak
piyasa fiyatlarindan satin alacaktir. Acaba madenler i¢in piyasa fiyati on-
larin gercek degerlerini temsil etmekte midir? Yoksa piyasa fiyati onlarin
sadece “cikarilip piyasaya taginmasi” faaliyetinin mi karsiligidir? Eger
madenin ¢ikarilmasi, tasinmasi vb. hi¢ maliyet gerektirmeseydi piyasa fi-
yatt olusur muydu? Varmak istedigimiz nokta sudur: Bir madeni ¢ikaran
kisi o maden i¢in bir bedel 6demiyor, bir maliyete katlanmiyor. Yalnizca
onu ¢ikarmak-tasimak icin bir bedel 6deyip masrafta bulunuyor. Bu ytiz-
den, ger¢ekte bir madene iliskin piyasa fiyati, onun gercek degerini degil
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yalnizca ¢ikarilmasi-tasinmasi karsiligini temsil eder.®! Muhakememizin
sonucu sudur: Madenlerin ve yenilemez kaynaklarin piyasa fiyatlari onla-
rin gergek degerlerinin son derece asagisindadir.

Buna gore bir yabanci sirket ev sahibi iilkede bunlar1 kullandiginda on-
larin gergek degerlerini 6dememektedir. Diger taraftan ev sahibi iilke eko-
nomisine higbir katkida bulunmamakta olabilir.

Acaba MAL, ev sahibi tilkelerin makroekonomik politikalar uygulamasi
imkanini 6nemli 6l¢iide kisithiyor mu yoksa tiimiiyle ortadan mi1 kaldiriyor?
Bu nokta net degildir.®> Ancak 6rnegin daraltict para politikast uygulanma-
sindan Otlirii faiz hadlerinin yiikselmesi, i¢ piyasadan borg¢lanarak yatirim-
larimi genisletmekte olan bir yabanci yatirimciy1 zarara ugratiyor ise ona
tazminat 6denmesini gerektiriyor mu kabul edilecektir? Reeksport yapan
bir yabanci sirketin ihracatta bulundugu iilke para birimi karsisinda ulusal
para revaliie edilirse bu politikay1 uygulayan iilke s6zkonusu sirkete zarar
vermis, haliyle tazminat 6demek zorunda mi kabul edilecektir? Yine ev sa-
hibi tlilkede bir yabanci sirketin bir diger tilkeden ithalat yapmakta oldugu
varsayilsin. O iilke para birimi karsisinda ev sahibi iilke ithracatini tesvik
etmek maksadiyle ulusal parasini devaliie ederse yabanci sirketi zarara ug-
ratmis sayilacak ve tazminat 6demek mecburiyetinde kalacak midir?

Spekiilatif kazang pesinde kosan, aniden bir {ilke ekonomisinden ve
kiilliyetli miktarda kagabilen ya da bir iilkeye girebilen kisa vadeli ulusla-
rarasi sermayenin, ev sahibi lilkelerin reel ekonomilerine ne derecede kat-
kida bulundugu noktasinda oldukga tereddiitler vardir. Bu durum, 6zellikle
diinya finansal kapital piyasalarinda biiyiik boyutlara ulasmis tekellesme
olgusuyla beraber diisiiniilmelidir. Mevcut tekellesme sdyesinde uluslara-
ras1 sermayenin belirli bir yonde kanalize edilebilmesi imkani son derece
kuvvetlidir. Biiyiik bir sermaye bir {ilkeye ani giris yaptiginda ya da o iil-
keden aniden kactiginda o iilkedeki tiim ekonomik dengeleri altiist eder.
Istikrar nAmina her seyi ortadan kaldirir. Dolayistyle disartya kagtiginda o
tilkede rahatlikla dnce biiyiik bir finansal kriz, sonra da reel ekonomik kriz

61 Ornegin Pinar Sasal’in fiyat: onun icindeki suyun masrafini degil o suyun taginmasi, dolum
tesislerinde siselenmesi ve belli bir kar, iicret marjini ifade etmektedir. Ciinkii o su i¢in baglan-
gicta bir bedel 6denmemektedir. Zira orada serbest mal niteligindedir

62 Ev sahibi iilkedeki ulusal hiikiimetlerin sosyal, ekonomik ve c¢evresel hedefleri yiikseltmek
iizere bir arag¢ olarak yatirimlari kullanma kabiliyetlerini MAI'nin yasaklamakta oldugu gayet
aciktir. (Clarke, 1997: 3)
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cikartabilir. Bir diger deyisle 6nemli 6l¢iide kontrol edenler uluslararasi
finansal sermayeyi bir iilkenin reel ekonomisini ¢okertmek amaciyle kul-
lanabilme imkanina sahiptirler. Bu durum {ilkelerin ekonomik istikrarlar
i¢in biiyiik bir potansiyel tehlikedir.

Bu ylizden uluslararas1 sermaye hareketlerininin diizenlenmesinde
ozellikle yabanci sermayenin bir ekonomiden aniden ve kiilliyetli miktar-
da ¢ikmasini dnleyecek tedbir ve tahditler bulunmalidir. Kisa vadeli spe-
kiilasyon amagli yabanci sermaye bir dl¢iide kontrol edilebilmek, kisitla-
malara tabi tutulmak zorundadir. Bunda en 6nemli amag yiikli miktarda
dovizin aniden iilkeden kacgisin1 onlemektir. Bu, hem piyasa ekonomisi
icerisinde hem de teknik bakimdan siiphesiz ki son derece ¢ok zordur. Fa-
kat simdilik bagka care gozitkmemektedir.

MATI’de yalnizca yabanci yatirimer ev sahibi iilke ve onun vatandas-
lar1 aleyhine dava hakkina sahip, ev sahibi iilke ve onun vatandaslari ise
yabanci yatirimer aleyhine dava hakkina sahip degildir. Uluslararas: ser-
maye hareketlerinin hukuki ¢ercevesini olusturan bir diizenlemede ev sa-
hibi iilke ve vatandaslar1 da yabanc1 yatirimci aleyhine dava hakkina sahip
olmalidir. Aksi halde dava hakkina sahip ancak davali olma sorumlulugu
tasimayan yabanc1 yatirimcet hukuken iistiin bir konuma yiikselir, halbu ki
hukuk Oniinde taraflar teorik olarak esittir.

Uluslararas1 sermaye hareketlerine iliskin hukuki ¢ercevede yabanci
yatirime1 veya sirketlerin ev sahibi {lilkede olusturacaklar tekellere karsi
ev sahibi iilke tarafindan antitekel tedbirlerini alma imkéani1 taninmalidir.
Oysa MAI’de yeni devlet tekellerinin olusturulamayacagi, mevcutlarin da
kaldirilacagi hiikkme baglanirken yabanci sirketlerin olusturacaklar tekel-
lere hi¢ deginilmemektedir. Dahas1t MAI’ye gore ev sahibi lilkenin yabanci
tekellerine-tekellesme egilimlerine karsi antitekel tedbirleri alma imkani
bulunmamaktadir.

Ekonomik refahin adil dagilimi bakimindan yalnizca sermayenin ulus-
lararas1 dolasimina serbestiyet verilmemeli, emegin dolasimina da serbes-
tiyet taninmalidir.

Acaba MALI, bu haliyle kesinlesirse, imzalanmasi i¢in gerekli politik
zemini bulabilir, {ilkelerden siyasi iradeyi elde edebilir mi? Ozellikle ge-
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lismekte olan iilkeler agisindan, bu, normalde miimkiin gériinmemektedir.
Fakat IMF, Diinya Bankasi, GATT/WTO ve diinya uluslararasi finansal
sermaye kuruluslar ile iilkelerin kredibilitesini degerlendirip ilan eden
(Moody’s gibi) kuruluglarin dayatmalar1 yoluyla ulus devletlerin imzala-
mak zorunda kalmalar1t miimkiindiir.

V. Tiirkiye’de MAI Uzerine Miinikasalar

MAT’ye dair tartismalar bir taraftan “muhtevasi1”, diger taraftan da “kii-
resellesme” lizerinden gergeklestirilmektedir.®

Tiirkiye’de MAI’ye taraftarlar ve Muhalifler (Anti-MAI Calisma Gru-
bu)® vardir. MAI’nin taraftarlar1 olarak TUSIAD, TOBB, YASED kayde-
dilebilir.’> MAI’ye muhalifler arasinda Isci Sendikalar1 (DiSK, TURK-IS,
HAK-IS, ...vs.), Kamu Calisanlar1 Sendikalar1, baz1 meslek odalari® yer
almaktadir. (Demiriz, 2006: 82)

A. MAI Taraftarlari

MALI taraftarlarinin iddidlarini esas olarak su maddeler halinde toplaya-
bilmek miimkiindiir:

*  Yabanci sermaye yatirimlart —normalde- iilke agisindan faydali-
dir.” Yurti¢i sermayenin dolduramadigi kimi yatirim alanlar1 mutla-
ka vardir. Bu alanlarda isterse yabancilar tarafindan gergeklestiril-
mis olsun, yatirim yapilip isletilmesinin toplumun refahina oldugu
asikardir.

Ozellikle gelismekte olan iilkeler kalkinma-biiyiime finansmani ve
refah artis1 agisindan yabanci sermayeye ihtiya¢ duymaktadirlar.
Ciinkii i¢ kaynaklar yetersizdir. MAI yabanci sermayeye ihtiyag

63 Diinyada MAI’ye kuvvetli muhalefet 1997°de ABD’de “Public Citizen” ve “Friends of Earth”
(“Kamu Vatandasi” ve “Yeryiizii Dostlar1”) adli kuruluslarin onciiliik ettigi sivil hareket ile
baglamistir. (Demiriz, 2006: 82)

64 Anti-MAI (MAI Karsit1) Calisma Grubu kiiresellesme karsit1 hareketlerin bir parg¢ast durumun-
dadir.

65 Bir bakima “Biiyiik Sermaye” ya da “Istanbul Sermayesi”

66 Tiirk Eczacilar Birligi, Tiirkiye Mithendis ve Mimarlar Odalar: Birligi, Tiirk Tabipler Birligi

67 Boyle olduguna dair 3 tipik misal verilebilir:

1. Tuz magarasinin igletilmesi, turistik tesislerle donatilmasi Cankiri i¢in faydali olmaz m1?
1. Cankir1 — Ankara arasinda hizli tren hatti ingéas1 ve isletmeciligi faydali olmaz mi?
111. Tuzlu araziler agaglandirilip ormana déniistiiriiliip bunlar isletilse faydali olmaz mi?
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duydugu hukuki emniyeti saglayacak, boylece iilkeye yabanci ser-
maye girisi artacaktir. Bir iilkenin ihtiya¢ duydugu fonu dis kaynak-
lardan borglanma yoluyla® degil dogrudan yabanci sermaye girisi
yoluyla temin etmesi daha rasyoneldir.

» Uluslararasi sirketlerin iilkeye girisi yerli isletmelerin yapisini de-
gistirecek, onlar1 daha rekabetci hale getirecektir. Bir bakima terbiye
edici bir misyon ifa ederek yerli igletmeleri dis piyasalarda rekabet
edebilme kabiliyetine kavusturacaktir. Bu, iilke ihracati agisindan
son derece onemlidir.

* MAI sayesinde dogrudan yabanci sermaye girisindeki artis ulusla-
rarasi finansal sermaye girisine ihtiyaci azaltabilir. Boylece ulus-
lararas1 sermaye girisi icerisinde kisa vadeli ve doviz cinsinden
finansal sermayenin pay1 diisebilir. Bu, iilke ekonomisi agisindan
istikrarsizlik ve risk kaynaginin azalmasini® ima eder.

*  MATye taraf olan iilkeler kendi ekonomileri agisindan 6nemli ko-
nularda “cekinceler” koyabilmek, gegerli olacak hiikiimlere bdyle-
ce kendisi agisindan “istisnalar” getirebilmek hakkina sahiptirler.
Kisaca iilkelerin kendi ekonomilerini koruma imkan1 MAI ¢ergeve-
sinde de mevcuttur.

» Tirkiye’de yabanci sermaye girisi hususunda mevcut hukuki sistem
zaten son derece liberal karakterdedir. Dolayisiyla su anki yabanci
sermaye rejimi ile MAI ¢ergevesi arasinda ¢ok fark yoktur. MAI’ye
imza koymak yabanci yatirimcilar nezdinde ilave olarak yalnizca
Tiirkiye’nin tibarini artiracaktir.

*  MAT’ye dahil olunmasi halinde dogrudan yabanci sermaye girisin-
de artis iilkede teknolojik gelisme (teknoloji transferi), dis ticaret
(ihracat), sermaye hesabi, iktisadi biiylime, istihdam artis1 gibi hu-
suslarda -her seye ragmen- 6nemli katkida bulunabilir.

68 yiiksek faiz maliyetiyle
69 kriz zemininin (finansal kirllganligin) zayiflamasini
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B. MAI’ye Muhalifler

MATI’ye muhalif olanlarin fikirlerini esas olarak su maddeler etrafinda
toplayabilmek miimkiindiir:

Sanayilesme alaninda “segici korumacilik™ stratejisine ihtiyag var-
dir. Sermayesi kuvvetli ve ¢ok biiyiik olgekli sirketler karsisinda
yeni isletmelerin dogmasi ve rekabet edebilmesi bir himaye olmak-
sizin imkansizdir. Yerli isletmeler dis rekabete karsi i¢ piyasalarda
bebeklik doneminde korunmalidir. Koruma hem terbiyevi olmali
yani kademe kademe kaldirilmali, hem de selektif olmali yani 10-
15 yil sonra diinya piyasalarina agilip rekabet etme potansiyeline
sahip sektor ve isletmeler secilmelidir.”

MAT'ye gegilmesi halinde yerli sanayi i¢in selektif korumacilik
imkansiz olacaktir. Bu, bir bakima yerli endiistrinin ve yeni islet-
melerin dogmadan 6lmesi, eskilerinin de zaman i¢inde varliklarini
kaybetmeleri anlamina gelir.

MALI cergevesine kavustugunda yabanci sermaye istihdam, tekno-
loji transferi, ihracat, carl denge, ...vs. agisindan hicbir katki sag-
lamayacaktir. Ciinkii bunlar hususunda katki sunmak iizere adim
atmalar1 icin MAI gecerli iken uluslararasi sirketler agisindan higbir
rasyonel saik yoktur. Kilit personeli, istthdam edecekleri isgiiclinii,
girdileri kendi tlkelerinden getirebilmekte, kar tiimiiyle disariya
transfer edebilmektedirler.

Yabanci1 sermaye 0zii itibariyle lilke agisindan faydalidir. Fakat
MALI cercevesinde girisi iilke acisindan faydali olmaktan uzaklag-
tiracaktir. Boylece MAI yok iken iilkeye girecek dogrudan yabanci
sermayenin llke i¢in katki sunmasi1 durumu da ortadan kalkacak,
bu kategorideki yabanci sermayenin faydasindan da mahrum hale
distilecektir.

Ulus otesi-uluslararast sirketler biiyiik 6l¢ekli, yurtici isletmeler ise
kiyasen genellikle cok kiigiik dlceklidir. Ulkede yerli isletmelerden
biiylik 6l¢ekli olanlar ekonomi acisindan lokomotif olma misyonu-
nu kaybedecektir. Biiyiik 6lgekli yerli sirketler ya yabanci sirketlere

70 Bu tip himayecilik stratejisi Japon ve Uzakdogu Asya kalkinma modelinde tatbik edilmistir.
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entegre olacak ya da onlarin tageronlarina doniiseceklerdir. Kii¢iik
dlgekli yerli sirketler” (KOBI ler vs.) ise varliklarini kaybedecekler,
yani bliyiik sermaye kii¢iik sermayeyi yutacaktir. Boylece yabanci
sirketler {ilkede tekeller haline geleceklerdir.

Uluslararasi-ulusotesi sirketlerin girigi sonucu ihracat artmis olsa
bile bu gercekte reexport (yeniden ihracat) seklinde olacaktir. Bir
bakima ihracat artmis olsa bile ithalat da artmis olacaktir. Ekono-
mik bliylime artsa bile bu, lilkeyi “fakirlestiren biiyiime” olabile-
cektir. Hem {ilkenin kaynaklar1 daha ucuza kullanilacak, hem de
bir taraftan kar timiyle disariya transfer edilecek ve diger taraftan
istihdam artis1 lizerinden bir refah artisina gotiirmeyecektir.

MATI'ye imza atilmasi bir iilke Meclisi i¢in demokratik degildir.
Bir Milli Meclis toplumdan 5 yilligina’ vekalet ve yetki alir. Fakat
MATI’ye imza attiginda tilkenin 20 yilini etkileyecek bir mudmelede
bulunup yetki kullanmis olmaktadir. Dolayisiyla 15 yillik dénem (1
secim donemini agan kisim) dikkate alindiginda Meclis kendisine
verilmemis bir yetkiyi kullanmis olmaktadir.

VI. Tiirkiye ve MAI

Su anda 6zellikle iilkemiz acisindan dogrudan yabanci sermaye girigine

dair temel yollar sdyle siralanabilir:

- Yap-islet-devret modeli (4ltyapt yatirimlari, otoyollar, Fatih Kopriisii, ...vs.)
- Belirli bir siireligine “isletme imtiyaz1” ile giris (Telekom)

- Yerli ortaklik (ToyotoSA, CarrefourSA4, ...vs.)

- Direkt olarak “yabanci sermayeli sirket” seklinde kurulma’

- Baska iilkede ve bir yabanci iilke mevzuatina gore kurulmus olmakla
beraber iilkemizde sube agmasi.™

71
72
73

KOBI ler, ...vs.

1 se¢im donemi igin

Yabanci sermayeli sirket Tiirk Ticaret Kanunu'na gore kurulursa Dogrudan Yabanci Sermaye
Kanunu 'na gore Tiirk sirketi saytlmakta ve yerli sirketlerle aynt mudmeleye tabi tutulmaktadir.

74 Sirket yonetim merkezi yabanci iilkededir; HSCB, ING, ...vs.
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Tirkiye 1995’te MAI caligmalarina taraf olmustur. MAI ¢alismalarini,
iilkeye daha fazla yabanci sermaye c¢ekecegi gerekgesiyle prensip olarak
desteklemektedir.” Yabanci sermaye rejimi alaninda 1980 sonrasinda iilke-
miz agisindan gittikce liberallesen bir tarihi trend miisahede edilmektedir.

Bununla beraber MAI taslak metnine Hazine Miistesarlig1, zaman igeri-
sinde ¢ogu yiiriirlikten kalkmig olsa da, 1998°de iilke ekonomisi ve devlet
acisindan dnemli gordiigli hususlara dair 30 ¢ekince koymustur.

MAI nihai seklini almamis ve iilkelerin imzasina agilarak yiiriirliige
heniiz girmemistir. Tabiatiyle iilkemizde de hukiiken MAI hiikiimleri cari
degildir.

Tiirkiye ve MAI ¢ercevesi arasindaki durumu goérebilmek tlizere Dog-
rudan Yabanci Yatirim Kanunu, Tahkim Kanunu, Yabancilarin Miilk
Edinmeleri ve Hazine’nin ¢ekinceleri incelenebilir. Boylece Tiirkiye’de-
ki uygulama ile MAI arasindaki farkliliklar ortaya konulabilir. Tiirkiye’de
her ne kadar liberal bir ¢ergeve var ise de bunun MAI’den 6nemli farklilik-
lar tagidig1 vurgulanabilir.

A. Tahkim

Ulkede 6zel ve kamu ile yabanci tiizel kisiler arasindaki ihtilaflarin go-
revli mahkemeler yerine ihtilafli taraflarca belirlenen bir “hakem heyeti’n-
ce ¢oziilmesi yoluna “tahkim” denir.”® Prensip olarak tahkim sonucunda
alinan kararlar taraflar1 baglayicidir. Tahkim milli olabilecegi gibi milletle-
rarasi tahkim seklinde de olabilir.

Tiirkiye 21 Haziran 2001 tarihinde ¢ikan 4686 sayili “Milletlerarasi
Tahkim Kanunu” ile hem ulusal hem de uluslararasi tahkim yolunu kabul

75 Oyle ki MAI galismalar1 konusunda Gelismekte olan iilkeler ile OECD arasinda Tiirkiye bir ara
arabuluculuk dahi yapmustir. (Demiriz, 2006: 92-3.)

76 Bir diger ¢alismada “tahkim” dar ve genis anlamu itibariyle sdyle tanimlanmistir (Ormanoglu,
2004: 27):
“Ulusal ve uluslararasi ticarette kisaca, herhangi bir uyusmazligin ¢dziimiinii hakemlere birak-
ma olarak tanimlanan tahkim; genis anlamda, kanunun men etmedigi konularda taraflar ara-
sinda dogmus veya dogacak anlasmazliklarin tahkim sézlesmesi veya tahkim sart1 denilen bir
akit hiikmii uyarinca devlet yargisina bagvurmadan anlasmazligin taraflarinca ve/veya yetkili
kilman sahis ve mercilerce tayin edilmis bulunan gercek kisi veya kisiler (hakem) veya bu alan-
da faaliyet gosteren kurumlar tarafindan, goriilen tahkim davasi sonucunda verilen bir hakem
karan ile ¢oziimlenmesidir.”
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etmistir. Kanuna gore yabancilarla hem 6zel kisiler ve ihtilaf 6zel hukuka
tabi bir konuda olmak iizere hem de idare arasindaki uyusmazliklarda tah-
kime gidilebilmektedir.

Milletlerarasi tahkim konusunda tilkemizde 2001 y1linda 4686 sayili Mil-
letleraras1 Tahkim Kanunu kabul edilmistir. Kanun Birlesmis Milletler Mil-
letlerarast Ticaret Hukuku Komisyonu Model Kanunu (UNCITRAL Model
Law) esas alinarak hazirlanmis ve son derece liberal karakterli bir tahkim
sistemi ihdas etmistir. Clinkii taraflara tahkim yeri, usul ve prensipleri, ge-
cerli olacak hukuk sistemini tercih hususunda tam serbestlik taninmaistir.

Milletleraras1 Tahkim Kanunu bir tarafi “yabanci” olmak kaydiyla sa-
dece tahkim yeri taraflarca Tiirkiye olarak belirlenen veya taraflar ya da
hakem kurullarinca tahkim konusunda bu Kanun hiikiimlerinin tercih edil-
digi ihtilaflar1 tanzim etmektedir. Tahkim yeri Tiirkiye degilse yahut da ta-
raflarca ihtilaflarda gecerli kabul edilecek kanun olarak kabul gérmemisse
Milletleraras1 Tahkim Kanunu, ihtilafin bir tarafi iilkemiz vatandasi veya
hiikimeti olsa dahi uygulanmak zorunda (baglayici) degildir. Tabiatiyle
Milletleraras1 Tahkim Kanunu hiikiimleri “yabanci taraf” unsuru tasiyan
her ihtilaf i¢in gecerli degildir. Bir diger ifadeyle Milletleraras1 Tahkim Ka-
nunu hiikiimleri tilkemizde yabanci yatirimeilarla idare, gergek veya kamu
tiizel kisileri arasindaki her uyusmazlikta uygulanmamaktadir.

Kanuna gore tahkim yerini taraflar serbest¢e kararlagtirabilir. Bu cer-
cevede Tiirkiye disinda tahkim merkezlerini de tercih edebilirler. Taraflar
yine tahkimde uygulanacak yargilama kurallarinin belirlenmesi hususunda
tam bir serbestiye sahiptirler: Kurallar1 kendileri olusturabilirler, bir tilke-
nin Kanununu tercih edebilirler yahut da milletleraras: veya kurumsal tah-
kim kurallarini atifta bulunarak kabul edebilirler.

Tiirkiye’de Milletleraras1 Tahkim Kanunu ile ihdas edilen tahkim yolu
MATI’de so6zkonusu olan uluslararasi tahkime gore bazi agilardan farklidir.
Soyle ki:

» Tahkime basvurma hakki sadece yabancilara degil; ayn1 zamanda
kamuya, iilke vatandaslarina, iilke hukukuna gore kurulmus tiizel
kisilere de taninmustir.”’

77 Halbu ki MAI’de tahkime bagvurma hakki sddece yabancilara taninmaktadir.
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» Tahkim yerinin Tiirkiye olarak belirlendigi ihtilaflarda tahkime go-
tiirme stireci iilkemizde “asliye hukuk mahkemeleri”ne, taraflarca
onceden hakem segecek bir kurum kararlastirilmissa s6zkonusu ku-
ruma miirdcaat edilmesi, dnceden varilan bir anlasmada hakemleri
taraflarin segecegi belirtilmisse bir tarafin hakemini belirleyip karsi
tarafa bildirmesi ve kars1 taraftan da kendi hakemini segmesini talep
etmesi, hakemler 6nceden zaten belirlenmis ise taraflardan birisinin
ihtilafin tahkim yoluyla ¢oziilmesi talebini karsi tarafa bildirmesi
hallerinde baslamaktadir. Asliye hukuk mahkemeleri usul agisindan
tahkim siirecini inceleyebilmekte, eger kamu hukukuna (yararina)
iliskin bir konu ise esastan goriiserek tahkimde alinan nihai karar1
iptal bile edebilmektedir. Tahkime kars1 bir bakima asliye hukuk
mahkemesi kismi temyiz merciidir.

+ Ihtilafin tahkime gétiiriiliisii ve sonuglanmast siirecinde hakem he-
yetinin olusmasi, ...vs. hususta bir anlagmazlik ¢ikarsa bu gibi an-
lagmazliklar asliye hukuk mahkemesince ¢oziime kavusturulacak-
tir. Asliye hukuk mahkemesinin verecegi karar kesindir.

+ Ihtilafin tahkime gétiiriilebilmesi i¢in “taraflarin tahkime gitme hu-
susunda anlagsmis olmalar1” sarttir. Anlagma; ihtilafa konu olaymn
dayandigi sozlesme yapilirken™ kararlastirilmis olabilecegi gibi
ihtilaf meydana geldikten sonra da gerg¢eklesmis olabilir. Tahkim
anlagsmasi mutlaka “yazili” olmalidir. Ayrica tahkim anlagmasi asil
s0zlesmenin bir parcasi seklinde olabilecegi gibi bagimsiz bir s6z-
lesme seklinde de olabilir.

« Halbu ki MATI’ye gore uluslararasi tahkime, taraflar arasinda her-
hangi bir tahkim anlagmasi mevcut olmasa dahi gidilebilmektedir.

» Tahkim heyetinin (hakemlerin) belirlenmesinde taraflar esit yetkiye
sahiptir.

» Taraflar tahkim yargilamasinda esit hak ve yetkilere sahiptir.

+ Tahkim kararlarma kars1 iptal davasi acilabilir. Iptal davasi igin
yetkili mahkeme asliye hukuk mahkemesidir. Mahkeme tahkim
stirecinin usul acisindan mevzuata uygun cereyan etmedigine veya

78 “ihtilaf halinde ¢6zliim i¢in tahkime gidilebilir” seklinde
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tahkim heyetince alinan kararin “kamu diizenine aykir1 olduguna”
kanaat getirirse “iptal karar1” verebilir. Iptal kararma kars1 i¢ hu-
kukta temyiz yolu agiktir.

B. Dogrudan Yabanci Sermaye

2003 yilina kadar 1954 yilinda ¢ikarilan Yabanci Sermayeyi Tesvik Ka-
nunu (6224 sayili kanun) gegerli idi. 2003 yilinda Dogrudan Yabanc1 Yati-
rimlar Kanunu (2003 tarihli 4875 sayili kanun) kabul edilmistir. Bu kanun
son derece liberal bir ger¢eve getirmektedir.”

2003 tarihli hukuki tanzimle getirilen en 6nemli esaslar soyle siralana-
bilir:

* Yabanc1 yatirimcei, dogrudan yabanci yatirim terimleri (Kayihan

- Eski, 2010: 85)

* Yabanci yatirimer Tirkiye’de dogrudan yabanci yatirim ya-
pan; yabanci reel ve tiizel kisiler ve uluslararasi kuruluslar
ile yurtdisinda ikdmet eden Tiirk vatandaslarini ifade etmek-
tedir.

* Dogrudan yabanct yatirim yabanci yatirime1 tarafindan; tilke-
mizde sirket kurma veya slibe agma, bir sirkete ortak olmay1
(hisse senedi satin alimi diginda bir yolla), bir sirketin en az
%10’una sahip olacak kadar hisse senedi satin almay ifade
etmektedir.

* Yatirim serbestisi ve milli muamele
Ozel kanunlar ve uluslararas1 anlagsmalarca aksi 6ngériilmedikge;

* Yabanci yatirimcilar tarafindan Tiirkiye’de dogrudan yabanci
yatirim yapilmasi serbesttir ve

* Yabanci yatirimeilar yerli yatirnmceilarla esit muameleye tabi-
dir. (Kayihan ve Eski, 2010: 85)

* Kamulastirma ve devletlestirme

Kamu yarar1 gerektirmedikce ve bedelleri 6denmedikc¢e dogrudan
yabanci yatirimlar kamulastirilamaz veya devletlestirilemez.*® (Kayihan -
Eski, 2010: 85)

79 2003 tarihli kanun ayrica 1954 tarihli kanunu ilga etmistir.
80 Bu fikradan kamu yarar1 gerektirdiginde bedeli denmek sartryla dogrudan yabanci yatirimin

ORTH = a9

“kamulastirilabilecegi” veya “devletlestirilebilecegi” anlagilmaktadir.
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e Transferler

Yabanci yatirimceilar kar, ddiing, faiz, temett, ...vs. dahil yatirimla
ilgili fonlarini iilke digina serbestge (Kayihan - Eski, 2010: 85-6) transfer
edebilirler.®!

e Gayrimenkul alimi

Yabanci yatirimcilar (yabanci gergek ve tiizel kisiler, yurtdisinda
muikim Tiirk vatandaslari) tarafindan iilkemizde kurulan ya da ortak olu-

nan sirketler yatirimlariyla ilgili her tiir gayrimenkulii sersbestce satin ala-
bilirler.®

e ihtilaflarin ¢oziimii

Ihtilaflarin ¢oziimiinde gorevli ve yetkili mahkemelere, ayni za-
manda milli veya milletlerarasi tahkime taraflarin aralarinda anlagmis ol-
malan sartiyla gidilebilir. (Kaythan - Eski, 2010: 86) Ozel hukuka tabi
konularda idare ile yabancilar asindaki ihtilaflarda da tahkim yolu agiktir.

* Yabanci personel istthdami

Yabanc1 yatirimei tarafindan istihdam edilecek yabanci uyruklu ki-
silere Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi’nca gerekli izin verilir.®?

¢ On izin alma sartinin kalkmas1

Yabanci yatirime1 yatirim yapmak i¢in herhangi bir kurumdan “6n
izin almak” zorunda degildir. ilgili bakanlig1 ve miistesarlig1 yalmzca “ha-
berdar etmekle” mikelleftir.*

Miistesarlik tarafindan toplanan veriler yalnizca istatistiki maksat-
larla kullanilabilecektir.

Yabanci yatirimlarla ilgili genel strateji ve cerceveyi iilke agisindan
belirlemeye Miistesarlik yetkilidir.

81 istedikleri doviz cinsinden ve istedikleri anda.

82 Tiirk vatandaslarinin temelliikiine acik (6zel miilkiyete konu) olmak sartiyla. ilaveten yabanci
tiizel kisilerin gayrimenkuliinii satabilmeleri de serbesttir.

83 Sirket kilit personeli (iist yonetim kadrosunu) bu durumda kendi iilkesinden veya bir diger yaban-
c1 ilkeden getirebilir. Bununla beraber bazi meslekler ve alanlar mevzuatimizdaki 6zel kanunlar-
la yabancilarin ¢alismasina kapalidir (doktorluk, hemsirelik, eczacilik, noterlik, ...vs. gibi).

84 Halbu ki 6nceden yabanc1 yatirimeinin Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nden 6n izin almast
sartt1.
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* Bir kerede 50 000 $ sermaye getirme mecburiyetinin kalkmasi

1954 tarihli kanuna gore yabanci yatirnmin gerceklesmesi hususunda
yatirimcinin bir defada 50 000 $ sermaye getirmesi sart1 araniyordu. 2003
tarithli kanunla 1954 tarihli kanun ilga edilmis, yeni kanunda da bu hususta
herhangi bir tahdit getirilmemistir. Boylece bir defada 50 000 $ getirmesi
sartt ortadan kalkmistir.

C. Yabancilarin Gayrimenkul Temelliikleri

Yabanci gergek ve tiizel kisilerin gayrimenkul temelliikleri 22 Ara-
lik 1934 tarihinde kabul edilen 2644 sayili Tapu Kanunu’nun 35. ve 36.
maddelerince tanzim edilmistir. Bu maddeler; 3 Temmuz 2003, 29 Aralik
2012, 3 Temmuz 2008 ve 3 Mayis 2012 tarihlerinde “degisiklik kanunlar1”
cikarilarak yeniden tanzim edilmislerdir.*

3 Mayis 2012°de kabul edilen 6302 sayil1 “degisiklik kanunu” ile ger-
ceklestirilen diizenleme sonrasinda, 2644 sayili Tapu Kanunu’na goére ya-
bancilarin gayrimenkul temelliiklerine dair esaslar 6zet seklinde soyle®
siralanabilir:

*  “Yabanc1” kavrami 3 farkli tip halindedir: Yabanci gergek kisiler,
yabanci tiizel kisiler (yabanci iilke kanunlarina gére kurulmus ticari
sirketler), yabanci sermaye ortakli Tiirk sirketleri (yabanci sermaye
ortagina sahip fakat tilkemizde kendi mevzuatimiza gore kurulmus
ticari sirketler).

* Yabanci gercek ve ticari tlizel kisiler (ticari sirketler), gayrimen-
kul temelliik®” edebilirler. Bunun i¢in s6zkonusu gayrimenkul “6zel
miilkiyet”e agik olmalidir.® Yabanc ticari tiizel kisiler ancak ana
fadaliyetleriyle ilgili olarak kullanmak sartiyla gayrimenkul temel-
liik ve sinirlt ayni hak iktibas edebilirler. Yabanci gercek kisilerin

85 22 Aralik 1934 tarihli 2644 sayili Tapu Kanunu, 3 Mayis 2012 tarihli 6302 sayili Tapu Kanunu
ve Kadastro Kanununda degisiklik yapilmasina dair Kanun.

86 3 Mayis 2012 tarihli 6302 sayili Tapu Kanunu ve Kadastro Kanununda degisiklik yapilmasina
dair Kanun.

87 Temellik “miilk edinmek”, “sahibi durumuna gelmek”, “iktibas etmek”, “edinmek” gibi an-
lamlara gelir. Satin alma, veraset yoluyla veya baska herhangi bir strette miilk edinmeyi ifade
eder.

88 Bir miilk iilkemiz vatandaslar1 agisindan 6zel miilkiyete konu degilse yabancilar agisindan
temelliike konu olamaz.
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gayrimenkul temelliikii hususunda ise boyle bir sart yoktur. Ticari
olmayan yabanci tiizel kisiler tilkemizde gayrimenkul ve sinirl ayni
hak edinemez.

*  Yabanci ticari tiizel kisiler ildveten ancak 6zel Kanun hiikiimleri®
gecerli olmak sartiyla (Eksi, 2012: 161) gayrimenkul ve sinirli ayni
hak edinebilirler.

* Yabanci gergek kisilerin gayrimenkul temelliikiinde Cumhuriyet
doneminde temel bir prensip durumundaki “miitekabiliyet” (“kar-
siliklilik™) esas1 kaldirilmistir.® (Eksi, 2012: 293) Hangi lilke va-
tandaglarinin tilkemizde gayrimenkul satin alabilecegi veya sinirlt
ayni hak edinebilecegi Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenecektir.
(Yilmaz, 2013: 1113) Bakanlar Kurulu bu hususta tilkemiz menfa-
atlerini dikkate alacaktir.

* Bakanlar Kurulu yabanci gergek ve ticari tiizel kisilerin tilkemizde
gayrimenkul ve sinirli ayni hak temelliikiinii tilkemiz agisindan ge-
rekli gordiigii hallerde yabanci {ilke, kisi, miilkiyetin konusu, tiiri,
miktari, yiizol¢imii, bolge, cografya, siire, say1, oran acisindan tes-
bit edebilir; tahdit ve daraltma yoluna gidebilir; tamamen durdura-
bilir veya yasaklayabilir. (Y1lmaz, 2013: 1113)

* Yabanci gercek ve ticari tiizel kisilerin hepsinin satin alabilecegi (sa-
hip olabilecegi) gayrimenkul miktari, bir ilgede en fazla 6zel miilki-
yete tabi toplam alanin %10’u kadar (Eksi, 2013: 125) olabilir.

* Bir yabanci gergek kisinin sahip olabilecegi gayrimenkul miktari
iilke genelinde toplam olarak en fazla 30 hektar (=300 dakar) olabi-
lir. (Eksi, 2012: 127) Bakanlar Kurulu s6zkonusu {ist sunir1 2 katina
(60 hektara) ¢ikarmaya yetkilidir.”!

* Yabanci gercek ve ticari tiizel kisilerin gayrimenkul temelliikiinde
maksat unsuru acisindan “yapili” ve “yapisiz” gayrimenkul ayrimi-
na gidilmektedir.”? “Yapili” gayrimenkul temelliikii hususunda her-

89
90

91

92

Sanayii Gelistirme Kanunu, Petrol Kanunu, Turizmi Gelistirme Kanunu, ... gibi.

Ciinkii “miitekabiliyet” esas1 dnceden Tapu Kanunu’nun 35. maddesinde yer aliyordu. 3 Mayis
2012 tarihli degisiklik Kanunuyla yeniden tanzim edilen 35. ve 36. maddelerde ise sdzkonusu
esasa yer verilmemistir. Tabiatiyle degistirilmis madde ve hiikiimleri miilga oldugundan mii-
tekabiliyet esas1 da kalkmis olmaktadir.

Degisiklik meydana gelmeden dnce 2644 sayili Tapu Kanunu’na gore bir yabancinin temellii-
kiiyle ilgili olarak iilke genelindeki toplama dair {ist sinir 2,5 hektar idi.

Tapu Kanunu’nda 6302 say1l1 degisiklik dncesinde ilk olarak yapisiz-yapili gayrimenkul ayrimi
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hangi bir kullanim maksadi sart1 yoktur. (Y1lmaz, 2013: 1117) Zirai
araziler de bu kategoriye dahildir.

*  “Yapisiz” gayrimenkullerin temelliikii konusunda belli bir projenin
gelistirilip uygulanmas1 maksadi gereklidir. (Y1ilmaz, 2013: 1117-8)
Yabanci ger¢ek ve ticari tlizel kisiler temelliik ettikleri gayrimen-
kulii hangi maksatla kullanacaklaria dair projeyi 2 yil i¢inde ilgili
Bakanlik’in onayma sunmak zorundadirlar. Onaylanmis proje tapu
kitiigiine kaydedilir. Projenin baslama ve bitis tarihleri belirtilmis
olmalidir. Siiresinde bitirilip bitirilmedigi ilgili Bakanlik’in takibine
tabidir. (Eksi, 2012: 127, 161-2)

* Temelliik maksadina uygun kullanilmayan, kullanim projesi 2 yil
icinde ilgili Bakanlik’a sunulmayan, ilgili Bakanlik tarafindan
onaylanmayan veya siiresinde bitirilmeyen gayrimenkuller Maliye
Bakanligi’nca verilecek 1 yil i¢erisinde ya maliki tarafindan ya da
Bakanlik marifetiyle tasfiye edilir. (Eksi, 2012: 162) Tasfiye aka-
binde gayrimenkuliin bedeli nakden sahibine ddenir.

» Hisselerinin %505i veya daha fazlasi, tabiatiyle de yonetim ve
kontrolii biiyiik 6l¢iide ya da tamamen yabanc tiizel ve gercek kisi-
lere ait olan “yabanci sermaye ortaklig1” seklindeki yerli ticari sir-
ketler,” ana sozlesmelerinde belirtilen fadliyet konulariyla ilgili ol-
mak sartiyla gayrimenkul miilkiyeti iktibas edebilirler. Bir bakima
yabanc1 ortakliginin %50°ye ulastig1 yabanci sermaye ortakli yerli
ticari sirketler, gayrimenkul ve sinirlt ayni hak edinme itibariyle,
yabanci iilke kanunlarina gore kurulmus ticari tiizel kisiler (yabanci
ticari sirketler) ile ayn1 hiikiimlere tabidirler.

» Hisselerinin %50 °den azi yabanci tiizel ve gercek kisilere ait olan
“yabanci sermaye ortakligi” seklindeki yerli ticari sirketler,”* ana
sozlesmelerinde belirtilen fadliyet konulariyla ilgili olmak sarti
aranmaksizin gayrimenkul ve sinirli ayni hak iktibas edebilirler. Bir
bakima bdyle yabanci sermaye ortakli yerli ticari sirketler, gayrimen-
kul ve sinirli ayni hak edinme itibariyle, iilkemizde mevzuatimiza
gore kurulmus “tamamen yerli sermayeli” ticari sirketler gibidirler.

yoktu, ikinci olarak gayrimenkul ancak igyeri veya mesken olarak kullanmak maksadiyla (Eksi,
2012: 293) edinilebiliyordu.

93 Yabanci sermayeli Tiirk sirketleri

94 Tabiatiyle bdyle sirketlerde yonetim ve kontrol esas olarak yabancilarda degildir.



MAI (Multilateral Agreement on Investment)
96 (Cok Tarafl1 Yatirirm Anlagmast)

D. MAI ve Hazine’nin 1998°deki Cekinceleri

MATI’ye gore” iilkelerce konulabilecek muéafiyetler “Genel Muafiyet-
ler”, “Koruyucu muvakkat tedbirler” ve “Ozel Muéfiyetler” 3 kategori
seklinde miitalaa edilebilir.

Genel muafiyetler; kamu diizeninin bozulmasi endisesi, ulusal glivenlik
endisesi, iktisadi kriz hallerinde devletlerin anlagsma hiikiimlerini askiya
alabilmesi seklinde ifade edilebilir. (OECD, 1998: 76)°® Kamulastirma,
tazminat ve kargasadan korunma hallerinde genel muafiyetlerin tatbik edi-
lemeyecegi kaydedilmistir.

Genel muafiyetler sdyle siralanabilir: Anlagmadaki hicbir hiikiim; (1)
bir iilkeyi temel glivenlik menfaatini korumasi agisindan zorunlu oldugunu
diistindigii®” tedbiri almaktan alikoyamaz, (11) iilkeyi temel giivenlik men-
faati agisindan gizli kalmasini zorunlu gordiigii bilgiye giris izni vermesini
gerektirmez, (111) iilkeyi BM catisi altinda uluslararasi baris ve giivenligin
stirdiiriilmesi agisindan miikellefiyetlerini yerine getirmekten alikoyamaz,
(1v) tilkeyi kamu diizenini siirdiirme agisindan zorunlu bir karari1 belirleyip
uygulamaktan alikoyamaz. (OECD, 1998: 76)

Ulkede Merkez Bankasi ya da Para otoritesince uygulanan para ya da
doviz kuru politikalarinin basarili olmasini sekteye ugratacak ise milli
muamele, en ¢ok kayrilan millet muamelesi ve seffaflik prensipleri uygu-
lanamaz. Bu, iilkenin bagimsiz bir para ve kur politikasi takip edebilecegi-
ni (OECD, 1998: 77) ima etmektedir.”®

Koruyucu muvakkat tedbirler iilkelerin belirli hallerde ve ancak bir
stireligine gecerli olmak iizere tesbit ettikleri “istisnalar” niteligindedir.
(OECD, 1998: 78) Bunlar sozkonusu hal ortadan kalktiginda ya da be-
lirtilen stire gectiginde hiikiimsiiz olurlar. Bu ¢ergevede iilke; (i) ciddi bir

95 VI ve IX. Bolim

96 “Genel muafiyetler” ve “geg¢ici tedbirler” VI. Boliim’de yer almaktadir.

97 - Savas, silahl ihtilaf durumunda ya da milletlerarasi iliskilerdeki diger acil hallerde, - kitle
imha silahlarinin yayilmasini 6nlemeye dair uluslararasi anlagmalarin ya da ulusal politikalarin
icra edilmesi gerektirdiginde, - silah ve mithimmat {iretimi gerektirdiginde. (OECD, 1998: 76.)

98 Bu fikra ile miitedkip fikra aslinda birbirleriyle tezat arz etmektedirler. Cilinkii miiteakip fikrada;
“Boyle islemler eger milli muamele, en ¢ok kayrilan millet muamelesi ve seffaflik prensiplerine
uygun diigmiiyor ise bunlar taraf lilkece Anlagsma’nin gerektirdigi miikellefiyet ve taahhiitlerini
yerine getirmekten imtina 6lgiileri olarak kullanilamaz.” denilmektedir. (OECD, 1998: 77.)
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O0demeler blangosu a¢1g1 ve dis finansal zorluklar ya da bunlara dair teh-
dit mevcut iken, (i1) bilhassa para ve kur politikas1 alaninda olmak tizere
makroekonomik politikalarin uygulanmasi agisindan ciddi zorluklar ya
da tehditler doguracak derecede biiylik sermaye hareketleri gibi istisnai
vakalar tezahiir ettiginde milli muamele ve transfer serbestisi hususun-
daki miikellefiyetlerine zit kistaslar® kararlastirip uygulayabilir. (OECD,
1998: 78) Bununla beraber sozkonusu prensipler asli ve tali olmak tizere
kimi ozelliklere sahip olmalidir. Asli 6zelliklerden olarak; (1) IMF Anlas-
mas1 maddesi ile tutarli olmasi, (11) istisnai vaka ile basa ¢ikmak itibariyle
zaruri (asgarl) dereceyi asmamasi, (1) muvakkat olmasi, sartlar izin ve-
rir vermez derhal kaldirilmasi kaydedilebilir. Tali (ikincil) 6zelliklerden
olarak; (1) iilke tarafindan tesbit edildiginde ya da degistirildiginde derhal
MATI’ye Taraf Ulkeler Grubu’na ve IMF’ye bildirilmelidir, (11) Taraf Ulke-
ler Grubu’nun tasvip veya reddine tabidir, ancak taraf iilkeler grubu kabul
ettiginde yiiriirliige girebilir, ayrica her 6 ayda Taraf Ulkeler Grubu’'nca
degerlendirilecektir. (OECD, 1998: 78-9)!%

Ozel muafiyetler'® iilkelerin kendi hassasiyetlerine gore gesitli husus-
larda koyduklar1 ¢ekinceler ve Anlagsmanin gegerli hiikiimleri itibariyle be-
lirledikleri istisndlardir. Bunlar “iilkeye has istisnalar” mahiyetindedirler.
(OECD, 1998: 89) Taraf {lilkeler c¢ekinceler listesi hazirlayip anlagsmaya
ek seklinde koydurabilirler. Anlasmaya imza konulduktan sonra prensip
olarak yeni ¢ekince konulamaz.

Tiirkiye 1998’de MALI taslak metniyle ilgili olarak 30 ¢ekince koymus-
tur. Ayrica yeni ¢ekinceler koyma hakkinin daima sakli oldugunu da beyan
etmistir. Genel ¢ekinceler alaninda kiiltiirel endiistriler, ulusal giivenlik,
kamu diizeni, mesleki standartlar vs. yer almaktadir.

Tiim sektorlerle ilgili boliimde Milli Muamele prensibi ve Ihtilaflarin
Coziimii hususlarinda gekinceler tesbit edilmistir. Clinki Tirk hukukunda

99 Prensipler ya da tedbirler

100 Taraf Ulkeler Grubu ve IMF sozkonusu kriterleri degerlendirirken iilkenin miicadele ettigi
siddetli problem itibartyle yerinde ve elzem olup olmadigina bakacaktir. Taraf Ulkeler Grubu
s6zkonusu iilkenin aldigi prensibin degerlendirmesini IMF’den isteyebilir ve ancak IMF’nin
miitalaasina dayanarak kabul veya reddedebilir. Bir bakima sdzkonusu kistasin uygun olup
olmadig1 hususunda Taraf Ulkeler Grubu IMF ile uyumlu hareket etmelidir. Eger IMF den bir
miitdlaa gelmez ise sozkonusu kistas1 Taraf Ulkeler Grubu kabul edebilecegi gibi reddedebilir
de. (OECD, 1998: 79.)

1011X. Bolim.
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MAT’ye aykir1 hiikkiimler o zaman da vardi, su anda da vardir. Fakat zaman
igerisinde ¢ekincelerin ¢ogu yabanci sermaye, yabancilarin istihdami, vb.
alanlardaki liberal hukuki diizenlemeler sebebiyle yiiriirliikten kalkmis ve
gilinlimiiz a¢isindan anlamin1 kaybetmistir.

1998’de Hazine Miistesarligi tarafindan tesbit edilmis, ancak bu giin
itibariyle ¢ogu gegersiz olan ¢ekinceler 6zetle soyle (Giirek, 1998:1-2) si-
ralanabilir:'%?

Yabanci1 yatirimeilar bir defada 50 000 $ sermaye getirmelidir,

Yabanci yatirimeinin yatirim i¢in Yabanci Sermaye Genel Miuidiirlii-
gli'nden On izin almas1 sarttir,

Yabanci sirketler tekel durumundaki sirketlerin ¢ogunluk hissesi-
ne'” sahip olamaz,

Bazi meslek ve ¢alisma alanlar1 sadece Tirk vatandaslarina agik-
tur, 104

Yabanci sermayeli firmalar “sadece kendi faaliyetleriyle ilgili” gay-
rimenkul satin alabilirler,

Yabanci sermayeli sirketler gayrimenkul (emlak) ticareti yapamaz,

Tiirkiye’de Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kurulmus sirketler, yaban-
ct sermayeli olsalar da Tiirk sirketi olup Tiirk mevzuatina tabidirler;
dolayisiyla bunlarla ilgili ihtilaflarda uluslararasi tahkime gidile-
mez; ¢0ziim mercii i¢ hukuk yollaridir,

Yabanci sermayeli kuruluslarla ihtildflarda Tiirk mahkemeleri yet-
kilidir,

Devletle yabanci yatirimci arasindaki uyusmazlikta tahkime gidil-
mesi “sirketin kurulus agsamasi”n1 kapsamaz,

Ticaret alaninda hipermarketler hari¢ yabanci sermayeli sirketler
“perakende ticaret” yapamaz,

102 Hazine’nin 1998’de koymus oldugu cekinceler, giiniimiiz itibariyle ¢ogu gecersiz olsa bile
MALI siirecine Tiirk hitkimetlerinin MAI karsitlarinca sanildiginin aksine kayitsiz-sartsiz dahil
olmadigini gostermek 1itibariyle son derece 6nemlidir.

103 Yonetim ve kontroliine

104 Doktorluk, hemsirelik, eczacilik, veterinerlik, discilik, noterlik, avukatlik, yabanci mali miisa-
virlik, bashekimlik; seyyar saticilik, fotografcilik, daktilograflik, berberlik, terzilik, insaat ig-
ciligi, karayolu is¢iligi, demircilik, marangozluk, odacilik, kapicilik, garsonluk, terciimanlik,
rehberlik, borsa simsarligy, ...vs. alanlar yabancilara kapalidir.
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* Yabanci sermayeli sirketler “balik avlanma” ruhsati alamazlar yani
balik¢ilik yapamazlar; yalnizca balik tiriinlerini isleyebilirler,

» Havayolu tagimacilig1 lisansi ancak hisselerinin ¢ogu Tiirk vatan-
daslarina ait yani yonetim ve kontrolii Tiirk vatandaslarinda olan
sirketlere verilebilir. Yabanci havayolu sirketleri i¢ hatlarda tagima-
cilik yapamaz,

* Denizyolu tasimaciliginda ticari gemilerin kayith oldugu sirketler
cogunluk hisseleri ve yonetim-denetimi ancak Tiirk vatandaslarina
ait olan sirketler olabilir,

* Limanlar 6zellestirme yoluyla ancak Tiirk vatandaslar alabilir,

* Yabanci sermayeli bir banka kurulmasi i¢in Bakanlar Kurulu’nun
izni sarttir,

* Yabanci bankalarin siibe agmalarina ancak miitekabiliyet esasina
gore izin verilir,
* Yabanci banka sbelerinin kredi verme limitleri slibe sermayesine

gore tesbit edilir,

» Sermaye piyasasinda fadliyet gosterecek bir yatirim (fon yonetimi)
sirketinin yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugu Tiirk vatandasi ol-
malidir,

* Portfoy yonetimi ve danismanligi ancak Tiirkiye’de kurulacak sir-
ketlerle yapilabilir,

* Finansal kiralama alaninda yabanci sirketler yerli sirketlere gore
farkli miikellefiyetlere tabidir,

* Hisse senedi diizenleme ve saklama muameleleri yalnizca Takas-
bank A.S. tarafindan icra edilebilir,

» Bagbakanlik yetki verdiginde yabanci sirketler “finansal danisman-
lik” yapabilir,

* Yabanci sermayeli kuruluslar ancak Tiirkiye 'de sirketlestikleri tak-
dirde'” madencilik yapabilirler,

105 Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kurulmus ve Tiirk Ticaret Kanunu’na tabi yani bir Tiirk sirketi
hiiviyetini kazanmis olduklarinda.
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* Petrol arama ve pazarlama, rafineri, boru hatt1 tasimacilig1 yatirim-
larinda da yabancilara dair bazi sinirlama ve sartlar vardir,'%

* Yabancilar sigortacilik alaninda ancak danismanlik ve risk yonetimi
konularinda faaliyette bulunabilirler,

* Yabanci faktoring, finansal kiralama, yatirim, portfdy yonetimi sir-
ketleri; aract kurumlar ve derecelendirme (rating) kuruluslar1 ancak
anonim sirket seklinde olabilirler,

» Piyasaya siiriilebilmeleri agisindan yeni finansal iriinlerin milli
mevzuata uygun olmasi sarttir,

* Kamu bor¢lanmasina dair tanzim ve ihtilaflarda Tiirkiye’nin haklari
mahfuzdur,

* Yabancilar radyo, televizyon yayincilig1 yapamaz, bir yayn sirketi-
nin en fazla %20 hissesine sahip olabilirler,

Mevzuatimizda sonraki donemlerde yapilan liberal karakterli tanzimler
sebebiyle buradaki ¢ekincelerin ¢ogu yiiriirliikkten kalkmis ve su an itiba-
riyle 6nemini kaybetmistir.'?’

E. MAI Prensiplerinin Ulkemizde Fiilen Gecerli Olup Olmadig
Hususunda Kisa Bir Degerlendirme

Cikarilan kanunlar ve imzalanan uluslararasi sozlesmeler sebebiyle
MALI hiikiimlerinden bazilar1 {ilkemizde giiniimiiz itibariyle kismen veya
tamamen gecerlidir. Bir diger ifadeyle MAI’nin bazi esaslari fillen mevzu-
atimizin bir parcasi haline gelmistir. Burada MAI prensiplerinin gegerlili-
gine dair kisa bir degerlendirme yapilacaktir.

*  Milli muamele prensibi

Ancak kismen gecerlidir. Ciinkii gayrimenkul temelliikii konusunda
yabancilarla ilgili olarak ciddi tahditler vardir.'”® Bu tahditler sebebiyle
iilkemiz vatandagslar1 ile yabancilar esit degildir.

106 Yabanci sirket yabanci bir devletin kontrolii altinda olmamalidir, Bakanlar Kurulu’ndan izin
alinmalidir.

107 Ornegin ilk 2 madde bu mahiyettedir. Fakat ¢ekincelerin varhig1 yine de énemlidir. Ciinkii muh-
tevalarina uygun tahditlerin gelecekte tekrar getirilebilmesine hukiiken imkan tanimaktadirlar.

108 Bir yabancinin iilkemizde sahip olabilecegi toplam gayrimenkul miktar1 ve yabancilarin bir
ilcede sahip olabilecekleri toplam gayrimenkul miktari oran1 agisindan mevzuatimizda tahditler
mevcuttur.
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Bununla beraber prensip olarak!® yabanci yatirimcilar yerli yatirim-
cilarla esit muameleye sahiptir. Yabanci yatirimcilar tarafindan dogrudan
yabanci1 yatirim yapilmasi serbesttir. (5 Haziran 2003 tarihli ve 4875 sayili
Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar Kanunu, madde 3)

Gayrimenkul temelliikii hari¢ yabancilarla kendi vatandaglarimiz ara-
sinda herhangi bir farklilik mevcut olmadigi kaydedilebilir.

* En fazla gozetilen iilke prensibi
Bu prensip fiilen gegerlidir.

* Yabanci yatirimciya ev sahibi iilke tarafindan sosyo-ekonomik, po-
litik agidan herhangi bir sorumluluk-tahdit getirilememesi

Bu prensip fiilen gegerlidir. Ulkemiz yabanc1 yatirimeilara ihracat, iire-
tim, istihdama katk1,'° ...vs. agilardanhukiken herhangi bir sart kosamaz.

« Sirket kilit personeli, yonetici ve ¢alisanlarinin ev sahibi tlilkeye gi-
ris ¢ikiginin serbest olmasi

Bu prensip fiilen kismen gegerlidir. Ulkeye giris-cikis agisindan yaban-
cilarla kendi vatandaslarimiz arasinda “izin sart1” harig¢ farklilik yoktur.

» Sirket yoneticilerinin veya c¢alisanlarinin ev sahibi iilke vatandasla-
rindan olmasi seklinde bir mecbiriyet getirilememesi

Bu prensip fiilen kismen gecerlidir. Ciinkii yabanci yatirimlar konu-
sunda sirket yoneticileri veya ¢alisanlarinin iilkemiz vatandasi olmasi sek-
linde bir sart yoktur. Bununla beraber yabancilarin istihdam edilebilmesi
(bagiml1 veya bagimsiz ¢alisabilmesi) i¢in ilgili Bakanliktan “siireli” veya

109 Ozel kanun hiikiimleri ve uluslar arasi anlasmalar tarafindan aksi éngériilmedigi takdirde.

110 Yabancilarin istihdami hususunda izin verilmesinin sarti olarak miiracaat edilen is igin iilke

icinden 4 hafta i¢inde ayni isi yapabilecek bir kisinin ¢ikmamis olmast gerekmektedir. S6zko-
nusu is i¢in {ilke i¢inden ehil ve kabiliyetli bir kisi 1 ay i¢inde ¢ikarsa “yabanci kisinin istih-
dami”na dair izin talebinin reddedilecegi kararlastirilmistir. (4817 sayili ve 27.02.2003 tarihli
Yabancilarm Calisma izinleri Hakkinda Kanun, madde 14/b bendi)
Bu tanzim normalde yabanc1 yatirimciyi {ilke i¢inden sahislari istthdam etmeye zorlayicak ma-
hiyettedir. Fakat* 4875 sayil1 ve 5.6.2003 tarihli Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanununda
Yabanilarin Calisma izinleri Hakkindaki Kanunun bu diizenlemesinin (Madde 14/b bendinin)
“dogrudan yabanci yatirimlar” konusunda “yabanci yatirimcilar” i¢in gegersiz oldugu hitkkmiine
yer verilmistir. (Madde 3/g bendi)



MAI (Multilateral Agreement on Investment)
102 (Cok Tarafli Yatirnm Anlagmasi)

9% ¢¢

“stiresiz” “calisma izni” almak zorundadir.!!! Siireli ve siiresiz ¢alisma
izninin nas1l ve hangi siirelerle verilecegi Yabancilarin Calisma izinleri
Hakkinda Kanun ile ayrintili sekilde tanzim edilmistir (4817 sayil1 Kanun,
madde 5-7). Yabancilarin istthdam edilmesine dair “izin” hususunda ilgili
Bakanlik takdir sahibidir; tahditler getirebilir (4817 sayili Kanun, madde
11), iilke ekonomisinin ve isglicii piyasasinin seyrine gore izin taleplerini
reddedebilir (4817 sayili Kanun, madde 14). Kanun ilk olarak izin belgesi
alinabilmesi i¢in muayyen bedeller'? 6denmesini (madde 34) kararlastir-
mis, ikinci olarak izin alinmaksizin yabancilarin bagimsiz caligmasi veya
calistirilmas1 durumlarinda gegerli olmak iizere kuvvetli parasal miieyyi-
deler ihdas etmistir. Kanun izin konusunda tilkemizin taraf oldugu ¢ok ta-
rafl1 veya iki tarafli uluslar arasi s6zlesmelerin getirdigi miikellefiyetlerin
sakl1 olduguna ve miitekabiliyet esasina vurgu yapmaktadir.

* Devlet tekellerinin kaldirilmasi

Bu prensip fiilen gegerli degildir. Cilinkii bu yonde bir hukuki taahhiid
yoktur. Bununla beraber trend tekellerin kaldirilmasi istikametindedir.

+  Ozellestirmede ayrimc1 davranilmamasi

Bu prensip fiilen gegerlidir. Yabancilar ile kendi vatandaglarimiz esittir.

Ozellestirme mevzuat: stratejik kuruluslarin sermayelerinin %49’ un-
dan fazlasinin 6zellestirilmesi halinde devletin sahip olacagi “imtiyazli
hisse” olusturulmasini zorunlu kilmaktadir (4046 sayili ve 24/11/1994
tarihli Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun, madde 2). Kanunda
hangi kuruluslarin “stratejik oldugu acikc¢a sayilmistir. (4046 sayili Ka-
nun, madde 13) Stratejik konu ve kuruluslarin neler oldugunu belirleme-
ye Ozellestirme Yiiksek Kurulu yetkili kilinmistir. Ozellestirme akabinde
ortaya ¢ikabilecek tekellesmeye karsi tedbirler alinmasi kararlastirilmistir.
Dogal kaynaklarin miilkiyetlerinin degil, ancak isletme haklarinin 6zel-
lestirilebilecegi belirtilmistir.

111 27 Subat 2003 tarihli ve 4817 sayili Yabancilarm Caligma izinleri Hakkinda Kanun.

112 Calisma izni belgesi hususunda; 1 yila kadarki siire i¢in 50 000 000 TL (su anki degerle 50 TL),
3 yila kadarki siire igin 150 000 000 TL (su anki degerle 150 TL),
Siiresiz ¢alisma igin 250 000 000 TL (su anki degerle 250 TL),
Bagimsiz ¢alisma i¢in 500 000 000 TL (su anki degerle 500 TL)
kadar bir iicret belirlenmistir. (Madde 34) Tiirk Lirasi’ndan 6 sifirin 2004 yilinda atildig: dikka-
te almarak simdiki para birimi itibartyle doniistiirme yapilabilir. Bu takdirde mesela 50 milyon
TL su anki degerle 50 TL’ye esit olmaktadir.
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Fakat 6ngdriilen bu uygulamalar stratejik kuruluslarin sddece yabancilara
satilmasi durumunda degil, ayn1 zamanda yerli alicilara satilmasi durumun-
da da gecerlidir. Tabiatiyle bu hususta bir “ayrimciliktan” bahsedilemez.

Yabanci yatirimci iilkemizde Ozellestirilen bir iktisadi kurulusun ¢o-
gunluk hisselerine sahip olabilir.

* Yabanci yatirimlarin gelecekte meydana gelebilecek kamulastirma,
devletlestirme ve siyasi-askeri kargasalara karsisinda korunmasi

Bu prensip tilkemizin imzaladigi MIGA, ISCID gibi milletleraras1 sozles-
meler ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu sdyesinde fillen gegerlidir.

e Transfer serbestisi

Bu prensip fiilen gecerlidir. Ciinkii yabancilarin {ilke digina kéar, finan-
sal fon, doviz vs. nakletmeleri itibartyle herhangi bir tahdit yoktur. Déviz
alim-satimi ve iilke disina doviz cinsinden fon transferi itibariyle iilkemiz-
de zaten “tam konvertibilite” gecerli olusu kritik 6neme sahiptir. Ayrica 5
Haziran 2003 tarihli ve 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu
yabanci yatirimcilar i¢in transfer serbestisini agikca ifade ederek garanti
altina almistir. (Madde 3)

+ Ihtilaflarin ¢éziimii hususunda milletleraras1 tahkim mahkemesine
gidilmesi

Bu esas fiilen kismen, fakat onemli dl¢iide gegerlidir. Prensip olarak
milletlerarasi tahkim yolu Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu (Madde
3/e), Milletleraras1 Tahkim Kanunu ve ISCID, MIGA, ...vs. imzalanmis
uluslararasi sozlesmeler sebebiyle agiktir.

Fakat ihtilaflarin milletlerarasi tahkime gotiiriilmesi mutlak sirette ve
otomatik olarak gerceklesmez. Konusu-tiirii, taraflari itibariyle 6nemli kis-
taslar ve sekil-usul agisindan sartlar mevcuttur. S6zkonusu kistas ve sart-
lar ihtilaflarin milletlerarasi tahkime gotiirtilmesi yoniinden ciddi tahditler
mahiyetindedir.

Ihtilaflar konusunda dava merciinin milletlerarasi tahkim mahkemesi
olmas1 prensibinin fillen ancak kismen gegerli oldugu 2 madde halinde
somutlastirilabilir:
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1) Ihtilaf vaki oldugunda bunun milletlerarasi tahkime gétiiriilebilecegi
hususunda taraflarin onceden ittifak halinde aldiklar1 bir karar ve yazih
beyanlar1 mevcut olmalidir.

11) Ulkemizde Milletleraras: Tahkim Kanunu, MIGA ve ISCID itibarry-
le yabanc1 yatirimcet ile ancak devlet arasindaki yatirim ihtilaflar1 milletle-
raras1 tahkime gotiirtilebilir.

Yabanci yatirimer ile yerli yatirnmci arasindaki ihtilaflar konusunda
tabii ¢6ziim mercii milli mahkemelerdir. Bunlarin milletleraras1 tahkim
mahkemelerine gotiiriiliip gotiiriilemeyecegi Milletleraras1 Tahkim Kanu-
nu haricinde kalmis olup tanzim edilmemistir. il1aveten Bor¢lar Hukukun-
da “sozlesme serbestisi” genel prensibinin gegerli olmasi da taraflarin bir
sozlesme ile “gorevli mahkeme”yi degistirmelerine yeterli degildir. Zira
bir ihtilafa dair gorevli/yetkili mahkemenin degisebilmesi, mesela milli
mahkemeler yerine milletlerarasi tahkim mahkemesinin yetkili merci ha-
line gelebilmesi ancak buna agik¢a imkan veren bir hukuki tanzimin var-
1181 halinde miimkiindiir. Mevzuatimizda s6zkonusu hususta men edici bir
hiikmiin yoklugu ihtilafin milletlerarasi tahkime goétiirtilebilmesine imkan
vermez.'?

113 Cunki gorevli ve yetkili mahkemenin neresi oldugu, dava konusu borg¢lar hukukuna dahil olsa
bile, kamu hukuku alanina girer.
Taraflar, “s6zlesme serbestisi” ¢ergcevesinde, ihtilafi gorevli mahkeme mekanizmasi disindaki
sekillerde ve baska mercilerde de elbette ¢ozebilirler. Fakat ilk olarak ¢ift tarafli riza gerekir.
Halbu ki normalde mahkemeye gidilmesi agisindan ¢ift tarafli riza gerekmez, tek taraf da da-
vay1 mahkemeye gétiirebilir. Tkinci olarak sonuglarin baglayiciligini hukuk sistemi miieyyide-
lendirmemis, tabiatiyle teminat altina almamustir. Gérevli mahkeme dig1 merciin verdigi ¢6ziim
kararma uyulacagini hukuk sistemi garanti etmemektedir. Taraflar1 ancak “¢oziim merciinin
ulastigi karara uymaya ddir” sdzlesmenin igerdigi bir miieyyide hitkmii ve tazminat davasi ag1-
labilmesi mahkeme dis1 merciin ¢dziim kararina uymaya mecbur edebilir. Fakat bu miieyyide
ve zararl tazmin mekanizmasinin isleyebilmesi i¢in dahi yine yerel mahkemede dava agilmasi
gerekir. Sonugta sézlesme ihlalinin yol agtig1 zarar ancak yerel mahkemenin bir karar1 varken
giderilebilir.
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SONUC

MALI, heniiz taslak halinde ve 21. yiizyilin uluslararasi anayasasi olmaya
hazirlaniyor. Bu uluslararasi anayasa, ulusal anayasalarin hukuken {istiin-
de olacaktir. Hazirlayicilarinin ifadesiyle “global ekonominin anayasas1”
olan MATI'nin hedefi, uluslararasi sermaye hareketlerini tek bir kiiresel re-
jime kavusturmak, yabanci yatirimlarin global ¢ergevesini olusturmaktir.

MAL, ideolojik ve spekiilatif perspektiflere son derece acik bir konudur.
Fakat ¢alismamizda spekiilatif ve pesin hiikiimlii davranmaktan miimkiin
oldugunca uzak durulmustur. Konuya sermaye ihra¢ eden gelismis ekono-
miler agisindan da yaklasilmaya calisilmistir. Fakat hi¢ farkina varmaksi-
zin ¢ogunlukla az gelismis ekonomiler agisindan bakilmis olmasi ihtimali
hayli kuvvetlidir.

MALI, uluslararas1 sermaye hareketlerinin mutlak diizeyde serbest ol-
dugu, tiimiiyle liberal bir hukuki ¢ergceve karakteri tasimaktadir. MAI, ev
sahibi iilkede iktisat dis1 muhtemel risklere karst yabanci yatirimlart ga-
rantiye altyor. MAI ile beraber kimilerine gore ulus devlet ve ulusal haki-
miyet tarihe karisacaktir. Kimilerine gore ulus devletin misyonu degisecek
ve sdzkonusu misyon uluslararasi sermayenin (yabanci yatirimlarin) ev
sahibi iilkede bekgiligi olacaktir.

Yabanci yatirimlar hem yabanct yatirimct ve onun anavatant tilkeye
hem de ev sahibi iilkeye ekonomik kazang getirebilir. Bu ylizden, yabanci
yatirimlar1 hem yabanci yatirimci-onun anavatani olan iilkesi hem de ev
sahibi lilke acisindan kazancgli kilacak bir uluslararast hukuki cerceveye
ihtiyac vardir. Esas 6nemli konu ihtiya¢ duyulan hukuki ¢er¢evenin hangi
sartlar1 tagiyacagidir.

Gergekte yabanci yatirimcinin ev sahibi lilkeden yatirimlari i¢in orada
ortaya ¢ikmasi muhtemel, 6zellikle 6rnegin kamulastirma gibi gayri eko-
nomik risklere kars1 glivence taahhiidii istemesi gayet normaldir. Kendisi
icin bir iilkeyi glivenli bulmadig1 halde oraya yatirim yapmasi (yabanci)
yatirimci agisindan rasyonel olmaz. Su halde sdzkonusu hukuki cergeve
birinci olarak bunu gerceklestirmelidir. Yani yabanci yatirimlari ev sahibi
iilkedeki gayr1 ekonomik risklere karsi giivence ve korumaya almalidir.
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Fakat ev sahibi lilke ve onun vatandaslarinin, ekonomisinin de yaban-
c1 sermaye karsisinda korunmaya ihtiyaci vardir. Yabanci yatirnmlarin ev
sahibi iilke agisindan da ekonomik refah noktasinda kazang getirmesi bir
dl¢iide garanti altina alinmalidir. Isaret edilen hukuki ¢er¢evede ikinci ola-
rak bu gergeklestirilebilmelidir. Bir diger ifadeyle yabanc1 yatirimci-onun
anavatani iilke ile ev sahibi iilke arasinda bir denge kurulabilmelidir.

MALI yalnizca yabanci yatirimlari-yatirimcilar: (uluslararasi sermayeyi)
koruyup garanti altina almaktadir. Uluslararasi sermaye ile ev sahibi iilke
arasinda uluslararasi sermaye hareketlerinin ekonomik kazanglar1 baki-
mindan bir esitlik-denklikten bahsedebilmek kesinlikle miimkiin degildir.
Tiimiiyle uluslararast sermayenin lehine bir ¢cer¢cevedir. Bu anlamda “ulus-
lararas1 sermayenin anayasas1”dir.

MALI ¢ergevesinde gelen ve kendisine bu c¢ercevede taninmis imkénla-
1 sonuna kadar kullanan bir yabanci yatirim, ev sahibi iilkeye hem eko-
nomik refah bakimindan hig¢bir sey kazandirmayabilir, hem de onu cevre
kirliligine yolagma, madenlerin-yenilenemeyen kaynaklarin kullanimi1 vb.
zararlara ugratmakta olabilir.

Ozellikle gelismekte olan iilkeler yabanci sermaye girisinden issizligin
azalmasina ve ekonomik biiytimeye katki, ihracata katki, teknoloji transfe-
11 gergeklestirme, teknoloji gelistirme, licretlerin dolayisiyla is¢ilerin refah
seviyesinin yiikselmesine katki vb.ni beklerler. Fakat MAI ¢ercevesinde
bunlarin hicbirisinin de ger¢eklesmemesi imkan1 mevcuttur. Yabanci yati-
rimet, bir taraftan o iilkedeki madenleri, yenilenemez enerji kaynaklarin
kullanmakta olabilir, diger taraftan da hi¢ ihracatta bulunmamakta, elde
ettigi tiim karlar (ya da ihracatta bulunsa bile dovizleri) disariya transfer
etmekte, tiimiiyle yabanc isgiicii istthdam etmekte olabilir. Clinkii MAI bu
konularda ev sahibi iilkenin yabanci yatirimctya hicbir sorumluluk getire-
meyecegini, sart dayatamayacagini hilkkme baglamaktadir.

Oysa bu hususlarda ev sahibi iilkeye yabanci yatirimeiya belirli bir de-
recede yiikiimliiliikler getirme hakki taninmalidir.

MALI kisa vadeli, spekiilatif kazang¢ pesinde uluslararasi sermaye hare-
ketlerini de mutlak derecede serbest birakmakta ve garantiye almaktadir.
Uluslararasi finansal kapital piyasalarinda biiytik bir tekellesme mevcut-
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tur. Birinci olarak pusuda bekleyen muazzam miktarda uluslararasi finan-
sal sermaye pekala belirli bir yonde kanalize edilebilir. Ikinci olarak ulus-
lararasi finansal kapital stoku muazzam bir diizeye ulasmistir ki, bu belirli
bir ekonomiye yonelir ya da ondan aniden kagar ise o ekonominin tim
dengelerini altiist edebilir, iilkede finansal kriz ve akabinde reel ekonomik
kriz dogurabilir. Bu ylizden kisa vadeli, spekiilatif kazang pesinde kosan
ve muazzam bilyiikliikteki uluslararasi finansal sermaye ulusal ekonomi-
lerin istikrar1 bakimindan potansiyel bir tehlikedir.

Bu sebeple kisa vadeli spekiilatif kazang pesinde olan uluslararasi finan-
sal sermaye hareketleri kontrol altna alinmalidir. Ulkeye makroekonomik
dengeleri altiist edebilecek kadar biiylik miktarlarda ani yabanci sermaye/
doviz girisine ve iilkeden bu miktarlarda ani yabanci sermaye ¢ikisina izin
verilmeyip tedbirler getirilmelidir. Bu tiir tedbirler getirilebilmesinin zor
oldugu bir gercektir, fakat baska bir ¢are mevcut goriinmemektedir.

MATI’de dava hakki yalnizca yabanci yatirimciya aittir. Halbu ki ev sa-
hibi iilke ve onun vatandaslarina da dava hakki taninmalidir.

MALI yeni devlet tekellerinin olusturulamayacagini, mevcut olanlarin
da kaldirilacagin1 hiikme baglamaktadir. Fakat yabanci sirketler tarafin-
dan olusturulabilecek tekellere hi¢ deginmemektedir. MAI ¢ergevesinde
yabanci sirketlerce olusturulabilecek tekellere karsi ev sahibi iilkenin an-
titekel tedbirler almasi imkani mevcut degildir. Ev sahibi {ilkeye yabanci
sirket tekellerine kars1 antitekel tedbirleri alma hakki, hem de agikga ta-
ninmalidir.

MATI’'nin ozellikle az gelismis tilkelerde ulus devletlerden, imzalan-
mast bakimindan gereken politik iradeyi bulmas1 normalde miimkiin go-
rinmemektedir. Fakat MAI; imzalanmasi i¢in gerekli politik iradeyi, az
gelismis-gelismekte olan iilke ulus devletlerinden, IMF, Diinya Bankasi,
GATT/WTO, iilkelerin yabanci sermaye agisindan kredibilite-risklilik de-
recesini notlandiran uluslararasi kuruluslar vb.nin dayatmalar1 yoluyle ko-
tarabilir. Ornegin IMF ve Diinya Bankasi, yardimlarini MAI’ye imza atil-
masi sartina baglayabilir. Bir kez imza atildiktan sonra ise MAI hiikiimleri
orada fiilen zaten en az 20 yil kadar gecerli olacaktir.
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EK I: MIGA’YA ve ICSID’YE UYE ULKELER LIiSTESI

A. MIGA’ya Uye Ulkeler!®

Birinci Kategori

. Kayith . Kayith
- ) Hisse | o ebiag |Oye Uyelik Hisse | @ biag
Uye Ulke Uyelik Tarihi | senedi . .. L. senedi X
adedi (Milyon | Ulke Tarihi adedi (Milyon
SDR $) SDR §)
Almanya 12 Nisan 1988 |5,071 50.71 Irlanda 27 Ekim 1989  |369 3.69
ABD 12 Nisan 1988 {20,519  [205.19  |isveg 12 Nisan 1988 [1,049 [10.49
Avustralya 10 Subat 1999 |1,713 17.13 Isvigre 12 Nisan 1988 |1,5 15.00
Avusturya 16 Aralik 1997 775 7.75 Italya 29 Nisan 1988 |2,82 28.20
Belgika 18 Eyliil 1992 (2,03 20.30 Izlanda 25 Eylil 1998 190 0.90
Bu.yuk 12 Nisan 1988 (4,86 48.60 Japonya 12 Nisan 1988 |5,095 [50.95
Britanya
Danimarka 12 Nisan 1988 |718 7.18 Kanada 12 Nisan 1988 (2,965 [29.65
. . .. 29 Agustos
Finlandiya 28 Aralik 1988 | 600 6.00 Liiksemburg 1991 116 1.16
Fransa 28 Aralik 1989 (4,86 48.60 Norveg 9 Agustos 1989 699 6.99
Hollanda 12 Nisan 1988 |2,169 21.69 Yeni Zelanda |22 Nisan 2008 513 5.13
Giiney Afrika |10 Mart 1994 943 9.43 Toplam 59,473 |594.73

Not: Bhutan 050, Burma 178, Ivory Coast 176, Kampuchea, Democratic (Kambogya olabilir) 093, Morocco 348, So-
mali 078, Western Samoa 050, Yemen Arab Republic 067, Yugoslavya 635, Zaire 338 (Bu iilkeler MIGA’ nin “kayith
hisse senedi” listesinde var, fakat iiye iilke listesinde yok.)

114® Kaynak: MIGA (2010; 2013; 2013b).
Cum.: Cumhuriyeti
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Ikinci Kategori

. Kayith . Kayith
T e Hisse | o ohlag |-« P Hisse | oblag
Uye Ulke Uyelik Tarihi senedi . Uye Ulke Uyelik Tarihi senedi .
adedi (Milyon adedi (Milyon
SDR) SDR $)
Afganistan 16 Haziran 2003 |118 1.18 Filipinler 8 Subat 1994 484 4.84
Angora 19 Eyliil 1989 Gabon 26 Mart 2003 96 0.96
g::;i‘i V¢ |26 Eyliil 2005 |50 050  |Gambiya |11 Eylil1992 |50 0.50
Arjantin 11 Subat 1992 1,254 12.54 Gana 29 Nisan 1988 245 2.45
Arnavutluk 15 Ekim 1991 Georgia 29 Aralik 1992
Azerbeycan |23 Eyliil 1992 Gine 5 Ekim 1995 91 0.91
Bahamalar 4 Ekim 1994 10 1.00 Gine-Bissa |12 Temmuz 2006 |50 0.50
Bahreyn 12 Nisan 1988 77 0.77 Grenada 12 Nisan 1988 50 0.50
Banglades 12 Nisan 1988 34 3.40 Guatemala 11 Temmuz 1996 |14 1.40
Barbados 12 Nisan 1988 68 0.68 Guyana 18 Ocak 1989 84 0.84
Belize 29 Haziran 1992 |50 0.50 Giiney Sudan | 18 Nisan 2012
Benin 26 Eyliil 1994 61 0.61 Haiti 11 Aralik 1996 75 0.75
Beyaz Rusya |3 Aralik 1992 Hirvatistan | 19 Mart 1993
Birlesik Arap 1) i 1993|372 372 Hindistan |6 Ocak 1994 3,048 |30.48
Emirlikleri
Bolivya 3 Ekim 1991 125 1.25 Honduras 30 Haziran 1992 [101 1.01
Bosna-Hersek [1993 19 Mart Irak 6 Ekim 2008 35 3.50
Botsvana 15 Mayis 1990 50 0.50 Iran 15 Aralik 2003 1,659 16.59
Brezilya 7 Ocak 1993 1,479 14.79 Ispanya 29 Nisan 1988 1,285 12.85
Bulgaristan 23 Eyliil 1992 Israil 21 Mayis 1992 474 4.74
Burkina Faso |2 Kasim 1988 61 0.61 Jamaika 12 Nisan 1988 181 1.81
Burundi 10 Mart 1998 074 0.74 Kambogya 1 Aralik 1999
Cape Verde 10 May1s 1993 50 0.50 Kamerun 7 Ekim 1988 177 1.77
Cezayir 4 Haziran 1996  [649 6.49 Karadag 18 Ocak 2007
Cibuti 12 Ocak 2007 50 0.50 Katar 22 Ekim 1996 137 1.37
Cad 11 Haziran 2002 |60 0.60 Kazakistan |12 Agustos 1993
Cek Cum. 1 Ocak 1993 Kenya 28 Kasim 1988|172 1.72
Cin 30 Nisan 1988 3,138 31.38 Kibris 12 Nisan 1988 104 1.04
Dogu Timor |23 Temmuz 2002 Kirgiz Cum. |21 Eyliil 1993
gﬁi‘f“lk 7 Mart 1997 147 147 |Kolombiya |30Kasim 1995 |437 437
Dominika 7 Ekim 1991 50 0.50 Komorlar 25 Subat 2013 50 0.50
Ekvador 12 Nisan 1988 182 1.82 Kongo Cum. |16 Ekim 1991 65 0.65
Ekvator . Kongo .
L 27 Ekim 1994 50 0.50 Demokratik |7 Subat 1989
Ginesi
Cum.
El Salvador 20 Aralik 1991 122 1.22 Kore Cum. 12 Nisan 1988 449 4,49
Endonezya 12 Nisan 1988 1,049 10.49 Kosova 29 Haziran 2009
Eritre 10 Eyliil 1996 Kostarika 8 Subat 1994 117 1.17
Ermenistan 5 Aralik 1995 Kuveyt 12 Nisan 1988 93 9.30
Lao
Estonya 24 Eyliil 1992 Demokratik |5 Nisan 2000 60 0.60
Halk Cum.
Etiyopya 13 Agustos 1991 |70 0.70 Lesotho 12 Nisan 1988 50 0.50
Fas 17 Eyliil 1992 Letonya 21 Agustos 1998
Fiji 24 Eyliil 1990 71 0.71 Liberya 12 Nisan 2007 84 0.84
Fildisi Sahili |7 Haziran 1988 Libya 5 Nisan 1993 549 5.49
Litvanya 8 Haziran 1993 SaoTome ve | ) Arak 2012 |50 0.50
Principe
Liibnan 19 Ekim 1994 142 1.42 Senegal 12 Nisan 1988 145 1.45




MAI (Multilateral Agreement on Investment)

114 (Cok Tarafli Yatirim Anlagmast)
Ikinci Kategori (Devam a)
. Kayith . Kayith
P P - Hisse meblag |+ o PR . Hisse meblag
Uye Ulke Uyelik Tarihi senedi Mil Uye Ulke Uyelik Tarihi senedi Mil
adedi (Milyon adedi (Milyon
SDR) SDR $)
Macaristan 21 Nisan 1988 564 5.64 Seyseller 15 Eyliil 1992 50 0.50
Madagaskar |8 Haziran 1988 |10 1.00 Sirbistan 19 Mart 1993
Makedonya,
Makedonya |19 Mart 1993 Sierra Leone |20 Haziran 1996 |75 0.75
bir
Malawi 12 Nisan 1988 77 0.77 Singapur 24 Subat 1998 154 1.54
Maldivler 19 May1s 2005 |50 0.50 Slovak Cum. |1 Ocak 1993
Malezya 6 Aralik 1991 579 5.79 Slovenya 19 Mart 1993
Mali 22 Ekim 1992 |81 0.81 Solomon | )7 prim 2005 |50 0.50
Adalart
Malta 12 Eyliil 1990 75 0.75 Sri Lanka 27 Mayis 1988 271 2.71
Mauritius 28 Aralik 1990 87 0.87 St Lucia 25 Temmuz 1988 |50 0.50
Meksika 1 Temmuz 2009 |1,192 11.92 Sudan 7 Kasim 1991 206 2.06
Misir, Arap . .
Cum 12 Nisan 1988 459 4.59 Surinam 2 Temmuz 2003 |82 0.82
Mikronezya, Surive Ara
Federe 11 Agustos 1993 UIYEATAD 14 May 2002 168 1.68
. Cum.
Devletleri
<1 Suudi .
Mogolistan 21 Ocak 1999 . 12 Nisan 1988 3,137 31.37
Arabistan
Moldova 9 Haziran 1993 Svaziland 18 Nisan 1990 58 0.58
Moritanya 8 Eyliil 1992 63 0.63 Sili 12 Nisan 1988 485 4.85
Mozambik 23 Kasim 1994 (97 0.97 Tacikistan 9 Aralik 2002
Namibya 25 Eyliil 1990 Tanzanya 19 Haziran 1992 [141 1.41
Nepal 9 Subat 1994 69 0.69 Tayland 20 Ekim 2000 421 4.21
Nijer 10 May1s 2012 62 0.62 Togo 15 Nisan 1988 77 0.77
Nijerya 12 Nisan 1988|844 8.4 Trinidad ve 1) rormuz 1992|203 2.03
Tobago
Nikaragua 12 Haziran 1992 {102 1.02 Tunus 7 Haziran 1988  |156 1.56
8:;”“1‘3 8 Eyliil 2000 |60 0.60 Tiirkiye 3 Haziran 1988|462 4.62
Ozbekistan 4 Kasim 1993 Tiirkmenistan | 1 Ekim 1993
Pakistan 12 Nisan 1988 66 6.60 Uganda 10 Haziran 1992 (132 1.32
Palau 16 Aralik 1997 Ukrayna 19 Temmuz 1994
Panama 21 Subat 1997 131 1.31 Umman 24 Ocak 1989 94 0.94
PG?E‘G‘a Yeni 1) Ekim 1991 |96 0.96 Uruguay 1 Mart 1993 202 2.02
Paraguay 30 Haziran 1992 |80 0.80 Urdiin 12 Nisan 1988 97 0.97
Peru 2 Aralik 1991 373 3.73 Vanuatu 27 Temmuz 988 |50 0.50
Venezﬁf:lla,
Polonya 29 Haziran 1990 Republica g \roic 1004|1427 |1427
Bolivariana
de
Portekiz 6 Haziran 1988 (384 3.84 Vietnam 5 Ekim 1994
Romanya 10 Eyliil 1992 555 5.55 Yemen Cum. | 12 Mart 1996 115 1.15
Ruanda 27 Eyliil 2002 75 0.75 Yunanistan |30 Agustos 1993 |28 2.80
Rusya 29 Aralik 1992 Zambiya 6 Haziran 1988|318 3.18
Federasyonu
;ff;sKms Ve |21 Eylil 1999 (50 0.50  |Zimbabve |10 Nisan1992  [236 2.36
Saint Vineent |6 p 1411990 |50 050  |Toplam 40527 |405.27
ve Grenadinler
Samoa 12 Nisan 1988 Toplam: Birinci ve Ikinci 1, 1000,00
Kategori
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B. ISCID’ye Taraf Ulkeler
Akit (taraf) devletler(*)

Afganistan 30 Ey. 1966 |25 Haz. 1968 |25 Tem. 1968 Finlandiya 14 Tem. 1967 |9 Oc. 1969 8 Sub. 1969
Arnavutluk 15 Ek. 1991 15 Ek. 1991 |14 Kas. 1991 Fransa 22 Ara. 1965 |21 Agus. 1967 |20 Ey. 1967
Cezayir 17 Nis. 1995 |21 Sub. 1996 |22 Mart 1996 Gabon 21 Ey. 1965 |4 Nis. 1966 |14 Ek. 1966
Arjantin 21 May. 1991 |19 Ek. 1994 18 Kas. 1994 Gambiya, 1 Ek. 1974 27 Ara. 1974 |26 Oc. 1975
Ermenistan 16 Ey. 1992 16 Ey. 1992 16 Ek. 1992 Georgia 7 Agus. 1992 7 Agus. 1992 |6 Ey. 1992
Avustralya 24 Mart 1975 2 May. 1991 |1 Haz. 1991 Almanya 27 Oc. 1966 18 Nis. 1969 | 18 May. 1969
Avusturya 17 May. 1966 (25 May. 1971 | 24 Haz. 1971 Gana 26 Kas. 1965 |13 Tem. 1966 | 14 Ek. 1966
Azerbeycan 18 Ey. 1992 18 Ey. 1992 |18 Ek. 1992 Yunanistan 16 Mart 1966 |21 Nis. 1969 | 21 May. 1969
Bahamalar 19 Ek. 1995 19 Ek. 1995 |18 Kas. 1995 Grenada 24 May. 1991 |24 May. 1991 | 23 Haz. 1991
Bahreyn 1995 Ey. 22 1996 Sub. 14 |15 Mart 1996 Guatemala 9 Kas. 1995 21 Oc. 2003 | 20 Sub. 2003
Banglades 20 Kas. 1979 (27 Mart 1980 |26 Nis. 1980 Gine 27 Agus. 1968 |4 Kas. 1968 4 Ara. 1968
Barbados 13 May. 1981 |1 Kas. 1983 1 Ara. 1983 Guyana 3 Tem. 1969 11 Tem. 1969 | 10 Agus. 1969
Beyaz Rusya 10 Tem. 1992 |10 Tem. 1992 |9 Agus. 1992 Haiti 30 0Oc. 1985 |27 Ek. 2009 | 26 Kas. 2009
Belgika 15 Ara. 1965 |27 Agus. 1970 |26 Ey. 1970 Honduras 28 May. 1986 |14 Sub. 1989 | 16 Mart 1989
Benin 10 Ey. 1965 6 Ey. 1966 14 Ek. 1966 Macaristan 1 Ek. 1986 4 Sub. 1987 | 6 Mart 1987
Bosna-Hersek 25Nis. 1997 |14 May. 1997 |13 Haz. 1997 izlanda 25 Tem. 1966 |25 Tem. 1966 | 14 Ek. 1966
Botsvana 15 Oc. 1970 150c. 1970 |14 Su. 1970 Endonezya 16 Sub. 1968 |28 Ey. 1968 28 Ek. 1968
Brunei Sultanhg |16 Ey. 2002 16 Ey. 2002 16 Ek. 2002 irlanda 30 Agus. 1966 |7 Nis. 1981 7 May. 1981
Bulgaristan 21 Mart 2000 |13 Nis. 2001 |13 May. 2001 israil 16 Haz. 1980 |22 Haz. 1983 | 22 Tem. 1983
Burkina Faso 16 Ey. 1965 29 Agus. 1966 |14 Ek. 1966 italya 18 Kas. 1965 |29 Mart 1971 | 28 Nis. 1971
Burundi 17 Sub. 1967 |5 Kas. 1969 |5 Ara. 1969 Jamaika 23 Haz. 1965 |9 Ey. 1966 14 Ek. 1966
Kambogya 5Kas. 1993 |20 Ara. 2004 |19 Oc. 2005 Japonya 23 Ey. 1965 17 Agus. 1967 | 16 Ey. 1967
Kamerun 23 Ey. 1965 3 Oc. 1967 2 Sub. 1967 Urdiin 14 Tem. 1972 |30 Ek. 1972 | 29 Kas. 1972
Cape Verde 20 Ara. 2010 |27 Ara. 2010 |26 Oc. 2011 Kazakistan 23 Tem. 1992 |21 Ey. 2000 21 Ek. 2000
Orta Afrika Cum. |26 Agus. 1965 |23 Sub. 1966 |14 Ek. 1966 Kenya 24 May. 1966 |3 Oc. 1967 2 Sub. 1967
Cad 12 May. 1966 |29 Agus. 1966 |14 Ek. 1966 Kore Cum. 18 Nis. 1966 |21 Sub. 1967 | 23 Mart 1967
Sili 250c. 1991 |24 Ey. 1991 |24 Ek. 1991 Kosova, Cum. |29 Haz. 2009 |29 Haz. 2009 | 29 Tem. 2009
Cin 9 Sub. 1990 |7 Oc. 1993 6 Su. 1993 Kuveyt 9 Sub. 1978 |2 Sub. 1979 | 4 Mart 1979
Kolombiya 18 May. 1993 |15 Tem. 1997 |14 Agus. 1997 Letonya 8 Agus. 1997 |8 Agus. 1997 | 7 Ey. 1997
Komorlar 26 Ey. 1978 7 Kas. 1978 |7 Ara. 1978 Liibnan 26 Mart 2003 (26 Mart 2003 | 25 Nis. 2003
gs;%‘:(m ik Cum. |29 EK. 1968 |29 Nis. 1970 29 May. 1970 |Lesotho 19Ey. 1968 |8 Tem. 1969 | 7 Agus. 1969
Kongo Cum. 27 Ara. 1965 |23 Haz. 1966 |14 Ek. 1966 Liberya 3 Ey. 1965 16 Haz. 1970 | 16 Tem. 1970
Kostarika 29 Ey. 1981 27 Nis. 1993 |27 May. 1993 Litvanya 6Tem. 1992 |6 Tem. 1992 | 5 Agus. 1992
Fildisi Sahili 30 Haz. 1965 |16 Sub. 1966 |14 Ek. 1966 Liiksemburg |28 Ey. 1965 30 Tem. 1970 | 29 Agus. 1970
Hirvatistan 16 Haz. 1997 |22 Ey. 1998 |22 Ek. 1998 m‘;‘;‘lj:v“vc"‘unfs'“ 16 Ey. 1998 [27Ek. 1998 | 26 Kas. 1998
Kibris 9 Mart 1966 (25 Kas. 1966 |25 Ara. 1966 Madagaskar |1 Haz. 1966 |6 Ey. 1966 14 Ek. 1966
Cek Cum. 23 Mart 1993 |23 Mart 1993 |22 Nis. 1993 Malawi 9 Haz. 1966 |23 Ag. 1966 | 14 Ek. 1966
Danimarka 11 Ek. 1965 |24 Nis. 1968 |24 May. 1968 Malezya 22 Ek. 1965 |8 Agus. 1966 | 14 Ek. 1966
Misir Arap Cum. |11 Sub. 1972 |3 May. 1972 |2 Haz. 1972 Mali 9 Nis. 1976 3 Oc. 1978 2 Sub. 1978
El Salvador 9 Haz. 1982 6 Mart 1984 |5 Nis. 1984 Malta 24 Nis. 2002 |3 Kas. 2003 3 Ara. 2003
Estonya 23 Haz. 1992 |23 Haz. 1992 |23 Tem. 1992 Moritanya 30 Tem. 1965 |11 Oc. 1966 |14 Ek. 1966
Fiji 1 Tem. 1977 |11 Agus. 1977 |10 Ey. 1977 Mauritius 2 Haz. 1969 |2 Haz. 1969 |2 Tem. 1969
Mikronezya 24 Haz. 1993 |24 Haz. 1993 |24 Tem. 1993 Slovenya 7 Mart 1994 |7 Mart 1994 |6 Nis. 1994
Moldova 12 Agus. 1992 |5 May. 2011 |4 Haz. 2011 i‘:;’l':ﬁ“ 12Kas. 1979 |8 Ey. 1981 |8 Ek. 1981
Mogolistan 14 Haz. 1991 |14 Haz. 1991 |14 Tem. 1991 Somali 27 Ey. 1965 29 Sub. 1968 |30 Mart 1968
Karadag 19 Tem. 2012 10 Nis. 2013 |10 May. 2013 Giiney Sudan |18 Nis. 2012 18 Nis. 2012 |18 May. 2012
Fas 11 Ek. 1965 11 May. 1967 |10 Haz. 1967 ispanya 21 Mart 1994 |18 Agus. 1994 |17 Ey. 1994
Mozambik 4 Nis. 1995 7 Haz. 1995 |7 Tem. 1995 Sri Lanka 30 Agus. 1967 |12 Ek. 1967 |11 Kas. 1967
Nepal 28 Ey. 1965 7 Oc. 1969 6 Sub. 1969 ;:lvnlts Kitts ve 14 Ek. 1994 |4 Agus. 1995 |3 Ey. 1995
Hollanda 25 May. 1966 |14 Ey. 1966 14 Ek. 1966 St Lucia 4 Haz. 1984 4 Haz. 1984 |4 Tem. 1984
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Akit (taraf) devletler(*) (Devam a)
Devlet imza Tasdik edilis Kon’\iansiyo.n.’lfn Devlet imza Tasdik edilis Kon’\iansiyo.n.’lfn
kaydi mer’iyete girisi kaydi mer’iyete girisi
Saint
Yeni Zelanda 2 Ey. 1970 2 Nis. 1980 2 May. 1980 Vincent ve 7 Agus. 2001 |16 Ara. 2002 |15 Oc. 2003
Grenadinl
Nikaragua 4 Sub. 1994 20 Mart 1995 |19 Nis. 1995 Sudan 15 Mart 1967 |9 Nis. 1973 9 May. 1973
Nijer 23 Agus. 1965 |14 Kas. 1966 |14 Ara. 1966 Svaziland 3 Kas. 1970 14 Haz. 1971 |14 Tem. 1971
Nijerya 13 Tem. 1965 |23 Agus. 1965 |14 Ek. 1966 isvee 25 Ey. 1965 29 Ara. 1966 (28 Oc. 1967
Norvee 24 Haz. 1966 |16 Agus. 1967 |15 Ey. 1967 isvicre 22Ey. 1967 |15 May. 1968 |14 Haz. 1968
Umman 5 May. 1995 |24 Tem. 1995 |23 Agus. 1995 Suriye 25 May. 2005 (25 Oc. 2006 |24 Sub. 2006
Pakistan 6 Tem. 1965 15 Ey. 1966 15 Ek. 1966 Tanzanya 10 Oc. 1992 18 May. 1992 (17 Haz. 1992
Panama 22 Kas. 1995 |8 Nis. 1996 8 May. 1996 Dogu Timor |23 Tem. 2002 |23 Tem. 2002 |22 Agus. 2002
Papua Yeni Gine (20 Ek. 1978 20 Ek. 1978 19 Kas. 1978 Togo 24 Oc. 1966 11 Agus. 1967 10 Ey. 1967
Paraguay 27 Tem. 1981 |7 Oc. 1983 6 Sub. 1983 Tonga 1 May. 1989 |21 Mart 1990 |20 Nis. 1990
Peru 4Ey. 1991 |9 Agus. 1993 |8 Ey. 1993 Trinidadve |55 1966 |30c.1967 |2 Sub. 1967
Tobago
Filipinler 26 Ey. 1978 17 Kas. 1978 |17 Ara. 1978 Tunus 5 May. 1965 22 Haz. 1966 |14 Ek. 1966
Portekiz 4 Agus. 1983 (2 Tem. 1984 |1 Agus. 1984 Tiirkiye 24 Haz. 1987 |3 Mart 1989 |2 Nis. 1989
Katar Eyl 30,2010 (2010 Ara. 21 |20 Oc. 2011 Tiirkmenistan |26 Ey. 1992 26 Ey. 1992 |26 Ek. 1992
Romanya 6 Ey. 1974 12 Ey. 1975 12 Ek. 1975 Uganda 7 Haz. 1966 7 Haz. 1966 |14 Ek. 1966
Ruanda 21 Nis. 1978 |15 Ek. 1979 14 Kas. 1979 Ukrayna 3 Nis. 1998 7 Haz. 2000 |7 Tem. 2000
Samoa 3Sub. 1978 |25 Nis. 1978 |25 May. 1978 |PIIesiKAaD |3 1081 {23 Ara. 1981 |22 0c. 1982
Emirlikleri
Biiyiik
Sao Tome ve Britanya
. 1 Ek. 1999 20 May. 2013 |19 Haz. 2013 Birlesik 26 May. 1965 |19 Ara. 1966 |18 Oc. 1967
Principe -
Kralhg ve
Kuzey irlanda
Amerika
Suudi Arabistan |28 Ey. 1979 8 May. 1980 |7 Haz. 1980 Birlesik 27 Agus. 1965 |10 Haz. 1966 |14 Ek. 1966
Devletleri
Senegal 26 Ey. 1966 |21 Nis. 1967 |21 May. 1967  |Uruguay 28 May. 1992 |9 Agus. 2000 |8 Ey. 2000
Sirbistan 9 May. 2007 |9 May. 2007 |8 Haz. 2007 Ozbekistan 17 Mart 1994 (26 Tem. 1995 |25 Agus. 1995
Seyseller 16 Sub. 1978 (20 Mart 1978 |19 Nis. 1978 Yemen Cum. (28 Ek. 1997 21 Ek. 2004 |20 Kas. 2004
Sierra Leone 27 Ey. 1965 2 Agus. 1966 |14 Ek. 1966 Zambiya 17 Haz. 1970 |17 Haz. 1970 |17 Tem. 1970
Singapur 2 Sub. 1968 14 Ek. 1968 13 Kas. 1968 Zimbabve 25 Mart 1991 (20 May. 1994 |19 Haz. 1994
Slovak Cum. 27 Ey. 1993 27 May. 1994 (26 Haz. 1994

(*) Konvansiyonu hem imzalamis, hem de hiikiimlerinin gegerli olacagimi taahhiit etmis (taraf) iilkelerdir.

Bu iilkelerde Konvansiyon hiikiimleri mer ‘iyete girmistir.

Kaynak: ICSID (2013). https://icsid.worldbank.org/ICSID/FrontServlet?requestType=ICSIDDocRH&ac-
tionVal=ShowDocument&language=English

Cum.: Cumhuriyeti

Heniiz sddece Konvansiyon’u imzalamis devletler

Devlet imzalama tarihi Devlet imzilama tarihi
Belize 19 Ara. 1986 Kirgiz Cum. 9 Haz. 1995
Kanada 15 Ara. 2006 Namibya 26 Ek. 1998
Dominik Cum. | 20 Mart 2000 FR:;Z:asyonu 16 Haz. 1992
Etiyopya 21 Ey. 1965 Tayland 6 Ara. 1985
Gine-Bissau 4 Ey. 1991




117

Cengiz SAMUR

(€10Z w3 'L '3) Jpd'SsER

[0G/ESap/AUSUIAO[EABP/US/BI0 UN MAMM//-GTIY ‘(Z10Z S199dS0id PUE UONEN)IS DILIOUOOT PUOAA Ul) XUuYy [EDISHE)S ¢ £102) Uiuse) 2106 oA N g uLaan
(£10Z wix3 "1 "3) epunje §g=p[I0dow; XASE MAIAS|GE}/IoMBIASIGE /D10 PEjoUn JeJSpPeoun//-any "JiSiWuije uepuiuege) UaA 1e)say LONN JoJUaA Wey i eukey

99'cy08 19'v0.8 vy'8ovy 85°020S LE'1GEL 16°9€LL 88'VEY 88°65C [T 029
98'Leey 82'69.S €2'90€ £¥'SS6€E 889.8 20°0L6 96962 ez L8110 89
wviie z9'ssyL 11228 Sp'8.L8 G8'ELE 8z'cEl €1'8L 6v'Ly 181z J13]1WIOUOY® UBJBSHNA
£1'6€T 1¥'€9lL £v'08 ov'sy oL'gl 62'9 88'c ¥6'v v6°L (@) Jeje¥in S1wsieb mm ug
1ey
9Y'v569 0Z'1S5S oz'szee €8'6002 G9'€9L 85°19Z 9¢'s61 16°LL 88'9y Q) 4oliwouoys ue|o apjawsieD
€9'€069 £€'v826 £ 196V €1'2709 ve'esyl 1z'9LeL 65°18¢ €8'282 0€‘zsL Jajiwouosie Siwse
9€'8L6 8€'058 51602 86'6. €€z 610 800 500 000 ua|iwouoyd $1599
610612 19'7LLS €9'€0VC 62'€502 SL'6LL 18'292 v2'661 689 [£:3:14 Jajiwouoys uejo spjawsijeD
8LZL0SL 8¢'6v851 12'vLSL 6€0818 \'seze 82'v8sl 98085 TL'6SE Loz efung
(resejo (esejo (reiejo (resejo (resejo (resejo (jesejo (resejo (yesejo
ewelepo yijjif) ewe[epo yijjif) euweepo yijjif) ewelepo yijjif) ewelepo yijjif) euwe(epo yijjif) ewe[epo yijjif) ewelepo yijjif) ewelepo yijjif)
lwauop 2-L L0 lwaugp 04-9002 lwsuop G-,002 lwaugp 0002-966 4 lwauop G-166 4 lwaugp 06-986 4 lweugp G-1861 lwaugp 08-9/64 lweuop G-L /61
(001% = $ uoAjiw 000 01 ‘1s¥apua swsiBap Bap ewejero YA AAQ) SPID €V'II3 OlqeL
8Y'¥Z8S €1'€0€9 61'Z6lE G9'129¢ ¥5'8.6 sz'eT8 06'7LE 62's8l 00'004 029
19'088€ 99'9/1S zLesle 65'165€ Ge'/8L 66'028 9992 85'161 00'004 89
126966 951189 1€°26.€ 89'220% 20'6EVL 20119 00°19€ 9'L1T 00'004 19]IWIOUOMS UB[ESHNA
08'0812} zL'ovve €T'95LY 85'5v2 18'1€8 11'52e 85'002 0'552 0000} (0@7) JeieMin Swsieb ANM ug
Ley
1'Ge8yL yZ'zrellL 20'956¥ 252827 10'6291 20'88S 92'9Ly Ly'€SL 00001 0Q7) Jojiwouoyd uejo spjpwsieD
00°€€SYy 61'9609 €1'162¢ 19'026€ 16'€L6 ¥Z'v98 £6'062 12's81L 00001 Jajiwiouoys SiwsieD
l
0'95520€065622 9€'€L0LLES6SCLC  LS'€L0921.822S 0.'G9/988€666 1 €1'G05€9€185S 0S'L0L0SY.Y 00'00L0568} 00°001L008L L 00001 B|IWOUONS §1399)
0S°0€L¥L 1920411 LE'vZ6Y 95'9021 92651 6.'8YS 81'80% y'LSL 00001 Jajlwouoyd ue|o sppwsijeD
0L'V9vL 001882 2T'99.¢ ¥9'290% ov'9ELL L11°18L £8'88C 18'8L1 00°004 efung
(yesejo (yeseo (yesejo (yesejo (yesejo (yesejo (yesejo (yesejo (yesejo
eweepo yijjiA) ewejepo yijjif) ewejepo yijjif) eweepo yijjiA) ewe[epo yijjiA) ewejepo yijjif) ewejepo yijjif) ewe[epo yijjiA) ewe[epo yijjiA)
JWeuQp Z-4 107 IWBUQP 04-900Z  IWBUQP G-L00Z  IWaUQp 000Z-9664  IWAUQP G-L66L JWoUQp 06-9864  IWSUQP G-L86L  IWAUQP 08-9/6L  IWAUQP G-L/6L
(001%=159K1Aas ewelelio Yi||Ik 1WauQp G- 261 ‘Isyapua swsiBap Labap ewejepo ik AAQ) S|uID 2V I3 OlqeL
Y2'59€v08 0€°29v0.8 S9'€V80VY 11860205 LL'LELSEL $0°L69ELL Lg'88veY 2088552 80°018€L 09
0z'9gizey 91°8259.S 6822590€ TLTYSS6E 26°289.8 v€20026 656962 €8'9€€1Z L20°L8LLL 89
L7854 71%4 18°1958V1 [ 3%%4:] 69'vv8.8 €€'G8¢€1E 95°LzeCL Ly'el8L 8v'6vLY [{%:1%4 19]ILUOUOHD UB[BSHNA
86°2.5€2 85°9vE9l 1€'sh08 8L'svEY 116091 62'629 11'88¢ 15's6Y £5°€61 (0@7) Jerexin Slwsieb ANM ug
ey
€6'SvYS69 62'021SSS LL'61E2ET 16'286002 V1'v9€9L 50°85192 16'GES6L 121611 €9°'289% Q1) Jaliwouoys uejo apjpwsieD
82'€9€069 v1L'€€Y8e6 9Z'evi96Y 85°21LL109 8s'‘eeesyl 8z'le9lel 95'v518¢ 85'28282 €L'62251 Jajiwouoe SIS
TL'9€816 51°8€068 5871602 §G'266L §5°2€2C 868l 85'L L'y 700000 uajiwouoyd §1599
16810612 18°99V1LS L0'€9€0VC 9.°82£502 VS‘VL6LL v€°28192 €1'v2661 €8'v89. ] %:1:14 J9]1LUOUOYS UE(O B)BWSIeD
1£81210S1 L1'8€6¥8S1 8L1evLSL 6880818 v9'0v582Z 09°22v8si 12'98085 V12L65€ 6801102 ehuna
(resejo (esejo (yesejo (resejo (yesejo (resejo (resejo (yesejo (yesejo
ewe[epo yijjiA) ewejepo yijjif) ewejepo yijjif) eweepo yijjiA) ewejepo yijjif) ewejepo yijjif) eweepo yijjiA) ewejepo yijjif) ewejepo yijjif)

lweuop g-110c lwieuop 0L-900¢ lweuop G-100¢ Jwieuop 0002-9664 luwieuop G-1664 lwauop 06-9864 1uauop G-1861 1weuop 08-92614 Jwieuop G-1 /64

($ uoAjiw “ahines ewejeyio Y1k ajAiieqn Jejwaueg ‘AAQ) S|HID (LY IIF olqel
ISIUID WIFILYA IDNVEVA NVAN¥904a VIl X3

(T10T-0L61) AVTINTIILVA IDNVIVA NVANIDOA 11 A



MAI (Multilateral Agreement on Investment)

(Cok Tarafli Yatirim Anlagmasi)

118

(001 %= Isewe[epo YijjIA wauop G-1./61 ‘Issopus awsifap uabap ewejepuo

A AAQ) SJHIO B2V 11T IS

(z102z-1264)

(1sakinas eurejepio 1|k Jigp a1ajwauoq) BUID AD

Thoe 01-9002 §-1002 0002-9661 G-166) 06-9861 G-1861 08-9.61 G116)
00'0
029 — 000002
o
89—e— Z
00'000%
19]1WOUOYD UB[BSYNA —+— m
00'0009 8
(0a7) s218¥in S1wsijeBze ug —e— &
(3uey 0a7) e O
19]1WOUOY UB|O B]}aW§IeD) —x— 000008 m
o
J8jlwouoy SIWéIeY X 000000} 7,
©
~
13]1LIOUONS U0 BpjaWSIeD) —u— 000002 &
n
o
shung—e— 00000 S
00'000°91
(1syapua awsiBap Labap ewejepo ik ajkueqn 13jwauop) SUIB AAQ
($ uoAjw ‘eBap eweledo YIIIA AAQ) SIHID LV 11T RS
(z1oz-061)
0T 01-9002 §-1002 0002-966) G-166} 06-986) G186 08-9.6) G116}
0
029 ——— 000002
89— 000007
13]1LUOUOYd UBJASYNA —+—
IIOUOKE URIEATA 0007009
(0@7) J910in S1wijabze ug —e—
(Srey a7 000008 3
13]1LUOUOY UB|O apjowsljan —x— H
" L3
Ja)1wouoyd Slwsleg X 000000} &
usjiwouoys §13a9 v 000002}
13]1LUOUOY U.|O BpowSIje0) —u— 000007}
eung——
000009
000008}




119

Cengiz SAMUR

JnSiweb euepAaw (Sn$np) ewerSere siq apuiusuop z-1 L0z ey Jajexin :mE mEmE?mm ‘uepuiside 1SUIB AAQ (€ oA LY 11T IMeS) E@E\mx epuljfe BIUOS UBPWBUQP NQ ‘UdYI spumsn
uuiSLb AAQ i1ouoA aispexn uejo apjawsiab apuisaouQ 04-9002 ISUIB AAQ SIWjauoA auLigiaxn 89 - apul 1op N L L0Z epuisele Jsjaxn uejo apy =N Al 1SLIB AAQ WOUN
(qzv oA ez W13 ID8S) ipapowyipe jiqsa} 16Ipjab ajey nwaug eyep adxnub uusiexin uejo apfowsijeb gmnmgmn m\::::m 3106 ausjoxn Stwsyeb suif xm\\m\o seso mnEEmtou 2102-026L uuiSub AAQ

..u::ow

(eV on ezy' |13 IRS) “Jipepjew|e 1ok epiejelis e dnjo 3nsSnp 303 1SLI6 AAQ MIIPUOA suusjiiouoyd §15a6 epulBip|iyeq uepuiside aAinas yepnjy “Jipapw|ab La| uepuisew|o YnNsnp 305 uuisub AAQ eungnib ayn
NQ apJajWBUQP J[e IS9oUQ ‘Ng “lipapiawnioh spulisjiwouoys $15a6, ualequy uspuiwaUpP 000Z-966 .SIUE 11ZIY us, apuISuIb AAQ “J1opa apey nunBnpng adMIB ululwaug ajALeqn 1ISUIB AAQ unungnub Jajaxn uejo
apjawsieb ‘ng apapjaw|nIb nbnpjo sasyNA euep usjegsiu eulednib 0zo ‘@9 eAea sjeyin Slwsieb epungnub sajeyin uejo apEwWS|e6 usleqn) uspUIWBUQP G-166) UlUIsadoalep (swnAng) Siue, uluisub AAQ
(EV oA LY'113 IeS) ipapawipe

apayesnw 16ipuezes| waug ep eyep apIBB uus|ax|n uejo apRws|ab jexe) ‘nBnpjo swaug Jig YnAng eluos ueple|,066) ap Ul | 18y ulue|dnub ay|n uejo apewsijeb asyauab ‘Slwsieb yaieb uepuiside 1ISUB AAQ
Jpapaw|nIob nBnpjo Slwuayse uluiSub AAQ uepuiside Jajax|n uejo apaws|ab aa Siws|eb apulwauop z-1 1.0Z 3ele|o eushs! %o 1 “lIpapaAiras YasynA us

Nelejo [auab Lepjiw AAQ UalIb ak,0z9 oA a1ajeyn Siwsieb apuisuadl Lejdnib ayn ap aulA Jesed “ipapwuniob SiwiasnA usAipewainw Usiedqil UspuIBUOpP G-1.661 ISUIB AAQ MIIBUOA w._m_mv__: uejo apjpwsiPED
unsapediob
BWEISIS JIg 1JWaUQ Spulaup 01-900Z Uepulside Jajayn uejo apawsiab ‘apuls|wauop 01-900Z @A 0002-966 ) Uepuiside 0z ‘g9 4ajeyin Siwsiab AAQ nSiwieysob 1pualy Sipe ewrep :@_mn | USpUILIBUQP
G-1661 uepuiside 1ajayn uejo apewsiab 1SUIB AAQ nSIwa|ibias pual) Siue yele|o [puab uepuiside 0z9 ‘@9 ‘Jajiwouoya Siwsieb aA eAunp wny usieqi)l uspulwBuUQpP 06-986 ) ISUIB AAQ dlALIEqI 1SBAINGS Yepny
B A ATERNES

1s3epue awsifep Labap eweleno YA AAQ) SIHIO €V 11T IMeS

(001% = $ uoAiw 000 0L

(2102-0261)
z1i0z 01-9002 5-1002 0002-966 1 S1661L 06-9861 S-186L 08-9261 S-L26L
— 00’0
00'000Z
0z ——
00'000'%
89 —e—
48]1WIOUOYD UBIOSHNA —+— 000009
(oan
919N S1wsyebZe UF —e— 00'000'8
(duey oam)

lisiiwouose uero eptowsieD —x— 00'000°0L
JIWOUONS SIWSHED X

00'000°ZL
usliwouoYe §1500 ¥

§ uofw 000 0} ‘aBap $yePUS IIses3 NGeS)

bisiwouose uejo eptewsies —a— 00'000'%L

(00r

eAung —e—

00°000°9L

00'000°81

uebap AupA aiep Q) B9 AL

(uajiwouoyd §1599) (001 %= ISBWE[BHO YI||IA IWauop G-1 /6] ‘Isyepus swsiBap Labap eweleuo ¥

(zL0Z-1261)
z-L10z 01-9002 §-100Z 0002-9661 571661 06-9861 51861 08-9261 G161

1A AAQ) SIMID a2V 113 IS

00'0

00'000°000°000°0S

00'000'000'000°001 5
&
W
SdS.So.aoo.S_m

uajiwouoys §1%e9 v

'uaBop syepua lisesa Jiges)

00°000°000°000°002

00°000°000°000°052

16op Lobap




MAI (Multilateral Agreement on Investment)

(Cok Tarafli Yatirim Anlagmasi)

120

§1506 apwaugp Iseluos 9p0z oA JiSIWuezey wauQ Jig YnAng usieqnl UEpPIe|,966) NEJej0 SBSS UeIO NSNUOMZOS
Snsnp epuleidniB 0zo ‘g9 ‘Jojiwouoyd Slwsieb 1ueio dgo/Suib AAQ HoAipe zie

olesed aji

“IPOSHNA US BPULIS|ILLOUONS

ipesynA eyep epuieidnib seyn Slwsieb ze us ‘Jsieyn uejo apwsieb

1wijeb Ze eyep, 1UBJO APUISLEd] daD UILISUIB AAQ 1 O USINIQB Usieqn! USPUIWSUOP G166

BAAENINE]

(% “fele|o eweleno I ‘sjAueqy) Jojwauop) 1UeI0 oA a9 UIISBAINGS (SUID) AAQ V11T MRS

029 ——

89—0—

J3]1IWOU0Y8 UBBSHNA —+—
(0a1)

JajaxIn Stwsabze ug —e—
(uey 0@7)

i3]I LUOUOYS UBO S]faw$I|a) —x—

Jajiwouoye Siwsijeg —x—

Lajiwouoyad §1989 v

li3j1LIoUOY Ue|o apjaWSe9 —a—

efung——

10z

01-9002

§-1002

0002-966}

(z10z-0261)
61661

(% ‘@1Aueqnt 1ajwaugp) 1ueio BAHIASH uluiS|

Ad

06-986}

61861

08-9261 G-0L6)

(% ‘IUBIO HIAVO/AAQ)

(€10Z w3 "L "3) epunje §E=PIH0doY;XISE MAIASIJe}/IoMAIAS[IE L/BI0"PEoUN TEISPEoUN/7-aRy uh$iWuije Uuepuluede) oA 1eisayLONN JOILaA Wey MiliiA eukey

sv'l 86°L
1z 181
(1% S8'c
62'c Sz'e
06'C Sv'e
65°L 6€°C
vv'e o'y
26'C '€

vl
Szl
(94
Sv'e
[4:x4
€L
k4
¥8'C

00
06°L
6L
124
1%
6v'C
08‘L
oL'e

€90
6v'0
'L
80°L
15°1
120
1€'0
95°L

11°0
8.0
o9l'l
1¥'0
¥8'0
88°0
00°0
€80

8Y'0
or'o
L0°L
8€0
11°0
¥'0
00°0
9.0

8€°0
8€0
180
090
a4
(440
00°0
€70

6€°0
8€0
280
8€0
650
€70
00°0
850

89

13]ILIOUOS UBIBSHNA

(0a) 4epediIn Siwsyeb ze uz

(duey Q@) J9)lwouoys uejo apPWSIED
Jajiwouoyd SiwsieD

Ls|iwouoyd $1599

19]ILIOUOYS UE|O SpfewWsIeD)

(% “etejo ewejeno ik ‘ajAieqn Jajwauop) 1ueio ok 4o uluisakiaes (S119) AAQ PV'IIT OlgeL



121

Cengiz SAMUR

*19pa ewl nunBnpjo 11%a196 aA ljwauQ eyep ui AAQ 3106 a1s|9y|n yasynA uepuiside Jajax|n YnSnp usjagsiu Isadalap awslab |ey ng “InpnAng eyep ejseAny eurteidnib

Ja)iwouoyd Siwsieb ‘g9 ‘0z UBIO NSnUoYzOs epungnib Jajeyn uejo apewsieb ‘apiajiwouoyd uaesyNA ‘ap,(0a) JoleMin Slwsieb ze ug, yasyNA eyep apiaYN Siwsieb ze ekoa Slwows)ob
2106 a19|S1wsieb 1uelo nwnsnjo aAeuuss Iqes/ISUIB AAQ IpapEWIa zie Miejesed o)1 Jsaoaiep yiSiwseb ze, (1BiiBe) 1Aed yapuisuadl nwnsnjo afewuss yges uluiSub AAQ EPUISEBIUOS |GG
VI IS

(%) (>esejo ewejepo ik ‘ajALieqnt Jejwaugp) 1Aed pepuidl ninxyyese | eAewlss 1ges uuISUID AAQ ‘SV'113 IMeS

(1102-0264)
1102-9002 §-1002 0002-9661 G166} 06-9861 G-1861 08964 $-06}

000

029 ———
89 —0—

13]ILIOUON® UBJISYNA ——
(0a7)

J9yIn S1wsijebze ug —e—
(3uey 9@7) Jaj1wouoxa

ue|o eI —x—

0004

Ja]iwiouoys Slwsien —x—

00's}

ua|iwouoya 81599 v
Ja|lwouoyd

uelo apjaws|e) —u—

(% ‘nimyese) aAeuwnsas Jqes/AAA)

efung —e—
0002
00'6Z
(%) 1Ked plapuid| ninyyesay ahewag Jiqes ulusLID AAG
(€10Z wy3 "1 '3) epunje gg=p|Hoday XdSE MaIA\3|qe}/IoMmalA3|qe | /bI0 pejoun 1eispejoun;/-dpy JiSiwuije uepuiuede) UaA 1esay.LONN J8]UaA wey MI|jiA eukey)
€9°'8 889 0€'6 68'C ¥ 61T G9°L 6Ll 0Z9
¥2'6 6€'9 9l'6 ze'T ¥5'e 18°) 89'L 99'L 89
z0'el 89l z6'cl ¥L'S 16 6e'y 16€ a8'e 19]ILUOUOS UBJOSHNA
yE'GL 9L'LL TrelL 96'9 ¥6'C ve'e 65'c €9'C (0@7) Jepe¥In Siwsijeb ze ug
y8'LL 1Ll 68'CL sz'9 29'c L1'e 09°'L [Ix4 (51ey 9@) 4
8L'LL 19'8 6L'LL 9e'e 96'c 00T 181 ag'l
9z'6l z8'cl 186 2L 100 000 000 00'0 uay
2611 9511 06°CL 9z'9 09'c GL'e 99°L 2L J3]1WOUOS UE|O dpews|

(%) (qesejo ewejenio 1A “sjAieqn) Jajwauop) IAed 1Hapul Myesa) akewuas Jiqes uluISID AAQ SV'IIT OlqeL




MAI (Multilateral Agreement on Investment)

ok Tarafl1 Yatirim Anlagmasi)

C

(

“mSnwsnp eunje uiuiAed unungnub JajENN uejo apEWSIEB 1Aed ulgS BpUISEIUOS 9007
“msiwusyss 1eiked unungnib axin Z ap.z-1 L0Z NPINANg eyep Jepey

)6 nBnpjo epjewuedey dijeze apuid| uewez- epuisele lejAed papuisuadl eAunp wejdoy uua|ey|

~mSiwiey jiges yele|o [puab 1Aed yapuisuadl eAunp wejdo} uls|iwouoys uajasynA epunsnsny 1SLI6 AAQ
“JIpJeA wnundn Jiq 3nAng

uejo apjowsieb spsjexn Siwsieb sjAueqnl 1ISLI6 UILAAQ BUSSISNW IWSUOP Z-1 102
He A TE FINEI

ue|dnib axin uuiseAines (SUID) AAQ 9V 113 INeS

(2102-0261) (% “fele|o Lejewejepo wauod) (%) 1Aed popuislied! eAunp wny sjALieq

122

(z10z-0261)
¢z 01-9002 §-1002 0002-966 1 G-1661 06-9861 G-1861 08-9.6} §-0.61
. . . . - . % . 3 . - . 000
4‘\\4‘\\4‘ =t
029 —+—
89 e 0002 m
LOUOYS USISHNA —— mu
J18]lwouoys m
uejo appewsiab 1ueb yndng —— 0007 w
(2@7) Jei@Min S1wsieb ze ug —e— m
(3uey 5T :
J19]ILIOUOYS UB|O 3)yaWsIee) —— 0009 m
Siws x E
J9]IWOUONS 15} H
usjiwouoye §1589 v 0008 w
J3[ILIOUOYE UBJO B)YWSIeD) —u— w
©
efung —— ) &
00°001 *
00'0zZ}
(%) 1Aed pjapusuad) eAunp wm uiuuejdniB ayn uepuiside SLUI9 AAQ
(€102 w3 :"1 "J) epuiyje 3g=p|H0doH; XdSE MSIAS|qe}/IoMaIAS|GE | /B10 pejounjelspejouny/-dpy "JijSiwulje uepuiuege) LaA JelsqyLONN J9]UaA Wey YIlIA Yeukey
1G'€S 69'7S 99'/S 10'29 L'8S S9'2L 8'vL 67'0L v.'89 029
99'82 08's¢ 19'6€ 68'Sy 89'8¢ 1219 60°'LS CE'LS LE'YS 89
99'7L 05'6 L0°LL aL'zL LLEL 0€'8 8y'el szl 9€'0L J3|IWLOUOMS USISSHNA
1G's Se'v e CL'L or'e [4 4 68'L 06'C 60'v Jajiwiouoe uelo apjawsIab 8B ANsna
09°t 20°} L 190 9.0 80 ¥9'0 6v'L S6'0 (2a) Jeexin Siwsieb ze ug
19'9p 8.'se 6v'0€ s2'8C 95°z¢ 6991 8G'€E 9s'le 06'€C (5uey D@) Je|iWouoYe UBIO SpPWSIIED
85'Gy 8115 ¥9'59 £6'69 81'G9 €628 92'69 ¥6'92 ({7 Jajiwouoys Sjwsljeo
Sl'9 8€'S S.' 1z 16'0 10°0 100 100 000 uajiouose $1599
128y S8'9¢ 19°LE 98'8¢C L€ 90°LL €T've S0'€C S8'vC 18]IoUOY® UE|o apfRWSIeD
00°'00} 00°004 00°'00} 00°004 0000} 00°'00} 0000} 00°00} 00°00} efung
¢°Li0e 01-900¢ G-1002 0002-966} S-1661 06-9861 G-1861 08-9/61 G-0L61

(z10Z-0261) (% “esejo Lewejenio waueq) (%) 1Aed yapuisiiad) eAunp wny ajAueqn ejdnib axn uluisakiaes (5119) AAQ :9V'1I3 OlqeL




123

Cengiz SAMUR

(£10Z w3 1 *3) epunje gg=pHOdSY; XISE MAIAS|GE/IOMBIASIGE [/PI0" PEJoUN JeISPEoun//-any “1}$1WUIe UBPUIUBGE) LA JeiSay. LONN JOJUBA Wey YijjiA Yeukey

50'8.66 vL'vL20L 6€'LEEY Zr'v86Y €L'ee8l Sl'egel 8G'89¢€ 0'65€ Ge'/81 (1/43)

69'9/28 1€'9168 L1280y §2'9087 €6'6LL) ¥2'06C) 16'8v€ Ly'Lse 6€'V8L 89

88'/€€L 02'1€6 0g'v62 16'29¢2 vr'oLL S0'2S 68'8 €02 000 13]IWOUOYS UBBSHNA

Jajiwouose

16151 19'661 81'sZ 8e'y 18°L 00°0 00°0 00°0 00°0 uejo apfewsijab 1L1eb 3nsna

00°0 Sl'gl 00°0 00'0 00°0 00'0 00°0 000 00'0 (0@7) Jerexin Siwsijed ANM ug

ey

0v'00zy 12'161E 16°168 99'618 91'8G€ 9l'oLlL €0'¥vC 68'S 00'0 0Q1) 49lIWouoyd Uejo apewsijeD

9€'29v01 €€£'200€} 9€'00%9 £0'9569 1e'eee ¥5'2891 18'Ley S6°0LY 1z'ole Ja|iwiouose SIwsieD

S8'LY9 00'90S 25’0l $9'0C 000 000 00'0 000 00'0 uajiWiouoxd §19599

v.'ovey 8.'012¢ 2€'668 SL'lz8 59'65€ 250l 62's2 6601 €22 Jajiwouoie ue|o appwsieD

96'vYESL ZL'6LL91 0Z'66€L 9€'0082 96'2852 S0'€6.LL 0L'28Y €6°LZy £v'8le efung

(yesejo (yesejo (resejo (yesejo (resejo (resejo (yeiejo (resejo (esejo

eweepo yijjif) ewefepo yijjiA) euwejepo yifjif) ewejepo yijjiA) ewelepo yifjif) euwejepo Yifjif) ewe|epo yijjif) euwejepo yifjif) eweyepo yijjif)
wauQp 2-440Z 1wauQp 04-9002 JWBUQp G-400Z  IWBUQP 0002-966)  IWBUQP G-L66 Jwaugp 06-9864 JwauQp G-186 1waugp 08-9/64 JwauQp G-1/64

(001% = § uokjiwr 000 01 ‘1s¥apua awsiBap iIK AAQ) SIMIS ‘€811 o198L

€6'S2ES 627815 ¥6'LLET 05'0992 8.'8.6 9z'ces €L'961 ¥9'L6L 00'00L
69'88vY 09's€8y s8'elee 58'9092 11°2€6 10°00Z 9z'681 85061 00°00L
80'6£8Y 88'€109 1€£'0962 ye'L12e 9€'220L 12'8LL zL'661 20'06L 00'00L
SG'9/v061 L0'sLervl Sz'vieor 09'6069€ 20'vSL9L 26'€967 LL'SELL LY'E6Y 00'00L Jajiwouosie Ue|o appwsieD
505202 91'v59. Ty'/8€ee 20'1L25¢€ 6LV8LL 18'0z8 92'602 9l'e6l 00'00L efung
(yesejo (yesejo (resejo (yesejo (fesel0 (resejo (yeiejo (resejo (esejo
eweyepo yijjif) ewefepo yijjif) ewejepo Yifjif) euwejepo yijjiA) eweyepo yifjif) euwejepo yifjif) ewe|epo yijjif) euwejepo yifjif) eweyepo yijjif)
JwauQp -4 402 JwauYp 04-9002 JWBUQp G-400Z  IWBUQP 000Z-966) LB G-L66 Jwaugp 06-9864 JwauQp G-186 [wsugp 08-9/64 JwauQp G-1/64

(001% = 1waugp G-1261 ‘1syapua awsiBap yIIIK AAQ) “SIMIS :z8'113 o19eL

(£1L0Z wiy3 :*1 "3) epunje g8=pHOdSY; XIS MOIAS|GE/IOMBIAS|GE [/PI0 PEJoUN JeISPEoUn//-any “AIj$IWUIe UBPUIUBGE) LA JeISayY. LONN JOILBA Wey YijjiA Yeukey

81'608.66 89'€LYLZ0L 18'8ELEEY 59186y 29'zL8€81 06'VLESEL 19'1589¢ 6E'V06SE 98'vEL81
¥£'599.28 67°1£9168 15012801 6L'7.908Y yy'ce6lLl £6'€L06Z1 1£°268vE L Ipise 16'8Ev8L
62'88.€E€L zi'ozies 19'62¥62 1126292 €T'YYILL 9v'50LS 96'888 (4214 00‘0
6v'LS1S1 $0°29561 6v'8152 15:134 50181 000 00°0 000 000
000 €L'v18L 000 000 000 000 000 000 000
8207002 189Z161LE 5906168 9199618 61'9186€ 9g'910L1 L1'e0ve 16'885 000
68'SEZ910L 62'€€200€L €5'SE00V9 99909569 (X [4%444 v6'€52891 sLisley €L'V60LY 5502912 Jajiwouose Siwsieo
Zr'ssiy9 8100905 S2'Z6€0L 687902 000 000 00°0 000 000 uB|ILIoUOXd §1999
Pxa 21744 12'82012€ £V'2€568 1052128 60'5965€ 65°1S0LL 19'8252 598601 19222 Jajiwouoie Ue|o appwsieD
86°S6YPESL LL'LL6LLOL 12°0Z66€L 00°9€0082 90962852 €1'S0E6.L 28°60.SY 8E'E6LZY 6LEV8LT efung
(yesejo (yeiejo (resejo (yesejo (yelejo (resejo (yeiejo (resejo (esejo
eweyepo yijjif) ewefepo yijjiA) euwejepo yifjif) ewejepo yijjiA) euweyepo yifjif) ewejepo Yifjif) eweepo yijjif) ewejepo yifjif) eweyepo yijjif)
lweugp z-1 102 lweuop 0£-9002 lweugp G-4002 lwauop 0002-9664 lweugp G-1664 lwauop 06-986 4 lweuop G-1861 lwauop 08-9/6+ lweuop G-1/61

($ uofjiw ‘akinas ewejeyio ik ‘Axa) SIS s18°13 o1qeL

ISIMIS WINILVA IDNVEVA NVANY9O0A :g'll ¥3



MAI (Multilateral Agreement on Investment)

(Cok Tarafli Yatirim Anlagmasi)

124

(001 %= Isewe|epo YI||IA jwauop G-1./6| ‘Isyapusa awsiBap Labap ewelepo

A AAQ) SIS eZg 11T IMRS

(z10z-0261)
0T 04-9002 §-4002 0002-9661 S-1661 06-9861 §-186) 089261 S-L6l
000
000000 @
1)
g
00000 o
8
079 —x— 00'000¢ £
]
=)
00'000% _ &
89 o o
o0
000006 ~ e
Ja|iwouoyd Siwsijeg) —v— o
000009 2
efung—— ) °
00000, Y
&
00'0008 !
000006
(1syapua awsiBap sakines ewejepo Y|k ajfueqn) 1ojwauoq) NI AAQ
($ uoAw ‘uebap ewelepo ik AAQ) SIMID :LE11T MBS
(zv0z-1L61)
zh0e 04-9002 1002 0002-966} 1661 06-986 61861 08-9.6} G161
— v 0
029 —+— .
000002
89—
19]IWOUOYS UBJSYNA —— 0o0aor
Ja|Iwouoyd
uejo apawsifab 1ueb yndng —— 000009
(0a1) Jeien w____mﬁmwm %._ —— 000008 m
19|ILUOUOYS UBJO a)aWs||on —x— K
000000} 3
JIajiwouoyd Slwsie X ~
uajiwouoye §1339 v 000002}
J9lwouoye uejo aaWSIeD —u— 000°00%'}
efung —e—
000009’}
000008}

(ahines eweepo ik Jrep assjwauoq) S5 AAQ




125

Cengiz SAMUR

(eg on Lg'11F IMeS) mSiwxid efepio ewejSereA 1iq spuiusuop z-1 L0z epuIsiiid AAQ (€4 oA Lg 113 X88) 1ipziid jihey ejsediy supjutiaiexin

Siwsieb 1$1j15 AAQ UeSepediol uspisleX|n uelo opfeLsieD ipiefeNin Sius 2 ULAAG “MSiwsSepediob (usp 89 8pylezQ) uspiojox 196 Yelejo Sese apuilauQp ZL0Z-0L64 SIS AAQ
:3nuog

(eg oA 1Lg'113 IMeS) “Nipeiyew e oA epiejesis Je uepuiside 181315 AAQ Nqnub (D7) Ja1eNIn Slwisieb ze us ‘ngnub usjeyin $1596 ‘ngnub Jajaxn usjesyNA “NSiwsapedeb uepuleldnib 0z9 oA g9 ‘sldNIn

Siwsieb sjAeqny 1wsiy ynAng 1815 AAQ “JIpJEA wnindn Jig ¥nAng epuisele Isuobajes Jajexn uejo apjawsiieb a|i usjuobaley g9 ‘0z ‘4ejedin Slwsieb epunsnsny 1819 AAQ epUIBIp|INeq elejo dAIneS depniy

“JipapjaWINIEB NBNPo SIWUEIZIY USIEH] USPUILIBUQP G-| 661 YEIe|0 SEsa UILISIHIS AAC UEPUISISE J9[93IN UBJO S1OWS||oD)

“nSiwss|ediab ewesdis Jiq YnAng apuuB|WBUQP 01-900Z @A 0002-966 | deIelo dAinas [enw epuisiid AAQ (azg oA zg 113 I8S) JIpIaAANYy

eyep 2106 euuednib 0zo ‘g9 ‘JoENIN Slws|eb uepuiside JadYIN UBIO o)y 1196 1puas) Sipy msiwelibias Ipual) Sipe g [jwaug elejo [puab Lag uapulwauop 06-9861 dlAlleqnl 1saAines sepnw SIS AAQ

‘e-Lgna ies

(001% = $ UOAIIW 000 O} ‘IS HOPUS SWSIBap L1aBap eweleno IIIK AAQ) SIMID €813 IMSS
(z10z-1261)

cloe 01-9002 §-1002 0002-966} G-1661 06-986} S-1861 08-9.61 G-1L61
f—l—— 00'0
029 —+—
% 000002 @
=
1B]IWOUON® UBJOSHIA —— 000007 g
Ja|1uiouoys 2
luejo apjawsyeb 1jeb ynéng —— . 2
10 St WS Jnsna 000009 e
(0@1) se19yIn Stwsiebze ug —e— | e
(duey oaT 000008y 7
19]IWOUOY3 UE|O Ao W19 —x— > o
00001 S &
18|1wouoyd §1WsIeY —X— 00°0000} m.
ua|iwouoye §3e9 ¥ 0000021 w
o
o
18]IWOUOY UB|O Sa WD) —u— 00000t 3
ekung —e— s
0000094 2
— 00'000°84
1S43p! 189p 1sakinos 0a) B1H AAa
(49]wioUOND UBIO BPEWSIRD) (001 %= ISBWE|BHO XI||IA IWBUQP G- /6| ‘ISYopus awsifep LeBep ewelelo ik AAQ) SIMID :aza'11T oS
(z10z-0261)
cloe 01-9002 §-1002 0002-9661 g-1661 06-9861 §-1861 08-96} G-Li61
000
¢
0000005 2
o
&
e
00000001 w
a
=0
83
~a
00000051 &
13]ILOUOY® U.|O B)}aWSI[eD) —m— >
<
00000002 3
&
"
00000052

(1syopus aussiBap sakines n 0l oq) Boi13 AAQ




ement on Investment)
ok Tarafl1 Yatirim Anlagmasi)

(S

MAI (Multilateral Agr

C

(

126

e eungnuB uajiwouoyd $1596 uelo 3asynA us epuisele Liejdnib ay|n spulwaugp g-| L0z WiNeNN “siwa|ibias 1puai) SIj9syNA 1iq I[}oAANY :Emp_: uapuIWwBUQpP 000Z-966 | UeBIO Jiep suud|iwouoyd $1599)
PINANG eyep 2106 euejo siep euueidnib (9Qg) 4919%In
Siwsijeb ze ua ‘Ja|iwouoye usjesNA ‘JajaNIn B snénp “Jajexin uejo spjewsijeb uidl 0z ‘g9 ‘JajeNIn SIWSIS6 fuBI0 HIASD/ISMIS AAQ Ipapew|nIob yijsjeled Jig epuisese 1sadsiep yiSiwsieb, sl nBnpinAng

UIUBIO NSNUOXZQS epewelells Jiq Yede|ideA epuisese Lieidnib e)n uepuiwiyeq U0 HIASO/ISMIS AAQ “mSIwall Bies Ipuai Sue 1iq SeJe|o [sush ualeqn cmnc_Eocov 112 06-9861 1UBIO HIASO/IEMIS AAQ
1wya.has ynsnp eyep a10b eueo Jiep
suisiwouoye eAunp uidl Jsjeyn uejo epewSijeb UeIO NSNUOYZQS “1IesYNA eyep uepie|uelo Jigp a1ajeX|n ue|o epewsIeb ap wey e eAeAunp way 1uI0 HIASD/ISHID >>n_ Jiep a1919y|n Slwsijeb apwaugp JoH

ansiwyephey
$nénp 119 YnAng 8p.z-11.0Z uIdl nqnib ex|n g nq UeIo NSNUOXZQS “InSiwesyNA ualeqnt uep,0L-900z Wd! (Da1) JeeXin S1wsijeb ze us ‘us),g-1.00ZUId! JojIWouONs 1186 YNSNP 1ueI0 BAHIASD UILISHIS AAQ
wan3 s
(2102-0261 Se.e|o ewejepo NI sjAueqnt Jojwauoq) (%) 1ueio daOASHID) AAQ v'g'113 INeS
(z10z-0261)
A1\ 01-9002 §-1002 0002-9661 G-1661 06-9861 G-1861 08-961 G046}
, , . . 000
v 050
079 ——
806 )
00°}
13|1LIOUOYD UBIASHNA ——
FEIMETOT G
uejo apjowsieb b yndng —— . M
05 o
(0@n) 481930 6ze ug—e— E
CRolep) =
Ja|lwouoya uejo mc_wsw:mwl.! S m
00T =
Ja]iwouoye $iwsien —x I
R
ua|iwouoya §1399 v -
0s'C
19]1WIOUOYS UBO S8 WSI[e0) —m—
efung—e— X
00'¢
X
(% ‘e1fieqn) 1ue10 BAHIASD) BMI> AAQ 0s'e
(£10Z wy3 "1 "J) epunje gg=p|Hodoy;XdSE MAIAS|qe}/IoMalA\3|qe | /BI0 pejoun jelspejoun;/-dpy JiSiwuije uepuiuegey LaA 1eisay LONN J9]UaA Wey YIjIA Yeulkey
€8°l [2%4 Tl 16°1 980 260 [0) 150 150 0z9
ze'e 8.'C 99'L €€'C 96'0 €0°L 1'0 S9'0 €9'0 89
16°L 08‘l 960 S6°0 €50 110 [A%0) €00 00°0 J)|ILUOUOS UBJSHNA
610 26'0 SZ'0 90°0 €00 000 000 000 000 ouos uejo apewsiab 11eb snsna
000 60 000 00'0 000 000 000 000 000 (0@) se@XIn Siwsieb ze ug
9Ll 66°L 60°L 8zl ¥.'0 9€'0 0L'0 €00 000 (5uey D7) JoliWIOUONS UBIO BPRWSIED
444 €e'e 0z'e 18'C 20°L ZLL 6%'0 29'0 29'0 Jajiwiouosie Siwsie
6v'C LL'T g€l €50 000 000 000 000 000 1ajiwouoe $1599
vLL 96} 20°L 9z'L €L'0 S0 [A%0) 80'0 ¥0'0 Ja|Iwouoe ue|o apPWsIeD
6L'C £6'C ¥6°L 15T 66'0 S6'0 8€'0 6v'0 670 efung
z-1102 04-9002 G-1002 0002-9661 G-166) 06-9861 G-1861 08-9/61 G-0/61

(Z10z-0261 “esejo ewefepo ijjik ajAieqny 1ojwauoq) (%) 1uelo dao/(dni1d) AAQ 9113 olgeL



127

Cengiz SAMUR

npnaAsw winindn Jiq wezzenw ‘op asajibios
puaJ} JIq uejesep Jepey au Jay ‘epuise.e Jajaxin uejo apawsieb aa Siwsieb uepuiside Aed nsnuoyzos iipiexise 16nsapiadieb usp,0z9 oA 89 ‘JaeNn Siwsiieb, yelelo sesa epuisele Lejdnib exn uuiSId AL
:dnuos
“ISiwiey JIqes apulwauop G00Z-1661 Uelo uidl Jsje)n uejo apjawsiab ‘Siwajibias
11q ‘Siweze yese|o [puab uelo uidl 0zO eIsNsnY NSnUo¥zos “INPNAng eyep 303 2106 euiked uusjeyn uejo apjawsiieb ap aulk Lejked uluueidnib
|los)nA yeselo [auab 1Aed uusjeyn uejo apjawsieb ‘Siweze yeselo [puab 1Aed uusENN SlwsieB apuisuadl iweido} eAunp uepuiwiseq IS5 AAQ
Gg3 e

1Aed pjepuisuadl eAunp uiuueldnib ayin sjAleqny IS5 AAQ 5113 IMeS

$1pe 1Iq ZI]1D 9pUIIBUQP Z|-900Z 999PES apuljey Bus!
029 ‘89 ‘1919yIn Siws|B6 epunsnuoy ISINIS AAQ 1eXed Iy

(z10z-0264)
Thoe 01900 51002 0002-966} 61661 06-986) G186l 08-9261 0261
000

(43
89 -0
JO]ILUOUOND UBJASYNA ——

Jajwouoxe
uejo apyowsijab 1eb ynsng ——

(0a7) Jajexin S1wsieb ze ug —e—
(3uey oai
1B[ILIOUOYS UBJO B}yeWsjee —x—
Ja|lwouoye Siwsiee) X
Uajiwouoyp 1389 v

1B[IWOUOY UB|o BYeLSIeD) ——

% ‘1Aed pepuidl iweido) eAunp uiuiSIdS AAQ)

efung——
00'00}
0002}
(%) 1Ked 1yapuist1ad) eAunp wny uiuieidniB ayin uepuiside 1515 AxQ

(€10Z w3 :*L "3) epunje §8=p[H0doH; XASE MIAS|GE}/IoMBIASI]E [ /DIO Pejoun JeISpejoun;/-any “J13$IluIje Uuepuiueqe) UaA 1e)say LONN J8JUaA wey MijiA Yeukey
82'S9 S6°L9 9165 80'S9 Sv'LL 09'92 oL'08 88'v8 G8'G8 0z9
10'vS 10'eS ¥9'GS G229 L9 ¥9'2L 28'GL 90'c8 09'v78 89
68'g GL'S 08‘c 4% 4 9y 6T €'z 1€°0 000 19]1WIOUOXS UBISSHNA
660 foral S€'0 600 900 00°0 00'0 000 000 Jajiwiouoyd uejo apjawsieb ek 3nsna
00'0 (1%0) 00'0 000 000 000 000 00°0 000 (0@) Jepexin S1wsijeb ze ug
292 06'61 6511 29t ¥Z'el 96'S 15'S il 000 (5uey D) Ja|iLuoUOYS UEIO apPWSIED
¥6'L9 892 10°28 €0'88 6€'98 ¥0'v6 €L'v6 9v'L6 81'66 Jajiwouoyd Siwsiey
L'y SL'e se'l 8z'0 00'0 000 00'0 000 000 us|iwouoyd $19599
68°LC 100z €9'b1 9Ll Le'el 96'S 18'G ¥S'e 280 19]ILIOUOY® UE|O apaWSIIe9

(210z-0261) (% ™eelo Lieweeyio waueq) (%) 1Aed pjapuistad) ekunp wny ajAiieqn) uednib ayin utuisahines (Sni19) AAQ :SE'IIT OlqeL




ement on Investment)
ok Tarafl1 Yatirim Anlagmasi)

(S

MAI (Multilateral Agr

C

(

128

(2102-0261) ($ uoAw “Nesejo aAines ewe|eHO 3

‘AAQ) S BA §

HEeNIEREN

(z10z-0261)

zhoe

0002-9661

G166}

069864

§-1861

08-961

G126l 000

P————

0

000C

0007

0009

(epepefy ueo)

0008

(uokiw) § agv —=—

(epepefy ueo)

(uokiiw) § agv —e—

/\

($ uoAjiw ‘akinss ewejeno ik ajhueqn) 1ojwaugp ‘eAijiny) uajehines SnjiH o S11D AAQ

00001

($ uoAju)

000z

000'%)

0009}

00081

“ISIWILARS elep|iW UBPUISUID § deJeiug|iny (Uapu,SAAT W) Iseiled ewejepo niny Sijes Liejop ggy eiuos A Siwulje (us)y|n L) uspuls

‘S1wuije ayesyIp uapu

L 9A epefjeAy 11ed aouQ akewuss jiqes lesiihe

19 ¢ epepedly Led |g4 ‘uaxiiueldesay uelo nsnuoxzgs a|degas ng “Jipepjewew e Jok epuiueqe) 1eA gy LONN IUelo nwindnjo akewuas jiqes yesuukes/|g4 udl 1)1k 210z 10N

(£1L0Z W3 "1 "3 ‘epuljje SaIWIOUOIS [ENPIAIPUL/) BE=P[HOToH; XASE MAIASIGE}/IOMBIAS[E [ /DO PEejoun Jejspejouny/-any “JiSiwulje uepuiuege) LUaA Jeisqy.LONN JoJuaA wey MijiA Yeukey

(%)
44 0L'0 800 500 200 000 000 - - 1ked pjoputd) eAunp weydor  Snjid
L0 92'0 810 110 €00 000 000 - - (%) 1ueso epuIdl HASD  $miid
(001% = $ uoAjw 000 04
LL'ze 6L°LL £6°G 6t 50 - - - - ‘Isyepue awSiBap yIliA AAa)  SID
(%) 1Aed pjepuidl
G9'8 62zl v0'9 151 65°L 8Ll 150 810 y0'L nwnénjo eAew.es H_ﬁwmmv
%.
S6'0 86'0 S¥'0 [4%0) 9€'0 2z'0 710 60'0 ¥€'0 1ked pjepud eAunp wejdo
z8'L 162 oLt €€'0 90 920 600 €00 110 (%) 1ueso Bepuldl HIASD
(004% = $ uoAw 000 04
geTyrL 8¢€'651L 06°L€ 9’8 187 88°c 280 geo 69°0 ‘Issfopus awsibep siliA AAG)
(001%= 1A 0261
99'6e5C 99°6.¥.2 21'6859 LE'6SYL 8y'vocL L€'699 69°0v1 G698 26'8L1L ‘Isyepue awsIBap ik AAQ)
00'Llze 0z'6LL1 08265 09'8¥1 09'€S 6€'L- - - - (epepeAy ued) (uoAjw) § agy
00'€€TyL 02'8€65 1 0v'06.€ or'or8 09'95. 02'88€ 09°18 08'ze 1119 (epepeAy ueo) (uoApw) ¢ aav
(fesejo (yesejo (yesejo (yesejo (yesejo (esejo (yesejo (fesejo (yesejo
euwe[eo yijjif) 0 YillIA) 0 i) 0 Xijjif) 0 YilliA) euwejepo yijjif) ewefepo yijjif) ewejepo yijjif)  ewejepo yijjif)
1WBUQOP Z-4 L0 IWBUQP 04-900C  IWBUQOP G-L00Z IWBUOP 0002-966)4 IWBUOP G-L66)  IWBUOP 06-9864  IWBUOP G-L86)L  IWBUQOP 08-9/6) IWSUQP G-L/6)

(z10Z-0261 “etejo ewejeyio YiIA) (S11H aA Su19) Jejuiiie 1ouegeA uepnifoq @A aAjny 1197113 olqeL
(2102-0261) HVTWIMILVA IDNVEVA NVANYDO0A A JAIMYENL 1011 M3



129

Cengiz SAMUR

(.0, @sAepaiau) JSiwey yiges A 3nsnp xo3 IAed yepuidl Iweldo) eAUnp 8sxe1ab ‘lueio BAHIASO o186 uluiSiid AAQ uspziwain

BAYEND

“Jipapawiniob 1Bipiey epunje ul,|% ‘a)iq esjo Siwas)NA ‘eluos uep,900z "iNSiwes| Jiges epuiseluos ‘Siwpe ep,01-900z Aed Nsnuoxzos “JIjSIWUEZEY WaUQ 8),5-100Z YeJejo sesa IAed papurdl iweldo) eAunp uiuisuib AAQ
“JIPEPULIBAIO Z9% 9P SUIA UBIO NSNUOYZQS SPUIWSUQP Z-1 L0Z 1e3ed IMSNWSNp Jepjiw Jiq 8s! 9p,Z-1 L0z ‘SIME ap|pjas IppIo SpUILISUQP 0}-900Z ‘$IWUBZEY| WaUQ SPUILIBUQP G-100Z Yele|o Sesa 1Ueio BA HIASD uuisuib AAQ
“(G'8% isepek) upasynA 11Aey ep esjo Snwsnp 2106 swaugp 1S8UQ apulwauUop Z-110Z Aed InsiwiepAey eweidls

119 3NANg apuuIBjWaUOP OL-900Z A S-100Z Aed nsnuo)zos “(Suey 1wauop z-110z) nSiwialsob Sije lwaug sesejo [susab aA Siwuezey WauQ apulwauop G-186| 1Aed papt nwnénjo aAeuwss Jiges ui AAQ 8zIWwaNIN
€013 IDPS

“19pa Jole|op eunbnp|o IsISje[eyyl uasess ‘|IBap 1sIdjeoeiyl AAQ UIZIWaXN ‘ng “1jSiW|ey epuijje 8padalap (|WauQ UluISUIB AAQ dpWwauop Jay BIuos uep,9g6l 1S15 AAQ

ndiwnepAey ewesdis Jiq ¥nAng usieqi) UEP,900Z ‘SIWME Yele(o IjweAsp ep epuiseluos Isakines SIJ) “Siwsapiadieb apnpnAng 1jwauQ apulwauop 000Z-9661 deleo sesa 1S9 AAQ

“unSiunepAes| BLEISIS 11q [}9AANY SPUILIBUQP 01-90Z 9 S1LE Jiq 3NANg 81,6-100Z INSILUEZE) WaUQ ep BYEp UsKIpBWSINW A SiWE|Seq SPUILISUOP 06-9861 YBIB|O SBS? ISUIB AAQ 8ZIWaNIN

RN ERNE

(2102-0.61) [lueso euiwe|do} Aung ‘1uelo (z10Z-0261)
eA HIASO (001% = $ uoAjiw 000 01) dwsiBap apuisahines ewelepo YA AAQ] S D113 IS (001% = $ uoAw 000 01 ‘awsiBap apunefaep eweleuo NIIA ‘AAQ) SUID :9zO"1IT IMeS
(z10z-1264) (210z-1.264)

¢L0T  01-9002  §-l00Z 0002-9664 G-1B6L  06-986L  G-I86L  08-9.6L  G-L.6L
<10z 019002 S-L00C  0002-9664 S-l66L  06-986L  G-186L  08-9.6)  G-L.6}

=
0007}
00'09)
00081

[owsiBap NIk AAQ) —e—

00'0e

000
(%) ed piapusy ‘ 0 we o
ekunp wejdo] —y— oy 2
¥ . o
0oL ooy 8§
(%) 1ueio 00'sH 0008 £ g
DEPUIS! HASO —B— S3
000z 00004 & &
(004% = § uokjw .
0000} 94epUS 0052 wwe g g
o
5

00'6E

(%) (1Ked japurd) 1uejdoy eAung ‘ueso eAHIASO) 181 AAQ

1syapua auwisiBap 1sakines §L19 AAQ

(2102-0.61) [(%) 1Aed pjepuid

1wedo} eAung (%) 1Aed apuidi akeunas Jges (%) 1ueio BAHIASD ‘AAA] SUID :€O°1ITF IMRS (2102-0261) (00} %=0.61 :owsiBap apuiabap eweepo ||k ‘AAQ) SHIO 820’13 IMeS
(z10z-1261) (zroz-1261)
C-1l0¢ 019002  G-L00Z  0002-966)  G-166) 06-9861  G-186/  08-9/6) S-1161 1102 01-9002 §-1002 0002-966} G-1661 06-9861 61861 08-9/6) S-1.6)
000
(%) ked D
pepuidl nwinénjo &
afewsas jiqeg —— w
gh
(%) Ked 1yaputd S 0005H ¥ o
efunp wejdo| —— e 23
=5
(%) lueio 000 W
DIBPUId! HIASO —e— y 2
oozl

(%) (1hed yapuid) nuindnjo akewias yqes ‘iKed prapuidl eAung ‘uelo sk HIASD) 181D AAQ
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130 (Cok Tarafli Yatirnm Anlagmasi)

EK III: MAI MADDELERI"5®"

I. GENEL SARTLAR

II. ALAN VE TATBIiKAT
TANIMLAR
1. Yatirimci:
(i) Bir gergek kisi,
(i1) Hikmi gahs1 (kar maksadi gliden veya giitmeyen, 6zel sektore ya da kamuya ait
ya da hiikiimet kontrolii altinda olan) ima eder.
2. Yatirim:

Bir yatirimer tarafindan direkt ya da dolayl stirette kontrol edilen ya da sahip

olunan her tiir aktiftir ki sunlar1 ihtiva eder:

i.  Bir tesebbiis,

ii. Bir sirkete dair miilkiyeti ifade eden hisse senedi, sermaye ortakligi, diger
herhangi bir stirette miilkiyet ortakligi, bunlardan dogan haklar,

iii. Tahviller, krediler ve diger bor¢lanma bigimleri ile bunlardan dogan haklar,

iv. Insaat, yonetim, iiretim veya gelir ortaklig1 sozlesmeleri de dahil olmak sar-
tiyla ile mukavele altina alinmis haklar,

v. Para veya is talepleri

vi. Zihni miilkiyet haklari,

vii. Imtiyaz, lisans, yetki ve izin tiiriinden mukavele veya mevzuat tarafindan
tahsis edilen haklar,

viii. Kiralama, finansal kiralama, ipotek ve rehin gibi miilkiyet haklari ile irtibatli
ve menkul, gayrimenkul, maddi ve maddi olmayan diger haklar.

IIL. YATIRIMCILARA VE YATIRIMLARA MUAMELE

MILLI MUAMELE VE EN COK KAYRILAN MILLET MUAMELESI

1. Akit iilke anlagmaya taraf diger iilkelerden yatirimecilara; kendi iilkesinden yatirimei-
ya davrandig1 gibi (esit) muamele etmelidir,

2. Akit iilke diger iilkelerden yatirimlara; kendi iilkesinden yatirima ya da en fazla kayir-
dig1 yabanci iilke yatirima davrandigi gibi (esit) muamele etmelidir,

3. Akit iilke anlagmaya taraf diger iilkelerden yatirimeilara; en fazla kayirdigi yabanci
iilke yatirimcisina davrandigi gibi (esit) mudmele etmelidir,

SEFFAFLIK

1. Tarafiilke Anlasma ¢ergevesindeki fadliyetlere etki edebilecek resmi ve genel bil-
gi, veri, belge, ..vs. yi derhal temin edip yayinlamalidir,

2. Taraf iilke Anlasma cercevesindeki faaliyetleri etkileyebilecek 6zel soru ve bilgi
taleplerine derhal cevap vermelidir,

115 Metin yalnizca en dnemli goriilen maddelerin 6zeti siretinde olusturulmustur. Terciimede
OECD (April 1998), “the Multilateral Agreement on Investment Draft Consolidated Text” esas
alinmustir.
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3. Anlasmadaki hi¢cbir madde akit iilkenin bir diger akit iilkeden bir yatirimci ya da
yatirim hakkinda bilgi talep ve temin etmesine mani olamaz.

YATIRIMCILARIN VE ANAHTAR PERSONELIN ULKEYE GECICI GIRiSI,
KALMASI VE CALISMASI

1. Akit iilkenin milli mevzuatina, tanzimlerine ve -gergek kisilerin iilkeye giris, ¢ikis,
kalma, ¢aligmasina dair- prosediirlerine tabi olmak sartryla;

(a) taraf lilke anlagmaya taraf bir diger iilkeden yatirimcilara, yoneticilere, mii-
tehassislara, memur ve iscilere gegici giris, kalma, ¢aligma izni vermeli ve
herhangi bir mecburi tasdik belgesini temin etmelidir,

(b) taraf iilke anlagsmaya taraf bir diger iilkeden yatirimci, ydnetici, memur,
miitehassis ve iggilerin es ve ¢ocuklarina gegici giris, kalma, ¢alisma izni
vermeli ve herhangi bir mecburi tasdik belgesini temin etmelidir,

2. Akit iilke iilkeye giris ve kalmasina izin verilmesi gereken bir kisinin izin talebini
reddedemez.

YONETICI, YONETIM KURULU UYESI, ICRACI KiSILER ICIN MILLIYET

YETERLILIGI

Akit iilke bir miitesebbisten miidiir-idareci, icrd edici, yonetim kurulu iiyesi vs.
olarak ancak muayyen bir milliyetten fertlerini atamasini isteyemez.

ISTIHDAM ETME YETERLILIGI

Bir akit lilke anlagsmaya taraf bir diger iilkeden yatirimeilara kendi yatirimlarinda,
milliyeti ya da tabiiyeti ne olursa olsun (milliyet ve lilkesine bakilmaksizin) istedigi
gercek kisiyi istthdam etmesine miisade etmelidir.

PERFORMANS YETERLILIKLERI

. Anlagmaya taraf olan bir iilke kendi iilkesindeki bir bagka anlagma tarafi iilke yatirim-
cisinin veya anlagmaya taraf olmayan bir iilke yatirimceisinin herhangi bir yatirnminin
kurulmasi, kazang elde etmesi, yayilmasi, yonetimi, isleyisi, devami, kullanima, satist
veya diger cesit kullanma haklart ile irtibatli olarak asagidaki yeterliliklerden birisini
yabanci yatirimctiya dayatamaz ve taahhiid etmeye zorlayamaz:

a. Urettigi mal ve hizmetlerin muayyen bir yiizde oran1 kadarini ihrag etmek,

b. Yurti¢i refahin belli bir ylizde orani seviyesini ger¢eklestirmeyi bagarmak,

c. Ev sahibi iilkeden ya da ev sahibi iilkedeki kigilerden mal ve hizmetleri satin
alip kullanmak, tercih etmek,

d. Yapabilecegi ithalat miktar ya da degerini yaptig1 ihracat miktart veya dege-
rine ya da yatirim miinasebetiyle iilkeye giren doviz meblagina dayali olarak
belirlemek,

e. Bu yatirim tarafindan ev sahibi iilkede iiretilen veya saglanan iirinlerin veya
hizmetlerin {ilke icerisinde satiglarinin tahdit edilmesi veya boyle satiglarin
seviyesinin ihracat degeri ya da hacmine yahut da doviz kazanglarina gore
belirlenmesi,
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f. Teknolojiyi, bir iiretim stirecini ya da patent bilgisini ev sahibi tilkedeki tabil
veya hukuki sahislara transfer etmek, su haller istisna olmak iizere;

* Bir ihtiyag¢ halinde ya da isletmenin bir mahkeme, idari yarg1 veya re-
kabet kurulu tarafindan ifade edilen “rekabet kanunlarinin ihlal edil-
digi” istikdmetindeki bir iddidya care teskil etmesi durumunda veya,

# Fikrl miilkiyet haklarinin transferi ile ilgili olarak ve igletmenin TRIPs
anlasmasi ile tutarsiz bir tarzda s6z verilmis olmasi,

g. Idare merkezinin muayyen bir bolgede veya akit (anlagsmaya taraf) bir diger
iilkedeki diinya piyasasinda kurulmasini,
h. Urettigi iiriin veya hizmetleri anlasmaya taraf iilkeden baska bir diinya piyasa-
sina veya veya muayyen bir bolgeye arz etmesi,
i Ev sahibi iilkede yaptig1 arastirma ve gelistirme fadliyetlerinin belli bir degere
(meblaga) veya seviyeye ulagmasini bagsarmak,
j- Ev sahibi millete mensup kisilerden belli bir miktarda ¢alistirmak,
k. Yurtici katilim (ortak) kabul etmesi ve bu yolla risk almasi,
. Sirket sermayesine asgari diizeyde bir yerli hissedarin istirakte bulunmasini
bagarmak.
2.
3.
4. Performans yeterliligi hususunda yer alan bu stretteki kistaslar; keyfi veya gayr1 adil
tarzda uygulanmaz yahut da yatirimla dair bir tahdit teskil edemez. Anlagsmadaki hic-
bir sey ev sahibi iilkenin ¢evresel kistaslar dahil kriterler tesbit edip uygulamasini
veya slirdiirmesini 6nlemez. S6zkonusu kistaslar sunlardir:
a. Bu Anlagsmanin hiikiimlerinden ev sahibi tilkenin kanun ve nizamlarryla tezat
halde olmayanlara uyum saglamak itibariyle zaruri oldugunda,
b. insan, hayvan ya da bitki haklarini yahut da sihhatini muhafaza etmek itiba-
riyle zaruri oldugunda,
c. Yenilebilen veya yenilemeyen tiikenebilir tabii kaynaklarin muhafazasi i¢in
zaruri oldugunda.

OZELLESTIRME
1. Milli muamele ve en ¢ok tercih edilen (kayrilan) millet prensipler;
a. Her tiir 6zellestirmede uygulanir [Ozellestirme metoduna bakilmaksizin
(kamu tarafindan sunulmasi, dogrudan satis veya bir diger metod olsun)],
b. Bir aktifin 6zellestirilmesini miitedkiben gerekli olan muamelelere uygulanir.
2.
3. Bu Anlasmadaki higbir sey akit lilkeyi 6zellestirme yapmaya mecbur kilmaz.

TEKELLER/DEVLET TESEBBUSLERI/IMTIYAZLAR
1. Anlagsmadaki higbir sey taraf iilkeyi bir monopolii tanzim, ilga ya da idame etmekten
onleyemez.
2. Taraf iilke bir monopolii yeniden tanzim ettiginde piyasaya gore ayrimci davranamaz.
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IV.

1.
1.1

1.2.

2.2.
2.3.

24.
2.5.

3.1

Taraf iilke kendi milletinden kisilerin idare veya tanzim ettigi 6zel sektor ya da kamu
monopollerinin diger akit iilkelerin yatirnmcilarin yatirnmlart karsisinda -tekele
konu mal ve hizmet tedarik ederken- ayrimct davranmayacagini garanti emelidir.
Taraf iilke tekelin kaldirilmas: aninda 6nceden gergeklesmis bir tekellesme hareketine
dair rezerv koymaya mezundur.

Bir iilke Anlagmaya imza koydugunda mevcut ve tanzim edilmis bir tekeli 60 giin
icinde diger taraf iilkelere bildirmeli, anlagmaya taraf iken bir tekeli yeniden diizenle-
diginde veya kaldirdiginda bunu diger tarafiilkelere yine 60 giin i¢inde ilan etmelidir.

YATIRIM HiIMAYESI

GENEL MUAMELE

. Taraf iilke bir diger taraf iilkeden yatirimcilarin topraklarindaki yatirimlar konusunda

esit, adil, tam ve ddimi koruma ve garanti saglamalidir.

Taraf {ilke bir diger taraf iilkeden yatirimlarin elden ¢ikarilmasi, yonetilmesi, kulla-
nilmasi, korunmasi, idare edilmesine dair kistaslar koyup uygularken gayri adil ve
ayrimci davranamaz.

KAMULASTIRMA ve TAZMINAT

. Taraf1ilke, kendi topraklarinda bir diger taraf iilke yatirimcisinin yatirimini direkt ya

da dolayl: stirette kamulastirmamali veya millilestirmemeli; yahut da kamulastirma-
ya esdeger etkiler doguracak bir fadliyete maruz birakmamalidir. Fakat bu hususta
su vaziyet istisnadir:

a) amme menfaatini ger¢eklestirmek maksadiyla,

b) ayrimci1 olmayan bir temelde,

¢) mevzuata uygun sekilde,

d) adil, esit ve dnemli (etkili) bir tazminat meblagini hemen 6demek seklinde hare-
ket edilmesi.

Tazminat tehir edilmeksizin ddenmelidir.

Tazminat miktar1 kamulastirilan yatirimin kamulagtirma dncesinde vaki piyasa de-
gerine uygun ve esdeger olmalidir. Tazminat miktar1 belirlenirken yatirimin piyasa
degeri “yatirimin kamulastirilmasi ve bunun yol agacagi deger kaybini” ihtiva etme-
melidir.

Tazminat tiimiiyle 6denmeli ve serbestce transfer edilebilir olmalidir.

Tazminat kamulastirmadan 6demeye kadar gececek siire i¢in ticari faiz oranina gore
tahakkuk edecek faiz tutarini igermelidir.

SAVAS, SILAHLI IHTILAF, ASKERT HAREKETLILIK GIBI BIR KARGASA-
DAN HIMAYE

Taraf iilke; harp, silahli catisma, isyan, acil durum, itaatsizlik, sivil karigiklik gibi
haller sebebiyle zarara ugrayan diger bir taraf tilkeden yatirimciya isterse tazminat
6denmesi, yatirimin yeniden tesisi ve yapilandirilmasi sézkonusu olsun, en ¢ok ter-
cih edilen millet ve milll muamele prensiplerine uygun strette davranmalidir.
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4. TRANSFERLER
4.1. Anlagmaya taraf her bir iilke, baska bir anlagma tarafinin yatirimcisinin kendi

4.2.

iilkesinde yaptig1 yatirimla irtibatli biitiin 6demelerin tilke icine veya disina

serbestce, gecikmeksizin transfer edilebilmesini temin etmelidir. Bu transferler

sunlar1 da i¢germelidir:

a) baslangig¢ ve ilave sermaye,

b) kazanglar,

¢) bir 6diincii iceren anlagma altinda yapilan 6demeler,

d) yatirmmin tiimiiniin ya da bir kisminin tasfiyesinden veya satisindan elde
edilen gelirler,

e) tazminat stretinde alinan meblag,

f) bir ihtilafin ¢dziimlenmesinden dogan ddemeler,

g) yatirimla irtibatl olarak {ilke digindan alinip istihdam edilen personele dde-
nen kazanglar.

Taraf tilke transfer edilecek fonun konvertibilite altinda cari d6viz kuru iizerin-

den serbestce dovize tahvil edilebilmesini temin etmelidir.

4.6. Taraf iilke bir transfer iglemini erteleyebilir veya tamamen dnleyebilir. Ertele-

o

me ve durdurma muamelesi esit, ayrimciliktan uzak davranma ve hiisn-ii niyet
cergevesinde su kistaslara dayanmalidir:

(a) kreditor (alacakli) haklarin1 koruma,

(b) kanun ve diizenlemelerle uygunlugu gerceklestirme,

(c) cezai su¢ durumundaki fiil ya da dava konusu olay ile ilgi olma.

BILGI TRANSFERI VE VERI SURECI

MEVCUT YATIRIMLARI HIMAYE
Anlagma hiikiimleri hem taraf {ilke anlagsmaya imza attiktan sonra ger¢eklesen
yatirimlara ve hem de daha dnceden gergeklesmis yatirimlara tatbik edilmelidir.

V. iHTILAFLARIN COZUMU

I.

DEVLET-DEVLET ARASINDAKI IHTILAFLARDA PROSEDURLER

DEVLET-YATIRIMCI ARASINDAKI IHTILAFLARDA PROSEDURLER

Uygulanma Sahasi ve Gegerlilik

a. Bu madde “taraf iilke” ile “bir diger taraf iilkeden yatirime1” arasindaki ih-
tilaflarda tatbik edilir.

b. Birdiger taraftilkeden yatirimc1 keza tahkime gitmeyi kabul ve talep edebilir.

2. Coziimiin Anlamlari

Ihtilaf miimkiinse miizikere veya miisivere yoluyla giderilmelidir. Eger gideri-

lememisse yatirimcei ¢ézlim igin su yollar1 tercih edebilir:

a. ev sahibi tilkedeki rekabet mahkemelerine (kurullarina) veya idari mahke-
melere gidebilir,

b. bir ihtilaf dogdugunda halledilecegine dair daha dnceden yatirimci-devlet
arasinda mutabakata varilmis usul tercih edilebilir,

c.tahkime gidebilir.
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16. Nihai Cezalar

a. Tahkim mahkemesi miiteakip ¢6ziim yollarini tercih edebilir:

i. Anlagmanin gerektirdigi mecburiyetleri Taraf iilkenin yerine getirmedigini
ilan,

ii. ciddi bir tazminat ddenmesine karar verme (tazminat miktar: ugranilan
kayip veya zarar i¢cin 6deme zamanina kadar isletilecek faiz tutarmi da
icermeli),

iii. dnceki durumun yeniden tesisi, eger miimkiin degil ise taraf tilkenin taz-
minat ddemesi,

iv. ya da bir diger ¢ikis yolundan gidilmesi.

b. Mahkeme direkt surette tazminat 6denmesine ya da zarara-kayba yol agan
uygulamanin kaldirilmasina (6ncesi durumun ihdasina) karar verebilir.

VI ISTISNALAR VE KORUMA TEDBIiRLERI

1.

GENEL ISTISNALAR
Bu Madde Kamulastirma, Tazminat ve Yatirimin kargasadan himayesi konula-
rinda tatbik edilmez.

2. Anlagmadaki hicbir sey:

3.

a. taraf tilkeyi kendisinin temel emniyet menfaatlerinin korunmasi itibariyle zaruri
gordiigii bir faaliyette bulunmasini 6nlemek maksadiyla;
i. harp, silahli ihtilaf yahut da milletlerarasi miinasebetlerdeki diger bir aciliyet
zamanlarinda,
ii. kitle imha silahlarinin yayilmasini 6nlemeye dair milli politikalarin ya da mil-
letlerarasi anlagsma hiikiimlerinin icrasiyla irtibath oldugunda,
iii. silah ve mithimmat iiretimiyle irtibatl oldugunda
b. taraf iilkeden; temel emniyet menfaatlerinin aleyhine oldugunu disiindiigii bir
bilgi hususunda ifsasini, iilkeye girisine izin vermesini, te¢hiz etmesini talep et-
mek maksadiyla,

c. tarafiilkeyi Birlesmis Milletler Plan1 altinda Milletlerararasi sulh ve emniyeti idame
konusundaki mecbiriyetlerini ifa etmekten alikoymak maksadiyla kullanilamaz.
Bir taraf iilke kistaslar koyar iken taraf iilkelerden yatirimcilar arasinda keyfiyet, gayri
adil ayrimcilik ya da gizli bir yatirim tahdidi ihdas edecek tarzda uygulanamaz; Anlas-
madaki hi¢cbir madde taraf iilkeyi “amme nizdminin muhafazasi” i¢in zaruri bir tedbiri

almaktan alikoymak maksadiyla kullanilamaz.

4. Istisna ve Koruma tedbirleri olarak ev sahibi iilkece alinan ve uygulamaya konulan

1.

kararlar diger taraf iilkeler grubuna bildirilmelidir.

TAKIP EDILECEK DOViZ KURU VE PARA POLITIKALARI HUSUSUNDA
MUAMELELER

“Milll muamele”, “en ¢ok tercih edilen/kayrilan millet mudmelesi” ve “seffaflik”
maddeleri taraf {ilkedeki para otoritesi veya merkez bankasi tarafindan takip edilecek

para ve doviz kuru politikalart konularina uygulanamaz (gegerli degildir).
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2. Taraf iilke tarafindan uygulanan para ve déviz kuru politikalart Milli muamele, en
¢ok kayrilan millet muamelesi ve seffaflik maddeleriyle tezat arz ettiginde; bu hal
taraf iilkenin Anlagma altindaki mecburiyet ve taahhiitlerini yerine getirmekten imtina
vasitasi olarak kullanilamaz.

MUVAKKAT OLARAK TEDBIR ALMA
1. Taraf tlke;

¢ Transferler konusunda,

* kiy1-Gtesi sermaye muameleleriyle irtibatli olmasi halinde Milli muamele konusun-
da su 2 halde Anlagsmadan kaynaklanan mecburiyetleriyle tezat halde 6lgiiler koya-
bilir veya siirdiirebilir:

(a) ciddi bir 6demeler blangosu problemi veya dig finansal zorluklar yahut da tehdit-
ler meydana geldiginde,

(b) sermaye hareketlerinin bilhassa para ve doviz kuru politikalari olmak iizere iil-
kede makroekonomik yonetimi ac¢isindan ciddi zorluklar ve tehditler dogurdugu
durumlar gibi olaganiistii hallerde.

2. (1) numarali paragrafta isaret edilen kararlar;

(a) IMF Anlagmast Maddeleriyle tutarli olmalidir,

(b) isaret edilen tehdit ve zorluklarla basa ¢ikma itibariyle sadece zorunlu derecede
olmalidir,

(c) muvakkat olmali sézkonusu tehdit ve zorluk halleri ortadan kalkar kalkmaz ilga
edilmelidir.

3. (a) (1) numaral1 paragrafta isaret edilen olgiiler (tedbirler) ya da bunlardaki degi-
sikliler diger taraf iilkelere ve IMF’ye haber verilmelidir.

(b) (1) numarali paragrafta isaret edilen tedbirler ya da bunlardaki degisiklikler; ko-
nulmalarindan itibaren 6 ay i¢inde diger taraf iilkelerin tasvip veya reddetmesine
tabidir. Diger taraf iilkeler sozkonusu tedbir ilga edilene dek, her 6 ayda bir, tasvip
veya reddetmek tizere goriis bildirmelidirler.

(c) diger taraf iilkelerden sikayet konusu bir tedbirlerle ilgili olarak gelen goriigler bu-
nun artik kalkmasi gerektigi veya konulmasinin gereksiz olduguna isaret edebilir
(6zellikle 2. fikranin ¢ bendi konusunda)

4. Paragraf 1°de isaret edilen tedbirler veya bunlarda IMF tarafindan tasdik edilen degi-
siklikler bu Madde ile tutarl stirette diistintilmelidir.
5.

(b) alinan tedbirin Anlasma maddelerince gerekli/zorunlu olup olmadigt hususunda
diger taraf tilkeler grubu IMF den degerlendirme istemelidir. IMF’nin degerlendir-
me akabinde ulastig1 goriis diger taraf iilkeler grubunca kabul edilmelidir.

(c) Alinan tedbirin Anlagma ile tutarli olup olmadigin1 IMF karara baglamamuis ise
taraf {ilkeler grubu s6zkonusu tedbirin kabul veya reddedilmesine karar verebilir.

6. Alinan tedbirlerin Anlagma ile tutarli olup olmadig1 ve kabul ya da reddedilmesi ko-
nularinda taraf {ilkeler grubu IMF ile mutabik hareket etmenin yollarint aramalidir.
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VIIL FiNANSAL HIiZMETLER

IHTIYATI TEDBIRLER

KABUL ETME DUZENLEMELERI

YETKI (iZiN) VERME PROSEDURLERI

SEFFAFLIK

BILGI TRANSFERI VE VERI TOPLAMA SURECI

ODEMELER VE TAKAS SISTEMLERI/SON ODUNC VERICI MERCIi

[HTILAFLARIN COZULMESI

FINANSAL HiZMETLERIN TANIMI
Finansal hizmetler sigortacilig1 ve sigortaya dayali ilgili tim hizmetleri, bankacilik ve
diger finansal hizmetleri ihtiva eder. Finansal hizmetler miiteakip fadliyetleri icermektedir:
Sigorta ve sigortaciliga dayali hizmetler
(i) dogrudan sigorta (ortak sigorta dahil)
(A) hayat sigortast
(B) hayat sigortas1 disindaki sigorta
(i1) Yeniden sigortalama
(iii) Sigorta aracilig1 (brokerlik ve acentalik gibi)
(iv) Sigortacilikla ilgili yardimci hizmetler (danisma, risk degerlendirme, yapilan-
dirma, ... gibi.)
Bankacilik ve diger bankaciliga dayali hizmetler
(v) Mevduat ve kamudan diger 6denebilir fonlarin kabalii;
(vi) Tum &diing verme tipleri (ticari kredi, mortgage kredisi, faktoring, ticari faa-
liyetleri finanse etme dahil)
(vii) Finansal kiralama (leasing)
(viii) Tiim 6deme para havale hizmetleri (kredi, vergi, bor¢ kartlari; seyahat ¢ekleri
ve bankac1 policeleri dahil)
(ix) Teminat ve taahhiitler
(x) Kendi hesab1 ya da miisteri hesaplart i¢in fon yatirma ve transfer etme (isterse
doviz cinsinden olsun), sunlari igerir:
(A) Para piyasasi enstriimanlari (¢ek, fatura, mevduat sigortalari dahil),
(B) Doviz ve dovize gevirme,
(C) Tirev irtinler (siursiz, gelecekte islem, opsiyon sdzlesmeleri dahil),
(D) Doviz kuru ve haiz haddi enstriimanlart (swaps, forward orani sdzlesme-
leri dahil),
(E) Transfer edilebilir hisse senetleri,
(F) Ciro edilebilir enstriimanlar ve diger finansal aktifler (altin kiilge dahil).
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(xi) Hisse senedi tiirlerinin ihracina katilma ve aracilik etme

(xii) Para kirma

(xiii) Aktif yonetimi (nakit ya da porfoy yonetimi stiretinde; kolektif yatirim yone-
timinin tiim sekilleri, fon yonetimi; miisteriye ve mtdiye verilen hizmetler)

(xiv) Finansal aktifleri yeniden yapilandirma ve klearing hizmetleri (hisse senetle-
11, tiirev iiriinler ve ciro edilebilir diger enstriimanlar dahil),

(xv) Finansal bilgi transferi ve provizyon, finansal veri toplama,

(xvi) Miisavirlik, aracilik ve diger yardimci finansal hizmetler (kredi tavsiye ve
analizi, yatirim ve portfoy arastirma-tavsiye, sirket yapilandirma ve stratejisi
iizerine tavsiyeler dahil).

VIII. VERGILEME
IX. ULKEYE MAHSUS iSTISNALAR
X. DiGER MiLLETLERARASI ANLASMALARLA MUNASEBET
XI. iCRA VE MUDAHALE
XII. NiHAi SARTLAR
KABUL VE YURURLUGE GIRME
GIRiS
UYGULANAMAMA
YENIDEN DUZENLEME

COK TARAFLI YATIRMLAR HAKKINDA OECD REHBERININ GOZDEN
GECIRILMESI

ANLASMADAN CIKMA

1. Anlasma taraf iilke; imza koyduktan ve anlagma yiirtirliige girdikten ancak 5 yil sonra
istedigi zaman anlasmadan ¢ikmayi talep edebilir ve bu talebini yazili olarak bildi-
rebilir.

2. Anlagsmadan ayrilma talebi, iilke temsilcisinin yazili miiracaatini takip eden 6 ay
icinde yahut da miiracaatta daha gec bir tarih belirtilmigse s6zkonusu tarihte igleme
konulacaktir. Bir taraf {ilke anlagmadan ayrilacak olursa diger taraflar icin Anlagma
gegerli olmaya devam edecektir.

3. Anlagsmanin hiikiimleri, resmi olarak iilkenin ayrildig: tarihten itibaren 15 yil kadar
sozkonusu tilkede —ayrilma tarihinde mevcut yatirimlar igin- gecerli olmaya devam
edecektir.

ANLASMANIN FAYDALI OLDUGUNU REDDETME



