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0Z: Bu calismanin amaci Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararas: Finansal Ra-
porlama Standartlari’nin mali tablo ve finansal rasyolar tizerindeki etkisini inceleyen ¢alis-
malara yonelik bir igerik analizi yapmaktir. Bu amag dogrultusunda yayinlanmis 69 makale
ve tezi iceren calisma incelenmis ve bir literatiir taramasi yapilmustir. Calismada makale ve
tezlerin yillara, incelenen iilkelere, kullanilan arastirma yontemlerine, 6l¢ek araliklarina ve
finansal rasyolarin dagilimlarina yer verilmistir. Icerik analizi sonucunda arastirma yon-
temleri olarak sirayla en cok t-test, wilcoxon isaret testi ve kargilastirmal1 analiz teknigi kul-
lanuldig: tespit edilmistir. Arastirmaya dahil edilen ¢alismalardaki uygulamalarda finansal
oranlarin genelinde UFRS sonrasi farklilasmanin saptandigi ve her grupta bu farklilagma-

nin artis yontinde agirlikta oldugu goriilmektedir.
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ABSTRACT: The purpose of this study is to conduct a content analysis of the studies that
examine, the impact of International Accounting Standards and International Financial
Reporting Standards the impact on the financial statements and financial ratios. For this
purpose, published 69 studies, which includes articles and theses are examined and a
literature review was conducted. In this study, articles and theses are categorised by years,
examined, by countries where is examined, the research methods used, distribution range
of the scale and financial ratios. As a result of content analysis have been detected that the
most widely used methods in order of t-test, wilcoxon signed-rank test and comperative
analysis technique. For applications in the study were included in the study that determined
the differentiation of post-IFRS financial ratios and in general it is observed that the increase

in weight towards this differentiation in each group.

Keywords: Literature Review, IAS/IFRS, Financial Ratios.

GIRis

Kiiresellesme nedeniyle diinya tek bir pazar haline gelmektedir. Bu dogrultu-
da biitiinlesen finansal piyasalarda, iilkelerin farkli muhasebe uygulamalar:
nedeniyle, yatinmcilarin uluslararasi alanda yatirim degerlendirilmesi yap-
mas1 ve yatirim alternatiflerini karsilastirilmasi zorlasmaktadir. Bu nedenle,
tilkelerdeki muhasebe uygulamalarinin ve raporlama standartlarmin yeksa-
nakligina duyulan ihtiyag¢ artmustir.

Bu calismanin amaci; diinya geneli Uluslararasi Finansal Raporlama Standart-
larina gegisin isletmelerin mali tablo ve finansal rasyolari {izerinde etkilerini
incelemektir. Bu amaca uygun olarak, ulusal ve uluslararasi alanda konuya
iliskin makale ve tezlerden olusan bir akademik derleme ¢alismasi yapilmistir.
Makalenin ikinci boliimiinde ¢alismanin yontemine ve kapsamina yer verile-
rek, literatiir taramasina dahil edilen arastirmalar bir tablo vasitasiyla sunul-
mustur. Ugiincii boliimde ise literatiir taramasindan elde edilen veriler icerik
analizine tabi tutularak, analiz sonuglar1 degerlendirilmistir. Sonug¢ béliimiin-
de ise incelenen konuyla ilgili genel degerlendirme, 6neri ve yorumlara yer
verilmisgtir.

CALISMANIN YONTEMI

UFRS kullaniminin finansal oranlar tizerinde etkilerinin degerlendirildigi bu
calismada, uluslararasi literatiir calismalarinda da siklikla kullanilan ve bir ni-
tel arastirma yontemi olan icerik analizi kullanilmaktadir. Bu ¢ercevede aras-
tirma evreni belirli kistaslar ile oldukga genis ve gesitli alanlarda arastirmaya
konu olan UFRS ve finansal oran iligkisi sinirlandirilmaya calisilmistir. Bu bag-
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lamda, arastirma konusu gergevesinde ulusal ve uluslararasi alanda yayinlan-
mis makale ve tezler arastirma kapsamina dahil edilirken, kitap, bildiri metni,
0zel durum acgiklamasi gibi diger calismalar kapsam dis1 birakilmstir.

Bu arastirma kapsaminda incelemeye konu olan ¢alismalara dair veri topla-
ma siireci iki asamada yiiriitiilmiistiir. {lk asamada arastirma kapsamina giren
makaleler tespit edilirken ikinci asamada, arastirma kapsamina giren ulusal
ve uluslararasi tezler tespit edilmistir. Elde edilen ¢alismalar sosyal bilimler
alaninda oldukc¢a yogun kullanilan nitel arastirma yontemlerinden faydala-
nilarak igerik analizine tabi tutulmustur. Bu kapsamda elde edilen makale ve
tezlerden arastirma gerekge ve amaclarina uygun olanlar degerlendirilmis ve
tilkelere dagilimina, yayin yilina, kullanilan arastirma yontemlerine, 6rnek-
lem 6lgegine ve kullanilan finansal oranlarin dagilimia gore tablolar halinde
sunulmustur. Bu tablolar ve analizleri ¢calismanin bulgular baghginda ele alin-
mustir. Igerik analizine odaklanan calismamiza, Diinya genelinde Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gecis ile birlikte finansal oranlardaki degi-
simi inceleyen 69 adet calisma dahil edilmistir.

Calismalar makale ve yiiksekdgrenim tezlerini icermektedir. Literatiirdeki ca-
lismalarin 6zetlenmis hali Tablo 1'de yer almaktadir.
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BULGULAR

Arastirma kapsamina giren makale ve tezler bes farkli baslik altinda igerik
analizine tabi tutulmaktadir. Calismanin bu boliimiinde bu basliklara dair tab-
lolara ve analizlerine yer verilmektedir. Bu basliklar genel hatlariyla asagidaki
gibidir;

e Makale ve tezlerde iilkelerin incelenme sayis1

e Makale ve tezlerin yayin yilina gére dagilimi

e Makale ve tezlerde kullanilan arastirma yontemleri

¢ Makale ve tezlerde yer alan uygulamalarin 6l¢ek araliklar:

e Makale ve tezlerdeki uygulamalarda kullanilan finansal oranlarin da-
gilimi

Asagida detaylan verilen Tablo 2’de arastirma kapsaminda yer alan ¢alisma-
larin incelemis oldugu iilkelerin sayisal dagilimina yer verilmistir. UFRS’ye
gecisle, finansal raporlarda olusacak etkilerin, rasyo analizlerine yansiyacagi
ve bu etkinin ne sekilde olacag: diinya geneli yaygin bir akademik arastirma
konusu haline gelmistir.

UERS’ ye gecisin rasyo analizleri {izerindeki etkisinin incelendigi ¢alismala-
ra bakildiginda ise Tiirkiye’de (%11.81) yapilan calismalarin diger tilkelerde
yapilan calismalardan sayica daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durumun
bu galismay1 gergeklestirirken sadece Tiirkge ve Ingilizce dillerinde yazilan ca-
lismalarin incelenmesinden kaynaklandig1 diisiintilmektedir. Buna ek olarak
Tiirkiye disinda gerceklesen calismalarda en ¢ok yer verilen diger iilkelerin si-
rasiyla; Birlesik Krallik (%7.89) ve Yunanistan (%7,09) oldugu goriilmektedir.
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Tablo 2. Arastirmaya Konu Olan Makale ve Tezlerde Ulkelerin Incelenme

Sayilari
Sl ome |Gl b 90| O |G Do

(%) (%)
1 Almanya 6 4,72 21 Isvicre 3 2,36
2 ABD 3 2,36 22 Italya 2 1,57
3 |Avrupa Birligi Ulkeleri| 4 3,15 23 | Kanada 3 2,36
4 Avustralya 5 3,94 25 Kenya 1 0,79
5 Avusturya 2 1,57 26 |Liikksemburg| 1 0,79
6 Belgika 4 3,15 27 | Macaristan 4 3,15
7 Birlesik Krallik 10 7,89 28 Malezya 1 0,79
8 Cek Cumhuriyeti 7 5,51 30 Nijerya 4 3,15
9 Cin 1 0,79 31 Norveg 1 0,79
10 Danimarka 2 1,57 32 Polonya 3 2,36
11 Filipinler 2 1,57 33 Portekiz 3 2,36
12 Finlandiya 3 2,36 34 Romanya 1 0,79
13 Fransa 4 3,15 35 Rusya 1 0,79
14 Giiney Afrika 2 1,57 36 | Singapur 3 2,36
15 Hindistan 2 1,57 37 Tayland 1 0,79
16 Hollanda 1 0,79 38 Tiirkiye 15 11,81
17 Hong Kong 3 2,36 39 | Venezuela 1 0,79
18 irlanda 1 0,79 40 [Yeni Zelanda 1 0,79
19 ispanya 5 3,94 41 | Yunanistan 9 7,09
20 1sveg 2 1,57 Toplam 127 100

Arastirmaya konu olan makale ve tezlerin yillara gore dagilimi ve bu yillarin
incelenen donem icindeki yiizdelik paylar1 asagida Tablo 3'de yer almaktadir.
Konuya iliskin ¢alismalar 2004-2016 yillar1 arasinda dagilim gostermektedir.
Calismalarin 2004 yilinda baslamasimin ve 2004-2005 yillarinda az sayida
makale yayimlanmasmin, UFRS uygulamasina goniillii olarak gecis tarihiy-
le iliskili oldugu diisiiniilmektedir. Makaleler 2010 yilinda belirgin bir artis
gostermekte ve 2011 yilinda en yiiksek seviyeye ulasmaktadir, 2008-2009 kri-
zi sonrasi yillarda UFRS'nin finansal oranlara etkisi konusuna iligkin makale
sayisinda artis olmas1 dikkati ¢ekmektedir. 2016 yilinda yayinlanan makale
sayist “1” olmakla birlikte arastirmanin yapildigi donem itibariyle yilin he-
niiz tamamlanmadig ve cesitli calismalarin yil icinde yayinlanabilecegi de goz
ardi edilmemelidir.
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Tablo 3. Yayin Yilina Gore Makale ve Tez Dagilim

Yayin Yil1 Makale Sayis1 Yiizdesel Dagilimi1
2004 1 1,42
2005 1 1,45
2006 3 4,35
2007 6 8,70
2008 4 5,80
2009 3 4,35
2010 9 13,04
2011 13 18,84
2012 7 10,14
2013 5 7,25
2014 9 13,04
2015 7 10,14
2016 1 1,45

Toplam 69 100,00

Arastirma kapsaminda yer alan makale ve tezlerde kavramsal cercevenin su-
nulmasinin ardindan bir takim yontemler kullanilarak UFRS uygulamalarinin
ya da UFRS’ye gecisin finansal oranlar tizerindeki etkileri analiz edilmeye ca-
hisilmistir. Asagida verilen Tablo 4’te bu makale ve tezlerde hangi arastirma
yonteminin hangi siklikla yapildigina yer verilmektedir.
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Tablo 4: Arastirmaya Konu Olan Makale ve Tezlerde Uygulanan Yontemler

Arastirma Yontemi Say1 | Yiizde [Arastirma Yontemi Say1 DYaligilzl(lllil
T testi 11 | 10,28 |Veri Zarflama Methodu 1 0,93
Wilcoxon Ig,aret Testi 10 | 9,37 [Literatiir Taramasi 1 ,93
Kargilagtirmali Analiz 10 | 9,34 |[Shapiro Wilks 1 0,93
Panel Veri Analizi 8 7,47 |En Kigiik Kareler Yontemi 1 0,93
Lojistik Regresyon 6 | 560 |Ryan Joiner 1 0,93
Tanimlayici Istatistik 6 | 560 |CAPM 1 0,93
Oran Kargilagstirmast 6 5,60 |Anova 1 0,93
Kolmogorov Smirnov Testi | 6 | 5,60 |imhoff Kapitalizasyon Modeli 1 0,93
Anket 5 | 4,67 |ZTesti 1 0,93
Coklu Regresyon 5 | 467 |FTesti 1 0,93
Mann Whitney U Testi 4 | 3,73 |KMeans Cluster 1 0,93
Linear Regresyon 3 | 2,80 |Kazang Yontemi 1 0,93
Levene’s F Test 3 2,80 [Ohlson Fiyat Modeli 1 0,93
Ornek Uygulama 2 1,87 |Z Score Test 1 0,93
Gray’s Endeksi 2 1,87 |AB Vergi Analiz Program 1 0,93
Ki Kare Yontemi 2 1,87 |Gelecek —Fiyat Temelli Analiz 1 0,93
Ohlson Testi 1 | 093 |Forward Stepwise Regresyon Modeli| 1 0,93
TOPLAM 90 | %84,2  TOPLAM 17 | %15,8

Arastirma kapsaminda ele alinan 69 ¢calismadan toplamda 107 adet aragtirma
yontemine basvurulmustur. Buna gore arastirmalarda en ¢ok kullanilan yon-
temler; T Testi (%10,28), Wilcoxon Isaret Testi (%9,34), Karsilastirmali Analiz
(%9,34), Panel Veri Analizi (%7,47), Lojistik Regresyon (%5,60), Tanimlayici
Istatistik (%5,60), Oran Karsilastirmasi (%5,60) ve Kolmogorov-Smirnov Testi
(%5,60) olarak siralanmaktadir.

Arastirmaya konu olan ampirik ¢alismalar, Tablo 5de sirket sayilarina gore
gruplanmus 6lcek araliklarina gore; 9 boliime ayrilarak kategorize edilmistir.
UEFRS uygulamasimin 6zellikle kurumsal sirketler anlaminda adaptasyonunun
incelenmesi gz dniinde bulunduruldugunda, diinya borsalarina kote olan sir-
ketlerin arastirma orneklemine dahil edildigi gozlenmistir.

Toplam 69 calisma iizerinden yapilan gézlem ve degerlendirilmeler sonucun-
da; calismalarin en yiiksek oranda (%24,64), 100-249 sirket olcek araliginda
yogunlasmis oldugu tespit edilmistir. Calismalarda en az kullanilan Slgek
aralig1 ise %4,35 ile 500-999 sirket Olcek araligindadir. Ayrica 100-249 sirket,
50-99 sirket, 10-49 sirket olgek aralig gibi 6rneklemdeki sirket sayismun yiik-
sek tutuldugu goze carpmaktadir. Olgek gruplarinda yer alan oranlarin %4,35
ila %24,64 arasinda dalgalandigi, 10-49, 50-99, 100-249, 250-499 olcekli grup-
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ta oranlarin digerlerine kiyasla daha yiiksek oldugu, bu 3 grubun toplamin
%70"ini icerdigi fark edilmektedir. Ancak genel olarak bakildiginda gruplarin
toplam icindeki oranlardaki farkliliginin ¢ok fazla olmadigi goriilmektedir.

Tablo 5. Aragtirmaya Konu Olan Makalelerdeki Uygulamalarin Olgek

Araliklar1
Olgek Araliklar: Makale Sayis1 Yiizde Miktar1
1 -9 sirket 5 7,25
10 — 49 sirket 11 15,94
50 — 99 sirket 12 17,39
100 — 249 sirket 17 24,64
250 — 499 sirket 8 11,59
500 — 999 sirket 3 4,35
1000 sirket ve daha fazlasi 4 5,80
Ornek Uygulama 9 13,04
Toplam Makale Sayis1 69 100

Asagida yer alan Tablo 6’da ise arastirmaya konu olan makale tezlerde, UFRS
uygulamalari sonrasinda etkilendigi diisiiniilerek arastirilmis finansal oranlar
likidite, mali yap1, faaliyet, karlilik ve piyasa temelli finansal oranlar olarak
siniflandirilmistir. Ayrica bu siniflandirma gergevesinde ele alinan finansal
oranlarda goriilen degisimin yoniinde; artis goriilen, azalis goriilen ve degisim
saptanmayan finansal oranlar olarak gruplandirilmistir.

Tablo 6. Arastirmaya Konu Olan Makale ve Tezlerdeki Uygulamalarda
Kullanilan Oranlarin Dagilimi

Attis Gorillen| AZals  |Artis Goriilen| Degisim |\ (o iy
Goriilen Oranlarin | Saptanmayan
Artis | Azalis Oranlarin Olmayan
A _— - Oranlarin Azalis Oranlarin
Goriilen | Goriilen | Cogunlukta - L - Oranlarin
ORAN - Cogunlukta| Goriilenlere | Cogunlukta .
Oran Oran Oldugu N . - < Cogunlukta
Oldugu | Esit Oldugu Oldugu -
Sayis1 | Sayisi Calisma Oldugu
Sayis1 Caligma Cahisma Galigma Calisma Sayisi
y Sayis1 Sayis1 Sayis1 4
Likidite | g 18 17 10 2 5 14
Oranlan
Mali Yapt| 54 23 17 7 3 5 14
Oranlan
Faaliyet 24 18 12 8 1 3 13
Oranlan
Karlilik 52 54 21 17 3 5 14
Oranlan
Piyasa
Temelli 16 8 11 6 0 1 10
Oranlar
TOPLAM 159 121 78 48 9 19 65

Not: Terzi vd. (2013) ¢alismalarinda yer alan oranlar sadece anlamli-anlamsiz olarak ele alindig: icin

Tablo 6’ya dahil edilememistir. Toplam olarak 68 arastirma tabloya dahil edilmistir.
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Likidite oranlar1 grubunda, 68 calismadan 17 tanesinde UFRS uygulamasi
sonrasi artis tespit edilen oranlarin, 10 calismada azalis tespit edilen oranlarin
cogunlukta oldugu ve 2 calismada artis ve azalislar esit olan oranlarin cogun-
lukta oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu grupta inceleme yapan 5 ¢alismada
UEFRS sonrasi degisim olmayan oranlarin cogunlukta oldugu, 14 calismada ise
anlaml iliski bulunmadig tespit edilmistir.

Mali yap1 oranlar1 grubunda, incelenen mali yap1 oranlarmin artis goziiken
oranlarin sayisinin ¢ogunlukta oldugu ¢alisma sayis1 17, azalis gosteren oran-
larin ¢ogunlukta oldugu calisma sayis1 7, artis ve azalis gosteren mali yap1
oranlarinin birbirine esit oldugu calisma sayisi ise 3, degisim olmayan oranlar1
¢ogunlukta oldugu ¢alisma sayis1 5 olarak saptanmustir. Mali yap1 oranlarinda
cogunluk olarak anlamsiz iligki tespit edilen calisma sayis1 ise 14’tiir.

Faaliyet oranlar1 grubunda, incelenen faaliyet oranlarinda artis goriilen oran-
larin ¢ogunlukta oldugu calisma sayis1 12, azalis cogunlukta olan ¢alisma sa-
yis1 8, artis ve azalis saptanan oran sayisi esit olan ¢alisma sayisi 1, degisim
saptanmayan oranlarin sayis1 ¢cogunlukta olan ¢alisma sayis1 3 olarak tespit
edilmistir. Faaliyet oranlarinda anlaml iliski bulunamayan oranlarin gogun-
lukta oldugu ¢alisma sayisi ise 13 adettir.

Karlilik oranlar1 grubunda, karlilik oranlarinda artisin gogunlukta oldugu ca-
lisma sayis1 21, azalisin ¢ogunlukta oldugu makale sayis1 17, artis ve azaligin
esit oldugu ¢alisma sayisi 3, degisim olmadig1 saptanan oranlarin cogunlukta
oldugu calisma sayis1 5 olarak tespit edilmistir. Ayrica bu grupta anlaml iligki
bulunmayan oraninin ¢ogunlukta oldugu 14 adet calisma tespit edilmistir.

Piyasa temelli oranlarin incelendigi calismalarda, artis saptanan oranlarin ¢o-
gunlukta oldugu calisma sayis1 11, azalis saptanan oran ¢ogunlukta olan ca-
lisma sayis1 6, degisim olmayan oran sayisi ¢cogunlukta olan calisma sayis1 1
olarak tespit edilmistir. Bu grupta anlamli iliski bulunmayan oranlarin ¢ogun-
lukta oldugu calisma sayisi ise 10 olarak saptanmastr.

Calismalarda incelenen oranlarin farklilik gostermesi ve yapilan analizde bu
farkli oranlarin belirli bir kategoriye gore siralanamayislar1 nedeniyle oran-
larin ifade ettigi aciklamalarin toplulastirilmis 6zet yorumu yapilamamakla
birlikte; tabloda yer alan gruplarin genelinde UFRS sonrasi farklilasmanin
saptandig ve her grupta bu farklilasmanin artis yoniinde agirlikta oldugu be-
lirgindir. Arastirmaya konu olan ¢alismalar genelinde tiim finansal oranlara
baktigimizda, toplamda 159 oranda artis, 121 oranda azalis tespit edildigi go-
riilmektedir. Ayrica, finansal oranlarin degisimine dair anlamsiz iliski sapta-
nan arastirmalarin ¢ogunlukta oldugu calisma sayisy, tiim ¢alismalarin %20
‘sine (14 adet calisma) esittir.
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Calismamizda diinya geneli literatiir derlemesi yapilarak, UFRS'nin finansal
rasyolara etkisini inceleyen ¢alismalar ile icerik analizi yapilmistir. 2004-2016
yillar arasinda yapilan 69 adet calismanin (makale ve tez) analize dahil edil-
mistir. Calismalar; iilkelere, yillara, uygulanan yontemlere, 6lgek araliklarina,
kullanilan oranlarin dagilimlarina gore kategorik olarak incelenmistir. Bu se-
kilde arastirmacilara, diinya genelinde UFRS’ye gecisin finansal rasyolara et-
kisini gorebilme imkani sunulmaya calisilmistir.

Ulke siralamasina gore makalelere bakildiginda, Tiirkiye (15 calisma), Birle-
sik Krallik (10 calisma), Yunanistan'mn (9 ¢alisma) bas sirada yer aldig goriil-
mektedir. Tiirkiye ve Ingiltere’de yayimlanan calismalarin cogunlukta olma
nedeninin dil etkeninden, arastirmay1 yapanlarin Tiirkce ve Ingilizce tarama
yapmis olmalarindan kaynaklandig diisiiniilmektedir. Yunanistan'da maka-
le say1sinin ¢cogunlukta olmasi ise Yunanistan borg krizi nedeniyle, UFRS'nin
finansal rasyolara olumsuz etkilerine iliskin arastirmalarin bu iilkede yogun-
lasmis olabilecegi diistincesini akla getirmektedir. 2004-2016 yillarinda dag-
Iim gosteren makalelerin sayisinin, 6zellikle 2009 yili sonrasinda artis goster-
mesinin, kriz sonrasinda UFRS'nin rasyolara etkisinin arastirlmasma daha
cok agirhik verildigini diistindiirmektedir. Bununla birlikte ¢alismalarda, 107
adet arastirma yontemine basvurulmustur. “T-Testi (%10,28), Wilcoxon Isaret
Testi (%9,34), Karsilagtirmali Analiz (%9,34), Panel Veri Analizi (%7,47), Lo-
jistik Regresyon (%5,60), Tanimlayici Istatistik (%5,60), Oran Karsilagtirmasi
(%5,60) ve Kolmogorov-Smirnov Testi (%5,60)” yontemleri on siralarda yer
almaktadir. Yogunluk seviyesine gore 100-249 6rneklem 6lgeginde 17 ¢alisma,
50-99 6rneklem olceginde 12 calismanin 6nde olmasy; ¢alismalarda genis gap-
I arastirmanin benimsendigini ortaya koymaktadir. Arastirmaya dahil edilen
calismalardaki uygulamalarda kullanilan oranlarin dagilimina baktigimizda,
calismalarin tiim oran gruplarda (likidite, mali yapy, faaliyet, karlilik, piyasa
temelli oranlar olarak gruplanmus sekilde) finansal oranlarin genelinde; UFRS
sonrasli farklilasmanin saptandigi ve her grupta bu farklilasmanin artis yoniin-
de agirlikta oldugu goriilmektedir.

Diger dillerdeki makalelerin arastirmaya dahil edilememesi, tiim makale ve
tezlere ulagilamamasi arastirmanin kisitlarin1 olusturmaktadir. Farkli dillerde
yazilan makalelerin arastirmaya dahil edilmesi ile daha genis ¢apta bir icerik
analizi ve UFRS sonrasinda rasyolarin degisim yonii hakkinda daha ayrintih
bilgi sunulabilecegi diisiiniilmektedir.
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