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OZET

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu 6102 sayili Ticaret Kanunumuzun 454.
madde hiikmiinde diizenlenmistir. imtiyazli pay sahiplerinin kimlerden olusacagi,
haklarinin hangi durumlarda ihlal edilecegi, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun ne
zaman devreye girecegi, toplant1 ve karar yeter sayisini, imtiyazli pay sahipleri 6zel
kurulunun almis oldugu karara karsi hangi yasal yollara ve ne zaman
bagvurulabilecegi, bu konularla ilgili 6762 sayili ticaret kanunumuzda yer alan
diizenlemelere, Yargitay ve doktrinde yer alan goriislere ve karsilagtirmalara

deginmekteyiz.
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§ EVALUATIONS ON THE SPECIAL BOARD OF PRIVILEGED
SHAREHOLDERS
ABSTRACT

The Special Privileged Partners Committee is regulated in accordance with
Article 454 of the Commercial Code No. 6102. Who will be the privileged
shareholders, will violate the rights, when the private board of privileged shareholders
will enter into force, meeting and decision quorum, the legal procedure against the
decision of the special assembly of the privileged shareholders and when applicable.
We refer to the regulations in our commercial law, opinions and comparisons in the

Supreme Court and doctrine.
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1. GIRIS
Tiirk Dil Kurumu’na? gore imtiyaz; “Baskalarina taninmayan 6zel, kisisel hak
veya sart, ayricalik” anlamim tasimaktadir. Sirketler hukukunda paylar arasinda
imtiyaz yaratilmasi ise; paylar arasinda esitlik ilkesinin istisnast olan oransallik
ilkesinin sonucu olarak, paym ya da paylarin diger adi paylara gore iistiin olmasidir®.
Diger bir anlatimla; anonim sirket tarafindan paya taninmis ayricaliktir, kanunda

Ongoriilmemis yeni bir pay sahipligi hakkidir.

Miiktesep hak; pay sahiplerine kanunen taninan oy hakki, inceleme hakki, kar
pay1 hakki gibi haklarm yine pay sahibinin rizasi ile kaldirilabilecek olan haklardir®.
Vazgecilemez hak ise; pay sahibinin izni olsa dahi kaldirilamayacak olan haklardir®.

Bir diger ayrim ise; imtiyazli hak ile akdi hak arasindadir. Imtiyazin paya degil
de sahsa verilmis olmasi durumunda akdi hak sdz konusu olur®. Bu durumda Tiirk
Borglar Kanunu’nun sézlesme hiikiimleri uygulama alani bulur. Yargitay 11. HD,
25.12.1987 tarihli ve E.3565 ve K.7565 sayil1 kararinda da paya degil de pay sahibine
taninan haklarin imtiyaz olmadigini belirtilmekte ve bu tiir haklar akdi haklar olarak

nitelendirilmektedir’.

TTK’da azinlik haklarimi1 ve imtiyazli pay sahiplerini koruyucu hiikiimler
mevcuttur(TTK m.410/2, m.446, m.454/3). Bununla birlikte TTK’da azinlik ve kiigiik
pay sahiplerine veya imtiyazli pay sahiplerine taninan bazi haklar kétiiye kullanilabilir.
Imtiyazl1 pay sahiplerinin ¢ogunluk pay sahiplerine karsi bu haklarini sanki bir santaj
veya tehdit olarak kullamldiklar1 doktrinde tartismalara yol agmistir. Moroglu’na®
gore, esas sermaye artinminda oy ve karar hakki gibi esas sozlesme degisikligine

ongoren diizenlemelerde, imtiyazli pay sahiplerinin sozlesme degisikligi ile ilgili

2 http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&kelime=imtiyaz (Erisim Tarihi:20.12.2018).
% Pulash, Hasan; Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Anonim Sirkette Imtiyazli Paylar, Erciyes
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Say1 1, Haziran 2013, s.1.

* Akin, irfan; Anonim Sirketlerde Esas Sermaye Artirrminda Pay Sahiplerinin Haklar1, Tiirkiye
Barolar Birligi Dergisi, 2013, s.34.

5 Pulagh, Hasan; Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.Baski, Adalet Yaymevi, Ankara 2017, s.405.
® Bilgili, Fatih/Demirkap: Ertan; Sirketler Hukuku, Dora Yayincilik, Ankara 2013, 5.482.

7 Kirtil, Nese; Anonim Ortakliklarda Imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurulu, Giincel Hukuk Yaynlari,
2005, s.7.

& Moroglu, Erdogan; Anonim Ortaklikta Cogunluk Pay Sahiplerinin Azinlik Ve Imtiyazli Pay
Sahiplerine Kargi Korunmasi, Batider 1994, Say1 3, s.54.
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toplanarak alman karari iptal ettirmeye yonelik girisimlerinin M.K.2/2 madde
hiikmiince hakkin kétiiye kullanilmasina yol agtigini belirtmistir. Karayalgin® ise bu
konuyu soyle Ozetlemistir; “Pay sahiplerinin imtiyazlarinin korunmasi gerekmeyen
hallerde bu kisilere yapay ihtilaf ¢ikartma, santaj ve engelleme yollar1 agilmig olacak,
anonim sirket esas sermayelerinin arttirilmasini destekleme siyaseti ciddi sekilde

zedelenecektir.”

Bu konuyu soyle bir drnekle izah etmek gerekirse; 5 trilyonluk bir anonim
sirkette yiizde on bes paya sahip E grubu ile tek paya sahip Caner Aritiirk ( C ) grubu
ve diger yiizde seksen beslik pay sahipleri yer almis olsun. Caner’in diger pay
sahiplerinin aksine oy kullanmasi ve sirketin gelecegini tehlikeye sokacak sekilde
imtiyazli pay hakkina sahip olma yetkisini kullanarak sermaye artirimini engellemesi
hakkin kétiiye kullanilmasina yol agmaktadir. Hatta sirketin sermayesinin ¢ok yliksek
meblaglarda oldugunu diisiiniirsek, bu diizenlemedeki eksikligin ¢ok 6nemli hak

kayiplarina yol acacagi asikardir.

TTK’da bu hususla ilgili eksiklikler “Y6netim kurulu, 6zel kurulun onaylamama
karar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren bir ay i¢inde, genel kurulun s6z konusu
kararmin pay sahiplerinin haklarini ihlal etmedigi gerekgesi ile bu kararin iptali ile
genel kurul kararinin tescili davasini, sirketin merkezinin bulundugu yer asliye ticaret

mahkemesinde agabilir” seklindeki diizenlemesiyle bir nebze olsa giderilmistir.

2. Imtiyazh Paylarin Taninma Sartlar
TTK m.478’de imtiyazli paylarin olusumlari agik¢a diizenlenmistir. Buna gore,
ilk esas sozlesme ile veya esas sozlesmenin degistirilmesi suretiyle bazi paylara
imtiyaz taninabilir.
Her ne kadar madde kenar basligi tanimdan s6z edilse de, esasen bu maddede
ayni zamanda imtiyaz kurumuna iliskin TTK m.478/2’de temel ilkeler de
belirtilmistir'®. Ote yandan; maddenin kenar basligi “tanim” seklinde diizenlenmis

olmasi1 da dikkate alinarak, bahse konu madde hiikkminiin 1. ve 2. fikralarinin

° Karayalcin, Yasar; Esas Sermaye Arttiriminda Imtiyazli Pay Sahiplerinin Hukuki Durumu ile ilgili
Tebligi, 1993, .81 vd.

1oKendigelen, Abuzer; Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve ik Tespitler,
Giincellestirilmis 2. Baskidan 3. Bas, Istanbul 2016, s.383.
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yerlerinin degistirilmesi daha isabetli olacaktir'!. Ayrica TTK m.478/1 hiikmii ile bir
taraftan eTTK m.401 e paralel bir sekilde imtiyazin esas s6zlesme ile ongoriilebilecegi
belirtilirken, diger yandan da eTTK m.401 hiikmiinden farkli olarak sonradan
yapilacak bir esas sozlesme degisikligi ile de imtiyaz ongoriilebilecegi diizenlenmistir.

Imtiyazli paylarm ilk olusumu sirketin kurulus asamasinda esas sdzlesmenin
diizenlenmesi ile miimkiindiir. Esas sdzlesmenin diizenlenmesini ongéren TTK
m.339/2-d hiikmiinde belirli paylara taninan imtiyazlar ve yine sirketin kurulus ve
tescili i¢in diizenlenmis olan TTK m.354/1-d hiikmiinde imtiyaz diizenlemelerine yer
verilmistir. Zira esas sozlesmede imtiyazin bir grup paya tanindiginin belirtilmesi

yeterli degildir, ayrica konusu ve kapsaminin da agikca belirlenmesi gerekmektedir.

Anonim sirketlerde haklardan yararlanmada oransallik ilkesi gegerli
oldugundan??, bu ilkeden ayrilabilmek amaciyla mutlaka esas sdzlesmede acik bir
hiikiim bulunmas1 gerekir. Bu sebeple, s6z konusu esas sozlesme degisikligi
yapilmadan evvel genel kurulun aldig: bir tavsiye karariyla imtiyaz olusturulmasi

miimkiin degildir®.

Kayith sermaye sistemini kabul eden anonim sirketlerde, yonetim kurulunun
imtiyazli pay ihra¢ etme olanagma sahip olmasi, bu hususta esas sozlesme ile
kendisine yetki verilmis olmast 6n sartina tabidir(GTB’nin “Halka Ag¢ik Olmayan
Sirketlerde Kayitli Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi m.9/6 ve 6362 sayili
SPKnm.18/5).

Imtiyazl1 paylarin ikinci olusumu TTK m.470 hiikmii uyarinca genel kurulun
esas sozlesmeyi degistirmesi ile miimkiindiir. Bu dogrultuda imtiyazli payin olusumu
icin genel kurulda, sermayenin yiizde yetmis besini temsil eden pay sahipleri veya
temsilcilerinin olumlu oyu ile alinacak bir kararla esas sozlesme degisikligine

gidilerek imtiyazli pay olusturulabilecektir(TTK m.421/3-b).

3. Imtiyazin Olusma Kosullari

11 Moroglu, Erdogan; Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ile Yiiriirliik ve Uygulama Kanunu Tasaris1
Taslag1 Degerlendirme ve Oneriler, Tiirkiye Barolar Birligi Dergisi, 4. Bas1, Ankara 2006, 5.253.
12 Kirca/Sehriali Celik/ Manavgat; Anonim Sirketler Hukuku, Cilt 1, Ankara 2013, s.118.

13 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, , 5.577.

1 RG. 30.12.2012, 28513



Imtiyazli paylar; kar payu, tasfiye payi, riichan ve oy hakki gibi haklarda, paya
taninan Ustiin bir hak veya kanunda Ongoriilmemis yeni bir pay sahipligi
hakkidir(m.478/2). Kendigelen!®; TTK’nin agik¢a izin verdigi konularda esas
sozlesmede diizenleme yapilabileceginin kabul edildigi TTK m.340. hikmi
karsisinda, TTK’da 6ngoriilmeyen yeni bir pay sahipligi hakkinin esas sozlesme ile
nasil taninabileceginin tartisilmasi gerektigini vurgulamistir. Bizce de kanunda
Ongoriilmemis yeni bir pay sahipligi ibaresinin TTK m.340 hiikiimlerine aykir1 oldugu,

bu nedenle boyle bir durumda alinacak kararin butlanla sonuglanacagi kanaatindeyiz.

Kural olarak imtiyaz paya taninmaktadir(TTK m.478/1). Dolayisiyla pay kime
devredilerse, imtiyaz da devralana gecer. TTK m.478/3 hiikmii ile bu kurala istisna
getirilerek payin yaninda pay sahiplerine de imtiyaz taninmasi olanagi getirilmistir. Bu
dogrultuda s6z konusu diizenlemeye gore sakli oldugu belirtilen TTK m.360

‘

hiikmiinde; “...ozellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ve
azliga yonetim kurulunda temsil edilme hakki tamnabilir’ denildikten sonra 2.
fikrasinda da, bu maddeye gore yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninan
paylarin imtiyazli sayilacagi belirtilmistir. TTK m.478 hiikmiiniin madde
gerekcesinde'®, imtiyazin kisiye degil, sadece paya tanindigi ifade edildiginden,

diizenlemenin yerinde olmadig1 anlasiimaktadir’.

6335 sayilh Kanunla® TTK m.478 hiikmiine 4. madde eklenerek;
“Sermayesinin yarisindan fazlasi tek basina veya birlikte; Devlet, il 6zel idaresi,
belediye ve diger kamu tiizel kisileri, sendikalar, dernekler, vakiflar, kooperatifler ve
bunlarin iist kuruluslarina ait anonim sirketlerde ve bu sirketlerin ayni1 oranda sermaye
payina sahip olduklari istiraklerinde; bunlarin sahip olduklari paylara tesis edilebilecek
imtiyazlar hari¢ olmak {izere, diger paylara, belirli bir grup olusturan pay sahiplerine,
belirli pay gruplarina ve azliga bu Kanunda diizenlenen herhangi bir imtiyaz tesis
edilemez. Bu hiikiim, paylar1 borsada islem goren anonim sirketlere, 5411 sayili

Kanunun 3 iincli maddesinde tanimlanan kredi kuruluslarina ve finansal kuruluslara

15 Kendigelen, s.383.

16 Bkz. madde gerekgesi.

17 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, $.580.
18 R.G. T.30.12.2012 S.28339



uygulanmaz.” hiikkmii getirilmistir. Bu dogrultuda belirtilen tiizel kisilikler ve bunlarin

kuruluslarindaki diger paylara imtiyaz taninamayacag belirtilmektedir.

4. Imtiyaza Konusunu Olusturan Haller

Imtiyaz olusturabilecek konular kar payinda imtiyaz, tasfiye payinda imtiyaz,
riichan hakkinda imtiyazdir.

4.1.0y Hakkinda imtiyaz

TTK m.479 hiikkmiinde oy hakkina imtiyaz konusu diizenlenmistir. Bu
dogrultuda; esit itibari degerdeki paylara farkli sayida oy verilerek imtiyaz saglanacagi
Oongoriilmis olup ikinci fikrada ise bir paya en fazla 15 oy hakki taninabilecegi
belirtilmistir. Ayn1 hiikkiimde, yine kurumlagmanin gerektigi hallerde veya hakli bir
sebebin varliginin ispatlanmasi durumunda bu smirlamanin uygulanamayacagi ve
konunun mahkeme yoluyla ¢dziilebilecegi diizenlenmistir. TTK m.479/3 hikkmiinde
ise; esas sozlesme degisikligi ile ibra ve sorumluluk davasi a¢ilmasi durumunda oyda
imtiyaz kuralinin bu kararlarda uygulanamayacag belirtilmistir.

4.2.Kar Payinda imtiyaz

TTK m.478/2 hikmiinde kar paymda imtiyaz tanmabilecegi belirtilmis
olmakla, kar payinin nasil ve ne sekilde taninabilecegine iliskin 6zel bir diizenlemeye
yer verilmemistir. Dolayistyla anonim ortakliklar karda imtiyazli paylarin seklini tayin
etme konusunda tam bir serbestiye sahiptir. Zira 6098 sayili Borg¢lar Kanunu’nun
m.27, Tirk Medeni Kanunu’nun m.2, TTK m.445 hiikiimlerinde yer verilen diirtisliik
ve iyinet kurallari, her hukuki iligkide oldugu gibi, anonim ortakliklarda karda
imtiyazli payin seklini ve i¢erigini tayinde de genel bir sinir olusturacaktir.

Karda imtiyaz taninmas ile ilgili olarak uygulamada; kardan daha fazla pay
alabilmek, kardan diger pay sahiplerine gore oncelikli yararlanabilmek gibi konularla
karsilasiimaktadir.

4.3.Tasfiye Payinda imtiyaz

TTK m.543/1. hitkmiinde esas sozlesmede aksi kararlastirllmadik¢a sirketin
tasfiyesi neticesinde arta kalan sirket bakiyesinin pay sahiplerinin imtiyaz haklarina
oranla 6denmesi diizenlenmistir. S6z konusu hiikiim ile zaten kalan tutarin dagitimi

asamasinda imtiyazlarin dikkate alinacagina, “ddedikleri sermayeler ve imtiyaz



haklar1 oraninda” bi¢imdeki ifadeyle acikga belirtildiginden, tekrar boyle bir
diizenlemeye ihtiyac yoktur'®,
4.4 Riichan Hakkinda imtiyaz

Anonim sirketin kurulusunda esas sozlesmede riichan hakkinda imtiyaz sadece
belirli paylara veya pay gruplarina taninabilir®®. Ayrica TTK m.421/3-b hiikmii
uyarinca anonim sirket esas sozlesme degisikligi ile de riichan hakkinda imtiyaz
taninmas1 miimkiindiir. Belirtmek gerekir ki, TTK m.461/2 hiikkmiine gore pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar1 ana s6zlesme ile yasaklanmissa da, TTK m.478/2
hiikmii uyarinca ilk esas sozlesme ile veya esas s6zlesme degisikligi ile riichan hakk1

taninmast arasinda geliski olusturmustur?.,
5. Imtiyazh Pay Sahipleri Ozel Kurulu

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu; imtiyazli pay sahipleri tarafindan olusturulan
ve bu pay bu sahiplerinin paylarina taninmis olan imtiyaz haklarini zedeleyecek nitelik
islemleri bertaraf etmek amaciyla kurulan organdir. imtiyazli pay sahipleri dzel
kurulu, anonim sirketin bir organi degildir. Nitekim anonim sirketin organlari kanunda
belirtilmistir. Dolayistyla anonim sirketin asil organi olmamakla beraber belki i¢ organ

veya 0zel bir organ olarak nitelendirilmesini gerektigini diisiinmekteyiz.

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu; imtiyazli pay sahibi grubu nitelikleri
oraninda olusur. Bu dogrultuda bazi paylara kar payinda, bazilarinda tasfiye payinda,
bazilarinda riichan hakkinda imtiyaz taninmasi durumunda, ii¢ tane imtiyazli pay

sahibi 6zel kurulu olusmaktadir?.

ETTK’da imtiyazli pay sahipleri genel kuruluna iliskin iki diizenleme
mevcuttu. Ilk olarak eTTK m.389 hiikmiinde; genel kurulun esas s6zlesme degisikligi
neticesinde imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal etmesi halinde, bu kararin infaz
edilememesi amaciyla imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulun toplanmasi diizenlenmisti.

Diger bir diizenleme ise eTTK m.391 hiikmiinde imtiyazli pay sahiplerinin haklarini

19 Kendigelen, s.447.

20 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, $.584.

2L Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ile Yiiriirlik ve Uygulama Kanunu Tasaris1 Taslag
Degerlendirme ve Oneriler, 5.253.

22 Sener, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku, Gézden Gegirilmis 3.Bas1, Ankara 2017, s.559.
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ihlal etsin veya etmesin genel kurulun esas sermaye artirimi kararinin imtiyazli pay

sahipleri genel kurulu tarafindan onaylanmasi sart1 diizenlenmisti.

Esas sozlesmenin diizenlenmesiyle imtiyazli paylarin olusmasi durumunda,
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu da kendiliginden olusur. Bununla birlikte, esas
sozlesme degisikligi imtiyazli paylarin olugmasi durumunda, imtiyazli pay sahipleri
0zel kurulu ise bu andan itibaren veya esas sozlesmede belirtilmesi hallerinde meydana

gelebilir.

TTK m.454/1 hiikmiinde, imtiyazli pay sahiplerinin onayna bagl {i¢ karar

ahnmlstlr23;

v" Genel Kurulun esas sdzlesmenin degistirilmesine,
v" Yonetim kuruluna sermayenin arttirillmasi konusunda genel kurulun yetki
vermesine dair karari,

v" Yonetim kurulunun sermaye artirimina iliskin karari.

Belirtilen ii¢ halde alinan kararlar, imtiyazli pay sahiplerinin haklarini
zedelemesi durumunda, bu kararlar imtiyazli pay sahipleri 6zel kurul tarafindan

onanmadik¢a uygulanamaz.

Esas sozlesme degisiklik yapma yetkisi genel kurula aittir. Bu yetki
devredilemez bir yetkidir(m.408/2-a). Esas sozlesmenin degistirilmesi ile imtiyazl
pay sahiplerinin haklari zedelenebilir. Ornegin; belirli bir pay grubunun tasfiye payina
ayricalik tanindigini diisiinelim. Genel kurul tarafindan esas sozlesme degisikligi
yapilirken, bu grubun imtiyaz haklarinin kaldirilmasina iligkin karar alinmasi halinde,
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu toplanarak genel kurul tarafindan alinan bu karara
karst kanunda belirtilen usulleri gergeklestirmesi neticesinde uygulanmasina engel

olabilir®.

23 Kirca/Sehriali Celik/ Manavgat, $.326.

24 Imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek kararin, kayith sermaye sisteminde sermayenin
artirilmasina iligkin ydnetim kurulu karart oldugu, 6te yandan yonetim kuruluna kayitli sermaye
sisteminde sermaye artiriminda yetki veren genel kurul kararinin bir etkisinin olmayacagi hakkindaki
elestiriler igin bkz. Kendigelen, s.353, ayn1 ydnde. Dural, H.Ali; imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulu,
Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2013/2, s.141.

8



ETTK’dan farkli olarak TTK, kayitli sermaye sisteminden yararlanma
olanagini halka kapali anonim sirketlere de tanimustir. Halka agik olmayan bir anonim
sirkette, ilk veya degistirilmis esas sozlesme ile, esas sozlesmede belirlenen kayitl
sermaye tavamina kadar sermayeyi artirma yetkisi, yonetim kuruluna tamndig
takdirde, bu kurul, sermaye artirimini, bu Kanundaki hiikiimler ¢ercevesinde ve esas
sozlesmede ongoriilen yetki sinirlar icinde gerceklestirebilir. Bu yetki en ¢ok bes yil
i¢in taninabilir.(TTK m.460/1) Bdylece bir anonim sirket, ister kurulusta, ister esas
sozlesme degisikligi ile sonradan, kayitli sermaye sistemine gecebilir®. Sirketin
kurulusunda esas sozlesmede kayitli sermaye sistemini benimsemeyen anonim sirket
yonetim kuruluna sermayenin arttirilmasi konusunda yetki verilmis ise ve zaten TTK
m.353’de bir fesih imkan1 yer almasina ragmen, ayni konunun ayrica TTK m.454/1.c
hiikmiince imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunda yeniden diizenlenmesi ve onamaya

tabi tutulmasinin isabetli olmadigini diisinmekteyiz.

ETTK m.391. hilkmiinde esas sermayeye karsilik olan hisse senetlerinin bedelleri
tamamen 6denmedikge, genel kurul yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle sermayenin
arttirilmasina karar veremeyecegi belirtilmisti. imtiyazli hisse senedi sahipleri, genel
kurul kararindan ayr1 olarak, adi gegen nevilerden her birine ait hisse senedi
sahiplerinin de hususi bir toplanti yaparak karar vermelerinin sart oldugunu, bu
durumda eTTK m.389. hiikmiiniin iki ve {igiincii climlesi uyarinca bu toplantilarda
tatbik olunacagina yer verilmisti. ETTK, genel kurulun esas sermayenin arttirilmasini,
hisse senetlerinin bedellerinin tamamen ddenmesini, aksi halde yeni hisse senetleri
¢ikarmak suretiyle sermayenin arttirilmasina karar verilemeyecegime yer vermisti.
Imtiyazli pay sahipleri ile ilgili olarak da, bu hususla ilgili birden fazla ¢esitli imtiyazli
hisse senetleri sahip olanlarin, sermayenin arttirilmasina iliskin genel kurul karariin
onaylamasi yoniinde eTTK m.389 hiikkmiine atifta bulunmustur. Hal boyle olmakla
birlikte, eTTK m.391 hiikkmii igerisinde imtiyazli hisse senetlerine sahip olanlarin
imtiyazli pay sahipleri genel kurulunda bu konuya iliskin gériigmeler yapmasina yer
verilmis olsa da, ayn1 madde de ““ imtiyazli hisse senetlerine sahip olanlarin haklarinin

zedelenmesi halinde bu kurulun devreye girmesi gerektigine” iliskin herhangi bir

25 Bahtiyar, Mehmet; Ortakliklar Hukuku 7.Basi, Beta Basim, istanbul 2013, 5.276.
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aciklama yer almamisti. Bu konuyla ilgili doktrinde farkli sekilde yorumlamalar yer

almastir.

Yasaman®; kanun koyucunun sermaye artitmlarinda imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin haleldar olacagi yoniinde ngériildiigii seklinde yorumlanmis
ve ictihat hukuku sermaye artirnmlarinda imtiyazli pay sahipleri genel kurulunun onay
kararinin “her haliikarda”, yani imtiyazli hisse senetlerine sahip kisilerin haklarini

zedelese de zedelemese de gerekli oldugu yoniinde goriis bildirmistir.

Karayalcin’a?’ gore ise; genel kurulun sermaye artirim karari, imtiyazhi pay
sahiplerinin haklarini her haliikkarda zedelemeyecegi, sermaye artiriminda imtiyazl
pay sahiplerinin haklar1 zedelenmemekte ise, artirim kararinin, imtiyazli pay sahipleri
genel kurulunun onaymin aranmamasi gerektigi, aksi halde s6z konusu durum
kanunun ruhuna aykirt olacagi, hakkaniyet ilkesini sekteye ugratacagi ve azinliklarin

cogunluklar karsisinda bir tehdit olusturacagini belirtmisti.

Konuyu su sekilde 6rneklemek gerekirse; bir anonim sirkette, ortakligin sosyal
tesislerinden yararlanmak icin belirli bir gruba imtiyaz taninmis olursa, bu durumda
sO6z konusu imtiyazli pay sahiplerinin sermaye artirimi kararina karsin bir ilgisi
olmamaktadir. Meseleye bu agidan bakacak olursak, sermaye artirimini imtiyazlh pay
sahiplerinin haklartyla her zaman bagdastirmanin dogru olmayacagi gibi, imtiyazli pay

sahiplerinin haklarinda yapilacak degisiklikte sermaye artirnmiyla bagdasmayabilir.

TTK m.454 hiikkmii, eTTK m.389 ile paralel olmakla birlikte, eTTK m.391’in
karsilig1 bir hitkme, TTK’da yer verilmemistir?®. Ancak 6102 sayil ticaret kanunu, bu
konuyla ilgili kuskular1 giderecek diizenleme getirilerek, TTK m. 454/1 hiikmii
uyarinca imtiyazli pah sahiplerinin haklarinin hangi durumda ihlal edilecegi acik¢a

belirlemistir.

Halka ac¢ik olmayan anonim sirketlerde yonetim kuruluna imtiyazli veya itibari

degerinin {izerinde pay c¢ikarabilme, riichan haklarin1 simirlandirabilme  yetkisi

26 Yasaman, Hamdi; Sirketler Hukuku ve Sermaye Piyasasi Hukuku ile ilgili Hukuki Miitalaalar, Vedat
Yayimcilik, istanbul 2006, s.90.

27 Karayalgin, s5.81.

28 Bahtiyar, Mehmet; Ortakliklar Hukuku, Oniki Levha Yayimlari, istanbul, 2017, 5.152
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taninmugstir(TTK m.460/4). Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, kendilerine imtiyaz
taninan paylar ile ilgili ihlal edebilecek bir nitelik s6z konusu olursa, bu takdirde bu
kurul tarafindan onama karar1 almadik¢a gegerli olmaz(TTK m.454/1). Halka agik
olmayan anonim sirketlerde yonetim kuruluna ilk kez sermaye arttirma yetkisi vermesi
sirasinda mi1, yoksa yonetim kurulu tavan sermayeye geldikten sonra ikinci veya
sonraki donemlerde sermaye arttirilmasinda imtiyazli pay sahiplerinin haklarim ihlal
edebilecek bir durum séz konusu oldugunda da bu kurul tarafindan onama karari
alinmas1 imkani1 olup olmadig: ile ilgili herhangi bir diizenleme mevcut degildir.
Bilindigi iizere, kayitli sermaye sistemine ge¢cmis bir anonim sirkette; yonetim kurulu
baslangi¢ sermayesi ve bu anlamda kayitli sermaye arasinda (tavan sermayesi) istedigi
gibi bir sermaye artirimi yetkisine sahiptir. Elbette halka a¢ik olmayan anonim sirket
kayitli sermaye sistemine gecerken imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun onay
aranmaktir. Nitekim sistem i¢i artirnmlarda, yani baslangic sermayesi ile kayith
sermaye arasindaki yapmis oldugu sermaye artirimlarinda imtiyazli pay sahipleri 6zel
kurulunun onayi aranmaz. Aranmamasi gerekir. Konu ile ilgili kanunda agik bir
diizenleme olmasi gerektigi kanaatindeyiz. Burada imtiyazli pay sahipleri 6zel
kuruluna, yonetim kurulunun her sermaye artiriminda yetki verilmesi bu sistemin

Oziine aykiridir ve sistemin hantallasmasina sebebiyet verir.

6. Imtiyazh Pay Sahipleri Ozel Kurulunun Toplantiya Cagirilmas: Usulii
Ve Yaptirim

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun toplantrya ¢agirma yetkisi ydnetim

kurulu ve imtiyazli pay sahibine taninmustir(TTK m.454/2).

Ik olarak, ydnetim kurulu imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunu toplantiya
cagirma yetkisini en ge¢ genel kurul kararinin ilan edildigi tarihten itibaren 1 ay
icerisinde 6zel kurulu toplantiya ¢agirmalidir(m.454/2-1.c.). Moroglu’na®® gore; bu
hikiim “genel kurul toplantisimin ilan edildigi tarihten itibaren” seklinde oldugu
olmas1 gerektigini belirtmistir. Sener’e®® gore; esas sozlesme degisikliginin imtiyazli

pay sahipleri 6zel kurulu tarafindan onaylanmadigi, TTK m.455’e gore alinan genel

29 Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarist ile Yiirtrlik ve Uygulama Kanunu Tasaris Taslag
Degerlendirme ve Oneriler, s.237.
30 Sener, s. 561
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kurul kararinin tescil ve ilan edilmesi gerektigi, bu dogrultuda madde
diizenlemesindeki “ilan” kelimesinin; Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin
Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanlig
Temsilcileri Hakkinda Yonetmeligin 7/1-c fikrasindaki; “genel kurulun imtiyazli pay
sahiplerinin haklarint ihlal eden sozlesme degisikligi karart tarihinden en geg bir ay
icerisinde imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu toplantiya ¢agirilir” hitkkmii seklinde
olmas1 gerektigini belirmistir. Kendigelen’de®’; maddenin lafzina gore “ilan”
kelimesinin teyide muhta¢ oldugunu, kastedilmesi gereken ilanin genel kurul kararinin
ilan1 oldugunu, ancak bu halde de esas sozlesme degisikligine dair kararin tescili ile
ayni anda uygulandigini, bu dogrultuda hilkkmiin “esas sozlesme degisikliginin karara
baglanacag: genel kurul toplantisina yonelik ¢agri ilani” olarak anlamak gerektigini
vurgulamistir. Kanaatimizce genel kurul karari ticaret siciline tescili neticesinde
uygulamaya girecektir. Bu dogrultuda ilan hiikmiiniin beklenilmesi hem zamansal
anlamda hem de sirketin ekonomik anlamda zarara ugramasma sebebiyet
vereceginden, diizenlemenin ‘“genel kurul toplantisina iliskin c¢agri ilan1” olarak

degerlendirilmesi gerekmektedir.

Anonim sirkette birden fazla farkli konularda imtiyazli pay bulunmasi halinde,
genel kurul karar1 hangi tlirdeki imtiyazi ihlal etmisse, sadece o imtiyazli pay
sahiplerinin katilabilecekleri 6zel bir toplantida alacaklar bir kararla s6z konusu genel

kurul kararinin onanmasi gerekir®,

Ikinci olarak ise, yonetim kurulu, 1 ay icerisinde imtiyazli pay sahipleri dzel
kurulunu toplantiya ¢agirmadig takdirde, her imtiyazli pay sahibi yonetim kurulunun
cagr siiresinin son giiniinden baslamak iizere 15 giin i¢inde, sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden imtiyazli pay sahipleri 6zel
kurulunun toplantiya ¢agirilmasini  isteyebilir(m.454/2-2.c.). Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin yonetim kurulunun talebini kabul etmesi durumunda, toplantiya ¢cagri

i¢in talepte mahkemece temsil kayyimi atamasi gerekecektir®,

31 Kendigelen, s.354.

32 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, $.589, ayn1 yonde goriisler i¢in bkz. Sener, $.559.

3 Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarmin Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak
Gilimriik ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmeligin 9/7 fikrasinm, imtiyazli pay
sahiplerinin diger imtiyazli pay sahiplere ait belgelere sahip olmamasi ve yonetim kurulunun da s6z
konusu belgeleri vermekte ihmal edebileceginden TTK m.412 hiikmiine istinaden temsil kayyimi
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Belirtmek gerekir ki, esas sozlesme degisikligine iliskin genel kurulun karar
verdigi tarih, ilan siireleri ve imtiyazli pay sahipleri genel kurulunun onama karari
almasi ve dava yoluna gidilmesine kadar gegecek siire icerisinde esas sozlesme
degisikligi kaderi askida kalacaktir®*. Moroglu’da® konu ile ilgili; ydnetim kurulunun
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunu toplantiya davet etmesinin yeterli olacagini,
imtiyazl1 pay sahipleri araciligr ile mahkemenin devreye sokulmasinin hatali bir
diizenleme oldugunu, 6te yandan her iki kurulun ayni ilanla ve ard arda toplanarak
karar alinmasi amaciyla davette bulunmalarimin zaman ve masraf kaybina engel

olacagini ayn1 zamanda kanunun ruhuna da uygun olacagini belirmistir.

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, yukarida belirtildigi iizere siiresi igerisinde
cagriya ragmen toplanamamasi halinde genel kurulun karari onaylanmis
sayilir(m.454/5). Belirtilmek gerekir ki, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, genel
kurul kararinin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi tarihten itibaren toplam

45 giin i¢inde toplantiya davet edilmelidir.

7. Imtiyazhh Pay Sahipleri Ozel Kurulunun Toplanma ve Karar Alma

Yontemleri ile Kararin Alimmamis Sayilmasim Gerektiren Haller

Imtiyazli pay sahipleri dzel kurulunun toplant1 ve karar yeter sayisi, alman
kararin uygulanabilmesi i¢in uyulmasi gereken usuller m. 454/3’de diizenlenmistir.

Buna gore;

e Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, imtiyazli paylari temsil eden sermayenin
yizde altmisinin ¢ogunluguyla toplanmasi gerekir. Ayni yonde Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanlifi Temsilcileri Hakkinda
Yonetmeligin  22/13 hiikkmiinde, “imtiyazli pay sahipleri o6zel kurul
toplantisinda, imtiyazli paylar: tem eden sermayenin en az yiizde altmigina

sahip pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmalart sarttir®

atayarak imtiyazli pay sahiplerini toplamanin daha isabetli olacagini yoniindeki degerlendirmeler igin
bkz. Sener, s.561.

34 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, 2017, s.152

% Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ile Yiiriirlik ve Uygulama Kanunu Tasaris1 Taslag
Degerlendirme ve Oneriler, s.237.
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seklinde diizenleme getirilmistir. Kanaatimizce TTK m.454/3 hiikmii

yonetmelige gore yorumlanmasi gerekir®®.

Ote yandan, imtiyazli paylarin tamanu sadece bir pay sahibine ait ise, bu
halde, aynen tek ortakli sirket genel kurulunda oldugu gibi oy birligi ile onay
vermesi gerekir ve ayrica bir imtiyazli pay sahipleri genel kuruluna ihtiyag

dogmayacaktir.®’

e Toplantida temsil edilen paylarin ¢ogunluguyla karar alinmasi gerekir.

e Imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin ihlal edildigi sonucuna varilirsa karar
gerekeeli bir tutanakla belirtilir.

e Tutanagn on giin i¢inde sirket yonetim kuruluna teslimi zorunludur.

e Tutanakla birlikte, genel kurul kararinin onaylanmasimna olumsuz oy
verenlerin, en az nisabi olusturan sayida imzalarini igeren liste ile bu
maddenin sekizinci fikrast hiikmii geregi agilabilecek dava i¢in gecerli olmak
tizere ortak bir tebligat adresi de yonetim kuruluna verilir.

e Tutanak, birlikte verilen bilgilerle beraber tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde ilan edilir.

TTK m.454/3 hiikkmiiniin ihdas edilmesinin genel kurul kararmin siiriincemede
kalmasina engel olmaya ¢alisilmis olarak diisiiniilebilir. Kanaatimizce, imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurulunun toplant1 ve karar yeter sayisi, alinan kararin uygulanabilmesi
i¢in s6z konusu usullere uyulmadigi takdirde en azindan iptal yaptirimina tabi tutmasi

makul sayilabilirdi.

8. Genel Kurulda Olumlu Oy Kullanan imtiyazh Pay Sahipleri veya

Temsilcilerinin Durumu

Anonim sirketin genel kurulunda, imtiyazli paylarin sahip veya temsilcileri,
esas sozlesmenin degistirilmesine, li¢iincii fikrada 6ngoriilen toplant1 ve karar nisabina
uygun olarak olumlu oy vermislerse ayrica 6zel toplanti yapilmaz.(m.454/4).

Nitekim basit bir anlatimla s6z konusu hiikiimde; “nasilsa sen buna genel

% TTK m.454/3 hiikkmiinde yer alan “yiizde altmigmin gogunlugu” ibaresinin uygun olmadigma iliskin
ayn1 yonde degerlendirmeler i¢in bkz. Sener, S. 562..
37 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, $.589.
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kurulda evet dedin, hayir dememelisin” seklinde ifade ortaya ¢ikmaktadir. Oysa Ki,
genel kurulda bir kisi oy verirken i¢inde bulundugu ortam, tartigmalar, kisinin oy
vermesine etki olacak siirecler farklidir. Moroglu’na® gore; TTK m.454/4 hiikmiiniin;
oncelikle sirket genel kurulunda esas sozlesmenin degisikliginin onaylandigi,
imtiyazlarin oylanmadigini belirterek imtiyazli pay sahiplerinin imtiyaz haklarinin
zedelenip zedelenmedigini bilemediklerini belirtmistir. Ote yandan yazar; imtiyazli
pay sahiplerinin genel kurulda oy kullanirken kisisel zaafa ugrayabileceklerine de

deginmistir.

Imtiyazl1 pay sahipleri 6zel kurulu toplantisinda, TTK m.407/3 gercevesinde,
Giimriik ve Ticaret Bakanlik temsilcisi de hazir bulunur ve tutanagi imzalar(m.454/6).
Bakanlik temsilcisinin hazir bulunmamasi veya tutanagi imzalamamas: ile ilgili
TTK’da herhangi bir yaptirim 6ngoriilmemistir. Bununla birlikte Anonim Sirketlerin
Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar1 Ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik
ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmeligin 32/1-¢ ve 32/2 maddelerine
istinaden; imtiyazli pay sahipleri 6zel kurul toplantisinin yurt disinda yapilmasi veya
imtiyazli pay sahipleri tarafindan ya da toplantiya ¢agiranlar tarafindan talep edilmesi
haricinde, Bakanlik temsilcisinin imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunda bulunmasinin
sart olmadigi, bu iki durumda bakanlik temsilcisinin toplanti tutanagin1 imzalamasi
gerektigi belirtilmistir. Aksi halde imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karar1 yok
hiikmiinde olacaktir®.

9. Yénetim Kurulunun Imtiyazh Pay Sahipleri Ozel Kurul Kararinin

Iptali ve Genel Kurul Kararimin Tescili Davasimi istemesi

Yonetim kurulu, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun onaylamama karari
aleyhine, karar tarihinden itibaren bir ay i¢inde, pay sahiplerinin haklarini ihlal
etmedigi gerckgesi genel kurul kararimin iptali ve tescili davasini, sirketin merkezinin

bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden isteyebilir.(m.454/7). Burada dikkat

38 Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ile Yiiriirliik ve Uygulama Kanunu Tasaris1 Taslagi
Degerlendirme ve Oneriler, 5.238.
39 Ayni yoniinde degerlendirmeler igin bkz. Sener, $.561.
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cekilmesi gereken husus yonetim kurulu iiyeleri olmadigidir. Ote yandan bir aylik siire

hak diisiiriicii niteliktedir®.

Bilindigi lizere, yonetim kuruluna, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunu
toplantiya cagirma yetkisi taninmistir(TTK m.454/2). Y 6netim kuruluna hem imtiyazli
pay sahiplerini toplantiya ¢agirma yetkisi, hem de s6z konusu toplantiya iligskin iptal
davas1 agma yetkisi verilmesinin diizenlemede ¢eliski olusturdugu diisiiniilebilir®!.
Kanaatimizce imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun toplantiya ¢agrilmasi yetkisi
sadece yonetim kuruluna degil ayn1 zamanda imtiyazli pay sahiplerine de taninmasi

diirtistliik kurallarina aykir1 olmayacagini diistinmekteyiz.

10. imtiyazlh Pay Sahipleri Ozel Kuruluna Karsi Acilacak Davada
Husumet, Gorevli Ve Yetkili Mahkeme

Imtiyazl1 pay sahipleri 6zel kurulu tarafindan alinan karara kars:1 agilacak Iptal
davasi, genel kurul kararmmin onaylanmasina olumsuz oy kullananlara karsi
yoneltilir.(m.454/8). Belirtmek gerekir ki, eTTK’da; agilacak bir iptal davasinda davali
taraf genel kurulda kararin onaylanmasina olumsuz oy kullananlarin hepsine karsi mu,
ya da sadece olumsuz oy veren imtiyazli pay sahipleri i¢in mi gegerli olacagi
belirtilmemisti. TTK’da, yonetim kurulunca agilacak iptal davasinda genel kurulda
olumsuz oy kullanan imtiyazli pay sahiplerinin davali edilecegi belirtilmistir. Davact
taraf ise, yonetim kuruludur. Yetkili ve gorevli mahkeme, sirketin merkezinin
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’dir. Kanaatimizce, Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin, anonim sirketin bir organinin yerine gecerek karar vermemesi

gerekir.

Konuyla ilgili eTTK m.389 ve m.391 hiikiimlerinde sermaye artirim kararinin
ticaret siciline tescil edilmesi ile ilgili ayni kanunda herhangi bir diizenleme
olmadigindan 4721 sayili Tiirk Medeni Kanun’un m.1 hiikmii uyarinca hakimin hukuk
yaratma ilkesinin uygulamasi yer bulmaktaydi. Bununla birlikte TTK m.454/7

40 Sener, s. 563.

41 Ozellikle yonetim kurulunca agilan iptal davasinda, imtiyazh pay sahiplerinin, sézlesme degisikligini
onaylamayarak diger ortaklara ve ortakliga zarar vermek, onlari, kotii duruma diisirmek icin kasten
hareket edip etmediklerinin arastirilmasi gerektigi yoniindeki degerlendirmeler yoniinden bkz. Sener,
$.563.
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geregince yonetim kurulunun iptali ile genel kurul kararinin tescili davasini, sirketin

merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde acabilecegini belirtmistir.

Mahkemece agilan iptal davasinin kabul edilmesi halinde, 6zel kurul karari
geemise etkili olarak ortadan kalkacak ve mahkemece genel kurulun sozlesme

degisikligi kararmin ticaret siciline tesciline de karar verecektir®.

11. 6762 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda imtiyazh Pay Sahipleri Kurulu
ile 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda imtiyazh Pay Sahipleri Ozel

Kurulunun Karsilastirilmasi;

Birinci fikra: €TTK m.389/1.c hiikmiinii karsilayan birinci fikradaki, bazi
sozciiklerin  yenilenmesi disindaki tek degisiklik "infaz edilemez" yerine
"uygulanamaz" kelimesinin yer almis olmasidir. Bununla birlikte genel kurul kararina
daha uygun olup herhangi bir farkli hiikkme ve sonuca sebep olmaz; dayanak
olusturmaz. "Infaz" sdzciigii mahkeme kararlarmin yerine getirilmesi anlamina

gelmektedir.

Ikinci fikra: ikinci fikra hem ydnetim kuruluna belli siirelere uyarak 6zel kurulu
toplantiya ¢agirma zorunlugu getirilmis hem de bu kurulun ihmali halinde, her imtiyaz
sahibine cagr1 i¢in mahkemeye basvurma hakki taniyarak 6zel kurulun toplantiya

cagrilmamasi ile ilgili riski azaltmgtir.

Ugiincii fikra: Bu fikrada, genel kuruldan farkli olarak, imtiyazli pay sahipleri 6zel
kurulu igin 6zel toplant1 ve karar nisab1 gosterilmistir. izleyen toplantilarda diismeyen
bu agir nisaplarla sirketin korunmasi ve kii¢iik bir ¢ogunlukla olumsuz karar
alinmasimin onlenmesi amaglanmistir. Ayrica imtiyazli pay haklarinin ihlal edilmesi
halinde gerekcenin belirtilmesi zorunlugu 6ngoriilerek mahkemelerin denetlemelerini
kolaylagtirmak amaci1 giidiilmiistiir. Bu zorunluluk 6zellikle maddenin son fikrasi

yoniinden gerekli goriilmiistir.

Dordiincii fikra: Dordiincii fikra eTTK nin yiirtirliigii doneminde ¢ok tartigilan bir
sorunu ¢oziime ulagtirmaktadir. (Genel kurulda, imtiyazli paylarin sahip veya
temsilcileri, esas sdzlesmenin degistirilmesine, {igiincii fikrada 6ngoriilen toplant1 ve

karar nisabina uygun olarak olumlu oy vermislerse ayrica 6zel toplanti yapilmaz.)

42 Sener, 5.564.
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Besinci fikra: Bu yeni hiikiim sirketi korumak amaciyla 6ngoriilmiistiir. Cagriya
ragmen toplantinin nisaplara ulasilamadigr i¢in yapilmamasi, genel kurul kararimin
stirlincemede kalmasi sonucunu dogurmakta ve uygulamanin gecikmesi, sirkete zarar

vermektedir.

Altinct fikra: eTTK’daki bosluk yerine agik yeni bir hiikiim yer almaktadir.

Yedinci fikra: Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulunun kararinm iptalinin dava
edilebilmesi ¢eTTK’da yer almamakla birlikte ancak doktrin ve Yargitay tarafindan
kabul edilmisti.

Sekizinci fikra: bu boslugu kisa, yeni agik bir hiikiimle doldurmaktadir. Hiikiimde

davali gosterilmis ve dava agma siiresi kisaltilmistir.

Adalet Komisyonu Raporunda;

Alt Komisyonca, Tasarinin 454 iincii maddesinde asagida belirtilen gerekcelerle
degisiklik yapilmis; yapilan degisiklik Komisyonumuzca da kabul edilmis; ayrica

maddede redaksiyon yapilmistir.

Diizenlenen kurulun adi, genel kurul ile karistigindan "imtiyazli pay sahipleri 6zel
kurulu" olarak degistirilmistir. Maddenin ikinci fikrasindaki yetkili mahkemenin sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesi oldugu agike¢a belirtilmistir. Ayrica
ticlincii fikrada anilan 6zel kurul tutanaginin yonetim kuruluna teslimi 6ngoriilmiistiir.
m.407°de yapilan degisiklik ¢ergcevesinde "komiser" ibaresi yerine, "Bakanlik
temsilcisi" ibaresi tercih edilmistir. Maddenin yedinci ve sekizinci fikralarinda
diizenlenen dava dikkate alinarak muhalif oy verenler ile ortak tebligat adresinin tescil

ve ilan edilmesine iliskin hiikiimlere yer verilmigtir®,

12. SONUC

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu, sirketin bir temel organi olmamakla
beraber, sirket icerisinde yer alan bir kurum olarak degerlendirilebilir. imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurulunun olmasi, sirket igerisinde imtiyaz taninmig paylarin korunmast

icin 6nemli bir etkendir.

43K arshoglu, Hasan; http://www.turkhukuksitesi.com/makale 310.htm (Erisim Tarihi:20.12.2018)
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Imtiyazl1 pay sahipleri 6zel kurulu, paylarina taninmis olan imtiyazlara iliskin
belirli kriterlerde ihlal s6z konusu oldugunda devreye girmektedir. Bu kriterler genel
kurulun Esas s6zlesmenin degistirilmesine, yonetim kuruluna sermayenin arttirilmasi
konusunda genel kurulun yetki vermesine dair karar1 ve yonetim kurulunun sermaye

artirimina iligkin kararidir.

Bir anonim sirkette birden ¢ok farkli konularda imtiyazli pay bulunmasi
durumunda, genel kurul karar1 hangi tiirdeki imtiyazi ihlal etmigse, sadece o imtiyazli

pay sahiplerinin toplanti yapmasi ve genel kurulun kararini onamamasi gerekecektir.

Halka acik olmayan anonim sirket kayithh sermaye sisteminde, baglangic
sermayesi ile kayithh sermaye arasindaki yapmis oldugu sermaye artirnmlarinda
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun onaymnin aranmasi sistemin hantallagmasina

sebep olacaktir.

Imtiyazli pay sahipleri 6zel kuruluna iliskin TTK m.454 diizenlemesi mutlaka
yeniden gbzden gegirilmesi gerektigini diislinliyoruz. Bu yapilmadik¢a Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarmin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yo6netmeligin bir
nebze daha isabetli diizenlemeleri ve genel kurulun toplanma ve karar alma esaslari,
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurular1 bakiminda da uygulanmalidir. Imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurullart karar alirken hakkaniyet ve diiriistliik kurallarma uygun
davranmalidirlar. Nitekim 6zel kurul {iyeleri ortakligin menfaati ile diger ortaklarin da
haklarini ihlal edecek yonde hareket etmeleri durumunda anonim sirketin ekonomik
ve iktisad1 yonden zarara ugramalari s6z konusu olacaktir. Bu durumda yonetim kurulu
devreye girerek, genel kurulun kararini uygulamayan imtiyazli pay sahibi ortaklarina

dava agmalar1 gerekecektir.
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