Cari Islemler Dengesi Sorunu ve
Cari Islemler A¢igimin Finansman
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Cari iglemler dengesi her iilke i¢in 6nemli bir gostergedir. Ekonomi politikasim
yinetenler, hangi (ilkede olurlarsa olsunlar veya hangi tiirdeki bir ekonomiyi
yinlendirme konumunda olurlarsa olsunlar, alacaklan kararlarda bu venyi de
dikkatc almak zorundadirlar. Gelismis ekonomilerin genel olarak bu konuyla ilgih
sorunlan cari iglemler hesabimin fazlahk vermesi ile ilgilidir. Ancak, bu gelismis
ckonomilerde yalmzca fazlahk sorunu yasanmaz; agik verilmesi de séz konusu
olabilmektedir; bu ‘agik’, ABD dmeginde oldugu gibi, kronik de olabilmektedir.
Azgelismis (ilkelerde ise can islemler hesab ile ilgili olarak yasanan sorun
genellikle “agik’ sorunu olmaktadir.

Gelismekte olan {ilkelerdeki can iglemler agifn, izl ckonomik biiylimeyi
gergeklestirmek amaciyla sermaye girislerine ve yabancilann yatinm yapmalanna
olanak tamyan yapisal degisimlerin bir basansi olarak gdostenilebildigi gibi,
ddemeler bilangosu krizlerinin potansiyel kaynafi olarak da gorilebilmektedir.
Ingiltere eski maliye bakanlanndan Nigel Lawson tarafindan popillarize cdilmis
olmasi nedeniyle ‘Lawson doktrini® olarak adlandinlan goriise gore *can iglemler
agify’ yatnmlann artisindan kaynaklandif siirece, biriken dig borglann ckonomik
bilyiime sonucunda kolaylhikla gen Gdencbilecek olmasindan dolayi, herhangi bir
endiseye neden olmamalidir. Ona gore, dikkat edilmesi gercken degisken kamu
agiklandir ve bunlar kontrol altinda tutulmahdir. Bu gériise karsit bir bagka goriise
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gire isc yirmi yih kapsayan bir 6demeler bilangosu ve borg krizleri fizerine arastirma,
Lawson doktrininin yanhs olduunu kamitlamaktadir (EFN Repont, 2004:4). Cari
islemler agifimin biyiimesini hemen hemen daima bir déviz knizi izlemektedir. Bir
iilkede ani scrmaye ¢ikiglan yasama olasiliimin cari islemler agig ile ve dis borcun
diizeyi ile baglantl oldugu kanitlanmistir (Edwards, 2004:34).

1. Cari islemler agifimin olusumu ve finansmam

Cari iglemler hesabi, ulusal gelir hesaplanndan yararlamlarak veya ddemeler
bilangosu kayitlanindan tiretilen bir defer olarak tammlanabilir.  Bilindigi
gibi, gayri safi yurt igi hasila (GSYIH), dzel tiketim harcamalan (C), yatnm
harcamalan (I), kamu kesimuimin can harcamalan (G), dis ucaret gelir ve
giderlerinden olugmaktadir. GSYIH'ya net faktér gelirlerinin eklenmesiyle
GSMH’ya ulagilmaktadir (GSMH=GSYIH+NFG). ihracat ile ithalat arasindaki
fark net ihracat (NX) olarak belirtilirse, NX ve NFG toplanmu cari islem hesabim
(CA)venr. Buna gore, GSMH =C+1+G+ (NX+ NFG) esithg GSMH=C+]1+G+CA
olarak da yazilabileceginden, cari hesap dig ticaret dengesi ve net faktdr gelirleri
toplamina esitti. GSMH=C+I+G+CA ecsitligi CA=GSMH-(C+I+G) olarak
yazilabilir.

Cari iglemler hesabi dengesi ulusal tasarruf ve ulusal yatinm arasindaki fark
olarak da gdstenilebilir. Tasarruf, S=GSMH-C-G olduguna gore, CA=S-1"dir.
Ekonomide yatinm harcamalarinin sifir oldugu varsayildiinda, cari islemler
agif, ilkede tretilenden daha gogunun titketildigi anlamina gelir. Ekonomide
15 oldugu durumda, toplam harcamalann toplam {iretimden ¢ok oldugu sonucu
¢ikar; bu da o ckonomide cari islemler hesabinin agik vermesi demektir. Bunun
sonucunda akim kalemleri stok kalemlerine doniisiir. Fiziksel sermaye stoku
(K) net yatinm stoku ile baglanthdir. K | =K +I _ —amortisman degerinc csitur.
Benzer bir bigimde t+1 dénemindek cani hesap, Glkenin t+1 ve t dénemindeki
net dig varhklan stokundaki farka csittic. Ulke net dis borgluysa, cari agik
iilkenin net dis varhiklannda bir azalma ve ilkenin dis borglarinda artis olusturur.
CA=5-1 esitliginde, toplam tasarruf hem o6zcl hem de kamu tasarmuflann
kapsamaktadir. Buna gére 8= SP t S‘={GSMH—-T~—C )+(T-G) dir ve kamu kesim
tasarrufu da kamu gelin cksi kamu kesimi harcamalandir. Duruma giére *biilge
agift’ veya ‘biitge fazlasi * olarak adlandinhr. Buna gore, cari iglemler agifn
CA = (S -1 )+(S -1) olarak da yazlabilir.

Cari iglemler agifr ile algih kuramsal yaklasimlar ‘esncklikler vaklasim’,
‘toplam  harcama vaklasimi®’, ‘Mundell-Fleming modcli® ve  ‘“tilketimin
dinemleraras: ikamesi yaklasim'landir (Tiryaki, 2002:3-7). Bunlardan ilk G
bilinen gelencksel yaklagimlar olup, dig dengesizliklerin Gistesinden uygun déviz
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kuru, para ve maliye politikasi kombinasyonlanyla gelinebilece@i varsayimina
dayanmaktadirlar.

Dénemleraras) ikame yaklasim isc Keynesyen yaklasimdan ve parasale
yaklagimdan temelde aynlmaktadir (Obstfeld, 2001:11). Cari  hesaba
‘donemlerarasi yaklasim® birbiriyle baglantih iki temele dayandinlmistr:
birincisi, cari hesabin, temel ulusal gelir 6zdeslikleri kullamlarak hesaplanmas)
yvontemindeki *S-1"ya esit olmasi, ikincisi de yannm kararlanmn, *6miir boyu
gelir hipotezi’ disiincelert ve yatnm projelennden ‘beklenen getinler’e
dayandinlmas: gibi dénemler aras: faktorlerdir (Edwards, 2001:4). Donemleraras:
vaklagim, toplam harcama ve csneklikler yaklasimimin bir sentezidir, bununla
birlikte tasarruf ve yvatinm dizerinde cari ve gelecekteki fivatlann etkisinin ve nispi
fiyatlanin makrockonomik determinantlannin goz dniine alinmas: gerckmektedir
(Obstfeld, RogofT, 1994:4). Bu yaklagima gire cani denge donemleraras: tiiketim
dalgalanmalanmn giderilmesi igin bir aragur (Babaoglu, 2005:8). Cari agik nihai
olarak bilylimenin sonucudur. Dig borg artiner ve iilke iginde digiik katma deger
yaratabilen bu biiylime ckonominin ithalata bagh biiyimesini saglarken, istihdam
sorununa da ¢oziim bulamamaktadir.

2. Tiirkiye'de cari islemler a1 sorunu

Son willarda Tirkiye'de yaganan cari islemler agi@ sorunu  gerck
akademisyenler gercksedepolitikacilararasinda yogunbirbigimde tartigiimaktadur,
Akademisyenlerin bir kesimi ve hilkiimette bulunan politikacilar can iglemler
agiimin bir sorun olusturmadifim, ckonominmin bilylidiigii bir ortamda bu
agigin dogal kargilanmas: gerektigini savunurken, bir kesim akademisyen ve
muhalefetteki politikacilar da bu agik nedeniyle olusacak bir krizin yasanmasinin
kaginilmaz oldugunu ileri sirmektedirler. Bu iki savdan hangisinin “dogru gériig’
oldugu konusunda giriis olusturulabilmesi igin olabildigince ayrintili bir inceleme
gerckir. Boyle bir ¢éziimleme, cari iglemler hesabindaki agiklann siirdiiriilebilir
olup olmadif konusuna da 151k wtacakur.

2.1. Cari islemler hesabi bilesenlerindeki gelismeler

g ekonomik iligkiler baglaminda, yurtdis: 1le sermaye hareketlerinin serbest
birakilmasi gibi dnemli bir degigikligin yasandi@ 1989 yilindan 2007 yihi sonuna
kadar gegen siiredeki cari iglemler hesabi verilen incelendiginde, dénemin Gnemb
bir zellifi olarak agik miktanmin giderck artfi goriilmektedir Dikkat ¢eken bir
baska ozellik de, incelenen ondokuz yilin genellikle knz dénemine rastlayan
besinde can islemler hesabimin fazlahk, ondort yilinda 1se agik vermis olmasidir
Cari 1slemler hesabimin agik vermesi elestiri konusu yapildiginda, buna karsi
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verilen yamtlar, bu agifin *srdirilebilir’ oldugu yoniindedir Bu goriige gerekge
olarak da bu agifimin dnemli bir nedeninin artan enerji fiyatlan oldugu, yatinm
mallan ithalatimin da énemli bir kalemi olugturdugu belirtilmekie ve yatnm
mallan ithalatna bagh yapilan yatnmlann ileride ihracati aruricy, dig agig
azaltic1 etki yapacaf ileri siiriilmektedir Vurgulanan bir bagka nokta da ithalatin
artiyor olmasimn yam sira, thracatin da artiyor olmasidir Bununla anlatilmak
istenen, serbest piyasada belirlenen déviz kurunun ekonomik kogullann sonucunu
yansitifi ve gergekei oldugudur Yillardir uygulanan ekonomi politikasimin yanhs
olmadifn savim desteklemek amaciyla ileri siriilen bu ve benzeri gerekgeler
yinelene dursun, cari islemler agifn da giderck artmaktadir Tablo 1'den de
izlenebilecegi gibi, cani apik 2003'de 7.5 milyar dolar iken, 2007 yilinda 37.5
milyar dolara ulasmistir 1987 bazh GSMH 'nin oram olarak 2003’ de %63.14 iken
giderck artarak 2006°da yaklagik %8'¢c ¢ikmistir 1998 bazh GSMH’'min oram
olarak da 2003 de %2.46 iken 2007°de %5.7 olarak gergeklesmistir,

Tablo 1: Cari islem Hesabr* ve Cari islem Hesaby/GSMH

: : Cari Islem Hesaby
il cﬂn ol Cari Islem | ;6\ 1H9% 1998 Bazh
esabi Hesab/GSMH% :
GSMH'ya gore
1989 +938 0.87 | (i P
1990 -2625 -1.74 -
1991 +250 0.16 S
1992 -974 -0.61 c
1993 -6433 -3.59 :
1994 +2631 1 98 y
1995 ’ -2339 1.37 7
1996 -2437 .1.32 =
1997 -2638 -1.37 T
1999 -925 -0.49 -0.37
Ll -9920 -4.95 3.73
2001 +3760 256 191
2002 626 034 027
2003 7515 314 2 46
2004 14431 -4.81 -3.69
2005 -22137 6.12 4.50 r
2006 -31893 -1.97 -6.05
2007 37549 i 57

Kaynak: TCMB ve TUIK verileri kullamlarak yazarlar tarafindan hesaplanmustir. *{milyon dolar)

60 millkiye 2008 Cilt: XXXII Sayi:260

57



2.1.1. Dus ticaretteki gelismeler

Dig ticaret dengesi hesabr incelendifinde, cari iglemler hesabi agifinin
arkasinda yatan temel sorun tim agikhf ile ortaya ¢ikmaktadir. Dig ticaret
agifimn sireklilik gésteren bir sorun oldugu bilinen bir gergek ise de, bu agifin
giderek artidy, ithalat-ihracat arasindaki makasin giderek agildify, baska bir
deyisle ihracatin ithalati karsilama oramn giderek diistiigi gériilmektedir,

Tablo 2'deki verileri yorumlarken, tek parti iktidanmin var oldugu, icenide
siyasal istikrann yasandif, dis iligkilerde olagan disi geligmelerin olmadig,
tam tersine Avrupa Birlii'ne girilecegi umutlanmn pompalandii, iktidann
kendisinden oOnccki hilkiimetin uygulamaya koydugu ckonomi politikasim
aynen stirdiirdiigi bir dénem olan son beg yilin verilerinin incelenmesi konuya
151k tutmak igin yeterli olacakur. I¢ ve dis konjonktiirde higbir olumsuzlugun
bulunmadif,*ckonomi politikasimn uygulamaya yeni konmus olmasi nedeniyle,
sonu¢lanmin daha tam olarak alinamadif)’ gibi savlann ilen siirlilemeyecef bir
dénem olan 2003-2007 yillanm kapsayan bes yilhk dénemdeki gelismeler sbyle
dzetlenebilir:

2002 yilinda 36 059 milyon USD olan thracat 2007 de 107 215 milyon USD,
2002 yilinda 51 554 milyon USD olan ithalat 2007 de 170 057 milyon USD,
2002 yilinda 15 494 milyon USD olan dig ticaret agif 2007 de 62 842 milyon USD
olmustur. Bu bes wilhik dénem sonundaki durum 2002 wili verileriyle
karsilastinldifainda
ihracattaki artig oram %197 dir.
ithalattaki artig oram %230 dur;

ithracatin ithalat karsilama oram %69.9 ‘dan %663°c diismiistiir; buna gire
ihracatin ithalat karsilama oram kendi iginde %9.87 azalmustr;

dis ticaret agifimin bir énceki yila gbre artis oram sirasiyla %42.5, 55.6, 25.9,
24.81 ve 16.3 olmustur,

1989 dan giniimiize kadar gegen siire iginde ithracatin hem hacminde hem de
yvapisinda dnemh degisikhikler olmustur. Tablo 3'den de gorilecefn gibi, 1989
yilinda 11 625 milyon USD olan toplam thracat 2007 yilinda 107 215 milyon
USD’na ulagmigtir; artig oram %822.3'diir. Yine 1989 yilinda toplam ihracat
igindeki tanm ve ormancibk trinlerinin payr %15.76, bahk¢ihik Griinlerinin
pay1 %0.266, madencilik {irlinlerinin payr %3.5, imalat sanayi {irlinlerinin pay:
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Tablo 2: Dhs Ticaret Hesan® ve Dis Ticaret Verilerinde Oransal Defiisim

Dig ithalat ihracat | Ihracatin | Baslangig | baslangig

Ticarel ithalat Yilina yilina

Dengesi Kargilama | Gore Gore

Oram ithalaun | ihracatn

Arug Artig

Oram Orani
1989 -4 167 15792 11 625 73.6 100 100
1990 -9342 22 302 12 959 58.1 141.22 111.47
1991 - 7453 21047 13 593 64.6 133.27 11692
1992 -8 156 22 871 14715 64.3 144.82 126.58
1993 - 14 083 29428 15345 52.1 186.34 132
1994 -5164 23 270 18 106 77.8 147.35 155.75
1995 - 14 071 35709 21 637 60.6 226.12 186.12
1996 - 20402 43 627 23224 33.2 276.26 19977
1997 - 22297 48 559 26 261 54.1 307.5 2259
1998 - 18 947 45921 26 974 58.7 290.8 232.03
1999 - 14 084 40 671 26 587 654 257.54 228.7
2004 - 26727 54 503 27715 51.0 345.13 238.92
2001 - 10 064 41 399 31334 15.7 26215 269.53
2002 - 15494 51 554 36 059 69.9 326.45 310,18
2003 - 22 086 69 340 47 253 68.1 439.1 406.47
2004 -34372 97 540 63 167 64.8 617.65 543.37
2005 -43 297 116 774 13 476 62.9 739.45 632.05
2006 =34 041 139 576 85 535 61.3 883.83 735.78
2007 - 62 842 170 057 107 215 63.0 1076.85 92227

Kaynak: TUIK verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmigtir. * (milyon dolar)
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%79.9 iken, 2007 yili sonunda, bu oranlar sirasiyla %3.47, 9%0.147, %1.54 ve
%94.22 olmustur. Son bes yildaki gelismelere bakildifinda ise, toplam ihracatta
%197 nin {izerinde bir artis olmasina karsin, alt kesimlerin toplam igindeki
paylaninda ¢arpict bir degisikligin olmadi@ gorillmektedir. [hracatta son bes
yilda ortaya ¢ikan 59 962 milyon USD tutanndaki arisin 56 647 milyon USD
kadar béliimiiniin imalat sanayi tiriinleri ihracatindan, 1 192 milyon USD kadar
béliimiiniin de madencilik triinleri ihracatindan kaynaklandifr sdylenebilir. Bu
betimlemeden ¢ikanlmas: gercken sonug sudur: Son bes yilda ihracat 1.97 kat
artrmstir; alt kesimlerin toplam ihracat igindeki paylaninda énemli bir degisme
olmamustir;

Tablo 3: Sektirler itibariyle ihracattaki Gelisme, 1989-2007 (milyon dolar)

£ v = o 2 = L = ;_, A

85| z2|g2d 3| 58| 28 |58 2 |28

go| ES|ES = < 8 s |5 E = = 2

=< QEEEEE =s| £ [8£| E |EZ
= N

1989 [11625] 1833 | 15.76 | 30.9| 0.266 | 411.2] 3.5 | 92875 | 799
1990 [12959| 2025 | 1562 | 35| 0270 | 326.1| 2.5 | 10503.6 | 81.05
1991 | 13593 2369 | 17.42 | 27.6] 0.203 | 284.97| 2.09 | 10829.8 | 79.67
1992 [14715] 1923 | 13.06 | 26.8] 0.182 | 267 | 1.81 | 12428.5 | 84.46
1993 | 15345 2072 | 13.50 | 21.4| 0.140 | 233.4| 1.52 | 12945.2 | 84.36
1994 | 18106 2033 | 11.22 | 22.2| 0.123 | 263 | 1.45| 15674 | 86.56
1995 |21636| 1840 | 8.50 | 21.5| 0,099 | 391.3| 1.80 | 19260.1 | 89.01
1996 |23225| 2153 | 9.27 | 26.5| 0.114 | 368.6| 1.58 | 20525.8 | 88.37
1997 |26261| 2354 | 896 | 33.2| 0.126 | 404.3] 1.54 | 23 312.8 | 88.77
1998 |26973| 2357 | 873 | 17.2]| 0.063 | 363.7| 1.35 | 24 064.6 | 89.2]
1999 [26587| 2058 | 7.74 | 37.9| 0.143 | 385 | 1.45 | 23975.8 | 90.17
2000 |27775| 1659 | 597 | 24.5| 0.088 | 400.3| 1.44 | 25517.5 | 91.87
2001 |31334| 1976 | 6.30 | 29.7| 0.094 | 348.7| 1.11 | 28826 | 91.99
2002 |36059| 1754 | 4.86 | 51.4| 0.143 | 387.2| 1.07 | 33701.6 | 93.46
2003 |47253| 2121 | 4.48 | 80.7| 0.171 | 469.1] 0.99 | 44 378.4 | 93.91
2004 |63167| 2542 | 4.02 | 103 | 0.163 | 649.2| 1.02 | 59579.1 | 94.31 |
2005 | 73476 3329 | 4.53 | 140 | 0.189 | 810.2] 1.10 | 68 813.4 | 93.65
2006 |85535| 3481 | 4.07 | 131 | 0.153 | 1146 | 1.34 | B0 246 | 93.81
2007 |107215) 3725 | 3.47 | 158 | 0.147 | 1661 | 1.54 | 101025 | 94.22

Kaynak: TOIK, TCMB verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmigtir.
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toplam ihracatin %94'in{i olugturan, 101 025 milyon USD’nin dzerindeki
bir miktara ulagan imalat sanayi Uriinleri ihracat yapilmaktadir. Bu &zellik
imalat sanayi Griinleri ihracatmn daha aynnul bir bigimde incelenmesini
gerektirmektedir,

Bilindig1 gibi, ihracattaki artis diviz kurunun elverigli olmasindan dolayi,
retimdeki 1sgiicii ve/veya anamahn venimliligindeki artistan dolay:, hammadde
veya aramah fiyatlannin digmesinden veya devletin almis oldugu herhangi bir
dzendirici dnlem veya dnlemlerden dolayr gergeklesiyor olabilir. UFE bazh ve
TUFE bazh reel efektif kur endekslerini ve ihracat rakamlanm yansitan Tablo
4'de ve TUFE bazh reel efektif kur endeksi ile ihracat rakamlanim yansitan Cizge
1'de gorildiigi gibi, izerinde herhangi bir tartismay: gereksiz kilan bir netlikle
Tiirk liras1, 1995 y1hi degerlen 100 olarak kabul edildiginde, 2007 yilinda olmas:

Tablo 4: TEFE VE UFE Bazh Reel Kur Endeksi, ihracat Ve ithalat

Tiife Bazl Ufe Bazl

Reel Efektif Reel Efektif ihracat ithalat

Kur Endeksi Kur Endeksi | (milyon dolar) | (mulyon dolar)

(1995=100) (1995=100)
1989 106.5 114.0 11 625 - 15792
1990 117.0 117.0 12 959 - 22302
1991 112.9 109.1 13 593 - 21 047
1992 114.9 110.1 14 715 -22 871
1993 125.7 112.6 15 345 - 29428
1994 95.7 95.8 13 106 -23 270
1995 103.1 97.0 21 636 - 35709
1996 101.7 100.1 23 225 - 43 627
1997 115.9 110.7 26 261 - 48 559
1998 120.9 107.9 26 973 - 45921
1999 127.3 108.8 26 587 - 40 671
2000 147.6 118.3 27775 - 54 503
2001 116.3 107.3 31334 -4 399
2002 125.4 117.1 36 059 - 51 554
2003 140.6 126.2 47 253 - 69 340
2004 143.2 131.3 63 167 - 97 540
2005 171.4 147.2 73476 - 116774
2006 160.1 139.3 §5 535 - 139 576
2007 190.3 159.8 107 215 170057

Kaynak: T.C. Merkez Bankas:

64 miilkiye 2008 Cil:: XXXII Sayi:260

61



gerekenden UFE ye gire %598, TUFE ye gore %90,3 oraninda daha degerlidir.
UFE ye giire, 1991, 1994, 1998 ve 2001 yillarindaki gerileme disinda, bir yandan
Tirk liras: degerlenirken, diger yandan ihracat da artmusur. Son bes yilda ise,
TUFE rakamlanna gére Tirk lirasi yabanci iilke paralan karsisinda %51.75
oraminda degerlenirken, ihracat da %197 oraminda artmigtir. Sziin 6zi, thracatin
artisina doviz kurundaki gelismelerin herhangi bir katkisi olmamistir,

Cizge 1: ihracat ve TUFE Bazh Reel Efektif Kur Endeksi
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Kaynak: TCMB verileri kullanilarak yazarlar tarafindan gizilmigtir.

Verimlilik, iiretim siirecinde girdilerin ¢iktiya doniigme oramdir ve ¢ok sayida
dinamik faktoriin etkisi alundadir. Devletin konu ile tlgili kurulusu olan Milh
Prodiktivite Merkezi'nin Arahik 2006 tanhh yayimnda (Saragoglu, Suigmez,
2006:18.83,90), su goriislere yer verilmektedir:

“2000 yiinda 105.3 olan iivetim indeksi 2004 sonunda 31,1
almustur. Uretim %24.5 artmustr,

2000 yilmda 90.3 olan istihdam indeksi 2004 sonunda 90,1 olmugtur:
Istihdam %0.22 oranmda diigmiistiir:

2000 wilinda 116.6 olan emek verimliligi indeksi 2004 sonunda
145.5 olmugtur. Emek verimliligi %624.8 oramnda artrngtiv.
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2000 yilinda 104.9 olan reel saat iicreti 2004 sonunda 89.9 olmugtur.
Reel iicret %5143 oraninda azalmisir:

-Bu dinemde ortaya ¢ikan %435.5°Tik emek verimiiligi artisinda
firetimin payt = 0.311/0.455 = 0.684 tiir; yani 1997 yilindan 2004
yilina kadar meydana gelen emek verimliligi artigimn %70°e yakin
baliimii diretim artisindan, kalan %30°'luk béliimii de istihdam
azalmasindan kaynaklanmaktadirdenilebiliv. Ciinkii istihdam indeksi
de 1997 'de 100 iken 2004 te 90 'a kadar diigmiigtiir.

-Imalat sanayi genelinde ortalama sermaye verimliligi artig hizlar,
ortalama isgiich verimliligi artis hizindan daha diisiik ve istikrarsiz
olarak gerceklesmistir” demimektedir.

Bir baska calismada (Yikseler, Tiirkan, 2006:75 ve 2008:75) reel déviz
kurundaki ylikselmelere karsin ihracatta ¢ok belirgin bir zayiflama olmamasinin
nedeni olarak, firmalann i¢ ve dis piyvasalarda rekabet giclerini korumak igin
isgiicth vennmliligini artirmalan ve yerli girdi yernine ithal girdi kullamimim
arirmalan gdsterilmektedir. Aym ¢ahsmadan buraya aktanlan Tablo 5°de de
gisterildig gibi, 1997 yili degerlen 100 kabul edildiginde, 6zel imalat sanayinde
doviz kuru sepeti bazh birim isglicii maliyetinin 2001 yilinda -kriz nedeniyle—
75.6 diizeyine digtigi, ancak 2002 yilindan baslayarak yilkselmeye basladify,
2007 yihnda da endeksin 112.6 diizeyine yiikseldigi gbrillmektedir. Aym dénemde
scktdr fiyat bazh birim iggiicii maliyetinin de, 2000 yilindan baglayarak diisme
egilimine girdifi ve 2005'de 61.2, 2007'de 59.9 dizeyine indigi gorilmcktedir.
Aym dénemin sonunda firetimin 153.5%e gikugy, dretimde ¢ahisilan saatin 90.1°¢
indigi, isgiicii verimliliginin 170.3"e gikug, reel tcretlerin de 93.6"ya geriledigi
gorilmektedir. Bu gelismeler,

birim isgiicii malivetinin Tiirk liras: bazinda %40 dolayvinda
gerilemesine kargin, diviz kuru sepeti bazinda-inceleri gerilemeler
gostermesine karsin—azellikle 2003 yilindan itibaren huzla yiikselerek
1997 yilt degeri civarina geldigini;

iiretimde %653 "li agan artiga kargmn, caligilan saatlerde %10 dolayinda
bir gerilemenin yagandigin, isgiicii verimliliginde %70'i agan bir
artisa kargin saat bagina reel ticretlerde %64 'liik bir gerilemenin
gergeklestigini;

ihracattaki kar marjimn %630°a yaklagan bir oranda geriledigini,
buna kogut olarak géreli ithalat fivatlarimn da %37'vi agan bir
oranda geriledigini ortaya koymaktadhr
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Buradan ¢ikanlabilecck sonug, reel ticretlerde bir diisis, isgiici verimliliginde
dnemli bir artis ve sermaye verimliliginde yine bir artig gergeklegmig ise de, Tirk
lirasinin gerckenden daha ¢ok degerlenmis olmasi nedeniyle, thracatin bu dlgiideki
arisim agiklayamayacag, thracattaki kar marjindaki digiisiin de bunun tizerinde
yapilabilecek herhangi bir tarismayr gereksiz kildigidir. lhracattaki gelismelere
kosut olarak, 1989 dan glinlimiize kadar gegen siire iginde ithalatin hem hacminde
hem de yapisinda dnemli degisiklikler olmustur. Tablo 6°dan da izlencbilecegi
gibi, 1989 yilinda 15 792 milyon USD olan toplam ithalat 2007 yilinda 170 057
milyon USD’na ulagmisur; artis oram %976.9dur. Yine 1989 yilinda tanm ve
ormancilik iiriinlerinin toplam ithalat igindcki pay1 %5.61, balik¢ihik diriinlerinin
payr %0.0065, madencilik dirlinlerinin payr %19.4, imalat sanayi triinlerinin

Tablo 6: Sektirler itibariyle ithalattaki Gelisme, 1989-2007(milyon dolar)

i 4 = g % = | S = q-é = -
83 sl=54 5|58| ® |B8 =2 |=38
=G = = | 2 = = -
1989 | 15792| 88640 561 | 1.03 | 0.0065 | 3063.09 1939 1111695 | 70.40
1990 | 22302|1137.02] 5.09 | 241 0010 | 4211.61] 1888 16 403.14 | 73.55
1991 | 21047 675.13] 320 | 070 00033 | 3314.24 1575 | 1644687 78.14
1992 | 22871| 92398 404 [ 1.53 | 0.0067 | 3332.83| 1457 | 18005.19] 7872 |
1993 | 29428|1 35695 4.61 | 1.57 | 0.0053 | 3348.08( 11.37 | 23861.62| 81.08
1994 | 23270 8BL57] 3.79 | 1.51 | 0.0065 | 3345.17] 1437 | 18 156.01 | 78.02
1995 | 3570901907.12] 5.34 | 1.68 | 0.0047 | 4081.90] 11.43 | 2854492 | 79.94
1996 | 43627|2165.68) 496 | 1.54 | 0.0035 | 5081.96) 11.65 | 35207.1%| 80.70
1997 | 4855912416.73] 497 | 1.70 | 0.0035 | S12797(10.56 | 39302.29 | 51.97
1998 | 45921)2125.38| 4.62 | 1.13 | 0.0024 | 3747.47| 8.16 | 39024.92| 83498
1999 | 40671)1 648.51) 4.05 | 1.19 | 00029 | 4245.73| 1044 | 3393582 | 8344
2000 | 54503 |2123.18] 3.89 | 1.66 | 0.0030 | 7096.76| 13.02 | 44200.24 | 81.10
2001 | 41399{1409.31] 340 | 0.87 | 0.0021 | 6576.82| 1588 | 32686.10 | 78.95
2002 | 51554|170264) 330 | 119 | 0.0023 | 7192.30| 1395 | 41383.02| 8027
2003 | 69340253542 3165 | 242 | 0.0035 | 9020.50| 13.01 | 55689.76 | 80.31
2004 | 97540(2757.39| 282 | 7.86 | 0.0080 [10980.93| 11.26 | 80447.30 | 82.4%8
2005 | 1167742 8001.36) 2.40 |24.23) 0.0207 |16 321.19] 1397 | 94208.25 | 80.67
2006 |139576|2902.36] 2.08 |32.62| 0.0234 |22033.75| 15.78 | 11037882 | 79.08
2007 | 170057 |4 640,59 2.73 |3095| 0.0182 [25314.03| 14.88 | 13393273 | 78.75
Kaynak: TOIK, TCMB ve kendi hesaplamalanm
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pay1 %670.4 iken, bu miktarlar ve oranlar 2007 yilinda sirasivla %62.73, %60.0182,
Ye14.88 ve %78.75 olmustur. Son bes yildaki gelismelere bakildiginda 1se, toplam
ithalatta %230"un Gizerinde bir artig olmasina karsin alt kesimlerin toplam ithalat
igindcki paylannda, tanm ve ormancihk Griinleri ithalatinda %3.3"den %2.73'¢
bir gerileme, bahikgihik driinleri ithalatinda%s0.0023'ten % 0.0182'ye bir artis,
madencilik driinler ithalatinda %613.95"ten %14.88%¢ bir artig, imalat sanayi
tiriinlen ithalatinda %%80.3'den %78.75%¢ bir genleme gergeklesmistir. 1989 yih
verileriyle 2002 yili verilen karsilastinldiginda ise, ithalatin her bir alt kesiminin
toplam igindeki pay: gerilerken, yalmizea imalat sanayi iiriinleri ithalatimin payinda
%70.4’ten %78.75%e bir arisin gergeklestifn gézlemlenmektedir. Son bes yilda
her bir alt kesimin kendi igindeki artig oram ise tanm ve ormancilik kesiminde
%172.55, bahkcihk kesiminde %2 500.84, madencilik kesiminde %251.96,
imalat kesiminde %223.64 olmustur. Tablo 4'de ve Cizge 2'de gisterildig gibi,
Tiirk lirasimin degerinin giderck yiikselmesi ile birlikte, ithalat rakamlan da hizla
yiikselmistir. Ancak, son bes yilda, ithal mallan fiyatlanmin TUFE rakamlanna
gore %51.75, UFE rakamlarina gbre %36.46 ucuzladigi bir ortamda, toplam
ithalatin %230 oraminda artmus olmas: Tiirkiye'de ithal mallanna olan talebin
fivat esncklik katsayisi ile agiklanamaz. Baska bir deyisle, whalattaki arisin
timiiniin ithal mallan fiyatlanmn ucuzlamasindan kaynaklandifn stylenemez.
Yakin gegmisten daha 6nceki yillara iliskin veriler bambagka bir tablo sergiliyorsa,
ithalattaki bu geligmelerin baska bir agiklamasimin gerekliligi ortaya ¢ikar. Yine,
petrol ve dogalgaz ithalatimin parasal defeninin, bilyiik rakamlara ulagmis olmas:
da toplam ithalattak: bu artisi agiklayamaz.

[thalaun kullamim amacma gore yapilan bir simflandirma Tablo 7'de yer
almaktadir. Buna gore tiiketim mah ithalan 1989 wilinda toplam ithalatin
%4.67 "sini olustururken, 2007"de bu oran %10.99'a ¢itkmustir. Giimritk Birligi'ne
girildigi 1996 yihindan énceki yilla karsilagtinldiginda, 2007 yihindak: tiiketim
mah ithalati %6673 artmistir. Son bes yildaki artig oram ise %281.64'dir. Bu
i kata yakin artis, nominal doviz kurunun, asaf yukan aym diizeyde kaldig
bir ddnemde gergeklesmistir. Aynica; titketim mal ithalatindaki artigin yalmzca
dayamkh tiiketim mah kalemlerinden kaynaklanmadigi, basta gida maddeleri
olmak tizere, dayaniksiz tiiketim mallan ithalatimn da hizh bir artig gésterdii,
TUIK verilerinin incelenmesinden anlagiimaktadar,

Yinc Tablo 7'deki verilere gbre yahnm mal ithalat 1989 yilinda toplam
ithalatin %16.13"inil olustururken, aradaki yillar icinde yaklasik %620’lerde
kalarak ve tepe noktasina %25 ile 1993 yibnda gikuktan sonra, 2001 yilindan
baglayarak yeniden %16’lar dizeyine inmig ve 2007'de bu oran %15.90
olmustur. Son bes yilda kendi igindeki artis orami %222.09"dur. Aramals ithalau
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gegen ondokuz wilda goreli Gnemini siirekh olarak korumustur. 1989 yilinda
aramah ithalatimin toplam ithalat igindeki payi 2679.15 iken, 2007 yilinda bu oran
9672.70 olmustur. Bu oramin en digik oldugu vil %663.035 ile 1994 vilidir. Aramah
ithalatimin son bes yilda kendi igindeki artis oram %6228.32 dir. Bu dénemde 118
503 milyon USD tutaninda artig gisteren toplam ithalatin 85 978 milyon USD"
aramah ithalaundan kaynaklanmustir. Gerek scktorler itibaniyle aynstinlmg
ihracattaki gelismeler gerekse de scktbrler mibanyle ve kullamm amacina gore
aynisunlmis ithalanaki yillar iibariyle gelismeler birlikte dikkate alindiginda
ve ithal veya thrag edilen séz konusu bu mallanin yurt igindeki diretimlerine ve
pivasadaki toplam arzlanna oranlan da incelendiginde, ithalawaki ve ihracattaki
bu olaganiistii artisin Gzellikleni daha belirgin hale gelmektedir (Yiikseler, Tarkan,
2006:27-44).

(izge 2: ithalat ve TUFE Bazh Reel Efektif Kur Endeksi

| %00, 0D
170, 0y
(RS
150, (b
(B LERLTE]
1 300000
(LRI
(REERIET]
(LRI
IR
LUV
T0 0
LI
S0 0D
o L}, 0D
0.0
2,000
(LR L]
(1]

B D o G g oo o oo B G B B s D N o B G
"fw "-.':ﬁh "'-:1 “'--.ﬂ H'£ "--.'::":'I Hd'h Hds:k '\.'* '\.ﬂ "-:# "‘:# '..# "':*' ""'? ":* ‘"‘:‘i‘ '“? “‘r&

—8— |thalat —%— TUFE bazh reel efeknld kur endekss ¢ 1995 100

Kaynak: TOMB verilens kullamlarak vazarlor taralindan ¢izilmistr

imalat sanayi tiretiminde 1997-2007 yillarini kapsayan dénem incelendiginde,
1999 ve 2001 yillannda iiretmde diisislerin yvasandigy, diger villarda 1se diretimin
dnceki yila gore artii gorillmektedir. Buna gore, 1997 il dretimi viiz kabul
edildiginde, 2007 vilinda imalat sanayi toplam dretimi 143.4, tikketim mah firetimi
109.7, aramal diretimi 145.5 ve yaunm mah Gretim 186.4 olmustur (Y ikseler,
Tiirkan, 2008: 39). 2002 yili verilerine gire de 2007 yilinda imalat sanayi toplam
firctiminde 2639.90, titketim mah drctiminde %3.68. yaunm mal iiretiminde
% 101.29 artis olmustur.
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imalat sanayi mallar: ihracat miktan da ayni dénemde her yil bir énceki yila
gire artig gostermistir. 1997 yili yiiz kabul edildiginde, 2007 yilinda imalat sanayi
toplam ihracat 367.3, tilketim malh thracati 195.6, aramali thracat 347.2 ve yatinm
mali thracat 894.4 olmugtur (Yiikseler, Tarkan, 2008:5.28). 2002 yili verilerine
gdre 2007 yibnda imalat sanayi mallan toplam ithracatinda %935.06, tilketim mal
ithracatinda %33.42, yatinm mah thracatinda %176.73 artis olmustur.

Yapilan hesaplamalara gore, imalat sanayi genelinde 1997de %1 5.46 olan thracat/
tirctim oram 2007 de %639.60 olmustur. Genellikle tiiketim mal dircten kesimde bu
oran 1997°de %24.84 iken, 2007 de %44.52, genellikle aramal dreten kesimde 1997
yilinda %:10.41 iken, 2007 yilinda %24.87, genellikle yattnm mal iireten kesimde bu
oran 1997"de %13.02 iken, 2007'de %662.23 olmustur (Yiikseler, Tirkan, 2008: 30).

Tablo 7: Tiiketim, Ara ve Yatirim Mallari ithalatinin Toplam ithalat igindeki Payi *

(]

2|3 |82 - |zz| 3 |33 15 |
= = = - == [T E o= - L O | g_'ﬁ.
-.é Eg :,EE" =2 |E2| g= -l & | g
E | 58 35| 22 (34| £S5 | ES| & |35

= | = | W | =0

E e | E |B= €2 8 | 3B &
1989 157921 737.60| 467 1249967 79.15| 254799 16.13 687 0.04
T1990| 22302 207557| 931 16154.03| 72.43| aos071| 1802] 3179 0.4
1991 | 21047] 157504 748| 150534] 71.52] 429552] 2041] 123.08] o8]
1992 | 22871| 177216] 7.75| 16184.61] 70.76| as25.50] 21.10] 8877 039
1993 | 29428 2525.71| 9.54| 1940283 657, 7357.58 25| 142.13| 048

1994 23270] 138129 593| 16 565.37 63.05| 522035| 2243| 10299| 044

1995 | 35709| 241648| 6.76] 25077.65| 70.23| 811948 22.74| 9539| 027

1996 | 43627 442428] 10.14| 28 73672 | 6587 10336.15] 23.69] 12947| 030

1997 | 48559| S5051.94| 1040 3211887 66.04| 1110886 2288 279.03| 0.57]

1998 | 45921| 5363.56| 11.68] 29562.23| 64.37] 10624.11| 23.14]371.494| 081

1999 | 40671| 482041] 11.85] 26854.2] 66.03 8727 21.46| 206965 0.66
2000 54503 692848) 1271 36009.55]| 66.07( 1136533| 2085| 19944 037

120001 | 41399 381341 921 30300.84] 7319 694042 16.76]| 344.40| 0.83

riﬂﬂl S1554| 4%9833| 950 376558 73.04| $39956| 16.29| 600.07| 116

2003 | 69340 TEI1332| 11.26] 4973476 | 71.73| 11 32590| 1633 | 465.70| 0.67

=

2004 | 975400 1210027 12.40| 6754943 | 69.25| 1739744 17.84] 492.61| 050

2005 | 116774 139753} 11.97| 81 868.28| T0.11

| 20363.22] 17.44 567.346] 049

2006 |- 139576| 16 116.32| 11.55| 99604.66| 71.36| 23347.55| 16.72| 507.62| 0.36

2007 'l'.l'l!]ﬂi?] 12 694.04 | 1099123 634,17 72.70| 27054.42 1590 674.62| 0.39

Kaynak: TCMB verileri kullamilarak yazarlar tarafindan hesaplanmugtir. *(milyon dolar)
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fhracatta gergeklestirilen basanimin daha saghkh degerlendirilebilmesi
igin, thracat/lirctim orammin yam sira, thracat/arz oranlanimin da incelenmesi
gerekir, lThracat/arz oram, s6z konusu kesimin thracatimin dretim ve ithalatimin
toplamina béliinmesi olarak tammlanabilir. Aymi dénem cle alindifinda, imalat
sanayi genclinde 1997'de %11.63 olan ihracat/arz oram, 2007'de %%23.96’ya
yitkselmigtir. Genellikle tiketim mah direten kesimde bu oran 1997°de %22.44
iken, 2007 de %35.86, genellikle aramal direten kesimde 1997'de %7.65 iken,
2007de %14.10, genellikle yatinm mal tireten kesimde ise 1997"de %7.49 olan
oran, 2007 yilinda %29.21 olmustur (Yiikseler, Tiirkan, 2008: 32).

Benzer hesaplamalar ithalatla ilgili olarak yapildiginda, imalat sanayi iirlinleri
ithalatimin diretime gore izl bir artig gbsterdigi gdzlemlenmektedir. Nitckim
1997 'de %32.91 olan ithalat/iiretim oram 2007'de %665.26 olmustur. Genelhikle
titketim mah dreten kesimde bu oran 1997 de %10.70 1ken, 2007 de %24.14,
genellikle aramal dircten kesimde 19977de %35.97, 2007 de %76.43, genellikle
yatnm mah dreten kesimde i1s¢ 1997'de 9673.77 iken, 2007 yilinda %113.06
olmustur (Yikscler, Ttirkan, 2008: 40).

imalat sanayi genclinde ithalat/arz oram 1997°de %24.76 iken, 2007 de
%39.49 olmustur. Genellikle tiketim mah Greten kesimde bu oran 1997°de %9.67
iken, 2007°de %19.45, genellikle aramah dreten kesimde, 1997 de %26.45 iken,
2007 de 943,32, genellikle yatinm mah direten kesimde ise aym oran 1997 yilinda
%42.45 iken, 2007 yilinda %53.06 olmustur (Yikseler, Tiirkan, 2008: 42),

Kargilagtirmast yapilan wverilerden son yil olan 2007 yilimin venlerinde,
baglangic yilh olarak alinan 1997 wili verlering gore olan oransal aruis
hesaplandifinda, soyle bir tablo ortaya gikmaktadr:

|

thracat/{iretim 156,14 |ithalat/{retim 98.29 i

Imalat sanayi genelinde i

ihracavarz 106.01 |ithalavarz 5949 |
Gﬂ‘ﬂt“il’.if titketim mal ihrﬂﬂﬂuﬁmum T9.22 'i.lhﬂlﬂ'."lt_l.l'ﬂlim lljﬁ
tireten kesimde | ihracatarz 59.80 |ithalavarz 101.13
Gﬂ“ﬂ"ikl‘ﬂ ara ITIEII {ireten ithracatiiretim 138.90 Ji]-.lI'I-'ﬂl:]'l.l"l-].l'ﬂtfi:l'l'l 11248

kesimde ihracavarz 84.31 |ithalavarz 63.78 |
Gﬂﬂﬂlhkh }ral_mm mﬁh thracat/irelim 3??95 Ill'lﬂlﬂll'lﬂl"ﬂlm 532&
lireten kesimde thracat/arz 28998 |ithalatarz 2499
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Bu verilerden gikanlabilecek sonug, dncelikle imalat sanayinde, genel olarak
ve alt kesimler olarak, dretimin artan dlgiide thracata yonlendinldigidir. Ancak,
imalat sanayi genelindeki bu bagsarim, on yil (1997-2007) igerisinde ihracatin
dretime oranindaki degisim kendi iginde %156.14 bir artipi gésterse de, diger
veriler de dikkate alindifinda, bunun tam da biiyiik bir basan Sykisii olmadi@
ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim, ihracat/arz oranin kendi i¢indeki artis %106.01 ile
thracat dirctim orammmin bir hayli aluinda kalmaktadir. Bu baglamda su goriisii
aktarmak aydinlatici olacakur. “Son yillarda ithalatta gézlenen artisin, imalat
sanayi dretim ve ihracatimin ithalata bagimhihifindaki artistan kaynaklandig
diistiniilmektedir. Ozellikle *dahilde isleme rejimi’ (DIR) gergevesinde yapilan
thracat taahhiitlerimin ithalat gereklen dikkate abindifinda, imalat sanayinde
thracatin 6nemli Glgiide ithalata bagimhi oldugu gérilmektedir. Bu egilim
nedenivle, imalat sanayi genelinde ve alt scktdrlerde shracatfiiretim oraninda
yilkselme olacafindan, ihracat performansimin haksiz yerc abartilmasi séz konusu
olabileccktir” (Yikseler, Tiirkan, 2008:31). S6z konusu incelenenddnem igerisinde
ithalatin tiretime oramimin, kendi iginde %98.29 artarak, %65.26"ya ulasmas: ve
ithalat/arz oranimin, kendi igindeki artis oranimin %059.49'u bulmasiyla, %39.49'a
ulagmasi, aynen aktanlan bu gorisii dogrular niteliktedir,

Genellikle tiilketim mal direten kesimde thracatin Gretime oram, belirtilen
diénemde kendiiginde %679.22 oraninda artis gostercrek, 1997 yilinda 2624.84 iken
2007 yilinda %44.52'ye ¢ikmugtir. Buradaki artiglar thmh 6lgiide gida ve tiitiin
lirlinlen kesiminde, ama daha ¢ok tekstil Giriinleri, giyim egyas:, deri mamuller
ve mobilya kesimlerinde olmustur. Bu kesimdeki ihracat/arz oram, kendi iginde
%59.80 oraminda bir arhig gdstererck, 1997 yilinda %%22.44 iken 2007 yilinda
%%35.80"ya ¢ikmigtir. Bu kesimin genelde ithalata bagimhhg gireli olarak daha
diigiiktiir. Ithalat/iirctim oramma bakildifinda, kendi igindeki %125.60 arusla,
bu oran 1997 yilinda %10.70 iken 2007 yilinda %%24.14 olmustur. Bu orandaki
artisin nedeni baz kesimlerde, megin deri, ayakkab ve tekstil kesimlerinde,
ithalat/iretim oraminin hizla artmasidir. Bu nedenle ithalat/arz oraninda da artis
gizlemlenmektedir.

Genellikle aramal tireten kesimde ithracatin éiretime orans, belirtilen donemde
kendi iginde %138.90 artis gbstererck, %10.41 1ken %24.87 olmustur. Bu artisin
en dnemli nedeni olarak Irak’taki savas nedeniyle bu tilkeye dnemli miktarlarda
petrol dirindi ihracimin gergeklestiniliyor olmas: gésterilmektedir. Bu neden ve
yine ayni {ilkeye ingaatla ilgili ara mallann goénderiliyor olmas: da, ihracat/arz
oranminin da %7.65 iken %14.10%a ¢ikararak, kendi iginde %684.31'lik bir artis
ghstermesinin Gnemh bir nedeni olmugtur. Bu kesimdeki ithalaviiretim oram,
kendi icinde %112.48°hik bir aris gostererck, %35.97 iken %76.43 olmustur.
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Stz konusu bu orandaki artisin dnemli nedenlen olarak kagnt, kagit driinler
ve kimyasal {irlinler ve ana metal sanayi iriinleri ithalatindaki artislar da yer
almaktadir. Aym nedenlerden dolays ithalat/arz oram da %26.45"ten %643.32"ye
yilksclmastir,

Genellikle yatirim mah fireten kesimde ihracat/iiretim oram, belirtilen dénemde
kendi iginde %377.95 artig géstererek, %13.02"den %62.23 e gikmigtir. Bu kesim
gerek dirciimde gerekse de thracatia en bilyiik baganim gosteren kesim olmustur.
Bunun en énemli nedeni motorlu kara tasitlan, elektrikli makine ve cihazlan
dretimindeki ve thracatindaki olaganisti artistir. Bu kesimin thracat/arz oram da,
kendi iginde %289.98 artig gostererck, %7.49 dan %29.21"¢ giknustir. Bu kesimin
ithalat/iretim oram %73.77"den %113.06"ya ¢ikmustr. Kendi igindeki artis orani
%53.26"dir. Bu kesimin iginde yer alan biiro-muhascbe-bilgi islem makineleri,
clektrikli makine-cihazlar, tibbi-hassas optik aletler-saatler kesimindeki ithalatin
yiiksek oranda olmasi ve bu oramn yiitkselme egilimi géstermesi de bu kesimde
ithalatiiretim orammn yiiksck olmasimin temel nedem olarak géstenimektedir.
Soz konusu diinemdceki ithalavarz oram goreli olarak 1thimh bir aruis gdstermistir.
Oran %42.45"ten %53.06'ya gikmistuir; kendi igindeki artis orami da %624.99 dur.
Ancak, bu ilk bakigtaki 1hmh aris yamltucidir, ¢iinkii genellikle yatinm mal
dreten kesimdeki ithalat oranlan, diger alt kesimlerle karsilastinldifinda, en
yiiksck olma Gzellifinmi korumaktadir.

Imalat sanayi genelinde, belirtilen dinemde, yillara gére ihracat/arz oram
ile ithalat/arz oram degerleri reel kur endeksi degerleriyle karsilasunldifinda,
her iki oramin reel kurdaki degismeler karsisindaki tepkilerinin farkh oldugu
goriilmektedir. Ozellikle 2003 yihindan baglayarak, Tirk lirasimin degerinin
yiikselmesi karsisinda ihracat/arz oram degerlen asaf yukan aym diizeylerde
seyrederken, ithalatarz oram degerlen yiikselme egilimindedir. Bu olgu, diger
seylerin yam sira, Tirk lirasimin degerlenmesinin ckonominin rekabet gilictini
azaltmasimin bir sonucu olarak yorumlanmaktadur.

‘Ins ticarcticki gelismeler” sergilenirken, dahilde isleme rejimi'nin bu
gelismelerdeki payindan stz edilmezse, sergilenmeye ¢ahisilan tablo nemli 6lglide
eksik kahr. DIR, Avrupa Birligi ile gergeklestinilen glimriik birligi gergevesinde,
1996 yilh basinda yiiriirliige konan bir uygulamadir. Bu uygulamada, ilke
ithracatim gelistirmek, rakiplen karsisinda gigli bir konuma getirmek amaciyla
ithal edilecck hammadde, aramali, ambalaj ve benzeri mallara giimrik muafiyeti
saglanmaktadir (Seymen, 2005:.3-5) Ulke ihracatimin %50"yi agan miktan DIR
kapsaminda gergeklestinlmektedir. Nitekim toplam ihracat 2003 yilinda 47.25,
2004 yihinda 63.16, 2005 yibnda, 73.47, 2006 yilinda 85.53, 2007 yihinda 107.21
milyar USD iken, DIR kapsaminda yapilan ihracat sirasiyla 26, 34, 37, 36 ve 45
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milyar USD civannda gergeklegmistir (www.dtm.gov.tr). Konuya ‘cari iglemler
hesabi'min kisa ve orta vadeh gelismelen agisindan bakildifinda, bu uygulamanin
iilke sanayisinin aleyhine haksiz rekabete yol agtif, ihracatta kullamlabilecek
girdileni dreten baz sanayi dallanmin ¢ahisamaz hale gelmesine neden oldugu
gibi, normal kosullar altinda gelisebilmesi olas: bazi sanayi dallanimin gelismesini
de engelleyecefi stylenebilir. Bu, kisa vadede, aym miktar ihracat i¢in gergekie
gercktiginden daha gok ithalatin yapiliyor olmasi; orta vadede ise, giderck artmas)
olasi ihracatin artan oranlarda yunt iginde dretilen girdilerle gergeklestirilmesinin
engellenmesi demektir. (Bagimsiz Sosyal Bilimceiler, 2006: 35)

Tablo 8: Hizmetler Hesabinda Toplam Degerler ve Oransal Degisimler
(milyon dolar)

Hizmetler I Baslangig ! Hizmetler | Baglangic | Hizmetler | Baslangig
Gelir Yilma | Gelir Yilina Gelir Yilina

Gore Hiz | Gore Hiz. Gore Hiz.

Gelirlennde Ciiderleninde Dengesinde

% Degisme % Defisme % Defilgme
1989 6 569 - -2 54| - 4028 -

1990 8083 23.04 -3 117 22.66 4 966 23.28 |
1991 8 446 28.57 - 3282 29.16 5164 28.20
1992 | 9564 45.59 | -3757 4785 5807 | 4416
1993 10919 66.22 -4 179 64,46 6740 | 67.32
1994 11076 68.61 -4 024 58.36 7052 75.07

1995 14 939 127.41 - 5319 109.32 9620 138.82 |
1996 13057 98.76 - 6 400 151.86 6657 65.26
1997 19 248 193.01 - 8§ 336 228.05 10912 170.9
1998 23 183 252.91 - 9 665 280.36 13518 235.60
1999 16 370 149.2 - & 368 243.99 7 502 86.24
2000 19 463 196.28 - 8 088 218.29 11 375 182.39
2001 15203 131.43 - 6 067 138.76 9136 126.81
2002 14 031 113.59 -6 146 141.87 | 7885 95.75
2003 17952 173.28 -7 441 192.83 10511 | 16094
2004 22941 249.23 | -10 144 299.21 12797 | 217.70
2005 26 640 30554 | - 11368 347.38 15272 279.14
2006 25 255 28445 | -11424 349.58 13 831 234.37
2007 28 736 31744 | - 14877 48547 13 859 244.06

Kaynak: TCMB vernileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmigtir.
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2.1.2. Hizmetler kesimindeki gelismeler

Ekonomimizde hizmetler hesabimin belirgin 6zelligi, bilancosunda siirekli
olarak fazlahk veriyor olmasidir. Tablo 8'den izlenebilecegi gibi, son ondokuz
yilda hizmetler kesiminin yurt digindan sagladign gelirler %6337.44 artarak, 1989
yilinda 6 569 milyon USD’den 2007 yilinda 28 736 milyon USD’ye ¢ikmstir,
Yurt disindan alman hizmetler 1989 yilinda 2 541 milyon USD’den 2007
yilinda 14 877 milyon USD'ye yiikselmistir. Artig oram %485.47 dir. Hizmetler
bilangosundaki fazlahk da %244.06 artarak, 1989 yilinda 4.028 milyon USD'den
2007 yihinda 13 859 milyon USD’ ye giknustir. Son bes yildaki artis oranlan da
toplam hizmet gelirlerinde %104.80, toplam hizmet giderlerinde %6142.05, gelirler
bilangosu fazlah@inda ise %75.76"dir. Hizmetler hesabi'min kesimlerinden olan
“tasimacilik’ son yillara kadar fazlalik veren bir kesim olarak bilinmesine kargin,
son bes yilin Gglinde agik vermistir, Turizm giderlen de artis gdstermesine kargin,
siirekli olarak fazlahk veren turizm hesabi, Gnemli miktarlarda fazlahk vermeyi
siirdiirmektedir. Insaat hizmetleri hesab siirekli olarak fazlalik veren bir kesimdir,
Biiyiiklik ve verdifi fazlahik bakimindan, turizmden sonra ikinei siray1 alan bu
kesimin sagladify fazlahk son dort yilda da diizenli olarak antarken 2007 yilinda
azalmigtir. Finansal hizmetler hesab dilzenli olarak agik veren bir hesapur ve
miktarlar dalgah bir akis sergilemektedir. Diger tican hizmetler hesab dalgah bir
akis sergilemekte ve son bes yilin dirdiinde agik verdify, 2007 yilinda bu agifin
2006 yilina gore katlandifi goriilmektedir. Resmi hizmetler hesabr da siirekls
olarak agik veren bir hesapuir ve kendi iginde dalgalanmalar gdstermekiedir.

Diger hizmetler hesab da dalgalh bir akis sergilemekte, yillara gére fazlahk
veya agik verebilmektedir. Ancak, son bes yilda siirekh fazlahk vermistir.

Sonug olarak, 2003 yilindan baslayarak benimsenen yeni  hesaplama
yontemi nedemyle Tablo 9'da aktanlan venlerde dnemhi defismelerin olmasa
bu galigmanin konusu bakimindan yapilacak herhangi bir yorumu zorlagtirms
olsa da, bu tablodaki venler dikkate alinarak, can islemler hesabindaki agigin
azimsanmayacak bir boliminin hizmetler hesabindaki fazlahkla karsilandiimin
stylenmesi yanlis olmayacakuir.

2.1.3. Gelirler kesimindeki gelismeler

Ucret ddemeleri ve yaunm gelirlerinden olusan bu kesimde yvatunm gelirleri
de ‘dogrudan yaunm’, *portfdy yatinmi’, *diger yatinimlar® olarak alt kesimlere
aynimaktadir. Tablo 10°da gérildigi gibi, Gcret 6demeleni son ¢ yilda bu
kesimde yer almistir ve dnemli bir miktar olusturmamaktadir.
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Tablo 9: Sektirler itibariyle Hizmetler Hesabindaki Gelisme, 1989-2007

(milyon dolar)

27 E-.:~ E= E: EE:EE: =< %._‘
HEARAL T EHE
. -~ [ - = & & = =

1989 | 4028 | 299 | 1992 | s82 0| 1289 | -134 0
1990 | 4966 20 2 T05 741 0 1 643 - 143 0
1991 | s164 | 235 | 2062 | 713 0o |222| -8
1992 | 5807 | 170 | 2863 | 936 | -283 | 1362 | -203 | 962
1993 | 6740 | 47 | 3025 | 1142 | -286 | 1532 | -223 | 1503
1994 | 7052 | 270 | 3455 | 1254 | -259 | 1903 | -286 | 715
1995 | 9620 | 302 | 4046 | 1857 | -274 | 3181 | -239 | 747
1996 | 6657 | 15 | 4385 | 1941 | -191 | 1796 | -236 |- 1083
1997 [10912 | 323 | 5286 | 2285 | -290 | 4314 | -241 | -765
1998 (13518 | 755 | 5423 | 2310 | -n2 | ss62 | -247 | -174 |
1999 | 7502 | 799 | 3732 | 1095 | -312 | 3372 | -279 | -905 |
2000 11375 | 492 | 5923 | 968 | -303 | 4080 | -268 | 483
2000 | 9136 | 833 | 6352 | 654 | -391 | 1695 | -315 | 308
2002 | 7885 | 861 | 6599 | 832 | -400 | -68 | -566 | 627
2003 | 10511 -523 11 090 682 - 33 - 26 - 708 79 |
2004 112797 [-1064 | 13364 724 - 89 129 - 721 454
2005 |15272 | 65 | 15280 | 874 | -41 | -200 | -874 | 168
2006 | 13 831 386 | 14110 879 - 247 - 434 - 720 475
2007 113859 -361 15 227 759 -228 -832 =214 403
Kaynak : TCMB.

Dogrudan yaturimlar hesabi son ondokuz wilda, iki yil diginda, siirekli olarak
agtk vermistir ve bu agik kendi igindeki simrh dalgalanmalar diginda diizenli
olarak artis egilimi igindedir. Son ii¢ yildir bilyiik miktarlara ulagan ve niimilzdeki
yillarda da artarak siirmesi beklenen yurtigindeki dogrudan yatunmlar antikga,
bu yatinmlann kar transferlerinin de artmas: ve orta vadede bu hesabin verdig
agigin dig ticaret hesabimin agifina yaklasmasi beklenmelidir,
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Tablo 10:Sektirler itibariyle Gelirler Hesabindaki Gelismeler, 1989-2007*

Gelir Ucret Yatinm | Dogrudan | Ponfoy Diger |

Dengesi | Odemeleri | Gelirleri | Yatnmlar | Yaunmlan | Yaunmlar |

1989 | -2327 o| =237 -104 HAETTR
1990 | -2508 0| -2508 -161 0| -2347
199] -2 663 0| -2663 -158 0| -2505
1992 | -2625 0| -2625 -145 -36 | -2444
1993 | -2744 0| -2744 -243 264 | -2765
1994 -3 264 0 -1 264 -102 - 542 -2 620
1995 | -3205 0| -3205 272 - 741 2192

1996 | -2927 0| -2927 -175 517 | 2235 |

| 1997 | -3013 0| -3013 -142 -53 | 2318 |

| 1998 | -2985 0| -2985 -227 15| 2773 |
1999 | -3537 0| -3s51 -167 89 | -3459
2000 | 4002 0| -4002 89 -434 | -3657
2001 -5 000 0| -5000 52 -694 | -4358
2002 -4 554 0 -4 554 - 108 -B315 -3 611
2003 | -5557 0| -5557 440 | -1207 | -3910
2004 | -5609 0| -5609 799 | -1195 | -3615

2005 | 5875 | - 96 | -5779 -850 024 | -4005 |

2006 | -6 691 -107 | 6584 | -1039 662 | -4883 |

2007 | -6939 -106 | -6833 | -1882 383 | -5334 |

Kaynak: TCMB. *(milyon dolar)

Portfoy yatinmlan hesabi dort yil disinda, diizenli olarak agik veren bir
hesaptir. s borglann bir sorun olarak tartisildifn ortamda, bu yadirganacak
bir sey de degildir. Son yillarda bu kalemde goriillen agik mikltanmin azalmas
kamu kesiminin dis borcunun toplam s borg yiiki igindeki oraninin azalmasiyla
agiklanabilir. Diger yaunmlar hesabi, dzel girisimlerin borcunun dis borg yiikil
igindeki payimin artmasiyla, yiiksek miktarlarda agik vermektedir; bu miktar 2007
yilinda bes milyar dolann tizerine gikmusgtir.

Alt kesimlerdeki bu gelismelerin sonucu olarak, gelirler hesabr agifa son bes
yilda diizenli bir artis gdstermis ve 2007 yilinda 6 939 milyon USD ye ulasmistir.

Artiy oram da %352 nin (istiindedir.
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2,1.3.4. Cari transferler kesimindeki gelismeler

Bu kesim “iggi gelirlert’ ve “resmi transferler’ alt kesimlerinden olusmaktadir,
Bir bagka simflandirmaya gore *6zel transferler” ve ‘resmi transferler® ayimm
yvapiimakta ve bu simflandirmada tzel transferler kesimi iginde isgi gelirleri ve
difer 6zel transferler ayinm yapilmaktadir. Table 11°de ayn bir siitunda ilk iig
yilda gériilen *diger 6zel transferler’in bu baglamda anlasilmasi gerekir. Isgi
gelirlen, yillara gore dalgalanmalar gistermekle birlikte, altmish ve yetmgh
yillarda (cari islemler hesabinda Gnemli yer tutan bu gelirlerin bu dnemi) giderek
azalmistir; gelecekte de azalmay siirdiirmesi beklenmektedir. Resmi transferler
de kendi iginde yillara gore dalgalanmalar gostermesine karsin, Gniimiizdeki
dinemde de bu diizeyim koruyacagi tahmin edilmektedir.

Tablo 11:Cari Transferler Hesabindaki Gelismeler®, 1989-2007

1 Can Isgi Resmi Diger Ozel
| Transferler Gelirlen Transferler Transferler
1989 3427 3040 | 423 | 36
1990 4 365 3246 | 1 144 25
1991 5039 | 2819 2 245 25
1992 3920 3 008 912 0
1993 3652 2919 733 0
| 1994 3010 2 627 383 0
1995 I 4 398 3 327 1071 0
1996 ' 4097 3 542 555 0
1997 4511 4197 314 | 0
1998 5 505 5356 149 | 0
1999 4 881 4529 | 352 0
2000 4764 4560 | 204 0
2001 2987 | 2786 201 0
| 2002 2433 1 936 497 0
| 2003 1 020 729 291 0
E . | 1117 804 | 3 | 0 |
2005 | 1 454 851 603 0
2006 1 908 1 111 621 | 176
2007 2236 1 209 | 809 | 218
Kaynak: TCMB. *{milyon dolar)
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2.1.5. Cari islemler hesabindaki gelismelere genel bir bakis

Cari iglemler hesabindaki ve alt kesimlerindeki yillara gore gelismeler Tablo
12'de topluca verilmistir. Goriildiga gibi, can iglemler hesabimin en dnemlb
bilesen olan dis ticaret hesab diizenli olarak agik vermektedir ve bu agik giderck
artmaktadir. Bavul ticareti ve giimriiklerdeki satiglar da hesaba cklendifinde agik
bir miktar azahiyor ise de, toplam degerler drkiitiicii olma dzelligini korumaktadir.
Tiirk lirasimin degerinin agin yiiksek olmasima kargin hem ihracatin hem de ithalatin
artiyor olmasimin nedeninin uygulanmakta olan DIR oldugu kuskusuzdur. Ulke
parasimin agin degerliligi nedeniyle tiketim malh ve aramal ithalatimn da antig
ghzlemlenmektedir. Gelirler hesabi da cari islemler hesabindaki agifin ikinci
kaynagidir. Bu hesaptaki agk da artig e@ilimindedir. Beklendigi gibi yabanc
yatnmlann giderck artmas: ile birlikte, yapilacak kar transferlent nedeniyle,
dniimiizdeki yillarda bu agifin artmas: da kagimilmazdir. Orta vadede bu hesabin
agiginin dig ticaret hesabimin agags ile yangir duruma gelmesi beklenmelidir,

Tablo 12: Cari Islemler Hesabindaki Gelismeler 1989 — 2007 (milyon dolar)

o

Can D Ticaret | Dis Ticaret | Hizmetler | Gelirler Cani
Islemler | Dengesi* | Dengesi Hesabi Hesabr | Transferler
Hesaby Hesaba

1989 +038 -4 167 -4 190 4 02% -2 327 3427 |
1990 - 2 625 - 9 343 - 9 448 4 966 -2 508 4 365
1991 +250 -7454 |  -7290 5164 -2 663 5039
1992 -974 -8 156 - 8 076 5 807 -2 625 3920
1993 -6433 | -14083 | -1408] 6740 | -2744 3 652
1994 +2 631 -5164 | -41677 7052 -3 264 3010
1995 -2339 | -14072 =13 152 9620 -3 205 4 398
1996 -2437 | -20042 | -10264 6 657 -2 927 4 097

1997 -2 638 -22 298 - 15 048 10912 -3013 4511
1998 +2000 | -18948 | -14038 13518 -2 985 5 505
1999 - 925 1 -14084 -9 771 73502 -3 537 4 881
2000 - 9920 it 26728 | -22 057 11 375 -4 002 4 764
2001 +3760 | - 10065 -3 363 9136 -5 000 2 987
2002 626 | - 15495 - 6 390 7 885 -4 554 2433

2003 7515 -22087 | -13489 10 511 -5 5§57 1020 |

| 2004 14431 | -34373 | 22736 | 12797 -5 609 1117 |

2005 -22137 | -43298 | -32988 | 15272 -5 875 ] 454 |
2006 -31893 | -54041 | -4094) 13 831 -6 691 1 908
2007 37 549 - 62 842 =46 705 13 859 -fi 939 2216

Kaynak: TCMB,*Ihg ticaret dengesi hesabina bavul ticareti, parasal olmayan altin ihracati ve
limanlarda saglanan mallar hesaplarinin rakamlan cklenmemistir.
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Hizmetler hesabimn ve can transferler hesabimin verdigi fazlahk diger
iki hesabin verdifi agifin yaninda ok kilgiik kalmaktadir. izlenen ckonomi
politikasinin sonucu olarak ortaya ¢ikan agin diigiik divviz kuru, bir yandan cari
islemler hesabimin yillardir artarak stirmesine neden oldugu gibi, 6te yandan
sanayinin gereksindigi ara mallarin ve hammaddelerin ithalini dzendirmekte ve
bir bakima bu alanlara yapilacak olasi yatinmlan cezalandirmaktadir.

2.2, Cari islemler agifimin finansmam

Cari agiktan kaynaklanan finansman ihtiyact willara gbre Tablo 13'de
verilmistir. Bu agifin kapatilabilecegi {i¢ olas1 kaynaktan birisi déviz rezervlen,
digerlen de yurtdisindan saglanacak bor¢ ve borg yaratmayan yabanci sermaye
girigleridir. Sermaye harcketlerinin serbest olmasi nedeniyle, can islemler agigimin
kapatilmasinda herhangi bir zorluk yasanmamakta; para politikasimin bir sonucu
olarak, doviz rezervlen de anmaktadir.

Tablo 13: Cari islemler Hesabindan Kaynaklanan Finansman [htivac
(1989-2007)*

Cari Iglem Hesaby | Met Hata Noksan | Finansman lhtiyaci
1989 938 971 1 909
1990 - 2625 - 468 - 3093
1991 250 948 | 198
1992 - 974 -1 190 -2 164
1993 - 6433 -2 162 - B 5395
1994 2 631 1 832 4 463
1995 -2 339 2432 93
1996 - 2437 1 499 -938
1997 -2 638 - 987 - 3625
1998 2 000 -713 1 287
1999 - 925 1302 377
2000 - 9920 -2 661 - 12 581
2001 3760 <2127 | 633
2002 - 626 - 777 - 1403
2003 -7 515 4 420 - 3095
2004 - 14 431 1 043 - 13 388
2005 -22 137 1 835 - 20 302
2006 - 31 893 -173 - 32 066
2007 - 37 549 1059 - 36 490

Kaynak: TCMB verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmisnr,® (milyon dolar)
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Yillardir siiren bu mutluluk tablosunun sonucu olarak dis borg yiikii artmakia,
ckonomi Gdenmekte olan yiiksek faiz oranlan nedeniyle, dnemli miktarlarda
kaynak kaybina ugramaktadir. Gegen ondokuz yilin bazilarinda, 6zellikle de knz
donemi olan 1994, 1995, 2001 ve 2002 yillannda, ckonomide yasanan olagan disi
gelismeler nedenmiyle, dis finansman kaynaklannin saglanabilmesi bakimindan
bu willan da dikkate alarak yapilacak bir karsilastirma saghkh bir sonug
veremeyecektir. Bu nedenle, bu galismada yapila gelenin aksine, kargilastirmann
2002 yih ile degil, 2003 yih ile onu izleyen yillar arasinda yapiimasi daha dogru
olacakur.

Tablo 14: Finansman ihtiyaci ve Sermaye ve Finans Hesabi ile ilgili
Gelismeler, 1989 - 2007 **

- L

g 2= & 5 (= - =

HEIEF AR LI IR ;E 3

12 | Eg|ZE|£28 | 25| 55|55 | 23

| g vz 2 E = Q> = - 4~
ey fad )

1989 | 1909| -1909] 23 | -1932] 663 1386] -1509] -2472
1990 | -3093| 30930 0 3093 700] 547 2742 -896
1991 1198] -1198] o | -t1198] 783 623| -3803] 1199
11992 | -2164] 2164 0 | 2164 779 2411 458| - 1484
1993 | -8595| 8595 0 859s| 622] 3917 4364 -308
1994 4463| -4463| 0 | -4463] 559 1158| -5634] -546
| 1995 93 93 0 -93] 772  237] 3903 -5005
1996 938 938 0 938] 612] 570 4301] -4545
1997 | -3625| 3625| 0 3625 554 1634 4753] -3316
1998 | 1287| -1287] o0 -1287] 573 -em| 5067 -216
1999 377] -377] O 877 138) 3429| 1782] -572
2000 |-12581] 12581 0 12 581 12| 1022] 1sol| -3s4
2001 1633 -1633] 0 | -1633] 2855 -4515] -2667| 2694
2002 | -1403] 1403] o0 1403 958 -s593] 7191| -6153
2003 | -3095| 3095 0 | 3095| 1252] 2465| 3425| -4047
2004 |-13388| 13388) o 13388 2005| 8023| 4184 -824
2005 |-20302] 20302 o | 20302] €967| 13437] 15745|- 17847
2006 |-32066| 32066 O | 32066] 19065 7373 11742] -6 114
2007 [-36490| 36490| 0 | 36490| 19923] 717 23882| -8032

Kaynak: TCMB, *IMF kredileri bu hesaplarda yer almamaktadir.** (milyon dolar)

82 milkiye 2008 Cilt: XXXI1 Sayi:260

9



Tablo 14'de goriildiigi gibi, ckonominin 2003 yihindaki finansman ijhtiyac:
3 095 milyon USD olmustur. Buna karsilik, ckonomiye giren déviz miktan 7
142 milyon USD olmus ve bu miktarin 4 047 milyon USD’lik miktan diviz
rezervlerine cklenmigtir. Bu yih izleyen 2004, 2005, 2006 ve 2007 yillannda
finansman thtiyact hizla yiikselmis ve yillara gére sirasiyla 13 388 milyon, 20
302 milyon, 32 066 milyon ve 36 490 milyon USD olmugtur. Buna karsihk
bu yillarda ckonomiye giren disviz miktan da, sirasiyla 14 212 milyon, 38 149
milyon, 38 180 milyon ve 44 522 milyon USD, dviz rezervine cklenen miktarlar
da yine sirastyla, 824 milyon, 17 847 milyon, 6 114 milyon ve 8 032 milyon
USD olmustur. 2003 yilina gére finansman ithtiyac: 2004 yihinda %332.56, 2005
yihinda bir nceki yila glire %51.64, 2006°da bir 6nceki yila gére %57.94, 2007
yilinda da %13.79 artmistir. 2003 yilina gore ckonomiye giren déviz miklan
2004 de %499, 2005'de dneeki yila gére %168.42, 2006°da dnceki yila gore %8
ve 2007°de %16.61 olmugtur. Baglangig w1l olarak alinan 2003 yil ile 2007
yilindaki finansman ihtiyac: karsilastinldiginda, bunun 11 kattan ¢ok artuf, aym
diinemde dilkeye giren déviz miktanmn da alt kattan gok anttifn goriilmektedir.
Bu bes yil igensinde ckonominin gereksindigi finansman kaynag toplam olarak
105 341 milyon USD, yine aym donem iginde ckonomiye giren ve defisik
alanlara yatinlan yabanci sermaye miktan toplam olarak 142 205 milyon USD
olmugtur. Ele alinan ondokuz yillik donem iginde *dogrudan yatnmlar® baghg
altinda toplanan yabancilann yurt igindeki yatinmlan toplam (net) 61 892 milyon
USD’dir. Bunlarin 10 056 milyon USD kadan gayrimenkul yatinmina gitmistir.
Tablo 15°de s6z konusu bu yaturumlarla ilgili bilgiler verilmistir,

Dogrudan yatunm tiriiniin diginda kalan ve pontfdy yaunmlan veya diger
yatinmlar baghg altinda toplanan finans kaynaklanndan bir bilimii uzun vadeli
olarak yatinimaktadir. Bunun disinda kalan kisa vadeli olarak yatinlmis olan
ve bu nedenle ¢ok kisa bir siirede nakde dénistiirilerck yurt disina transfer
cdilebilen, bu Gzellifi nedeniyle “sicak para’ olarak adlandinlan bir sermaye
tiril s6z konusudur. Bunun temel Gzellifi dlkeye veya iilkeden hizla transfer
edilebilir olmasi, gereksinme duyan ckonomiler igin bir finansman kaynag
olarak kullamlabilmesi, ckonomiden hizla aynilabilmesi nedeniyle, bagh basina
bir istikrarsizhk kayna@ da olabilmesidir. Tablo 16’da da gorildiigin gibi,
sicak para yalmzca yabanci kdkenli degil, aym zamanda yerlesik kikenli de
olabilmektedir. Burada aynca goriilebildigi gibi, knz beklentisi olustugiu veya kriz
yasandig donemlerde, bu kaynak ekonomiyi hazla terk etmektedir. Bu nitelikteki
bir finansman kaynagim Tirkiyve giderck daha ¢ok kullamir olmustur. Nitckim
Ulkedeki sicak para 2002 yilinda 6.6 milyar USD iken, bu miktar 2003°de 15.7,
2004°de 31.6, 2005 de 58.1, 2006’°da 65.4 ve 2007 de 107 milyar USD olmustur
(ATO, 2007:27-28 ve ANKA, 2008). 2003 yilina gore 2007 yili sonundaki artig
oram %584’ in iistiindedir.
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Tablo 16: Sicak Para Hareketleri, 1989-2007 (milyen delar)

Yabanci Yerlesik Kayit Dispg | Sicak Para NHN
Kékenli Kokenli Sicak Para Dengesi Dahil
Sicak Para | Sicak Para | (Net Hata Sicak Para
Nok} Dengesi

1989 233 -158 971 75 1 046
1990 3139 -568 - 468 257 2103
1991 -392 -1 757 948 -2 149 -1201
1992 2 449 -2 896 -1190 -447 -1 637
1993 4 660 -3 787 -2162 873 -1289
1994 -5 878 2434 1 832 -3 444 -1612
1995 2 465 -1 863 2432 602 3034
1996 2626 -851 1 499 1775 3274
1997 1728 -2023 - 987 -295 1282
1998 -1 725 -2 780 - 713 -4 505 -5 218
1999 3446 -2 428 1302 1018 2320
2000 -410 -2 590 -2 6061 -3 000 -5 661
2001 -12 260 -175 -2127 -12 435 -14 562
2002 -1 534 -1929 - 777 -3 463 -4 240
2003 5693 -1025 4420 4 668 9088
2004 11 996 -7328 1043 4 668 5711
2005 15950 -1 555 1835 14 395 16 320
2006 10 501 -14 280 -173 -3779 -3 952
2007 -1 435 -5418 1059 -6 857 -5 798

Kaynak: TCMB verileri ve Bagumsiz Sosyal Bilimciler (2008)'in 131. sayfasinda belirtilen hesaplama
yontemi kutlamlarak yazarlar tarafindan hesaplanmigtie.'

3. Sonug

Cari iglemler hesab: agipy Tiirkiye’de yasanan bir olgudur. 2008 yilindaki
gelismeler gdz oOnine alindifinda dogrudan yabanci yatinmlann agif
kapatmadaki roliiniin azaldift, portfdy yatinmlarinda ise sermaye gikislar

1 Yabanc kékenli sicak para; hisse senetteri (I1B221), genel hitkiimet yurtigi borg senetleri (11B22221),
kisa vadeli banka kredi yitkiymlillitkleri (IfB32232), diger sektdrlerin kisa vadeli kredi yitkiimlilikleri
(IIB32242) ve kisa vadeli banka mevduati (ITB3232) kalemleri, yerlesik kdkenli sicak para isc
bankalann portfsy yatinmlan (1IB212), difier sektér portfoy yaturimlan (IIB213), bankalarin dbviz
varliklan (11B313) ve difer sektdrter diger varliklan (11B3142) kalemleri toplanarak hesaplammgur.
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yasandigi goriilmektedir. Tirkiye’nin dig borglar agisindan gelismekte olan
lilkelere gore daha adir borglu ve riskli bir konumda oldugu ve sahip oldugu
uluslararas: rezervlerin boyutu da digiiniildiigiinde, dis bor¢lar ve uluslararas:
rezervlerle finansmanin da pek gergekei olmadigr gériilmektedir. Tirkiye nin mal
ticareti agik verirken, turizm gelirleriyle baglantili olarak, hizmet ticareti ve diger
net cari gelirler kalemi fazla vermektedir. Ancak, hizmet ihracat: ve dolayisiyla
turizm gelirleri, mal ticareti agiklarini kapatmakta yeterli ve glivenilir bir kaynak
degildir. Cari islemler hesab1 a¢ifinin éntimtizdeki yillar iginde kapanabilmesi
igin dis ekonomik iligkilerde yillik faiz ddemeleri ve kar transferlerinin tistlinde
bir fazlaligin saglanmas1 gerekir. Goriinlir gelecekie bunun saglanamayacag
aciktir. Tam tersine, agi@in dniimiizdeki yillarda siirecegi, DPT nin kestirimlerine
gore, yedi yil icinde yilda 24 milyar USD dolaylarna diigecegi beklenmekiedir.
Soru, bunun siirdirilebilir olup olmadifndir. Bu soruya verilecek yamit ya
“stirdiiriilebilir” veya “siirdiiriilemez" dir.

Eger “siirdiiriilebilir” deniyorsa ve su anda uygulanmakta olan ekonomi
politikas: da aynen stirdiiriiliirse su gelismelerin yasanmasi kaginilmazdir:

* cari islemler hesabi agii siirecek, buna baglhi olarak dis borg miktan giderek
artacaktir;

* bu agigm karsilanabilmesi i¢in yabanc: sermaye girisine ihtiyag olacaktir;

* dogrudan yatmm tiriindeki yabanci sermaye ya giderek daha cok
gayrimenkuliin yabancilarin sahiplifine gegmesine ve/veya tilkenin 6ncelikleri
arasinda yer almayan bazi Uretim birimlerinin yabancilarin sahiplifinde
kurulmasina neden olacaktir;

* dogrudan yatirim disindaki sermaye girislerini slirdiirebilmek i¢in faiz
oranlarmmn goreli olarak yitksek tutulmas: gerekeceek, bu da yiiksek miktarlarda
faiz giderinin olugmasina neden olacaktir;

* gkonomide simdi oldugundan daha ¢ok miktarda sicak paranin varhg
ekonomiyi daha kirtlgan duruma getirecektir;

* piyasa faiz oranmin yiiksek, déviz kurunun olmas: gerekenden daha diigiik
olmast nedeniyle, ekonomide ihtiyag duyulan mallanin, yatirim yapilarak tlke
icinde {iretilmesi yerine, ithal edilmesi daha karli olma durumunu stirdtirecektir;
bunun sonucu olarak ekonomideki {iretimin yapisi aslinda gerekeceginden
daha ¢ok disa bagumli, baska bir deyisle, potansiyelinden daha az lireten ve
yapabileceginden daha az istihdam saglayan bir bigimde dig diinya ile eklemlenmis
olacalktir.
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Tim bunlart “dogal” kabul edip, Diinya ckonomisi ile biitiinlesildigini
ditsinmek olasidir. Ancak, e¢konomisi Diinya ekonomisi ile bu ¢lgiide ve bu
bigimde biitiinlegen bir lkenin herhangi bir konuda ulusal refleks gdsterme olanagi
da kalmaz. Ekonominizi yonlendinme giiciinii ele gegiren veya bu giice ortak olan
her kim ise, sivasal kararlara da ortak olma hakkmi kendinde gorecektir.

Eger “sirduriilemez” veya “strdiiriilmemesi gerckir” deniyorsa, bu bir
politika degisikligini gerektirir. Ancak, bunu istemekle yapabilmek aym seyler
degildir. Su anda uygulanmakta olan politikamn uygulanmast igin bask: yapmisg
olan, o anda Tiirkiye’yi bu konuda segeneksiz birakmis olan ¢evreler, bir politika
degisikligini hos karsilamayacaktir. Dolayistyla, boyle bir politika degisikligi
kararimin verildigi bir durumda, oncelikle yapilmas: gercken sey, belli bir
politikamn uygulanmasi, belirlenmis olan belli bir ¢izgiden sapilmamas: igin
yaptlacak dis baskilara direnmeyi saglayacak bir stratejinin hazirlanmas: gerekir.
Bu strateji baglaminda

*yabanci sermayenin ilkeyi hzla terk etme efilimine girmesine neden
olmayacak bir yol izlemek;

*d6viz kurunun reel diizeyine, belli bir stre igerisinde ve ekonomide
dengesizliklere neden olmayacak bir bicimde, yiikselmesini saglamak;

*yatinmlarin {ilkenin uzun vadede doviz gereksinmesini azaltacak alanlara
yapilmasim Szendirmekve yabanci sermayenin de bu alanlarda yatinma
yoénelmesini saglamak;

#titketim mali ve iilke igerisinde tirctilmesi olasi aramallarninm ithalatini
engelleyecek, hi¢ olmazsa olabildigince azaltacak, Snlemler almak; oncelikli
hedefler olmalidir,
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