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Oz Abstract

Bu c¢aliymada G7 (Fransa, Almanya, Italya, Ingiltere,
Kanada, Japonya, ABD) ve BRIC-T (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Tirkiye) tlkelerinde vergi gelirlerinin
belirleyicileri, 1995-2017 dénemi igin panel veri analiz
yontemiyle aragtirilmistir. Analizde, potansiyel vergi
belirleyicilerinin gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
vergi performansini  etkileyip etkilemedigine dair
gelistirilen hipotez test edilmis ve serilerin birinci farkta
duragan oldugu belirlenmistir.  Yapilan analizler
neticesinde, veri seti i¢in sabit etkiler modelinin uygun
oldugu bulunmustur. Modelin varsayimlart saglayip
saglamadig1 test edilmis ve varsayimlardan sapmalara
karsi  gelistirilen Driscoll-Kraay direngli  standart
tahmincisi tahmin edilmistir. Calismanin neticesinde G7
tilkelerinde vergi gelirlerini; kisi basina diisen milli gelir,
istihdam, kiiresellesme derecesi, tcretli galisan sayist,
sanayi uretim endeksi, enflasyon ve dogrudan yabanci
yatirimlarin artirdigr belirlenmistir. BRIC-T {ilkelerinde
ise enflasyon, kiiresellesme ve dogrudan yabanci
yatirimlar vergi gelirlerini negatif etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Gelirleri, Vergi Gelirlerinin
Belirleyicileri, Panel Veri Analizi

In this study, the determinants of tax revenues in G7

(France, Germany, Italy, UK, Canada, Japan, USA) and
BRIC-T (Brazil, Russia, India, China, Turkey) countries
were investigated by using panel data analysis method for
the period of 1995-2017. In the analysis tested the
developed hypothesis of whether potential tax-
determinant influence tax performance in developed and
developing countries and the series were determined to be
stationary in the first difference. As a result of the
analyzes, it was found that the fixed effects model was
suitable for the data set. Tested whether the model
provides assumptions and the models developed against
deviations from assumptions have been estimated
Driscoll-Kraay robust standard estimator. As a result of
the study, it was concluded that the national income per
capita, employment, degree of globalization, number of
wage earners, industrial production index, inflation and
foreign direct investments increased the tax revenues in
G7 countries. In  BRIC-T countries, inflation,
globalization and foreign direct investments have a
negative impact on tax revenues.
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EXTENDED SUMMARY

Research Problem

Even governments in developed, developing or underdeveloped countries need sufficient income to implement
the policies they envisaged for their countries. Since this sufficient income requirement is provided by taxes,
macroeconomic variables, which help to raise tax revenue for socioeconomic development, have been the subject of
many discussions. Because there are many variables that affect tax revenues, these variables can have negative and
positive effects on tax revenues and each variable may have different effects. Therefore, it is aimed to investigate which
of the variables discussed in this study have negative and positive effects on tax revenues and how these variables affect
tax revenues.

Literature Review

In order to evaluate the tax performance in different countries, various empirical studies have been carried out
and in these studies, generally dependent variable tax revenues, tax income in GDP, personal income tax and
corporation tax are discussed as the independent variables are discussed in different ways in all studies.

Data and Methodology

In this study, per capita income, globalization degree, number of wage earners, industrial production index,
inflation and foreign direct investments are considered as factors affecting tax revenues. Factors affecting tax revenues
in G7 and BRIC-T countries were investigated by using panel data analysis method for the period of 1995-2017.
Determining which model is the most suitable model in the research process is determined by specification tests. It was
decided that the appropriate estimation method was a fixed effect model for all models. Whether the models have
standard errors such as auto correlation, heteroscedasticity, and cross-sectional dependence have been examined with
the help of diagnostic tests and it has been determined that all models have all three problems. In order to avoid
inconsistent results, model estimations were made with the Driskoll-Kraay estimator, which provides effective
estimation under these standard errors.

Results and Conclusions

Per capita income, level of globalization, number of wage earners, industrial production index, employment
rate, inflation and foreign direct investments have increased tax revenues in G7 countries. While BRIC-T countries have
positive effects on per capita income, employment, industrial production index and employment tax revenues, inflation,
globalization and foreign direct investments have a negative impact on tax revenues. Based on the findings of this
study; the countries that want to increase their tax revenues should first concentrate on the variables.
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GIRIS

Vergilendirme, kaynaklar1 6zel sektérden kamu sektoriine transfer etmenin bir yontemi olarak kabul
edilmektedir. Vergilendirme neticesinde, hiikiimetler 6zellikle kamu harcamalarmin finansmanini saglamak
icin kamu gelirleri igerisinde biiyiik bir 6neme sahip olan ve ekonomik planlama ve kalkinmada 6nemli bir
rol oynayan vergi gelirlerini elde etmektedirler. Vergi gelirleri, ekonomik kalkinmada 6nemli bir politika
araci oldugundan {ilkeler, kamu kesimi bor¢lanmasina bagvurmadan temel harcamalar1 finanse etmek igin
optimum vergi geliri elde etmenin yollarin1 aramaktadirlar. Bu yiizden vergi matrahini asindirmadan
ekonomik kalkinma i¢in gereken geliri artirmak amaciyla gelismis, gelismekte olan ve diger kategori
icerisinde yer alan iilkelerin tamami vergi gelirleri tahsilatin1 en {ist diizeye c¢ikarmak i¢in cabalamakta
olduklarindan vergilendirme, kiiresel arenada yillardir tartigma konusu olmustur.

Gelismis, azgeligsmis veya geri kalmis iilkelerdeki hiikiimetlerin dahi tamamu iilkeleri i¢in dngérmiis
olduklar1 politikalarin hayata gecirilebilmesi icin yeterli gelire ihtiya¢ duymaktadirlar. Hiikiimetlerin
sunacaklar1 hizmetin finansmanin1 saglayabilmesi i¢in ihtiya¢ duyduklar1 gelirleri ise birkac¢ yolla elde
etmeleri mimkiindiir. Bu yollardan bazilar1 vergi, resim, harg, serefiye vb. zorunlu bir uygulama ile
miimkiinken bazilar1 ise tesebbiis ve miilk gelirleri ile bagis ve yardimlar gibi zorunlu olmayan bir uygulama
ile miimkiindiir. Ancak bu uygulamalardan biri olan vergi, kamu gelirlerinin biiyiik bir kismim teskil ettigi
icin her hiikiimet vergi gelirlerini artirmanin yollarin1 aramaktadir. Ciinkii gelismekte olan iilkelerin
hiikiimetleri ¢ok ihtiya¢ duyulan altyapiy1 inga etmek i¢in ek gelire ihtiya¢ duyarken, birgok gelismis iilkenin
hiikiimetleri ise siirekli sosyal refah yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in ek gelire ihtiya¢ duymaktadirlar.
Bu ek gelir ihtiyaci ise vergiler ile saglanmakta oldugundan sosyoekonomik kalkinma igin vergi gelirini
yiikseltmeye yardimci olan makroekonomik degiskenler, bir¢ok tartigsmanin konusunu olusturmustur. Ciinkii
vergi gelirleri lizerinde etkili olan bir¢ok degisken bulunmakta olup bu degiskenlerin vergi gelirleri {izerinde
negatif ve pozitif etkisi olabildigi gibi her degiskenin farkli derecede etkisi de olabilmektedir.

Farkl iilkelerdeki vergi performansini degerlendirmek i¢in gesitli ampirik ¢aligmalar yapilmis olup bu
calismalarda bagimli degisken olarak genellikle, vergi gelirleri, vergi gelirlerinin GSYH icerisindeki orant,
kisisel gelir vergisi, kurumlar vergisi, dogrudan ve dolayli vergiler seklinde ele alinmisken, bagimsiz
degiskenler ise yapilan calismalarin hepsinde farkli sekillerde ele alinmistir. Bununla birlikte s6z konusu
calismalar cogunlukla tek iilke veya iilke grubu arasinda yapilmis olup gelismis ve gelismekte olan {ilke
gruplari arasinda vergi gelirlerinin belirleyicileri {izerine herhangi bir kiyaslama yapilmamistir. Ayrica vergi
gelirleri tahsilatin1 6nemli 6l¢iide veya bagka sekilde etkileyen bir dizi faktor arasindaki iligkinin arastirilmasi
amaciyla yapilan ¢aligmalardan elde edilen sonuglar oldukga farklidir ve bazen birbiriyle ¢elismektedir. Bu
kullanilan degiskenlerin, panel verilerinde secilen f{ilkelerin, kapsanan siire ve farkli arastirma
metodolojilerinin uygulanmasindan kaynaklanabilmektedir. Bu nedenle yapilan ¢aligmalardan elde edilen
sonuglar giivenilir olmayabilmektedir. Literatiirdeki bu eksiklik sebebiyle caligmada gelismis ve gelismekte
olan iki iilke grubu ele alinmis ve bu iilke gruplarinda vergi gelirlerini hangi degiskenin ne yonde ve ne
biiyiikliikte etkiledigi kiyaslamasi yapilmistir. Dolayisi ile bu ¢alismanin gelismis ve gelismekte olan iilke
gruplart arasinda vergi gelirlerinin belirleyicileri {izerine bir kiyaslama yapmasinin literatiire katki
saglayacag diisiiniilmektedir.

1995-2017 yillar arasinda gelismis (G7) ve gelismekte olan (BRIC-T) iilkeler i¢in vergi gelirlerini
etkileyen faktorlerin vergi performansi iizerindeki etkilerini 6lgmek amaciyla yapilan ¢calisma doért bolimden
olugmaktadir. Birinci bolimde arastirma konusu ile ilgili teorik bilgilere yer verilmisken, ikinci boéliimde
arastirma konusu ile ilgili literatiir taramasi yapilmistir. Ugiincii boliimde uygulamada kullanilan veri,
yontem ve bulgular, dordiincii boliimde ise sonuglar ve oneriler ele alinmaktadir.

1.TEORIK CERCEVE

Modern bir refah devletinde, daha iyi bir yasam kalitesine sahip olmak i¢in toplumsal arzunun yerine
getirilmesi, hiikiimetin sadece yeterli kaynaklar seferber etme kapasitesine bagl degildir. Ayn1 zamanda, s6z
konusu bir devletin gelir elde ettigi ekonomik degiskenlerin 6zelliklede vergi gelirlerinin derecesine de
baglidir (Hassan ve Mishra, 2018: 472). Her lilkede ekonomik biiylime i¢in gelir artis1 ¢ok dnemli bir faktor
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olup iilkelerin politikalarini, harcamalarini ve ayn1 zamanda kamu biitge agigin1 telafi edebilmesi i¢in yiiksek
gelire ihtiyact bulunmaktadir (Rianto vd., 2017: 84). Hiikiimetler farkli kaynaklar ve verimli bir gelir sistemi
kullanarak gelirini artirmaya calismakta olup gelismekte olan iilkeler, i¢ gelir elde etmeye daha fazla
odaklanmustir. Ciinkii i¢ gelir, ekonomik biiyiime icin ¢ok énemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir. ic
kaynaklarin daha iyi harekete gegirilmesi, mali a¢igin azaltilmasina ve ekonomik gelisme siirecinin daha iyi
kontrol edilmesine ve yoksullugun azaltilmasina yardimei olabilmektedir (Mossie, 2016: 70). Vergi gelir
tahsilat1 da, devlet gelir kaynaklarinin biiyiik bir kismini teskil ettiginden, ekonomik kalkinma i¢in biiyiik bir
oneme sahiptir (Chandia vd., 2014: 1). Cilinkii ekonomik politikalar beklenen vergi gelirine dayanmakta ve
vergi politikas1 her iilke icin ekonomik politikalarin temel bir bilesenini olusturdugundan, toplanan gercek
vergi geliri ongoriilen gelirin altina distiigiinde, iilkenin gelisim planlarini etkilemektedir. Bu yiizden vergi
gelirlerinin GSYH’ya oranindaki diisiis, ekonominin gelisimini etkileyen Onemli bir unsur olarak
degerlendirilmektedir.

Vergi gelirleri, devletin kapasitesini, hesap verebilirligini ve vatandasglarina karsi duyarhilig
arttirmanin yani sira, kalkinma, yoksullugu azaltma ve kamu hizmetlerini saglamada neredeyse tek kaynak
olarak degerlendirilmekte oldugundan siirdiiriilebilir kalkinma i¢in de kritik bir 6neme sahiptir (Nnyanzi, vd.,
2016: 933). Hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkelerin siirdiiriilebilirligi i¢in vergi gelirlerinin hayati
oneme sahip olmasinin ise bazi nedenleri bulunmakta olup bunlar asagida belirtilmistir (Addison ve Levin,
2012: 2);

e Vergi tahsilati zorunlu ve diizenli oldugundan, gelirin istikrarii giivence altina alabilen, merkezi
kamu gelirlerinin ana kaynagidir.

e Herhangi bir kurulus olarak hiikiimetin hem kamu hem de idari faaliyetlerini yliriitmek icin
gelirlere ihtiyaci vardir.

e Vergilendirme, kamusal mal ve hizmetler saglayarak sosyal ve kamusal ihtiyaglar1 karsilamay1
amaclamaktadir.

e Hiikiimetin, toplumun giivenli ve adaletli olmasini saglamak i¢in silahli kuvvetler ve adli sistemler
kurmak i¢in vergi gelirine ihtiyaci bulunmaktadir.

Bu nedenler kendi arasinda birbiriyle ilinti olup kamusal mal ve hizmetler saglayarak sosyal ve
kamusal ihtiyaglar1 karsilamak ve silahli kuvvetler ve adli sistemler kurarak toplumun giivenli ve adaletli
olmasini saglamak biiyiik bir kamu harcamasi gerektirmektedir. Kamu harcamalarini finanse etmek i¢in ise
hiikiimetin farklt mekanizmalar ve finansman kaynaklar1 araciligiyla gelire ihtiyact bulunmaktadir.
Gergeklestirilen kamu harcamalarinin finansmaninin ana kaynagii ise zorunlu ve siirekliligi olan ayni
zamanda kesin bir karsilig1 olmayan vergi gelirleri olusturmaktadir.

Okoye ve Ezejiofor (2014) bir vergi sisteminin temel islevinin devlet tarafindan saglanan mal ve
hizmetlere yapilan temel harcamalari finanse etmek icin yeterli geliri artirmak oldugunu ifade etmigtir.
Kaldor’e (1963) gore ise, eger bir lilke gelismek istiyorsa, gelismekte olan {iilkelerdeki diger finansman
araclarindan daha fazla vergi geliri elde etmeyi amaglamalidir. Bunun nedeni, vergilendirmenin kamu
sektorili performans potansiyelini artirmada, sosyal sigorta programini finanse etmede ve kamu borcunun geri
O0denmesinde en iyi araglardan biri olmasi olup bir iilkenin gelir yaratma ilkesi, hem ekonomik hem de idari
anlamda daha fazla vergi alma yetisine baglidir. Kaldor’e gore gelismek isteyen iilkelerin, gelismekte olan
iilkelerden daha fazla vergi geliri elde etmelerinin nedeni ise gelismekte olan iilkelerin, vergi sinirlarina
ulagsmada zorluklarla karsilagsmasidir. Ciinkii vergi sinirlarina ulagsmada yasanan zorluklar, biitce
dengesizliklerine neden olan diisiik vergi kapasitesine yol agmakta ve hiikiimeti tekrarlayan harcamalar
finanse etmeye ya da krediler yoluyla projeler gelistirmeye zorlamakta ve bir iilkeyi daha yiliksek borg
bagimliligina maruz birakmaya zorlamaktadir (Simbachawene, 2018: 96).

Vergi sinirina ulagsmada yasanan zorluklar nedeniyle birgok calismada vergi gelirlerini etkileyen
faktorler ve bu faktorlerin ne derece etkili olduklari ele alinmustir. Cilinkii vergi gelirlerinin performansi igsel
ve digsal bircok faktdrden etkilenmekte olup ekonomideki bazi temel faktorlerin iyilestirilmesi, vergi gelir
performansin1 6nemli dl¢iide iyilestirme egilimindedir. Farkli yazarlar tarafindan, vergi gelirlerini etkileyen
ve Olglilmesi miimkiin olan bir¢ok degisken kullanilarak bu degiskenlerin vergi gelirleri iizerindeki etkisi
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farkli iilkeler veya iilke topluluklari i¢in irdelenmis olup bu ¢aligmalar literatlir kisminda tarih sirasina gore
belirtilmistir. Bu ¢alismanin neticesinden elde edilen sonuglarin bu ¢alismalardan hangisiyle ortiistiigii ise
analiz kisminda belirtilmistir.

2. AMPIRIK LITERATUR

Farkl1 iilkelerdeki vergi performansimin belirleyicilerini degerlendirmek igin ¢esitli ampirik ¢aligmalar
yapilmig olup bu caligmalardan son donemlerde yapilanlar kronolojik olarak asagida belirtilmis olup diger
calismalar 0zet seklinde Ek 1’de sunulmustur.

Basheer vd. (2019), 1990 -2010 donemleri i¢in Bahreyn ve Umman’in ekonomik ve finansal
faktorlerin vergi gelirleri tizerindeki etkisini incelemisler ve ¢alismanin neticesinde, vergi geliri ile hem
ekonomik hem de finansal faktorler arasinda anlamli bir iliski oldugunu belirlemislerdir. Ayrica vergi
gelirleri lizerinde GSYH biiyiimesi, dogrudan yabanci yatirim net girisi gibi ekonomik degiskenlerin finansal
degiskenlerdekinden daha biiyiik bir etkisi oldugu sonucunu elde etmislerdir.

Karabulut ve Seker (2018), 2002-2016 donemi kapsaminda Tiirkiye ekonomisi i¢in vergi gelirleri ile
yillik verilerle belirlenmis degiskenler arasindaki iligskiyi coklu dogrusal regresyon analizi kullanilarak
arastirmistir. Coklu dogrusal regresyon analizi neticesinde; vergi gelirleri ile doviz kuru, GSYH ve ihracat
miktar1 degiskenleri arasinda anlaml bir iliski elde ederlerken; toplam miikellef sayisi, enflasyon orani,
yapilan iadeler ve incelenen miikellef sayis1 arasinda ise anlamli bir iligki bulamamislardir.

Simbachawene (2018), Tanzanya’da vergi gelirlerinin belirleyicilerini 1999-2015 dénemi igin
ekonomik, yapisal, kurumsal ve finansal faktorler agisindan incelemis ve imalat, ingaat, tasimacilik ve hizmet
sektori ile hukukun iistiinliigii, diizenleme kalitesi ve yolsuzlugun kontroliiniin vergi gelirini 6énemli 6lciide
olumlu etkiledigi, dogrudan yabanc1 yatirimlarin ise vergi gelirini olumsuz etkiledigi sonucunu elde etmistir.
Gobachew, vd. (2018), 1999-2016 donemi i¢in Etiyopya’da vergi geliri belirleyicilerini, OLS ydntemini
kullanarak ¢ok degiskenli regresyon modeli ile arastirmiglar ve sanayi sektoriiniin, kigi basina diisen gelirin,
ihracat ve ithalat payi ile ticari agikligin, vergi gelirleri lizerinde pozitif bir etkiye sahip olduklarini, tarim
sektorliniin ve yillik enflasyon oraninin ise vergi gelirleri iizerinde negatif etkisi oldugunu ortaya
koymuslardir. Ayrica Simbachawene (2018) ile benzer sekilde dogrudan yabanci yatirimlarin da vergi
gelirini olumsuz etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Harelimana (2018), Ruanda’da vergi denetiminin gelir tahsilati iizerindeki etkilerini diger
caligmalardan farkli olarak 110 katilimciya yapilan anket ile analiz etmis ve istatistiklerin belirlenmesinde
OLS regresyon analizi yontemini kullanmustir. Yapilan analiz neticesinde, vergi idaresindeki bir birim
artisin, gelir tahsilatinda 0.162 oraminda artiga, vergi gelir performansindaki bir birim artigin, gelir
tahsilatinda 0.282 oraninda artisa, gelir koruma sistemindeki bir birim artigin, gelir tahsilatinda 0.194
oraninda artisa ve vergi otomasyonundaki birim artisin, gelir tahsilinde 0.211 oraninda artisa katki
sagladigini belirlemistir. Bu acik¢a vergi denetiminin gelir tahsilatini arttirdigini gstermektedir.

Ofori vd. (2018), Gana’da doviz kuru oynakliginin vergi gelirleri yaraticiligini etkiledigi hipotezini
test etmek icin 1984-2014 yillarim1 kapsayan yillik zaman serisi verilerini kullanmiglar ve déviz kuru
oynakliginin hem kisa vadede hem de uzun vadede vergi gelirleri {izerinde zararl bir etkiye sahip oldugunu,
ancak etkinin uzun vadede (-0. 8546) kisa vadeden (-0.5433) daha belirgin oldugunu saptamiglardir. Ayrica
vergi gelirlerinin kisa ve uzun vadede; ticaret acikligindan olumsuz, kisi basina diisen gelir, dis yardim ve
sanayi sektoriiniin GSYH’ya oranindan ise olumlu, enflasyondan ise sadece kisa vadede olumlu etkilendigini
belirtmislerdir.

Hassan ve Mishra (2018), bir yandan siddetli kaynak sikintis1 ¢eken, diger yandan patlayict bir kamu
harcamasi egilimi gosteren Hindistan’in Jammu ve Kesmir eyaletleri i¢in ekonomik, politik ve demografik
sektorleri iceren genis bir degiskenler kiimesi kullanarak vergi gelirlerinin uzun ve kisa donem
belirleyicilerini 1984-2014 donemleri kapsaminda VECM yontemiyle analiz etmislerdir. Analiz neticesinde
dolayli vergiler, hizmet ve tarim sektoriinden elde edilen gelir, kisi bagina gelir ve ihracatin degeri vergi
gelirinin kilit belirleyicileri olarak tespit edilmisken, sanayi sektoriinden elde edilen gelir ve issizlik ile vergi
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gelirleri arasinda negatif bir iliski bulunmustur. Ayrica siyasi krizler ve hukuk degiskenleri istatistiki olarak
onemli, se¢im dongiisii ise vergi gelirinde dnemsiz bulunmustur.

Asghar ve Mehmood (2017), 1980-2015 zaman serisi verilerini kullanarak, disa agiklik ile vergi
gelirleri tahsilati arasindaki iliskiyi, Pakistan’in vergi gelirini etkileyen diger vergi dis1 belirleyiciler ile
birlikte ARDL sinir testi yaklagimu ile incelemislerdir. Ekonomik biiyiime ve kentlesmenin vergi gelirlerini
artirdigini, disa agiklik ve dis yardimlarin ise vergi gelir performansi ile ters iliski icerisinde oldugunu ifade
etmislerdir.

Rianto vd. (2017), 2010-2014 yillar1 igin Jakarta’da 6 Bolgenin verilerini kullanarak vergi gelirini
optimize etmeyi etkileyen faktorleri coklu dogrusal ve basit dogrusal regresyon yontemi ile analiz etmisler
ve vergi miikellef sayisinin, vergi miikelleflerinin goniillii uyumunun ve istihdamin vergi geliri {izerinde
pozitif ve istatistiki olarak anlaml1 oldugu neticesine varmiglardir.

Pali¢ vd. (2017), Hirvatistan’daki kisisel gelir vergilendirmesinin olasi belirleyicilerini analiz etmek
icin 2008-2016 donemi ekonomik kosullar, aylik ortalama iicret ve vergi miikellef sayis1 verilerini
kullanmislardir. Yapilan Johansen esbiitiinlesme testi neticesinde ortalama aylik {icretin ve vergi miikellef
sayisinin uzun vadede kisisel gelir vergisi lizerindeki etkisini istatistiksel olarak pozitif ve anlamli, ekonomik
kosullarin ise kigisel gelir vergisi gelirleri iizerinde negatif bir etkisinin oldugunu bulmuslardir.

Zarra-Nezhad vd. (2016), 1990-2012 yillar1 arasinda, 83 iilkeden olusan bir panel kullanarak, ticaretin
serbestlestirilmesinin vergi gelirini artirip arttirmadigi hipotezini test etmek i¢in GMM ydntemini
kullanmiglar ve daha fazla serbest ticaretin daha fazla vergi geliri esliginde ortaya ¢iktigini tespit etmislerdir.
Ayrica GSYH ve ekonominin demokratik sistemi, statik olarak 6nemli bir sekilde vergi gelirleriyle pozitif
yonde iligkili bulunmugken, tarimin GSYH igerisindeki payi, doviz kuru ve sehirlesme ise statik olarak
onemli ancak vergi gelirleriyle olumsuz yonde iliskili olarak bulunmustur.

Ozmen (2016), 1996-2013 dénemlerini kapsayan veri seti yardimiyla BRIC-T iilkelerinde vergi
gelirlerinin belirleyicilerini panel veri analizi ile incelemistir. Kisi bagi GSYH, kurumlar vergisi vergi
gelirleri, enflasyon, ekonomik ozgiirliikler, ticari serbestlesme ve yolsuzluk katsayilari istatistiki olarak
anlamli ve isaretlerini teori ile tutarli bulmustur. Politik istikrar ve tarimsal kesim katma deger vergi gelirleri
katsayilar1 ise teori ile tutarli olmasina ragmen istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Kamu harcamalari
katsayilar1 ise teori ile tutarsiz olmasina ragmen istatistiki acidan anlamli bulunmustur.

Nnyanzi vd. (2016), 1980-2014 donemi kapsaminda Dogu Afrika Toplulugu entegrasyonun vergi
gelirleri lizerindeki etkisini kukla degisken kullanarak aragtirmiglardir. Yapilan arastirma neticesinde vergi
gelirleri ile kentsel niifus, yolsuzluk kontrolii, diizenleyici kalite ve hesap verebilirlik, kamu borglari, tarim
ve imalat sektoriiniin GSYH igindeki paylari, kisi basina diisen GSYH ve istihdam arasinda pozitif bir iligki;
siyasi istikrar, kayit dis1 ekonomi, enflasyon, hukukun istiinliigii ve yardimlar arasinda ise negatif bir iliski
elde etmislerdir.

Ashraf ve Sarwar (2016), 50 gelismekte olan tilkenin 1996-2013 dénemi verilerini kullanarak yapmis
olduklar analiz neticesinde, biirokratik verimlilik, hukukun iistiinliigii, yolsuzluk gibi kurumsal faktorlerin
cogunlukla bu bolgelerdeki vergi tahsilatini olumsuz yonde etkiledigini, demokrasinin ise vergi tahsilatini
olumlu yonde etkiledigini ve otokrasinin her durumda dogrudan, dolayli veya toplam vergi gelirlerini
olumsuz yonde etkiledigini belirtmislerdir. Ayrica daha fazla vergi geliri elde etmenin miimkiin olabilmesi
icin cogunlukla gelismekte olan diinyada siyasi sistemi demokratiklestirmek i¢in ¢aba sarf edilmesi
gerektigini dnermislerdir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ
3.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Calismada; 1995-2017 donemini kapsayan 12 iilkeye ait veriler 2 farkli grup halinde kullanilarak
enflasyon, kiiresellesme, iicretli ¢alisan, kisi basina diisen GSMH, dogrudan yabanci yatirimlar, sanayi
iiretim endeksi ve istihdam degiskenlerinin toplam vergi gelirleri iizerinde etkisi panel veri modelleri ile
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incelenmigtir. Modeller stata 15.0 programi ile tahmin edilmistir. Calismada bagimli degisken olarak vergi
gelirleri (Tax Revenue: TR, GSYH’nin yiizdesi olarak) serisi, bagimsiz degiskenler olarak ise tiiketici
fiyatlar1 endeksi (Consumer Prices Index: CPI, 2010=100), satin alma giicii paritesine gore hesaplanmis kisi
basina diisen milli gelir (Gross Domestic Product Per Capita: GDPPC, cari, $), istihdam (Employment: EMP,
15 yas Ustil toplam calisan sayisi/toplam niifus, %), kiiresellesme endeksi (Globalization Index: GI), iicretli
calisan sayis1 (Wage Workers: WW), dogrudan yabanci yatirimlar (Foreign Direct Investment: FDI, net
giris/GSYH %), ve sanayi iiretim endeksi (Industry Production Index: IPI) serileri kullanilmigstir. Veriler
World Bank web sayfasindan elde edilmis olup veri setlerine ait temel istatistiki gostergeler EK 2°de
sunulmustur.

Cok degiskenli ekonometrik analizlerde kullanilan temel model ise asagidaki gibi olusturulmustur.

Model: TR = Bg + B1GDPPCy + B,IPI;y + B3EMPy + B4oWW;e + B5Glie + B¢CPIiy + B, FDI;¢
+ uje ey
Burada i; calismanin yatay kesitlerini (iilkeleri), t; zaman1 gostermektedir.
Secilecek olan regresyon modelini belirlemek i¢in Hausman Testi kullanilmis olup bu testin istatistiki
sonuclarina gore regresyon modelinin sabit mi yoksa tesadiifi mi olacagina karar verilmektedir. Ayrica bu
test neticesinde belirlenecek modelin oto-korelasyon ve degisen varyans sorunlarini tagimasi durumunda

regresyon tahminleri gercek degerleri gostermeyeceginden oto-korelasyon ve degisen varyans testleri de
uygulanmis olup elde edilen sonuglar Tablo 1°de belirtilmistir.

Tablo 1: Hausman Test istatistigi, Oto-Korelasyon ve Degisen Varyans Sonuclar:

Testler Hipotezler G7 BRIC-T

Ho. tesadiifi etkiler modeli uygundur
Hausman Test Istatistigi H;. sabit etkiler modeli uygundur 198.47 (0.000)* 551.85 (0.000)*

H,. oto-korelasyon yoktur

Oto- Korelasyon H,. oto-korelasyon vardir 97.183 (0.000)* 13.27 (0.021)**

(Wooldridge Test)

Ho. degisen varyans sorunu yoktur

Degisen Varyans H;. degisen varyans sorunu vardir 33.94 (0.000)* 25.30 (0.000)*

(Modified Wald Test)

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde hipotezlerin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 1 incelendiginde Hausman test istatistigi olasilik degerlerinin (0.000) oldugu goriilmektedir. Bu
durumda tiim anlamlilik diizeyleri i¢in Hy: Tesadiifi Etkiler Modeli Uygundur hipotezi %1 anlamlilik
diizeyinde reddedilerek, H;: Sabit Etkiler Modeli Uygundur hipotezinin uygun olduguna karar verilmistir.
Ayrica sabit etkiler modeli esas alinarak yapilan oto-korelasyon ve degisen varyans sorunu test sonuglarina
gore modelde oto-korelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugu tespit edilmistir.

Calismanin yontem kisminda seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadigir da analiz
edilmistir. Clinkii yatay kesit bagimlilig1; paneli olusturan yatay kesitlerden birine gelen bir sokun digerlerini
de etkileyip etkilemedigini test etmektedir. Ozellikle birbiriyle yakin etkilesim iginde olan, ayni ekonomik
veya siyasal entegrasyona iiye ilkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin ¢ikma olasiligi yliksektir. Yatay
kesit analizi kontrol edilirken eger zaman boyutu yatay kesit boyutundan fazla ise (T>N) Breusch-Pagan
(1980) tarafindan onerilen Lagrange Multiplier (LM) testi, tam tersi durumda ise (N>T) Pesaran (2004)
Cross-section Dependence (CD) testi kullanilmaktadir. Calismada T>N oldugu i¢in LM testi kullanilmis
olup LM istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir:

N-1 N
IM=T Z Z P, X2 NN — 1)/ 2 )

=1 j=i+1
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Burada p;; artiklarin ikili korelasyonlarinin drneklem tahminini ifade etmektedir. LM testinde bos
hipotez birimler arasi yatay kesit bagimliliginin olmadigi, alternatif hipotezi ise yatay kesit bagimliliginin
oldugu durum iizerine kurulmustur. Sifir hipotezi altinda LM testi, N(N —1) / 2 serbestlik derecesinde
asimtotikkikare dagilimina sahiptir (Pesaran, 2004). Calismada LM testine ilaveten Frees ve Friedman
testleri de yapilmis olup yatay kesit bagimliligi sonuglar1 Tablo 2°de belirtilmistir.

Tablo 2:Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglar1

Testler G7 BRIC-T
LM Test istatistigi 101.189 (0.000)* 27.915 (0.001)*
Frees 1.057* 0.503*
Friedman 71.789 (0.000)* 27.209 (0.000)*

Not: p degeri parantez igerisinde sunulmustur. * %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Frees testinde hesaplanan test istatistigi ile
kritik degerlerler (%10; 0.112, %5; 0.147 ve %1; 0.212) ile mukayese edilir.

Tablo 2’deki sonuglara gore Ho: Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur hipotezi, olasilik degerleri 0.05’den
kiiciik oldugu i¢in reddedilmis olup iilkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu belirlenmistir. Bu
durumda, iilkelerden birine gelen sok digerlerini de etkileyebilmektedir. Bu nedenle s6z konusu iilkelerin
politika gelistirirken analize dahil olan diger iilkelerdeki gelismeleri de yakindan takip etmesi gerekmektedir.
Ayrica ¢aligmanin ilerleyen asamalarinda yatay kesit bagimliligin1 goz oniinde bulunduran ikinci nesil panel
veri analiz yontemlerinin Pesaran’s (Cross-Sectionally Augmented Dickey-Fuller (CADF) uygulanmasinin
gerektigine karar verilmistir.

3.2. Panel Birim Kok Testi

Ekonometrik analizler, serilerin duraganlik derecelerine duyarli olup, analizin ilerleyen boliimlerinde
kullanilacak yontemlere de buna gore karar verilmesi gerekmektedir (Arltova ve Fedorova, 2016: 47-48).
Yatay kesit bagimligin1 dikkate alan birim kok testleri, ikinci nesil panel birim kok testleri olarak
adlandirilmaktadir. Bu alanda gelistirilen testlerin ¢ogu yatay kesit birimlerine ait hata terimlerinin faktor
yapilarinin modellenmesine dayanmaktadir. Choi (2002), Phillips ve Sul (2003), Bai ve Ng (2004), Moon ve
Peron (2004) bu testlere ornek olarak gosterilebilir (Nazlioglu, 2010: 104). Pesaran (2007) ise hata
terimlerinin faktor yapilarinin tahminlenmesi yerine, uygulama kolaylig1 saglayan yatay kesit bagimliligini
dikkate alan bir panel birim kok testi gelistirmistir Bu nedenle ¢aligmada serilerin duraganligini 6l¢mek igin,
yatay kesit bagimliligini dikkate alan Pesaran (2007) panel birim kok testi uygulanmistir. Kesit agisindan
CADEF testi olarak adlandirilan panel birim kok testi asagidaki regresyon modeli tahminine dayalidir:

pi pi
AYy =a; +b; yie1+ Z CijAY e +dit + R 1 + Z ngAYi—j+ &¢  (3)
=1 =0

CADF testinde b; katsayilarina iligkin t degerleri bulunur. Kritik degerler Pesaran (2007) tarafindan
tablolastirilmis olup Pesaran yaptigi Monte Carlo simiilasyonlarinda CADF testinin hem N>T hem de T>N
durumunda gegerli oldugunu ortaya koymustur. Bu birim kok testinde CADF istatistigi ile her bir tilkeye ait
serilerin duraganligi ayr1 ayr1 smanirken kesit veri ortalamalar1 ile genisletilen CIPS (Cross-
SectionallyAugmented IPS) testi biitlin iilkelerin ortalamasini alarak duraganligi test etmektedir (Peseran,
2007: 269). Panelin geneli igin birim kok test istatistigi olan CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS)
istatistiginin hesaplanisi esitlik (4)’de verilmistir.

N
CIPS(N,T)=t—bar =N"1

L

t; (N,T) (4)
1

CIPS testinin hipotezleri:
Hy: b; = 0 Seri duragan degildir.
H;:b; < 0 Seri duragandir bi¢imindedir. (i= 1, 2, .....,N)

Calismada panelin genelini degerlendirmek i¢in kullanilan CIPS istatistikleri Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Panel Birim Kok Testi Sonuglari

G7 BRIC-T

Degisken
Diizey Degerleri Birinci Farklar: Diizey Degerleri Birinci Farklari
Zt-bar (Prob.) Zt-bar (Prob.) Zt-bar (Prob.) Zt-bar (Prob.)
TR 2.204 (0.992) -3.661 (0.000)* -0.122 (0.452) -2.840 (0.002)*
GDPPC -1.784 (0.370) -2.572 (0.006)* 2.180 (0.995) 2.334 (0.015)**
EMP -1.784 (0.368) -2.336 (0.017)** 0.384 (0.650) -2.338 (0.022)**
CcPI 1.573 (0.942) -2.851 (0.032)** -0.629 (0.265) -2.429 (0.012)**
GI -1.053 (0.146) -3.962 (0.000)* -0.608 (0.272) -5.519 (0.000)*
ww -0.196 (0.422) -3.537 (0.000)* -0.240 (0.405) -3.304 (0.000)*
FDI -0.226 (0.411) -6.748 (0.000)* 0.579 (0.719) -3.638 (0.000)*
IPI 1.806 (0.965) -2.271 (0.012)** -0.428 (0.334) -2.564 (0.048)**

Not: Ikinci nesil birim kék testi i¢in optimum gecikme degeri Hoechle (2007)’de oldugu gibi Newey and West (1994)’in “plug-in”
[M(T) = floor(4(T/100)%°] prosediirii uygulanarak belirlenmistir. Bu prosediire gére ¢ikan gecikme degeri 2 olup tablodaki
istatistikler ve kritik degerler bu gecikme degerine gore elde edilmistir. Testlerden elde edilen t degerleri degiskenin karsisinda
belirtilmigken, olasilik degerleri parantez igerisinde belirtilmistir. ** ve * serinin sirastyla %1 ve %35 anlamlilik diizeyinde duragan
oldugunu gostermektedir.

Diizey degerlerinde duragan olan serilere I(0), birinci farki alindiginda duragan hale gelen serilere ise
I(1) seri adi verilmektedir. Tablo 3’deki sonuglara gore; serilerin tamami diizey degerlerinde duragan
olmadigindan HO hipotezi reddedilememistir. Bunun igin serilerin birinci farklar: alinmis ve serilerin farkta
duragan hale geldigi belirlenmis olup bu durumda H, hipotezi reddedilmistir. Seriler birinci farkta
duraganlastigi i¢in de biitiin seriler I(1) olarak kabul edilmistir.

3.3. Sabit Etkiler Panel Analiz Sonuclar:

Calismada, iki farkli tilke grubu i¢in en uygun modelin sabit etkiler modeli olduguna karar verilmistir.
Ayrica iilke gruplart i¢in kurulan modellerde degisen varyans, oto-korelasyon ve yatay kesit bagimliligi
sorununu tespit edilmistir. Bu durumda, degiskenler arasindaki iligkileri aragtiran model tahminleri icin
degisen varyans, oto-korelasyon ve yatay kesit bagimliligi sorunlari altinda dahi direngli standart hatalarla
etkin ve tutarli tahminler yapan Driscoll-Kraay (1998) sabit etkiler model tahmincisinden yararlanilmigtir
(Tatoglu, 2012: 266-267). 1995-2017 doneminde iki farkli iilke grubu igin vergi gelirlerinin belirleyicileri
tizerine yapilan model tahmini sonuglari, Tablo 4’te 6zetlenmistir.

Tablo 4. Driscoll-Kraay Standart Hatali Sabit Etkiler Model Tahmini

G7 Ulkeleri i¢in Tahmin Sonuclar
Degiskenler Kat say1 g{;c(;):l:tKHr:?g T-istatistigi Olasihik
GDPPC 1.72 0.37 4.25 0.006*
GI 0.07 0.11 5.68 0.050%**
ww 0.13 0.19 3.46 0.001*
IP1 0.02 0.01 2.66 0.051***
EmMP 0.17 0.19 271 0.008*
CPI 0.16 0.01 4.78 0.012%*
FDI 0.04 0.01 411 0.048**
Sabit Terim 0.08 0.07 537 0.091***
Gozlem Sayisi: 147 Grup Sayisi: 7 Prob > F: 0.00 R?: 0.65 Gecikme Uzunlugu: 2
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(Tablo 4’iin devamu)
" Driscoll-Kraay g Olasilik
Degiskenler Kat say1 Standart Hata T-Istatistigi

GDPPC 1.65 0.15 3.80 0.043**
GI -0.06 0.21 -2.30 0.076***

ww 0.11 0.11 2.99 0.003*
IPI 0.64 0.06 5.95 0.035**

EMP 0.47 0.02 5.67 0.001*
CPI -0.10 0.06 -3.56 0.013**
FDI -0.03 0.16 -4.23 0.0827***
Sabit Terim 0.04 0.07 3.32 0.074***

Gozlem Sayisi: 100 Grup Sayist: 5 Prob > F: 0.00 R?: 0.68 Gecikme Uzunlugu: 2

Not: *, *¥* ve ***; katsaymin sirasiyla %10, %5 ve %! diizeyinde istatistiksel yonden anlamli oldugunu géstermektedir.

Tablo 4’teki sonuglara gore G7 iilkelerinde; kisi bagina diisen milli gelir, kiiresellesme derecesi, ticretli
calisan sayisi, sanayi lretim endeksi, enflasyon, istihdam ve dogrudan yabanci yatirimlar arttikga vergi
gelirleri yiikselmektedir. BRIC-T iilkelerinde ise kisi basina diisen milli gelir, ticretli ¢alisan sayisi, sanayi
iretim endeksi ve istihdam arttikga vergi gelirleri yiikselmekte ancak kiiresellesme, enflasyon ve dogrudan
yabanci yatirimlar arttikca vergi gelirleri azalmaktadir. G7 ve BRIC-T f{ilkelerinde vergi gelirlerini etkileyen
en onemli degisken kisi basina diisen gelirdir. Kisi basma diisen gelir %1 arttiginda vergi gelirleri G7
iilkelerinde %1.72 oraninda, BRIC-T iilkelerinde ise %1.65 oraninda artmaktadir. Ele alinan degiskenlerden
kisi basina diisen milli gelir ilkelerin kalkinmuslik diizeylerinin bir gostergesi olup daha fazla kalkinan
ilkelerin daha ¢ok kurumsallasmasi ve kayit disi ekonomik faaliyetleri daha iyi kontrol altina alabilmeleri
sayesinde vergi gelirlerinin arttig1 degerlendirilmektedir. Nitekim Kisi basina diisen gelir sadece ekonomik
degiskenler tizerinde etkili olmayip vergi gelirleri tizerinde de etkili olmaktadir. Ciinkii bireylerin ve
kurumlarin daha fazla gelir elde etmeleri ve kisi bagina diisen gelirin yiiksekligi diger sartlar ayni iken
bireylerin ve kurumlarin kullanabilecekleri ve dolayisiyla devletin daha kolaylikla vergileyebilecegi bir mali
giicii gostermektedir (Ekici, 2009: 208). Yani ekonomiler gelisip kalkindik¢a vergi tabami daha da
genislemektedir. Ayrica Wagner kanununa gore, kamu hizmetlerine olan talep gelire duyarli oldugundan,
yani bireylerin kamusal mal ve hizmet talepleri gelirlerinin bir fonksiyonu oldugundan gelir diizeyi
yiikseldik¢e kamusal mal ve hizmet talebi artacaktir. Bu durum neticesinde de artan kamu harcamalari
diizeyi ile birlikte ilave vergi gereksinimi de artacaktir.

Kiiresellesme endeksine bakildiginda, G7 iilkelerinde vergi gelirlerini artirdigi, BRIC-T iilkelerinde
ise azalttig1 goriilmektedir. Nitekim kiiresellesme endeksi %1 artiginda vergi gelirleri G7 iilkelerinde %0.07
oraninda artmakta iken BRIC-T iilkelerinde ise %0.06 oraninda azalmaktadir. Bunun nedeni artan
kiiresellesme ile birlikte gelismis tilkelerdeki firmalar daha fazla Cok Uluslu Sirket (CUS) haline gelmekte,
bu da profesyonel ve seffaf yonetimi ve ekonomik aktiviteleri beraberinde getirmektedir. Bu da {ilkelerin
vergi tahsilatin1 artirmaktadir. Tabi burada CUS haline gelip, bir kisim faaliyetlerini diger lilkelere yayan
firmalar nedeniyle kismi bir vergi kaybimin da olabilecegi, ancak bu tiir firmalarin, diger iilkelerde elde
ettikleri karlar1 da ana {ilkelerine transfer ettikleri i¢in yine bir gelir vergisi ddeyerek, iilkelerinin vergi
kazancini olumlu yonde etkileyecegi unutulmamalidir. Geligsmekte olan iilkelerde ise kiiresellesme ile
birlikte daha da artan vergi rekabeti, bu iilkelerde vergi muafiyeti, istisnasi ve indirimi gibi vergi
harcamalarini artiracagindan vergi gelirlerinin azalmasina neden olabilmektedir.

Ucretli ¢alisanlar, devletlerin en kolay vergi tahsilat1 yaptiklar kisiler olup, direk maaslardan kesilen
gelir vergileri (dogrudan vergiler) vergi tutamagi" olarak da adlandirilmakta olup iilkelerin vergi gelirlerinin
o6nemli bir bolimiini olusturmaktadir. Bu nedenle {icretli ¢alisan kisi sayisi arttikca, tilkelerin vergi gelirleri
de artmistir. Nitekim tablo 4’teki veriler dikkate alindiginda iicretli galisan sayisi %1 arttikga vergi

Ycretli calisanlar gibi vergisi stopaj yoluyla tahsil edilenlerin vergi kagirma olanagmm olmamasi ve goriiniirde olan kaynaklarin
daha kolay vergilendirilmesi vergi tutamag olarak adlandirilir.
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gelirlerinin G7 iilkelerinde %0.13 oraninda, BRIC-T iilkelerinde ise %0.11 oranminda artmakta oldugu
goriilmektedir. Miikellefin kendisinin 6demesi suretiyle tahsil edilen vergilerde miikellefin vergiyi kagirma,
diger bir ifadeyle vergiyi 6dememe ihtimali olabilmekte iken 6zellikle kaynakta kesilen (stopaj) vergilerde
boyle bir durum s6z konusu degildir. Ciinkii vergi, iicretli ¢alisanin eline net maasi verilmeden 6nce briit
maastan kesilmekte ve vergi sorumlusu sifatiyla igveren tarafindan bu kisinin vergisi vergi dairesine
O0denmektedir. Bu durum neticesinde calisanlarin vergi kagirma ihtimali ortadan kaldirilmis olmaktadir.
Istihdam oranindaki artislar da miikellef sayisinin artmasina ve bunlarin vergilendirilmesinden elde edilen
vergi hasilatinin da artmasina katki saglamistir. Artan istihdam orani ile birlikte hem ficretli calisan kisi
sayist arttig1 icin dogrudan vergi gelirleri artar, hem de bu kisilerin gergeklestirdikleri {iretim ve tiiketim
faaliyetleri sayesinde dolayli vergi gelirleri artacaktir. Tablodaki veriler esas alindiginda istihdam oranindaki
%1°lik bir artig vergi gelirlerini G7 iilkelerinde %0.17 oraninda, BRIC-T iilkelerinde ise %0.47 oraninda
artirmaktadir

Sanayi iiretim endeksinin armasi, ekonomideki iiretim, tiiketim ve ihracatin da arttiginin bir gostergesi
olup, gerceklesen bu ekonomik aktiviteler {iilkelerin vergi gelirlerini de artirmistir. Nitekim sanayi
sektorlinlin biiylimesindeki artig, kurumlar vergisi yoluyla dolaysiz vergileri, mal ve hizmetlerin satis ve
ifasiyla da dolayl vergileri artiracaktir. Ayrica endiistriyel isletmelerin vergilendirilmesi genellikle daha
kolaydir ve tarimdan daha biiyiik iretilebilir kaynak teskil etmektedir. Tablo 4’deki sonuglarda bunu
desteklemekte olup sanayi lretim endeksi %1 arttiginda vergi gelirleri G7 iilkelerinde %0.02 oraninda,
BRIC-T iilkelerinde ise %0.64 oraninda artmaktadir. Gelismis lilkeler zaten sanayilesmis oldugu igin
buradaki asil etkinin gelismekte olan iilkelerde oldugu goriilmektedir.

Artan enflasyonla birlikte paranin reel degeri diismekte, gelirler ve gergeklesen ekonomik aktiviteler
nominal olarak artmaktadir. Ucretlerde ve gelirlerde yasanan yiiksek nominal artis, iicretli ¢alisanlar1 ve
firmalar1 bir {ist vergi dilimine daha ¢abuk gegirerek, devletlerin vergi tahsilatin1 artirmaktadir. Ciinkii hig
kimse tiiketim olmadan yagamayacagindan, enflasyondan bagimsiz olarak tiiketim harcamalar1 artmaktadir.
Buda dolayli vergi gelirlerini artirmaktadir. Ayrica bir iilkenin yiiksek enflasyon orani hiikiimeti fiyatlar
artirarak, tiikketim ve toplam harcamalar dengeleyerek mal ve hizmetler {izerindeki vergiyi artirmaya
zorlayacaktir. Ancak enflasyonun yiiksek olmasi genellikle tercih edilmeyen bir olgu olup vergi gelirlerin
artirabildigi gibi azalta da bilmektedir. Nitekim literatiirde Tanzi etkisi olarak da bilinen enflasyonun vergi
gelirlerinin reel degeri lizerindeki etkisi gecerlidir. Yani enflasyonda meydana gelen artis verginin tahakkuk
ile tahsilat arasindaki gecikmeye bagli olarak vergi gelirlerinin reel degerini azaltabilmektedir. Analiz
neticesinde elde edilen kanitlarda enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki negatif ve pozitif etkisini
desteklemekte olup enflasyondaki %1 bir artis vergi gelirlerini G7 iilkelerinde %0.16 oraninda artirmakta
iken, BRIC-T iilkelerinde ise %0.10 oraninda azaltmaktadir.

Artan dogrudan yabanci yatirimlar, kiiresellesmede oldugu gibi gelismis ve gelismekte olan tilkelerin
vergi gelirleri iizerinde negatif ve pozitif etkiye sahip olabilmektedir. Zira DY'Y’deki %]1’lik bir artig vergi
gelirlerini G7 iilkelerinde %0.04 oraninda artirmakta iken, BRIC-T iilkelerinde ise %0.03 oraninda
azaltmaktadir. DYY’ nin vergi gelirleri {izerindeki etkisinin pozitif ve negatif olmasini farkli sekillerde
aciklamak miimkiindiir. Zira DYY ile birlikte {ilkelerdeki yatirim, iiretim, istihdam ve ihracat miktarlar
artmaktadir. Ev sahibi iilkeler de bu islemlerden aldiklar1 vergilerle birlikte toplam vergi gelirlerini
artirmaktadirlar. Yani yabanci yatirnmlar uzun vadede ekonomik biiyiimenin finansmanina katkida
bulunmaktadir. DYY, bilgi ve teknoloji transferleri, is yaratma, toplam iiretkenligi artirma, rekabetciligi ve
girisgimciligi artirma ve sonugta ekonomik biiyiime ve kalkinma yoluyla yoksullugu ortadan kaldirma
potansiyeli agisindan 6nemli bir faktordiir. Bu yoniiyle DY'Y, daha yiiksek ekonomik faaliyet seviyelerini,
daha yiiksek iiretim seviyelerini dolayisiyla daha yiiksek devlet gelirini belirtmektedir. Nitekim DY,
sirketler, ¢calisanlar, lirlin ve hizmet alicilar tarafindan 6denen vergiler yoluyla devlet gelirini artirmaktadir.
DYY’nin vergi gelirleri tizerindeki olumsuz etkisini ise 1990’larda ekonomik reform ve ticaret
serbestlesmesi sirasinda, yabanci yatirimcilara ¢ok az veya hi¢ vergi 6dememek i¢in bilyilik yarar saglayan
kisa ve uzun vadeli asir1 vergi muafiyeti ile yapilandirilmis dogrudan yabanci yatirim politikasina baglamak
miimkiindiir. Zira dogrudan yabanci yatirimlara yiiksek oranda bagimlilik, vergi gelirini arttirmak igin iyi bir
secenek degildir, ¢linkii iilkeler dogrudan yabanci yatirimlarn ¢cekme rekabeti nedeniyle daha diisiik vergi
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veya vergi muafiyeti belirleme egilimindedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin yabanci yatirim
bagimliligini azaltmak i¢in yerel teknolojiyi ve yatirmmi tesvik etmek i¢in uygun bir mekanizmaya oncelik
vermeye ve olusturmaya odaklanmasi gerekmektedir.

SONUC

Bu ¢alismada; vergi gelirlerinin belirleyicileri, G7 ve BRIC-T iilkelerinin 1995-2017 dénemi verileri
kullanilarak, panel veri analizi ydntemiyle arastirilmustir. Onciil testler sonucunda, G7 ve BRIC-T iilke
modelleri i¢in sabit etkiler modelinin uygun model olduguna karar verilmistir. Ancak her bir modelin
degisen varyans, oto korelasyon ve yatay kesit bagimliligi sorununu tasidigi da ayrica tespit edilmistir.
Calismada yatay kesit bagimlilig: tespit edildigi i¢in yatay kesit bagimliligini géz oniinde bulunduran ikinci
nesil panel veri analiz yontemlerinden biri olan CDAF birim kok testi uygulanmistir. Ayrica degiskenler
arasindaki iligkileri arastiran model tahminleri igin ii¢ sorun (yatay kesit bagimliligi, oto-korelasyon ve
degisen varyans) altinda dahi direngli standart hatalarla etkin ve tutarli tahminler yapan Driscoll-Kraay sabit
etkiler model tahmincisinden yararlanilmistir. Sonug olarak G7iilkelerinde enflasyon, kiiresellesme, iicretli
calisan, kisi basina diisen GSMH, dogrudan yabanci yatirimlar, sanayi iiretim endeksi ve istihdam
degiskenlerinin toplam vergi gelirleri tizerindeki etkisi pozitif bulunmusken, BRIC-T iilkelerinde ise
enflasyon, kiiresellesme ve dogrudan yabanci yatirimlarin vergi gelirleri ilizerindeki etkisi negatif
bulunmustur.

Bu c¢alismadan elde edilen bulgulara dayanarak, vergi gelirlerini artirmak isteyen G7 iilkelerin
oncelikle vatandaglarinin gelir diizeyini artirmalarinin gerektigi, iilkelerinin ve firmalarinin disa agiklik /
kiiresellesme derecelerini artirmaya calismalarinin faydali olacagi, ekonomideki iiretim faaliyetlerini
oncelemelerinin gerektigi sdylenebilir. Enflasyon, goriiniiste lilkelerin cari vergi tahsilatlarini artirsa da uzun
donemde ekonomik biiyiimeye zarar verebilecektir. Son olarak, iilkelerin daha fazla DYY c¢ekmelerinin,
vergi gelirlerini, tretim, istihdam, ihracat ve ekonomik biiyiimelerini de olumlu yonde etkileyebilecegi
unutulmamali ve dogrudan yabanci yatirnmlar1 cezbedici politikalar izlenmelidir. BRIC-T gibi gelismekte
olan iilkelerinde ayni sekilde vergi gelirlerini artirmalari i¢in kisi bagina diisen milli gelirlerini, istihdam
oranini ve sanayi lretimini artirmasi gerekmektedir. Ayrica enflasyon oranlarinin diigiiriilmesi, kiiresellesme
ile birlikte ortaya c¢ikan rekabette dogrudan yabanci yatirimlari iilkeye ¢ekmek icin uygulanan vergi
indirimlerinin, istisnalarinin ve muafiyetlerinin goézden gegcirilmesi gerekmektedir. Zira bunlar vergi
gelirlerini negatif etkileyebilmektedir.
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EKLER )
Ek 1. Vergi Gelirlerinin Belirleyicileri Uzerine Yapilmis Calismalar
Veri Seti ve . <. Bagimh
Yazar Orneklem Bagimsiz Degiskenler Degisken Bulgular
Kisi bagina diisen Tarimsal katma degerin, niifus yogunlugunun ve
Teera 1970-2000 GSYH, tarimsal katma Vergi vergi kacak¢iliginin vergi gelirlerini pozitif
(2003) Uganda deger, vergi kagakeiligi, | Gelirleri etkiledigi, kisi bagina diisen GSYH’ nin ise
niifus yogunlugu olumsuz etkiledigi sonucunu elde etmistir.
Kisi bagina diigen Kisi bagina GSYH, tarimin GSYH igindeki pay1
GSYH, tarimsal katma ve disa agiklik gibi yapisal faktorlerin vergi
deger, ihracat, yardimlar, gelirleri performansinin giiglii belirleyicileri
1980-2004 en yiiksek vergi orani, oldugunu tespit etmistir. D1s yardimin vergi
Gupta 105 gercek ve tiizel kisi Vergi performansini 6nemli 6l¢lide artirdigini dis
P ; orani, en yiiksek vergi Gelirleri borglarin ise vergi performansinda etkili
(2007) Gelismekte o ) y Lo )
Olan Ulke orani, siyasi ve GSYH olmadigint belirtmistir. Kurumsal faktorler
ekonomik istikrar, arasinda, yolsuzlugun vergi performansini
yolsuzluk, kamu diizeni, onemli 6l¢iide olumsuz etkiledigini, Politik ve
hiikiimet istikrari, ekonomik istikrarinda belirli sartnamelerde gelir
ortalama tarife vb. performansini etkiledigini belirtmistir.
} Pakistan’da dolayl vergilerin, Hindistan’da ise
Aamir vd. 199.9 2009 Dolayli ve dogrudan Toplar_n dogrudan vergilerin vergi gelirleri lizerinde daha
(2011) Pakistan ve vergiler Vergi tiksek bir etkiye sahip oldugu sonucuna
Hindistan Gelirleri u Y P &
varmiglardir.
GSYH, endistrilerin Issizlik ve yolsuzlugun vergi tahsilat1 {izerinde
Monteiro | 1998-2009 | cirosu, issizlik, isletme | Kurumlar | ° yolsuziugn vers an uzet
- . 9 . olumsuz, analiz edilen diger faktorlerin ise
vd. (2011) | AB Ulkeleri | sayisi, dogrudan yabanci | Vergisi - . . .
olumlu katkida bulundugunu tespit etmislerdir.
yatirim, yolsuzluk
GSYH’deki tarimsal ve Toblam GSYH’deki tarimsal ve endiistriyel payin, dis
. 1970-2010 endiistriyel pay, dis borg plar borg stokunun, para kazanma oraninin ve
Karagoz .1 Vergi S
Tiirkiye stoku, para kazanma L. kentlesme oraninin toplam vergi gelirleri
(2013) Gelirleri | .. . o . - A ..
orani, kentlegsme tizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu géstermistir.
Muibi ve Reel GSYH’ ticari Vergi Vergi geliri, gelir seviyesi, doviz kuru ve
. 1970-2011 aciklik, doviz kuru, N AP . .
Sinbo Nijerya enflasyon orani, dig Gelirleri enflasyon oranindaki degisikliklere 6nemli
(2013) borcun GSYH’ye orant / GSYH 6l¢iide duyarli olma egilimindedir.
GSYH, dogrudan
Castro ve 2001-2011 yabanct yatlrlmla?, Toplar_n GSYH, sanayi .sekto.ru ve ozgiirliikler vergi
. tarimsal ekonomi Vergi gelirlerini pozitif etkilerken, tarim sektorii ve
Ramirez 34 OECD o . L A
(2014) Ulkesi biiyiikliigi, sivil Gelirleri yabanct yatlrlmla_r vergi gel_lrlerlnl olumsuz
Ozgiirliikler, politik / GSYH etkilemektedir.
haklar
Velaj ve 1993-2013 GSYH, enflasyon, gelir Toplar_n Vergi gellrlgr! ile GSYH, epflas'ypn've' |thalgt
Prendi Arnavutluk | vereisi. issizlik ve ithalat Vergi arasinda pozitif korelasyon iliskisi, issizlik ile
(2014) EISL 19 Gelirleri ise negatif korelasyon iligkisi tespit edilmistir.
Kisi bagina diisen Enflasyon gelir tahsilati ile negatif bir iligkiye
Chandia 1981-2010 GSYH, enflasyon, niifus I\/I“erke'ZI sahlptlr. Kisi bas.}na GS‘,YH,' ticaret ve kurums'a'l
vd. (2014) Pakistan _ artis, bor¢/GSYH, Yoqetln} kalite ve borg gelir tahsilati ile anlamli ve pozitif
' ticaret/GSYH, kurumsal | Gelirleri bir iliskiye sahiptir. Niifus artisimin gelir
kalite tahsilatinda 6nemsiz bir etkisi vardir.
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Ek 2. Tammlayic istatistikler

G7 CPI EMP FDI GDP Gl IPI TR WW
Ortalama 94.39 55.23 2.09 3.92 81.69 100.22 34.06 84.94
Ortanca 97.74 57.44 1.65 2.26 82.14 100.31 32.92 86.94
Max. 115.57 63.78 12.71 1.94 89.35 129.16 46.23 90.19
Min. 69.88 41.71 0.00 6.86 60.04 69.39 23.01 70.87
Standart Sapma 11.20 6.11 2.14 4.19 5.53 11.93 6.33 5.25
Carpikhk -0.28 -0.78 2.37 2.19 -1.10 -0.15 0.16 -1.42
Basiklik 1.91 253 9.77 6.84 451 3.38 1.89 3.90
Jarque-Bera 9.97 18.15 460.30 | 22849 | 47.79 1.69 8.99 60.08
Olasihk 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.42 0.01 0.00
Toplam 15197.08 | 8892.80 | 337.15 6.31 | 13153.07 | 16136.50 | 5485.08 | 13675.55
Std. Sap. Kareleri Toplamn | >0080.51 | 5988.24 | 733.96 2.81 | 489474 | 22791.18 | 6426.65 | 4419.56
Gozlem Sayist 161 161 161 161 161 161 161 161
BRIC-T CPI EMP FDI GDP Gl IPI TR wWw
Ortalama 82.76 57.40 2.28 3.91 60.86 80.76 25.37 57.07
Ortanca 81.83 57.74 2.02 2.39 61.73 80.75 25.20 61.56
Max. 174.96 75.10 5.03 2.33 72.29 146.60 37.42 97.44
Min. 1.30 40.78 0.30 4.38 39.69 31.75 10.14 11.78
Standart Sapma 40.97 8.66 1.33 4.46 7.46 25.16 7.15 25.71
Carpikhk 0.07 0.02 0.28 2.49 -0.65 0.04 -0.16 -0.27
Basiklik 2.50 2.62 1.88 9.23 2.95 2.59 1.93 2.19
Jarque-Bera 1.27 0.69 752 | 306.10| 812 0.83 6.02 4.55
Olasihik 0.52 0.70 0.02 0.00 0.01 0.65 0.04 0.10
Toplam 9517.89 | 660156 | 26235 | 4.49 | 6998.96 | 9287.88 | 2918.22 | 6563.72
Std. Sap. Kareleri Toplamu | 1914467 | 8566.56 | 202.73 | 2.27 | 6344.87 | 7221542 | 5841.33 | 75380.11
Gozlem Sayisi 115 115 115 115 115 115 115 115
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