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Makale Ge¢misi: Son on - on bes yillik dénemde Turkiye'deki katilim bankaciligi
sektorinin bircok alanina yayilan bir uygulama olan organize
teverruk ya da banka teverrugu, kiresel olarak da islami finans
alaninda ¢ok buyuk bir yer edinmistir. Finansal acidan faizli
islemlerde oldugu gibi karli nakit alisverisine benzer bir imkan
JEL Siniflandirma: sunan organize teverruk uygulamasi, sabit getirisi ile bankalar

G21 agisindan risk icermeyisi ve operasyonel kolayligi dolayisi ile
sektodrde kendisine artan oranda yer bulmaktadir. Fikih alimlerinin
bu uygulamayi genel olarak islami finansa uygun bulmamasi ve
sadece bazi alimlerin baska alternatif olmayan durumlarda bircok
kisitlamalar ile kullanimina cevaz vermesi, uygulamanin yayllma
hizini kisitlarken, akademisyenler ve diger paydaslar tarafindan da
uygulamanin katiim bankacihdinin ilkeleri ve hedefleri ile uyumlu
olmadigi yonundeki elestiriler ciddi tartismalara yol agmaktadir.
Yoneltilen elestirilere yonelik bankacilik tarafinin verdigi cevap ise
organize teverrukun uygulandidi alanlarda alternatif bir finansal
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ardndn bulunmadigi ve uygun alternatifler olustugu takdirde bu
uygulamanin kullanimindan kacinilacagi yonindedir. Organize
teverrukun en yaygin olarak kullanildigi alanlarin basinda kredi
borcunu planlandidi sekilde 6deyemeyen msteriler icin kredinin
yeniden yapilandiriimasi alani gelmektedir. Bu makalenin amaci
genel olarak tasvip edilmeyen organize teverruk uygulamasinin
yeniden yapilandirma alanindaki kullanimina alternatif olarak
tekaflle dayali bir ¢cdztm 6nerisi sunmaktir.
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Article history: Organized tawarrug or bank tawarrug (including
commodity murabaha, reverse murabaha etc), is an
application that is widely used in the global Islamic finance
market today and it has been expanding rapidly in Turkish
Islamic banking sector as well during the last decade. Due
JEL Classification: to its resemblance to profit added cash transaction from a
financial perspective, not containing risk with its fixed return
and its operational convenience, organized tawarruq finds a
bigger role for itself in the sector. Because the figh scholars
do not approve tawarrug as a main stream instrument to
use, its speed of transmission is reduced and criticism from
academicians that tawarruq is not compatible with Islamic
banking principles and goals causes big discussions. The
answer of the bankers to this discussion is that there is no
viable option to organized tawarruq and if there would be
one, they would apply it. Debt restructuring for the
customers who can not continue with the payment
installments as planned at the beginning of the transaction,
is one of the main fields that the instrument is widely used
in the sector. The purpose of this article is to offer an
alternative to organized tawarruqg used in debt restructuring
through a takaful based solution.
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Teverruk, ¢cok erken donemlerden itibaren nakit ihtiyacini karsilamak fakat
bunu yaparken faizden de kacinmak isteyen Misliiman bireylerin kullandiklar
bir uygulama olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu amagla, kisinin bir saticidan
taksitli olarak mal alip bir basgka alictya pesin olarak satmasi ve boylece nakit
ihtiyacim gidermesi seklinde tatbik edilmistir. Bu hali ile fukaha tarafindan
genel olarak hos karsilanmamakla birlikte cevaz verilen teverruk gliniimtizde
de bireysel olarak yer yer kullanilagelmistir.> Herhangi bir tiiccarin normal
kosullar altinda ekonomik rasyonelite i¢erisinde tercih etmeyecegi uygulama
beklenildigi gibi tarihte de ¢ok genis kullanim alanlari bulmamus, acil nakit
ihtiyac1 olusan durumlarda bagka bir alternatifin olmamast halinde genellikle
kullanilan bir yontem olarak pratige dokiilmdstiir.

Ancak 2000 yilinda Suudi Arabistan’da bankalarin kullanimu ile baslayan ve
glinlimiizde faizsiz bankalarda ¢ok biiytiik hacimlere ulagsan organize teverruk
ile bu finans yonteminin Islami finans alanindaki rolii bambaska bir yola
girmistir.* Islami finansin temelinde yer alan faiz yasagi, yani nakdin kredi
olarak verilip tizerine kar eklenerek tahsil edilmesi isleminin yasak olmas
hasebi ile temel enstriimanlar arasinda karli nakit saglanmasi yer almamaktadir.
Islami bankalar hem kendileri icin hem de miisterileri icin nakit gerektiren bazi
durumlarda bagka bir alternatif bulamadiklan i¢in klasik teverruk iglemini baz
alan, ancak sistemi daha 6nceden organize eden ve gercek piyasalardan biiyitk
oranda koparan bankacilik teverrugunu gelistirmislerdir.

Oncelikle yeniden yapilandirma ve bankalar arasi likidite islemlerinde
baslayan bu uygulama daha sonra diger alanlara da yayilmistir. Giintimiizde
oldukgca genis kullanim alam bulan organize teverruk konusu ile ilgili Islam
hukukcularinin  hemen hemen tamami, tevverrugun bir {riin olarak
kullanilamayacagini belirtirken, kisith sartlarda kullanimina cevaz verenler de
genelde dogrudan degil ancak alternatifi olmadigi distiniilen ihtiyacg
durumunda cevaz vermektedir.

Diinyada katihm bankalan teverruku yeniden yapilandirma, bankalar arast
likidite yonetimi, yurtdist finansal kurumlardan saglanan fonlar, firmalara
yapilan murabaha bazl teverruk ve bireylere yapilan murabaha bazl teverruk
olarak bes alanda yogun olarak kullanmaktadir. Ulkemizde de &zellikle bahsi
gecen ilk dort alanda yogun olarak kullamildigim1 gérmekteyiz. Bankalar
teverruk kullandiklar1 alanlarda piyasa rasyonalitesini de saglayan alternatif

% Zainor Nasrah Abdul Rahman & Siti Khadijah Ab Manan, “Tawarruq as a Useful Instrument
to Finance Retail the Halal Way”, Procedia - Social and Behavioral Sciences, Say1 121 (2014):
281-290.

* Fikret Hadzic & Aida Hanic, “Specifics of Tawarruq Financing Models in Islamic Banking”,
4th international scientific conference "Economy of integration" : Challenges of economy in environment
under crisis : ICEI 2015, ( Tuzla: University of Tuzla, Faculty of economics, 2015): 125.

171



Sancar, M.A. / Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2019 5(2) 169-195

triinler olmadigim ve olmast durumunda teverruk yerine tercih
edebileceklerini ifade etmektedirler.

Teverruk uygulamasina alternatif arayis: siirecinde dikkat edilmesi gereken
hususlarin baginda her bir uygulama alanina yonelik olarak ayri bir {riin
gelistirme ihtiyaci oldugu gelmektedir. Teverruk uygulamas: temelde ticareti
hedeflemedigi icin ve finansal yapisi itibari ile her tiirli nakit ihtiyacinda
uygulanabilen bir iirtin oldugu icin, Islami finansin dogal enstriimanlari olan
finansal drtinlerden bir tanesi ile ¢oziilmesi miimkiin degildir. Bu triinler
genelde ortaklik veya vadeli satim gibi belli bir alana yonelik oldugu icin,
teverrukun kullanim alanlarina gore ayn ¢Oziim Onerileri  gelistirmek
gerekmektedir.

Bu cerceve dogrultusunda bu makalede yeniden yapilandirma alaninda
kullamlan teverruk uygulamasina yonelik bir alternatif model sunulacaktir.
Gelistirilen alternatif model hem teverruk islemlerini uygulayan bankacilara
hem de Islam hukuk¢ularina sunulmus ve onlarin gerek ve kisitlan
cercevesinde gelistirilmistir. Bankacilar olasi bir alternatifin yapilandirma
yapilan misteriyi korudugu kadar fonu saglayan miisteri ve banka tarafinin da
haklarin1 korumasi geregini 6nemle vurgulamuglardir. Islam hukukcular da
alternatif uygulamanin sadece sekli gerekleri karsilamamasi, ayni zamanda
{iriiniin amac1 ve 6zii itibari ile de Islam ekonomisi prensiplerine uymasmnin
o6nemine vurgu yapmuglardir. Calismada sunulan ve Yeniden Yapilandirma
Tekafil Fonu olarak isimlendirdigimiz {iriin, tim bu gerekler cercevesinde
olusturulmus ve paydaglar ile yapilan gortismeler neticesinde nihai seklini
almistir. Goriigme yapilan Islam hukukcularindan iiriinle ilgili herhangi bir itiraz
gelmezken, bankacilar tarafinda da genel ekseriyet uygulanma potansiyeli
oldugu ydniinde pozitif geri bildirimde bulunmustur.

Calisma ti¢ ana bolim iizerine kurgulanmistir. Organize teverrukun ne
oldugu, piyasada nasil uygulandigi ve ¢esitleri ile glinimiiz teverruk
uygulamalar1 detayl bir sekilde ele alinmustir. Ele alinan diger bir konu ise
teverrukun gelisimi ve fikhi yoniintin incelenmesini kapsamaktadir. En son
boliimde ise alternatif Girtin olarak gelistirilen Yeniden Yapilandirma Tekafiil
Fonu uygulamasi detayli bir sekilde ele alinnstir.

TEVERRUK NEDIR VE UYGULAMANIN TARIHCESI

Teverruk “basili dirhemler” yani glimiis para anlamina gelen Arapca verk
kelimesinden tiiretilmis olup Onceleri sadece glimils para talebi icin
kullanilirken zamanla altn ve kagit para talebi icin de kullanilmaya
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baglanmistir.> Teverrukun finansal anlamu ise nakit paraya ihtiya¢ duyan bir
kimsenin bir mali vadeli olarak satin alip pesin olarak (genelde daha diisiik bir
fiyata) bir baskasina satmasidir. AAOIFI tarafindan yayimlanan ser’i
standartlarda da teverruk “pazarlik yaparak (miisaveme) ya da (maliyet fiyatini
aciklayip) satictya muayyen bir kar 6deyerek (murabaha) vadeli bedelle mal
aldiktan sonra nakit temin edebilmek amaciyla emtiay1 li¢lincii tarafa satar”
seklinde aciklanmaktadir.®

Klasik kaynaklara bakildiginda Hanbelilerde ayri bir terim olarak gecen
uygulama, diger mezheplerde “bey’u’l-ine” kapsaminda ele alinmustir.”
Bey’u’l-ine ise vadeli bedelle alinan malin yine ilk saticisina daha ucuza pesin
olarak geri satilmast olarak tarif edilmektedir.® Yani tiim siirec bir satici ile bir
alici arasinda gerceklesen bir islem olarak goriiliirken Ibn Abidin yaptig:
tariflerde {i¢ tarafin da yer aldig1 bir 6rnek de sunmustur.” Vadeli alm ve pesin
satim isleri birbirinden bagimsiz taraflarca yapilirsa iki bagimsiz akit olmakta ve
bazi alimler tarafindan caiz goriilmektedir.!” Giiniimiiz Islam hukukgular1 ise
klasik teverruk uygulamasini genel olarak caiz gormektedirler.

GUNUMUZDE TEVERRUK UYGULAMASI

Giiniimiiz Islam hukukcularmin klasik dénemde bahsedilen teverruk ile
Islami finans kurumlarmin uyguladigi teverruk islemlerini birbirinden
ayirdiklar1  goriilmektedir.  Klasik donemde uygulanan teverruku bireysel
teverruk veya fikhi teverruk olarak tanimlanirken, giintimizdeki finans
kurumlan tarafindan uygulanan teverruk ise organize teverruk veya banka
teverruku olarak isimlendirmektedirler.!” Bu iki uygulamanin farklarim

5 [smail Cebeci, “Teverruk”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (DIA), Ek-II, (2016),
601-602; Abdullah b. Siileyman el-Meni‘, “Et-Te’silii’l-fikhi li’t-teverruk i dav'i’l-
ihtiyacati’t-temviliyyeti’l-mu ‘Asira”, Mecelletii’l-buhiisi’l-Islamiyye, S. 72 (1425/2004): 353.

® Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) Faizsiz Finans
Standartlan, (istanbul: TKBB Yayinlari, 2015), 744.

7 Cebeci, DIA, Teverruk, 601-602.; Buhtti, M. B. Y., Kessdfii’l-kind* ‘an (metni)’l-Tknd, C:
11, (Beyrut: Darii’l Kiitiibi’l—ﬂmiyye, 2009), 186.; Sityati, M. Metdlibii Uli’n-Niihd Fi Serhi
Gdyeti’l—Mr}intchﬁ, nsr. M. Zitheyr Savis, (baski yeri yok, 1415/1994), 111, 62.; El-Meni’, sy. 72
(2004), s. 354; El-Mevsilatii’l-Fikhiyye, XIV. Vizaretii'l-Evkaf ve’s-Suuni’l-Islamiyye, 2004.
147.

8 AAOIFI FFS, 744.

9 Cebeci, DIA, Teverruk, 601-602.; ibn Abidin, Reddii’l-muhtdr, nsr. Hiissmeddin b. M. Silih
el-Ferftr, (Dimagk: 1421/2000 XV,), 567-572.

10 A.g.e., 601-602.; Mecelletii Mecma ‘i’l-Fikhi’l-Islamiyyi’d-Diiveli, C.XIX, S.3, Cidde: 2013,
873.

" Abdulhamit Sogukpinar, “Teverruk” (Yayinlanmamig Makale. Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi (TKBB), 2019), 6.; Mecmau’l- Fikhi’l-Islimi ed-Diiveli, Karar (19/5). 179; Rabatatii’l-
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anlamak biiyiik 6nem arz etmektedir, ¢iinkii ilk uygulama genel olarak caiz
goriiliirken, ikinci uygulama Islam hukukcularinin ¢ogu tarafindan caiz
goriilmemekte, ancak bazilar kisith sartlar altinda, daha 6nceden belirlenmis
mecburi durumlarda (mdisterinin borcunu 6deyemeyerek hacze diisme
noktasina gelmesi gibi) uygulanabilecegini belirtmektedirler. Islam iktisad: ve
finanst acisindan da faize benzer etkileri olan bu uygulamanin olabildigince
kullanilmamasi, faizden beklenen negatif ¢iktilardan kaginmak amaci ile gerekli
goriilmektedir. Uygulamaya baktigimizda glintimiizde bireysel teverruktan
daha ziyade agirlikli olarak katiim bankalan tarafindan ve ¢ok daha kii¢iik
hacimlerde de olsa lokal girisimciler tarafindan organize teverrukun
kullanildigin1 gérmekteyiz.

Bireysel / Basit (Klasik) Teverruk

Bireysel teverruk acil nakit ihtiyacim1 gidermek isteyen ve bor¢ bulamayan
bireylerin bir mali vadeli olarak satin alip, ticlincii kisi ya da tarafa pesin olarak
satmast ve zaruri ihtiyacim gidermesi durumudur. Mahin alindig1 ve satildig
taraflar birbirinden bagimsizdir ve genelde birbirlerinden haberleri de yoktur.
Bu uygulamaya iktisadi rasyonalite a¢isindan genel olarak zaruret durumlar
haricinde bagvurmak makul degildir. Ciinkt teverrukla nakit elde eden kisi
zarar etmektedir. Bu uygulama ulemanin ¢ogu tarafindan caiz kabul
edilmektedir.

Sekil 1. Bireysel / Basit (Klasik) Teverruk Semast

4) Vade geldikge
taksitler ddenir

1) Mal vadeli olarak
saticadan alinr

3) Nakit 2) Pesin
Sdeme olarak mal
yapilir satilir

Alemi’l-Islami, el-Karar es-Sini bi-Se’ni mevdu’: et-Teverruk kema tecrihi ba’du’l masarif fi
vakti’l-hadir; Siiveylim, S. B. [., “et-Teverruk vet-Teverruku’l-Munazzam” Mecma ii’l-
Fikhi’l-Islami li-Rabutati’l- Alemi’l-Islami. (Mekke, 2003): 3.;
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Organize Teverruk

Organize teverruk ise bireysel teverruktan farkli olarak nakit ihtiyaci olan
birey ve kurumlara daha 6nceden organize edilmis bir yap1 ile kurumsal bir
sekilde teverruk islemi yapilmasi ile gerceklesir. Bu uygulamada tiiccar 1 ile
tiiccar 2 anlagmalidir. Amag finansman + kar saglamak oldugu ic¢in genelde
ortada tam bir ticaret olmaz. Ornegin Tiirkiye’'de yer yer karsilagilan lokal bir
uygulama olarak eski bir arabanin teverruk amaci ile alinip satildigi durumlara
rastlanmaktadir. Bu uygulamada nakit ihtiyaci olan birey teverruk saglayic
firmanin 6niinde duran eski bir arabay1 vadeli olarak satin alir. Yakin mesafede
bulunan tiiccar 2’ye giden ihtiya¢ sahibi araci ona sattigimi belirtir ve nakit
paray1 alarak ayrilir. Burada resmi bir islem yapilmaz ve birey 6rnegin 100 birim
nakit alip 120 birim bor¢lanmus olarak ayrilir. Tiiccar 1 ve tiiccar 2 anlasmalidir
ve aralarinda so6zlii olarak mahsuplagirlar. Ancak tiiccar 1 ve 2 arasinda mal veya
para akis1 gerceklesmez.

Tirkiye’deki ve diinyadaki bir¢ok katilim bankalarinda uygulanan organize
teverruk ise tstteki 6rnek ile klasik teverruk arasinda bir yapiya sahiptir;

1)  Miisteri katilim bankasina basvurur. Katilim bankas: ile miisteri arasinda
bir sozlesme imzalanir. S6zlesmede kredinin vadesi, getiri oran1 ve katihm
bankasinin miisterinin vekili olmasi ile ilgili detaylar yer alir.

2) Banka Ingiltere’deki bir araci firmaya (broker) elektronik ekran
tizerinden ulasarak metal almu yapar.

3) Tlgili broker kendi sahip oldugu metalin sahipligini bankaya transfer
eder ve ilgili iglemle ilgili bir kod numarasini bankaya iletir. (Bu kisim genel
olarak yanls bilinmektedir. Londra Metal Borsasi’'ndan mal alimi yapildig:
gibi yanls bir kami vardur. Tlgili firmalar ile yapilan yiiz yiize goriismelerde
bu durumun yanhigh@ teyit edilmistir)'?

4) Banka kendisine transfer edilen metal sahipligini vadeli olarak
miisterisine satar.

5) Banka elektronik ekran tizerinden birinci brokerdan gelen kodu, diger
bir brokerin ekram tizerinden sisteme girer ve ilk brokerdan satin aldig:
metali ikinci brokera nakit olarak miisteri adina satar. (Birinci broker ilk
kodu tirettigi anda ikinci brokera elektronik olarak metal miktar ve fiyat
bilgilerini aktarir). Islemlerin tamam elektronik olarak gerceklesmekte ve
banka muhasebe kayitlarinda ilgili brokerlara acilan hesaplara islenmektedir.
Ancak gercek bir para transferi, brokerlara gonderilen komisyon haricinde
gerceklesmemektedir. Burada Londra Metal Borsast sadece o giinkii metal
fiyatimin belirlenmesi i¢in kullanilmaktadir. Bu fiyat o giin i¢in tiim
brokerlar arasinda sabitlenmektedir. (Mal sahipligi transferleri elektronik

2 DD&Co Limited (DDCAP Group), Miilakat: Mustafa Sancar, Istanbul, 12 Nisan 2019.
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olarak gerceklesmektedir ve banka talep edip gerekli masraflar: kargilarsa ilk
broker depoda duran metali bankaya teslim edebilme kapasitesine sahiptir.)
6) Banka ilk basta anlasilan nakit miktarim miisterisine satilan malin
karsilig1 olarak verir.

7)  Misteri vadesi geldik¢ce 6demeleri gerceklestirir.

Sekil 2. Organize Teverruk Semasi

2)Mietal alimi
BRDKEH 3) sahiplik transferi ve
T kod iletilmesi
o
; &

S) Nakit 5) Makit
ddeme olarak mal
milktan satilr
kayitlara
iglenir ¥

MUSTERI

BROKER 2

TEVERRUK UYGULAMASI iLE iLGILI ULUSLARARASI FETVA
KURULUSLARININ ALMIS OLDUGU KARARLAR

1. Islam Fikih Akademisi (Mecma’ul-Fikhi’l-islimi ed-Diivelf)
‘nin Teverruk ile flgili Karari:

Islam Fikih Akademisi 2009 yilinda BAE’de yapilan 19. toplantisinda
teverruk konusunu incelemis ve bireysel teverrukun bey’ akdi sartlarini yerine
getirmek kaydiyla caiz oldugunu ifade etmistir. Toplantida ayrica organize
teverruk (pbil 3,5 ve ters teverrukun da tanimlari yapilnus ve banka ile
miusterisi arasinda nakit elde etmeye yonelik hileli bir satis s6z konusu
oldugundan her iki islemin de caiz olmadigina dair karar alinmistir. Organize
teverruk yerine Islami finansa uygun iiriinlerin kullamlmasi, karz-1 hasen gibi
uygulamalarin tegvik edilmesi gerektigi ifade edilmistir.!3

13 Sogukpinar, “Teverruk”. 9.
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2. Diinya Islam Birligi (Rabatatii’l-Alemi’l-Islimf)’nin Teverruk
ile Tlgili Aldig1 Karar:

Diinya Islam Birligine bagl Islam Fikih Akademisi'nin 1998 yilinda
Mekke’de gerceklestirdigi 15. toplantisinda aldigi kararlara gbre bireysel
teverruk islemi caizdir. Bu islemde maln ilk saticiya donmesinin, islemi caiz
olmaktan ¢ikaracag: ifade edilmistir.

Birligin 2003 yilinda Mekke’de gerceklestirdigi 17. toplantida ise su kararlar
alinmstir:

- Organize teverrukta, teverruk talep eden kisinin satin aldig1 malin satim
icin vekalet ile zorunlu tutulmasi ister acik¢a olsun ister orfen olsun
teverruk islemini caiz olmaktan cikarir.

- Organize teverruk cercevesinde yapilan aligveriste yapilan muamelenin
sthhati icin gerekli olan ser’1 kabz ihlal edilmekte bu da islemin caiz
olmadig sonucunu dogurmaktadir.'*

3. AAOIFI ‘nin Teverruk ile ilgili Standardi:

AAOIFI Teverruk ile ilgili 30 numarali standardim 2006 yilinda
yaymlamustir. Standarda gore teverruk “bir yatinm ve finansman yontemi
degildir. Sartlarina riayet etmek kaydiyla yalnizca ihtiya¢ durumu icin caiz
goriilmiistiir’. Devaminda da “Teverruk ancak kurumun ihtiyaclarin
karsilayamamasina, miisterilerinin zarar etmesine ve faaliyetlerinin kesilmesine
sebep olacak derecede likidite kithigi yasandiginda kullanilmalidir” ifadesiyle
kisitlanmistir.'> Standart teverruk ile ine’yi net bir sekilde ayirmustir.

S6z konusu standart, yalmzca ihtiya¢ durumlarinda kullanilmasina izin
verilen teverrukun tasimasi gereken belirli sartlar1 da icermektedir. Bu sartlar
su sekildedir:

- Ister miisaveme yoluyla olsun ister muribaha yontemiyle olsun vadeli
bedelle emtia alinirken biitiin fikhi gereklilikler yerine getirilmelidir.

- Emtianin mevcut oldugu tespit edilmelidir.

- Emtia d{g¢tlinci tarafa  satilmadan evvel saticmin  miilkiyetine
gecirilmelidir.

- Eger baglayici bir taahhiitte bulunulmussa bu vaat tek tarafli olmalidir.
- Sozlesme konusu altin, glimiis veya doviz olmamalidir.

- Emtia, saticimin diger varliklarindan tam olarak ayrilacak sekilde
belirlenmelidir. Bu da ya malin bizzat teslim alinmasiyla ya da antrepo

" A.ge., 9-10.
5 AAOIFI FFS, 746.
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beyannamelerindeki numaralar gibi emtiay1r belirleyen belgelerdeki
numaralarin tespitiyle olur.

- Eger emtia, sozlesme sirasinda akit meclisinde mevcut degilse malin
nitelikleri, numunesi, miktar1 ve bulundugu yer miisteriye bildirilmelidir.
- Emtia, hakiki ya da hakiki teslime imkan veren bir hitkmi kabz ile
teslim alinmalidir. Malin teslim alinmasina engel hicbir kayit ve faaliyet
bulunmamalidir.

- Haram kabul edilen ineden ka¢inmak i¢in malin eski sahibine geri
satilmamas: gerekir.

- Teverruk alicisinin, mali teslim alma hakkini ihlal eden bir yol
kullanilarak emtianin vadeli bedelle alindigi s6zlesme ile pesin bedelle
satildign sozlesme arasinda bir baglanti kurulmamalidir. Bu baglantinin
belgelerdeki sartlara, orfe ya da islemlerin tasarlanmasina dayanmasi
arasinda fark bulunmamaktadir.

- Faizsiz finans kurumu, mdusteriye sattigi mali, miisteri adina satacak
ticlincu bir taraf icin vekaletname diizenlememelidir.

- Migsteri satin aldigi mali ya kendisi satmali ya da kurum disinda
baskasim1 vekil kilmalidir. Ancak yalmiz kurumu vekil kilarak mal
satabiliyorsa kuruma vekalet vermesine engel bulunmamaktadir.

- Faizsiz finans kurumu, sattifi malin bizzat mdsteri tarafindan ya da
onun tercih ettigi bir vekil tarafindan satilabilecegi konusunda miisterisini
bilgilendirmelidir.

- Faizsiz finans kurumu satin aldig1 teverruk konusu emtiayr satmak
lizere baskasina (bizzat satic1 olmasa bile) vekalet vermemeli; emtiay1 kendi
imkanlarin1  kullanarak satmalidir. Bu noktada borsa acentelerinden
(broker) istifade etmesi miimkiindiir.'®

4. 1L Uluslararas: Islam Ticaret Hukuku Kongresi (2015, Konya):

Kongre sonu¢ bildirgesinde organize teverruk isleminin caiz olmadig:
kanaatine varilmagtir.!”

YAPILIS SEKLiNE GORE TEVERRUK UYGULAMALARI
Diiz / Normal Teverruk

Organize diiz teverruk yukarida bahsi gegen katihim bankalarmin yaygin
olarak uyguladig: teverruk islemidir. Rabutatii’l-Alemi’l-Islami’ye bagh Islam

16 AAOIFI FFS, 744 — 746.
17 ¢I. Uluslararas1 Islam Ticaret Hukuku Kongresi Sonu¢ Bildirgesi”, (2015, Konya), 10,

http://www.kto.org.tr/d/file/ii-islam-ticaret-hukuku-kongresi-sonuc-bildirgesi.pdf
[22.06.2019].
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Fikih Akademisi’nin 17. Donem toplantisinda alman kararda “Banka
organizatorliglinde, uluslararasi emtia borsalar1 ya da diger borsalardan satin
alinan altin ve glimis digindaki bir malin (emtia) vadeli fiyatla miisteriye
satilmast sonrasinda, ayni malin satici bankanin tstlenecegi vekaletle borsadaki
baska bir misteriye pesin olarak satilmasi ve ilk miisterinin pesin para elde
etmesine dayal olarak gerceklestirilen islemdir.” denilmistir.'®

Ters Teverruk (Emtia Murabahasi)

Ters teverruk katilim bankalariin kendi finansman ihtiyacim gidermek ya
da kendisi veya miisterisinin elindeki fazla likiditesini degerlendirmek
amaciyla kullanilmaktadir.!

Tirkiye’de ters teverruk uygulamas: asagidaki adimlarla
gerceklestirilmektedir:

1) Katulm bankasi elinde nakit fazlasi bulunan kisi, kurum veya diger
katilm bankalan ile ters teverruk sozlesmesi yapar. Sozlesmede kredinin
vadesi, getiri oranm1 ve erken talep durumunda uygulanacak kurallar ile ilgili
detaylar yer alir. Yatinma sozlesme ile krediyi kullanan katilim bankasina
kendi adina borsadan emtia satin alip, baslangicta anlasilan vade ve kar
orantyla katilim bankasinin kendisine vadeli olarak satmasi1 hususunda yetki
(vekalet) verir. Bu vekalete ek olarak bankanin séziinden donmeyecegine
dair bir vaad s6zlesmesi imzalanir.

2)  Yatirimci parasini katilim bankasina vekili sifatiyla aktarir.

3) Banka Ingiltere’deki bir aract firmaya (broker) elektronik ekran
tizerinden ulasarak yatirnmei adina metal alimi yapar.

4) Tlgili broker kendi sahip oldugu metalin sahipligini yatirmmciya transfer
eder ve ilgili isleme ait bir kod numarasini bankaya iletir.

5) Banka, yatinmcinin mali haline gelmis olan bu emtiay1 baslangicta
mutabik kalinan vade ve kar oraniyla yatirimer adina kendisine satar.

18 Mustafa, Cakir. “Islam Hukuku Agisindan Teverruk Islemleri” (Yaymlanmamis Doktora
Tezi. Yildinm Beyazit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Temel Islam Bilimleri Anabilim
Dali, Ankara, 2018), 73.; Sogukpinar, Teverruk. s. 7.

Y Cakir, “Islam Hukuku Agsindan Teverruk Islemleri”, 136.; Durmus Cetmi. “Islam
Hukukunda Teverruk ve Glintimiiz Uygulamasi” (Yayinlanmamus Yiksek Lisans Tezi.
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Temel Islam Bilimleri Anabilim Dals, Istanbul,
2018), 61.; Servet Bayindir, “Modern Faizsiz Finansman Arag¢larindan Teverruk ve Ges’in
Fikhi Tahlili”, Fikhi Agdan Finans ve Altn Islemleri (Teblif ve Miizakereler - Tartismali Ilmi
Toplant1), 27-28 Nisan 2012, Konya, 160.; Sogukpinar, Teverruk. s. 8.
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6) Banka elektronik ekran tizerinden birinci brokerdan gelen kodu, diger
bir brokerin ekrami iizerinden sisteme girer ve ilk brokerdan satin alinan
metali ikinci brokera nakit olarak satar. (Birinci broker ilk kodu tirettigi
anda ikinci brokera elektronik olarak emtianin miktar ve fiyat bilgilerini
aktarir). Islemlerin tamami elektronik olarak gerceklesmekte ve banka
muhasebe kayitlarinda ilgili brokerlara agilan hesaplara islenmektedir.

7) Banka yatirnmcidan aldigi parayr kendi hesabina aktarir. Brokerlara
komisyonlarin1 6der.

8) Banka vadesi geldikce taksit 6demelerini yatiimciya yapar.

Bu isleme ters teverruk denmesinin ana sebeplerinden bir tanesi islemi
krediyi veren degil alan taraf olan katihm bankasinin gerceklestirmesidir. Bu
isleme yatirimei1 banka agisindan bakilarak emtia (commodity) murabahasi da
denmektedir. Ciinkii islemin tiimi teverruk olsa da yatirnmei bankaya diisen
rol, vekalet ile aldig1 emtiay1 murabaha yontemi ile fonu kullanan bankaya
satmaktir. Ancak bu adlandirma mdsteriler acisindan oldukga yanilticidir ve
islemi ger¢ek murabaha ile karistirma gibi problemlere de yol agmaktadur.

KULLANIM ALANLARINA GORE TEVERRUK UYGULAMALARI

Katilim bankalan teverruk uygulamalarini asagida yer alan 5 temel alanda
kullandirmaktadar:

Sekil 3. Triirkiye’de Teverrukun Kullanim Alanlan

Yeniden
/ Yapilandema \

Bireysele Yapilan
Mdurabaha Bazh
Tevarruk

TEVERRUK

Firmalara Yamlan ¥urtdiz Finarnsal
i e

en Saglanan
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Yeniden Yapilandirma

Katilim bankalar1 bankaya borcu olup da borcunu zamaninda 6deyemeyen
misteriler i¢in borcun vyeniden vyapilandirilmasi amaciyla da teverruk
yapmaktadir. Bankaya 6denemeyen krediler dnce takibe digsmekte, 90 giinlik
takip stiresinde de O6deme yapilamazsa kredi batmakta yani temerriide
dismektedir. Bu stirec hem miisterilere hem de bankaya bliytik zararlar
vermektedir. Temerrtide diisen miisterilere avukatlar tarafindan yasal takip
baslatilmakta ve haciz islemleri uygulanmaktadir. Bu durumda avukat masraflar
ve el konan mallarin satimi siireclerinde miisteri, mallarinin gercek ederi
tizerinden biyiitk kayiplara ugramaktadir. Zaten finansal olarak dara digen
misteri elindekilerin de biiyiik kismini bu stireclerde kaybetmekte ve isini
kapatmak zorunda kalabilmektedir. Tlgili is yerinde calisanlarin da dolayh olarak
islerini kaybetmeleri ile genisleyen stirec hem miisteri hem de dolayl olarak
ekonomi ve topluma ciddi zararlar vermektedir.

Bankalar tarafinda da musterilerinin kredi 6demelerinde aksamalar oldugu
zaman bankacilik kanunu geregi kredileri 6nce takibe diismektedir. Bankacilik
kanununda yer alan “Kredilerin Siniflandirlmasi ve Bunlar I¢in Ayrlacak
Kargiliklara {liskin Usul ve Esaslar” adli yonetmelikte diizenlendigi iizere banka
kredi takip siirecinde ilgili kredi i¢in daha fazla kaynak ayirmak zorunda olup,
temerriide diigmesi (batmasi) halinde verilen kredinin ciddi bir kismini
alamama durumu ile kargilagmaktadir. Ciddi zararlara yol acan bu durum
bankalar agisindan ve para yatirarak kredilere kaynaklik eden diger miisterilerin
haklarinin korunmasi agisindan ciddi magduriyetler olusturmaktadir.

Tim bu durumlarin misterilere, bankalara ve daha genis bir a¢idan
ekonomiye zararlarinin Onlenebilmesi a¢isindan yeniden yapilandirma, yani
mevcut borcun kapatilarak yerine daha uzun vadeli, misterinin zayiflayan
O0deme giicti ile uyumlu bir bor¢ yapisina ihtiya¢ duyulmaktadir. Kamu
yonetimi de bankalar1 bu yonde tesvik etmekte ve BDDK araciligi ile bu
durumu denetlemektedir. Ornegin Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaleti bulunan
kredilerde zora diisen miisterilere yapilandirma imkani taninmadik¢a KGF
kefaletine bagvurma ve borcun tazmin edilmesi yasaklanmistir. Ayrica firmalar
konkordato ilan ettiklerinde 2 yillik bir koruma almakta ve bu siire i¢erisinde
bankalar kredilerini ancak yeniden yapilandirma ile tahsil edebilmektedir.

Yeniden yapilandirma isleminde banka miisteriye eski borcunu
kapatabilmesi icin yeni borg, yani ticarete dayanmayan nakit vermektedir.
Katilm bankaciligi, gliniimiizde temel prensipleri ile uyumlu olmayan bu tip
bir finansman problemini asabilmek icin organize teverruk yontemine
bagvurmakta, miisteri adina nakit elde etmekte ve bu gelirle mdsterinin
6deyemedigi ilk borcu kapatmaktadir. Bdylece miisterinin ilk borcu kapanmus,
kendisine vadeli olarak satilan metal dolayisiyla da bankaya vadeli olarak
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bor¢lanmis olmaktadir. Vadenin wuzamasi dolayist ile bor¢lunun aylik
odemelerinin miktar1 diismekte ve 6denebilir duruma gelmektedir.

Bankalararasi1 Likidite Yonetimi

Bankalarin is modeli temel olarak bir grup miisteriden aldig1 fonu bir baska
grup miisteriye kredi olarak kullandirmaktir ve bu islem icin bir¢ok riske maruz
kalmaktadirlar. Dolayist ile bankalar bu riskleri yonetmek zorundadirlar.?’ Bu
risklerden en onemlisi likidite riskidir. Bankalar kredi verirken bunlara karsilik
ayirmak zorunda, ayrica miisteri ihtiya¢lar1 dogrultusunda ytkiimliltklerini
karsilamak adina belli oranlarda nakit ve benzeri enstrimanlar tutmalan
gerekmektedir. Ancak gelen fon kaynaklari ile kredi olarak kullandirilan fonlar
arasinda ciddi bir vade farki bulunmaktadir. Tiirkiye icin temel fon kaynag
olan katilma hesaplarinda ortalama fon vadesi 45 giin iken, ortalama kredi
vadesi 1 yil civarlarinda bulunmaktadir. Bankalar aktif / pasif yonetiminde
olusan bu vade uyumsuzlugu riskini yonetirken, verdigi krediler i¢in kullandig
fonlar1 defalarca kaynak tarafinda ¢evirmek durumunda kalmaktadir. Ancak fon
giris ¢ikiglar1 dalgali oldugu i¢in likidite yonetimi kritik bir duruma
gelmektedir.

Yine BDDK tarafindan zorunlu tutulan %12’lik sermaye yeterlilik
rasyosunun tutturulmasinda da likidite yonetimi 6nemli bir role sahiptir.
Likidite devlet tarafindan zorunlu tutulan limitleri korumak ve miisteriler
tarafinda giiveni sarsmamak adina dikkatli yonetilmek zorundadir. Bu alanda
yasanacak ciddi bir sorun bankay iflasa siiriikleyebilecek kadar kritik bir 6neme
sahiptir.  Devletin  koymus oldugu zorunluluklarint  kargilayamamasi
durumunda banka faaliyetlerine ara vermek zorunda kalabilir veya miisteriler
bankanin likiditesi olmadigi ve iflasa siirtiklendigi diistincesine kapilirlarsa
fonlarin1 ¢ekmek tzere toplu olarak bankaya bagvurabilirler. Bu ve benzeri
nedenlerden dolay1 bankalarin likidite konusunda ¢ok saglam bir pozisyonda
bulunmalarn elzemdir.

Bankalar uzun vadeli fon temininden ayr olarak ellerinde yeterli likidite
olmamasi durumunda kisa vadeli olarak da fon temin etmek durumunda
kalmaktadirlar. Bu gibi durumlarda elinde fon fazlas1 olan bankalar, fon ihtiyaci

2 “Bankalarin  Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine Ve Degerlendirilmesine Iliskin

Yonetmelik”. Resmi Gazete, 01.11.2006, Resmi Gazete Sayist: 26333.; “Bankalarin Likidite
Karsilama Oram Hesaplamasma Iliskin Y6netmelik”. Resmi Gazete, 21.03.2014, Resmi Gazete
Sayisi: 28948.; Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Iyi Uygulama
Rehberi, “Likidite Riskinin Yonetimine Hi@kin Rehber”, 31 Mart 2016, Say1:6827.; BDDK
Iyi Uygulama Rehberi, “Bankalarin Sermaye Ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklart Stres
Testlerine ili§kin Rehber”, 31 Mart 2016, Say1:6827
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olan bankalara, gecelik, haftalik, aylik (bir veya birden fazla) periyotlarda
birbirlerine fon kullandirmaktadir. Bu islem yurt icinden oldugu kadar yurt
disindan da gerceklesebilmektedir.

Bu islem nakit temini olmasi dolayisi ile murabaha ya da ortaklik yontemleri
kullanilamamaktadir. Dolayis1 ile bankalar likidite islemlerinde organize
teverruk yontemini kullanmaktadirlar.

Yurtdis1 Finansal Kesimden Saglanan Fonlar

Tirkiye’de tasarruf acig bulunmaktadir. Gelismekte olan bir ekonomiye
sahip olan Tirkiye ciddi yatinmlara ihtiya¢ duymakta fakat bu yatirimlan
fonlayabilecek yeterli tasarrufa sahip bulunmamaktadir. Tirkiye ile benzer
konumda bulunan BRICS tilkelerinden biiyiik dogal kaynaklara sahip olmayan
Cin ve Hindistan’a baktigimizda 2018 sonu itibariyle sirasiyla %44,6 ve %29,1
milli tasarruf oranlar1 gérmekteyiz. Ancak Tiirkiye’de bu oran %26,6 olarak
ger¢eklesmistir. Ayni oranlarin 2012 yilinda sirasiyla %49,7, %33,5 ve %22,8
oldugu g6z alindiginda, Tirkiye milli tasarruf oranlarini arttirma yoniinde
pozitif adimlar atmis olsa da hala benzer gelismekte olan tilkelerin altinda
tasarruf oranlarinin oldugu gozlemlenmektedir. ' Onceki yillarin diisiik
tasarruf oranlar1 dolayisi ile olusan borg¢ yiikiiniin ¢evrilmesi geregi de hesaba
katildiginda mevcut tasarruflar yetmemekte ve dis bor¢lanma ihtiyaci ortaya
¢ikmaktadir. Dis bor¢lanmada 6Ozellikle Korfez fonlarinin  Tirkiye’ye
cekilmesinde katilim bankalarinin énemli bir rolii bulunmaktadir.

Katilim bankalarinda daha 6nce de bahsi gegen aktit / pasif yonetimindeki
vade uyumsuzlugu riskini azaltmada uzun vadeli yurtdisi kredilerinin 6nemli
bir rolii bulunmaktadir. Cilinki yurtdisindan saglanan kaynaklarin vadesi
genelde birka¢ seneliktir. Toplanan kisa vadeli fonlar ile uzun vadeli dis
kaynaklarin bir araya getirilmesi, kullandirilan kredi vade ortalamasina gore
oldukc¢a kisa kalan toplanan fon vadesinin ortalamasini daha iyi bir noktaya
¢cekmektedir. Vade uyumsuzlugu durumu bankalar agisindan sistemik risk
olusturabilecegi icin BDDK tarafindan da yakindan takip edilmektedir.??

2 World Economic Outlook Database, April 2019. Ulusal Tasarruf Oram Istatistikleri,
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/01/weodata/weorept.aspx?sy=2009&ey=
2018&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=223%2C918%2C156%2C228%2C924
%2C922%2C199%2C534%2C429%2C436%2C186%2C158%2C111&s=NGSD_NGDP&gr
p=0&a=&pr.x=66&pr.y=10 [21.06.2019].

2 BDDK lyi Uygulama Rehberi, “Likidite Riskinin Yonetimine Iliskin Rehber”, 31 Mart 2016,
Say1:6827
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Yurtdisindan saglanan bu krediler; sendikasyon kredileri, bankalar arasi
karsilikli bor¢lanmalar ve sukuk (kira sertifikasi) ihraclar ile yapilmaktadir. Bu
yontemler agirlikli olarak teverruka dayanmaktadir.

Firmalara Yapilan Murabaha Bazh Teverruk

Buyik firmalarin bazilarn 6demelerinin finansmanimi toplu bir sekilde
yapmak istemektedirler. Ornegin biiyitk bir perakendeci bir¢ok firmadan
alacagr mallar icin yiizlerce fatura gerektirecek islemler yapmaktadir. Bu gibi
durumlarda her bir isleme ayr1 bir murabaha diizenlemek buyiik bir isgiicii ve
zaman yikd olusturmaktadir. Bu durumlarda katihm bankalar1 miisterilerine
teverruk ile finansman saglayabilmektedirler. Yine c¢ok alicih ve saticili
mistahsil 6demeleri tarzli islemlerde, enerji faturast gibi 6nce kullanimin
gerceklestigi ve daha sonra faturanin kesildigi durumlarda teverruk {izerinden
nakit finansmani yapildigini gérmekteyiz.

Bir baska kullanim alan1 da siit, findik gibi lokal iireticilerden ¢ok miktarda
ve siklikla yapilan islemlerde her zaman fatura diizenlenememekte ve
finansmaninda teverruk yontemine bagvurulabilmektedir. Yine yurt disinda
yapilan projelerde ilgili iilkeden temin edilen iscilik, ham madde gibi alimlarda
katilim bankasina fatura ibraz etmek her zaman miimkiin olmamaktadir.

25.01.2019 tarihli Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’in 19. maddesinin 4. fikras1 “Satim
yontemlerine dayali islemlerde satici tarafindan mdsteri adina diizenlenen
belgeler sebebiyle yapilacak 6demelerin finansman saglayan banka vasitasiyla
yapilmasi, bankanin kayitlarinda gosterilmesi ve alim satima iliskin belgenin bir
suretinin bankada muhatazas1 zorunludur.” demektedir. Dolayist ile hukuki
olarak bir islemin murabaha sayilabilmesi i¢in mutlaka faturanin kredi
tarihinden 6nce kesilmesi ve belgelenmesi zorunluluktur.

Tim bu islemler esasen murabahaya dayali islemlerdir. Ancak ya islem
yogunlugundan ya da fatura alinamamas: gibi durumlardan dolayr normal
murabaha yontemi ile bunlarin ¢6ziilmesi zor veya imkansiz olabilmektedir.
Bu nedenlerden dolayr katilm bankalar1 firmalara yonelik murabaha bazh
teverruk uygulamas: yapmaktadir.

Ancak bu durumu ¢ézmek icin bazi katilim bankalarinin murabaha bazlh
teverruk yerine genel vekalet vererek murabaha islemlerini gerceklestirmekte
olduklarini da eklemek gerekir. Bu yontemin yukarida bahsi gecen durumlar
icin daha uygun bir yontem oldugu goriilmektedir.
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Bireysele Yapilan Murabaha Bazli Teverruk

Bireysel miisterilere yonelik olarak yapilan teverruk uygulamasi katihm
bankacihig icerisinde yaygin degildir. Ancak nadir de olsa misterinin murabaha
islemini yanhs anlayarak firmadan murabaha islemi baslamadan 6nce alim
yapmasi gibi zaruret durumlarinda uygulanmaktadir.

Ayrica bazi katilm bankalan1 faturasi temin edilemeyen hizmet alimlari,
parali askerlik veya sigorta — vergi 6demeleri gibi devletin siireli olarak tanidig
kolayliklardan yararlanabilmek gibi durumlarda misterilerine teverruk yontemi
ile nakit saglamaktadirlar. Bu uygulama c¢ogu katthm bankasinda
bulunmamaktadir.

Daha u¢ uygulamalarda miisterilerin ihtiya¢ adi altinda beyan ettikleri her
tirli durumda teverruk ile kredi saglayan bankalar da vardir. Bu tir
uygulamalar genellikle Malezya gibi yurt disi Orneklerinde karsimiza
¢ikmaktadir.

ORGANIZE TEVERRUGUN GELISTIGI KATILIM BANKACILIGI
ARKA PLANI VE ALTERNATIF URETIRKEN UYGULAMA
ALANLARINA OZGUN PLATFORM VE URUNLERIN
GELISTIRILMESININ GEREGI

Katilim bankalar1 20. Yiizyilin 2. yarisindan itibaren faiz hassasiyeti bulunan
ve Islam’in iktisadi prensipleri icerisinde finansman ihtiyacim gidermek isteyen
kisilerce baslatilmis ve konvansiyonel bankalardaki kurumsal yap1 ve tirtinlerin
helal versiyonlan1 tizerinden kurgulanmustir. Bu bir zaruret olarak ortaya
ckmistir. Ciinkii hakim iktisadi yapi1 materyalist bir paradigma iizerine
kurumsal yapilarini olusturmus ve faiz tlim sistem icin yapr tast vazifesi
gormiistiir. Boylesi bir ortamda Misliiman birey ve is adamlarinin acil
ihtiyaclarini karsilamak tizere ¢ok kiiciik 6l¢ceklerde kurulan katilim bankalar,
diger tiim iktisadi kurumlar1 konvansiyonel olan mevcut sisteme eklemlenmek
durumunda kalmiglardir. Dolayist ile de ilk etapta zaten ytriirlikkte olan
konvansiyonel sistem icerisindeki finansal Griinlerin faizsizlestirilmesi birincil
hedef olarak ortaya cikmustir.

Zaman icerisinde Islami finans biiyiimiis olsa da giiniimiiz finans diinyasinda
halen gorece oldukca kiiciik bir pay almaktadir. Uriin yapilar1 da genel olarak
faizli sistemdeki driinlerin faizsizlestirilmesi caligmalari sonucunda ortaya
cikmustir. Maalesef temel tasarimlari Islam iktisadi paradigmasindan dogmayan
bu iiriinler zaman zaman sikintili veya tam olarak Islami prensiplere oturmayan
ara ¢oziimlere muhta¢ olmustur.
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Teverruk iiriinii de bahsi gecen ara ¢oziimlerden bir tanesidir. Esasen Islami
finans, ortaklik ya da karsiliksiz karz-1 hasen uygulamasinin da icinde yer aldig
infak temeline oturmasi gereken bir sistemdir. Halbuki konvansiyonel finans
borcun fazlalik karsiligi verilmesine dayanmaktadir. Dolayust ile paranin nakit
olarak iizerine fazlalik eklenerek dogrudan kullandirilmas: katihim bankalar
acisindan miimkiin degildir.

Daha 6nce zikredilen alanlardaki nakit ihtiyaglarina binaen teverruk
uygulamas: katihm bankaciiginda kullanilmaktadir. Ancak ilgili tirtin pesin
verip vadede fazlalik almaya dayanan faizin yerine tasarlanmis ve zorlama bir
trtindiir. Kullanim kolayligi ve sistemin sikistign noktalara ¢6ziim getirmesi
hasebi ile yaygin kullanim alani bulmaktadir.

Teverruk trtint finansal islev olarak faize benzediginden nakit finansmani
gerektiren ve alternatifi bulunamayan alanlara ¢6ztim olabilmektedir. Bu
yiizden Islami finansin tim gereklerini yerine getirecek ve teverrukun
kullamldig: tiim bu alanlara ¢6ztim olabilecek bir tiriin esyanin tabiati geregi
mumkiin degildir. Yapilmas1 gereken, her bir alan icin ayn drtinler
diisiiniilmesi ve o alan icerisinde temelini Islami finansal prensiplerin
olusturdugu iriinlerin tasarlanmasidir. Diger tiirli faizin gordigiu islevi
gorebilecek Islami bir iiriin bulmak dogal olarak miimkiin olamayacaktir.

YENIDEN YAPILANDIRMADA TEVERRUKA ALTERNATIF BiR
URUN; YENIDEN YAPILANDIRMA TEKAFUL FONU

Asagida sunulacak olan “Yeniden Yapilandirma Tekafiil Fonu” da yukarida
bahsi gecen cerceve icerisinde gelistirilmis ve yeniden yapilandirma alaninda
kullanilan teverruka bir alternatif olarak sunulmugtur.

YYTF (Yeniden Yapilandirma Tekafiil Fonu) Nedir?

YYTF sadece yeniden yapilandirma alanina yonelik olarak tasarlanmis bir
alternatit’ platformdur. YYTF temel olarak teverruka alternatif sunan
bankalararas1 bir yardimlagsma fonu (sigorta) kurulmasini dngdrmektedir. Bu
platform miisterisi yapilandirmaya giren bankanin, misterisine yapilandirma
yaparken enflasyon harici bir yiik bindirmeden, yani paranin ger¢ek degerinin
korunmasini saglayarak islemi gerceklestirebilmesine olanak saglamakta ve fon
aracth@g ile bankanin yapilandirma sonucu olusan dolaylh  zararimm
karsilamaktadir. Bu tekaftl yapisi ile hem misteri hem de banka yeniden
yapilandirma gerektiren durumlarda zarardan korunmus olmaktadir.
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Fon Nasil isliyor?
1) Fonun Olusturulmasi

Yeniden yapilandirmalar i¢in katihm bankalar1 arasinda ortak bir tekafiil
fonu kurulur. Fon, kredi baslangicinda bankalardan kredinin belirlenmis ctizi
bir oraninda yapilan kesintiler ile olusturulur. Kesinti orani ilgili bankanin bir
onceki senedeki kredi hacmi ve yapilandirma oranlar1 dogrultusunda belirlenir.
Tgili kesinti kredi baslangicinda bir defaya mahsus olarak yaplir.

Sekil 4. YYTF Fon Toplama Semast

3

1) Kredi basglangicinda
oransal kesinti

BANKA 1

1) Kredi
baglangicinda
oransal kesinti

YYTE ister katilim bankalarinin bu fonu yonetecegi ayr bir yapilanma ile,
istenirse de mevcut tekafiil firmalar altinda komisyon karsiligi bir havuz olarak
isletilebilir. Tkinci secenek, tekafiil firmalarinin hali hazirda tekafiil fonlari
isletmeleri ve gerekli tiim yazilimlara sahip olmalar1 sebebiyle daha maliyet
etkin goziikmektedir. Bu secenek tercih edildigi takdirde tekaftil firmas:
altindaki mevcut yazilim sistemi ile katilim bankalarindaki sistemlerin birbirleri
ile iletisimini saglayacak kii¢iik ¢capl yatinmlarin eklenmesi yeterli olacak ve ilk
opsiyonda gerekli olan baslangi¢ yatirim maliyetlerini minimize edecektir.

2) Yeniden Yapilandirma ihtiyaci Olustugu Zaman Fonun
Devreye Girmesi

Banka, verilen kredinin baslangicinda sigortay: yaptirdiktan sonra ilerleyen
asamalarda miisteri 6demelerinde sikint1 yasar ve yeniden yapilandirmaya karar
verirse asagidaki asamalar uygulanir:
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Banka ile miisteri arasinda

A) Banka, miisterisi ile olan borcu toplam rakam {zerinden dondurarak
yeniden yapilandirir (Miisteriye karz-1 hasen vererek vadeyi uzatir).

Ornegin; 120 TL bakiyesi ve 6 aylik taksiti (yarim sene) kalmus bir kredi
bulundugunu var sayalm. Bu kredi yapilandirlarak 120 TL’lik bor¢ sabit
tutulup 6 aylik vade 12 aya (1 yil) ¢ikarilir. Boylece bor¢ 20TL’lik taksitler
yerine 10 TL’lik taksitlere boltiniir.

B) Banka 6demelerde enflasyon farkini hesaplar ve ayhk periyotlarla (TUIK
verileri agiklandik¢a) miisterinin aylik 6demelerine ekleyerek tahsil eder (veya
bastan tahmini hesaplanarak ve vade sonunda reel gerceklesmeye gore
mahsuplagilarak da uygulanabilir). Yani TUIK verileri 1 ay geriden geldigi icin
enflasyon farki 1 ay sonradan yansitilmaya baslayacaktir (12 aylhik 6demeler
bittikten sonra 1 ay daha enflasyon farki alinmaya devam edilecektir).

Sekil 5. Yeniden Yapilandirma Durumunda Yytfnin Lsleyis Semast

2C) Mahrum kahinan
karin bankaya ddenmesi

YAPILANDIR
MADAKI
MUSTERI

Fon ile banka arasinda

C) Fonun bankaya yeniden yapilandirma dolayis: ile mahrum kaldig: kar
pay1 farkini 6demesi icin; yeniden yapilandirma dénemince piyasa ortalama
kredi kar pay1r hesaplanir ve enflasyon oranindan ¢ikarilarak kalan bakiye fon
tarafindan bankaya 6denir.
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Ornegin; kalan 1 senelik siirede ortalama yillik kar pay1 %13, enflasyon %10
ise, aradaki fark (yillik %3), aylik olarak hesaplanarak bankaya fon tarafindan
Odenir.

3) Donem Sonunda Fonda Art1 Deger Varsa Geri Dagitilmasi

Tekaftl fonu her sene sonunda kar ve zararini hesaplayarak, art1 bir deger
varsa bir kismini yedekleyerek yapilandirmaya girmemis kredi sahibi bankalara
geri dagitir. Zarar olusursa (ki genelde karsilagilan bir durum degildir) tekaftil
sigortacilig kapsaminda degerlendirilir.

Sekil 6. YYTF’de Dinem Sonunda Kalan Kann Dagitimi Semast

3) Sene sonu kan
yvapilandirmaya
girmemis
migterilere
dagiilir

BANKA 1

3) Sene sonu kan
yvapilandirmaya
girmemis
milgterilere
dagitilir

BANKA 2

Giincel Degerler Isiginda Olugsmasi Beklenen Sigorta Kesinti Orani
ve Fon Biiyiikliigii

Fon i¢in yapilmasi diistiniilen kesinti orani ilk sene her bankanin son birka¢
senede verdikleri krediler ve yapilandirmaya giren kredilerin orani ile kredi kar
payt ile enflasyon arasindaki fark oranlari alinarak hesaplanabilir. Kabaca
asagidaki formil kullanilabilir:

Fona 6denmesi gereken kesinti oram1 (%) = Yapilandirmaya giren borg
oran1 * (Ortalama kredi kar pay1 orani1 — enflasyon orani) * 100
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Ilk seneden sonra ilgili bankadan yapilacak kesintinin orani, bir 6nceki sene
ilgili banka icin fondan ¢ikan miktarin, bankanin fon ile iliskilendirilen kredi
hacmi ile boliinmesinin, birin biraz tstiindeki (6r: 1,1 gibi, ihtiyat i¢in) bir
katsay1 ile carpimu ile belirlenir. Boylece bankalarin zaruret disinda fona
bagvurmamalarim saglayacak 6diil / ceza mekanizmasi olusturulur.

Bankadan yapilacak kesinti oran1 = (Fondan ¢ikan 6deme miktar1 /
Fona dahil ettigi kredi hacmi) x 1,1

Miisteri ve Bankadan Tahmini Sigorta Kesinti Oran1 Hesab1
(Istatistikler siras1 ile 2018 / 2017 sonu itibari ile alinmistir)?
Katilim bankalar toplam krediler: 112,5 / 97,6 Milyar TL
Takipteki alacaklar oram (%): 4,14 / 3,22

Tahmini sektor yapilandirma orant (%): 2,48 / 1,93 (Takipteki alacaklarin
%601 olarak tahmin edilmistir. Bu oran siirekli degismekle birlikte sektor
temsilcileri tarafindan makul bulunmugtur.)

Enflasyon TUFE (%): 20,3 / 11,92

Senelik kredi kar pay1 oran1 (%): 24,8 / 14,9% (Ortalama kar pay1
oranlarina gore tahmin edilmistir.)

Ortalama tahmini kalan ddeme siiresi: 12 ay (1 yil)

FONA ODENMESI GEREKEN KESINTI ORANI (%) =
Yapilandirmaya giren bor¢ oran1 * (Ortalama kredi kar pay1 oran1 — enflasyon
orant) * 100 = 0,0248*(0,248 — 0,203)*100 = 0,1116 (%) (2018 yihi
sonu) = 0,0193*(0,149 — 0,119)*100 = 0,0579 (%) (2017 yil1 sonu)

Yani her kredi i¢in ortalama %0,11 (2018) ve %0,058 lik bir tekaftl
kesintisi gerekmektedir. Bu da 100.000 TL’lik bir kredi i¢in 110 / 58 TL’lik
bir sigorta bedeline tekabiil etmektedir.

» Tiirkiye Katthm Bankalart Birligi (TKBB), Katilim Bankalart 2018 Raporu, 2019.

24 “Tiketici Fiyat Endeksi, Aralik 2018 Haber Bilteni”, TUIK,
http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=30848 [23.05.2019].

% “Katilim Bankalarinin Konut Finansman Oranlar 1 Yilda Yiizde 18 Artt1”, Katllim Diinyas,
https://katilimdunyasi.com/2017/12/11/katilim-bankalarinin-konut-finansman-oranlari-1-
yilda-yuzde-18-artti/ [23.05.2019].
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Toplam Krediler Tekaful Kesinti Fona Senelik Gelen
(Milyar TL) Orani (%) MlktarT g\)/hlyon
2018 112,5 0,11 124
2017 97,6 0,058 57

YYTF’nin katiim bankacihiginda yeniden yapilandirmalar i¢in kullanilmas:
halinde fonda 2017 verilerine gore 57 milyon TL ve 2018 verilerine gore 124
milyon TL gibi bir biiyiikliik olusmasi beklenmektedir. Fon Ttrkiye’de
tekafiil sisteminin gelismesine de katki vermis olacaktir.

YYTE ile flgili Onemli Noktalar
YYTF fonu ile ilgili asagidaki hususlara da dikkat edilmesinde fayda vardir.

e Kredi sozlesmesine yapilandirma olmasi durumunda fonun nasil
isleyecegi ile ilgili bir madde eklenebilir (spesifik olarak; kredi
yapilandirmaya girerse degisken kar pay1 uygulanacagi, enflasyon oraninin
nasil belirlenecegi, yapilandirmada erken O6deme olursa ceza orami vb.
belirtilir). Boylece kredide kullanilan sabit kar payi orani, yapilandirma
sirecinde herhangi bir sikintiya girilmeden semaya gore ayarlanarak
uygulanabilir.

e  Fondan 6deme yapilan miisterinin KRS veya mevzucu (kredi ge¢misi),
yapilandirilan borcun tiim borcuna orani, yapilandirmanin miktar1 ve
yapilandirmanin taksit sayisina gore negatif’ bir puan ile cezalandirilir.
Boylece her ne kadar yeniden yapilandirma kararini banka veriyor olsa da
miisteri acisindan yeniden yapilandirma herhangi bir negatif ¢iktisi olmayan,
cazip bir durum olmaktan ¢ikarilmis olur. Miisteri aymi kredide ikinci bir
yapilandirmaya giderse enflasyonun tizerine ceza primi de yiizdesel olarak
eklenir. Boylece miisterinin borcu suiistimal etmesi engellenir. Gelen ceza
O6demeleri ceza havuzuna aktarilir. Kanunen ii¢ ve iistli kere yapilandirma
imkan1 bulunmadig: i¢in bu alanda suiistimal etme imkani dogal olarak
bulunmamaktadir.

e Miisteri imkan1 olursa yapilandirmaya giren borcunu erken kapatabilir.
Erken 6deme ile KRS veya mevzucuna (kredi ge¢misi) islenen negatif etki
azaltlir. Bu siireg ile ilgili detaylar s6zlesmede net bir sekilde bastan belirtilir.
e Fon tarafindan bankaya vyapilacak Odemeler ile ilgili vergilerin
O0denmesi bankaya aittir. Boylece bankanin yapilandirmaya miimkiin
oldugunca misteri yonlendirmemesi tesvik edilmis olur.
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SONUC

Gilintimiizde teverruk olarak gegen organize teverruk kullanim kolayhg ve
finansal fonksiyon ac¢isindan faiz ile aymi sonuclar1 doguran bir trtin olmasi
dolayst ile tiim bankacilik alanlarinda rahatlikla kullanilabilmektedir. Ancak
temelini Islami finansm dayandigi ortaklik ya da infaka dayali karz
islemlerinden almayan bu yapiya genel olarak cevaz verilmezken sadece ihtiyac
hallerinde sekil sartlarini karsilamak kaydiyla Islam hukukcular tarafindan izin
verilmektedir. Finansal ve iktisadi ¢iktilar1 da faizden farkli olmayan, yani faiz
islemi sonucu olusan “zenginligin belli ellerde toplanmasi” problemi, dara
diiseni kaldiran degil elindekini de alan bir yapida olmasi vb. gibi bir¢ok
problemi biinyesinde barindiran bu iirlin bor¢ karsiiginda ek para alinmasina
dayal1 bir tirtinddir.

Bu iiriin giiniimiiz Islami finansinda ve iilkemizde giderek daha fazla hacim
kazanmaktadir. Malezya ve bazi Korfez iilkelerinde hemen her alanda
kullanilan bu iirtin Tirkiye’de gorece ¢ok daha kisithdir ve bu makalede
detaylar ile agiklanan bes ana alanda kullanilmaktadir. Bu alanlardan bireysel
miisterilerin nakit ihtiya¢larina yonelik yapilan kullanimlar halen bir¢cok katilim
bankasinda uygulanmamakta, oldukc¢a kisith bir kullanimi bulunmaktadir.

Ideal olan, organize teverruk yerine Islami finans paradigmasma dayanan ve
Islam ekonomisi prensipleri ile celijmeyen uygulamalarin gelistirilerek bu
triiniin yerine ikame edilmesi olacaktir. Giliniimiizde organize teverrukun
uygulandigi alanlara bakildiginda tek bir ¢6zim Onerisinin yeterli olmayacagi,
farkli dogaya sahip alanlar i¢in farkli ¢6ziim Onerilerinin iiretilmesi gerektigi
goriilmektedir.

Tiurkiye’de organize teverrukun en yogun kullamildigi alanlarin baginda
gelen yeniden yapilandirma alani i¢in tekaftle dayali bir ¢6ziim sunulabilecegi
bu makalede paylasilmistir. Yeniden yapilandirma tekaftl fonu (YYTF), her
sene milyarlarca liralik yeniden yapilandirma isleminin organize teverruk ile
yapudigi bu alana yardimlagsmaya dayali faiz saibesinden kurtarilmis tamamen
helal bir icerik 6nerisinde bulunmaktadir. Danigma kurullarinda yer alan bircok
Islam hukukcusuyla yapilan goriismelerde bu iiriinle ilgili pozitif doniisler
alinmis ve herhangi bir negatif geri bildirime rastlanmamustir.

Mevcut durumda hem katihm bankalar1 hem de konvansiyonel bankalar
yeniden yapilandirma ile zora diismiis miusterilerine bir yandan iflastan kurtulus
imkani saglarken, diger yandan artan riskten dolay1 daha fazla 6deme yiikiiniin
altina sokmaktadirlar. YYTF ise dara diisiip yeniden yapilandirmaya alinan
misterisine karz benzeri finansman ile fazlalk bindirmeden, sadece paranin
enflasyon karsisinda erimesini engelleyerek bankaya haksizlik olusturmayacak
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bir kesinti ile, zor zamaninda yardimci olmaktadir. Sigorta uygulamas: ile de
bankalarin ve dolayws1 ile parayr yatiran yatinmcilarin zararmmin  Ontine
dayanisma yolu ile gecilmektedir.

YYTF uygulamasi yillara gore binde 0,5 / 1 civarlarinda bir sigorta yiikii
getirse de yapilandirma siirecindeki firmalarin temerriide disme oraninin
(6deme yiiklerinin hafiflemesi dolayisi ile) azalmasina da katk:i saglayacaktir.
Boylece batma ile ylizme arasindaki kirilgan bolgede kalan firmalar hafifleyen
O0deme vyiikleri ile daha fazla ayakta kalma sansimi yakalayacaklar, hem
bankalarin batik kredi oranini azaltarak katilim bankacihig sistemine destek
verecek hem de ekonomi icerisindeki yerlerini koruyarak calisanlarina,
ailelerine ve iilke GSYIH na pozitif katki vermeye devam edebileceklerdir.

YYTF ile sergilenecek  dayanisma, konvansiyonel  bankacilik
uygulamalarinda yer almadig1 i¢in mdisteri sadakatine de ciddi katki saglamas
beklenmektedir. Ayrica katiim bankacihi@ina 6zgiin faydali bir {irtin olarak
sektoriin - pozitif ayrismasina ciddi bir katkida bulunacaktir. Yurtdisina
gonderilen komisyonlarin  tilkemizde kalmasinin saglanmasi ve tekafiil
sigortaciliginin hacmine olumlu katk: yapma potansiyeli de diger pozitif yan
ciktilar olarak goziikmektedir.
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