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OZET

Isletmeler, finansman gereksinimlerini ozkaynaklara alternatif olarak yabanci kaynak kullanarak da
karsilamaktadir. Isletmeler, finansman gereksinimleri ile ilgili yabanci kaynak kullandiklarinda faiz, kur farki,
vade farki, dosya masrafi ve komisyon giderleri gibi cesitli ek maliyetlere katlanmaktadir. Isletmelerin
katlandiklart bu maliyetler, bor¢clanma maliyetlerini olusturmaktadir. Tiirkiye’'de yabanci kaynak kullanimi
sonucunda hangi giderlerin bor¢clanma maliyeti, hangi giderlerin ise finansman gideri olarak
muhasebelestirilecegi ile ilgili Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Tiirkive Muhasebe Standartlar: ve
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standard: olmak iizere ii¢ ana diizenleme bulunmaktadir.
Calismamin amaci, Tiirkiye'de uygulamada olan bu ti¢ farkli diizenleme ile ilgili muhasebe kayitlarindaki
Sfarkliliklarin ornek uygulamalar kapsaminda agiklanmasidir. Bu amag ¢ergevesinde ¢alismamizda; isletmelerde
bu diizenlemeler dogrultusunda bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestivilmesinin nasil yapildigi, bu maliyetlerin
aktiflestirilmesinin isletme bilancolarinda nasil gosterildigi ve aktiflestivilme durumlari ile ilgili drnek
uygulamalara yer verilmigtir.
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ABSTRACT

Businesses meet their financing needs by using foreign resources as an alternative to equity. When
businesses use foreign resources related to financing requirements, they incur various additional costs such as
interest, foreign exchange difference, maturity difference, file costs and commission expenses. As a result of the
use of foreign resources, there are three main regulations in Turkey which are General Communiqué on
Accounting System Application, Turkey Accounting Standards and Financial Reporting Standard for Medium
and Large Sized Enterprises, on which expenses are to be written as borrowing costs and which expenses are to
be written as financing costs. The aim of this study is to describe the differences in accounting records with the
scope of practices with those three different regulations being applied in Turkey. For this purpose, examples of
how the capitalization of borrowing costs are made in line with these regulations, how the capitalization of these
costs are shown in the company's balance sheets and their activation status are given.
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1. GIRIS

Kiiresellesen ekonomi faaliyetleri ile birlikte cokuluslu isletmeler, finansal raporlarini
hazirlarken bircok iilkenin muhasebe uygulamalarmi dikkate alarak finansal tablolarini
diizenlemek durumunda kalmaktadir. Isletmelerin bircok muhasebe uygulamalarma gore
finansal tablo hazirlamalar1 g6z onilinde bulunduruldugunda; diinya genelinde muhasebe
uygulamalarinda ortak standartlarin kullanilmasi gerektigi 6n plana ¢ikmistir. Bu konuda
uluslararas1 diizeyde birbiri ile uyumlu muhasebe ve finansal raporlama standartlarmin
olusturulmas: ile ilgili adimlar atilmaya baslanmistir. Birden fazla iilkede faaliyet gdsteren
isletmeler, bu muhasebe ve finansal raporlama standartlarma uygun finansal tablolar1
diizenlemelerinin yanmda kendi iilkelerinin muhasebe sistemi uygulamalarmma uygun olarak
da finansal rapor hazirlamaktadir. Bu durum isletmeler i¢in bir karmasaya sebep olmaktadir.

Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalar1 ile ilgili diizenlemeler, genel olarak vergi
matrahinin tespitini belirlemek amaciyla sekillenmistir ve bununla ilgili tekdiizeligi saglamak
amactyla 1994 yilinda Maliye Bakanligi tarafindan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi (MSUGT) yayimlanmustir. Bu siiregten sonra Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelere
bu muhasebe sistemi kapsaminda finansal tablolarini diizenleme zorunlulugu getirilmistir.
Ancak Kkiiresellesme ile birlikte ortaya cikan finansal raporlama ile ilgili farkliliklar
Tiirkiye’de de uluslararas1 alanda uygulanan muhasebe uygulamalar ile ilgili bir diizenleme
yapilmas1 gerektigini ortaya ¢ikarmistir. Bununla ilgili olarak Tiirkiye’de Tiirkiye Muhasebe
Uzmanlar1 Dernegi, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
gibi birgok kurum etkin rol oynamis ve standartlarin temelinin olusturulmasini saglamiglardir.
2012 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun yenilenmesinden sonra Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
(TMS)’n1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 bagimsiz denetime tabi olan
isletmelerin uygulamasi zorunlu kilmmaistir. Bu diizenlemenin ardindan 2014 yilinda Kamu
Gozetim Kurumu, TMS/TFRS’nin uygulanmasi ile ilgili zorunlulugu, bagimsiz denetim
kapsamindan ayristirarak kamu yararin1 ilgilendiren kuruluslarmm uygulamasi ile
smirlandirmistir. MSUGT ve TMS/TFRS’ye ek olarak 2017 yilinda denetime tabii olan biiyiik
ve orta Ol¢ekli isletmelerin finansal tablolarini diizenlemeleri ile ilgili olan Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) yayimlanmustir. Yayimlanan
bu standart, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS/TFRS kapsami disinda kalan biiyiik ve orta
Olgekli isletmelerin hazirlamakla yiikiimlii olduklar1 finansal tablolar1 i¢in bir rehber niteligi
tasimaktadir.

Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalar: ile ilgili standart ve diizenlemeler konusunda
yukarida bahsedilen durumlar g6z Oniinde bulunduruldugunda; MSUGT, TMS/TFRS ve
BOBI FRS olmak iizere ii¢ ana diizenlemenin oldugu goriilmektedir. Bu ii¢ ana diizenlemenin
ayni anda lilkemizde uygulanmasi, isletmeler acgisindan bircok konuda karmasikliga sebep
olmaktadir. Bu diizenlemeler igerisinde yer alan konulardan biri de bor¢lanma maliyetleridir.
Borglanma maliyetleri ile ilgili diizenlemeler MSUGT kapsaminda Vergi Usul Kanunu’nda
yer alirken TMS/TFRS igerisinde 23 nolu standartta, BOBI FRS igerisinde ise 17. boliimde
yer almaktadir. Bunlar g6z Oniinde bulunduruldugunda caligmanin amaci; Tirkiye’de
uygulamada olan bu {i¢ diizenleme ile ilgili muhasebe kayitlarindaki farklhiliklarin
belirlenmesidir.
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2. BORCLANMA MALIYETLERI iLE iLGILI DUZENLEMELER

Hizla gelismekte ve globallesmekte olan diinyada isletmelerin faaliyetlerini ve
varliklarmi1  kesintisiz  bir  sekilde siirdiirebilmesi, miisteri ihtiyag ve isteklerini
kargilayabilmesi, ulusal ve uluslararasi alanda rekabet edebilmesi i¢in finansal kaynaklara
gereksinimleri her gegen giin artmaktadirr. Isletmeler, finansman gereksinimlerini
Ozkaynaklarin yaninda alternatif bir finansman kaynagi olan yabanci kaynak kullanarak
karsilamaktadir. Ayrica bazi durumlarda isletmeler, finansman politikasina bagl olarak,,
finansal kaldirag etkisinden yararlanmak istemekte ve Ozkaynaklar1 yeterli olsa bile,
finansman ihtiyaglarini belli 6l¢iide yabanci kaynaklardan karsilamaktadir. Yabanci kaynak
maliyetlerinin bir kismmin gider yazilabilmesi de yabanci kaynak kullanimmi cazip hale
getirebilmektedir. Isletmeler, finansman gereksinimlerini karsilamak i¢in veya bahsi gecen
diger avantajlardan dolay1 yabanci kaynak kullandiklarinda faiz, kur farki, vade farki, dosya
masrafi ve komisyon giderleri gibi cesitli maliyetlere katlanmaktadir. Isletmelerin
katlandiklar1 bu maliyetler, durumunda bor¢lanma maliyetlerini veya finansman giderlerini
olusturmaktadir (Avecr ve Avci, 2016: 79; Aydin, 2016: 1240; Deran vd., 2016: 13;
Kiigiiktiifek¢i ve Kulli, 2016: 445). Tiirkiye’de yabanci kaynak kullanimi sonucunda hangi
giderlerin bor¢lanma maliyet, hangi giderlerin ise finansman gideri olarak yazilacagini
MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS olmak iizere ii¢ farkl1 diizenleme bulunmaktadir.

Borg¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinin, kar {izerinde olduk¢a onemli etkisi
bulunmaktadir. Ciinkii  bor¢lanma  maliyetleri dogrudan donem gideri olarak
muhasebelestirildiginde donem karmi azaltmaktadir. Ayrica, ilk donemde karin ortaya
cikmast ve isletmenin bu donem karmdan vergi 6demesi sonucu isletmenin toplam
varliklarinda bir azalma s6z konusu olacagmi sdylemek miimkiindiir. Bu yiizden bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi mali kar ve ticari karm belirlenmesinde biiylik Onem
tasimaktadir (Karatas, 2010: 135; Gonen ve Akga, 2014: 87).

2.1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Acisindan Bor¢lanma Maliyetleri

Tirkiye’de 1994 yilinda yilrirliige girerek uygulanmaya baslayan Tekdiizen
Muhasebe Sistemi (TDMS), genel olarak muhasebe uygulamalar1 ve degerleme hususunda
Vergi Usul Kanunu (VUK)’na bagh kalmaktadir. Tiirk mevzuatinin temellerinden biri olan
VUK’da bor¢lanma maliyetlerine iligkin tam bir aciklama yapilmamis ve konuya agiklik
getirilmesi bakimimdan VUK 163 sayili Teblig ve 238 sayili Teblig incelenmistir. Buna gore
vergi mevzuati agisindan bor¢lanma maliyetleri, maddi duran varliklar ve stoklar olmak iizere
iki agidan degerlendirilmektedir. 163 sayili VUK Tebligi'ne gore; kurulus donemine ait faiz
giderlerinin amortisman yoluyla itfa edilmek tlizere maddi duran varliklarin maliyetine
eklenmesi zorunlu tutulmustur. Bir baska ifadeyle duran varligin aktiflestirildigi hesap
donemi sonuna kadar 6denmesi veya tahakkuk etmesi kesinlesen faiz giderleri, duran varhigin
maliyetine eklenmek zorundadwr. Yatirim aktiflestirildikten sonra ise isletme donemine ait
yatirim ile ilgili faiz giderleri, ilgili bulunulan yilda dogrudan gider yazilabilecegi gibi maddi
duran varliklarin maliyetine eklenerek amortismana tabi tutulabilmektedir. Buna gére maddi
duran varliklar ile ilgili amortisman ayrilrken; maddi duran varliklarin borglanma
maliyetlerini de igeren elde etme maliyetlerinin esas alinmasi ongdriilmiistiir (Conkar vd.,
2007:75). Ayrica maddi duran varliklara iliskin borg taksitlerinin degerlemesinde ortaya
cikacak olan kur farklar1 i¢in de ayn1 diizenlemeler s6z konusudur.
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Ornek Uygulama: Elit A.S. 01.03.2017 tarihinde insasma basladig1 tesisin
tamamlanmasi i¢in 01.10.2017 tarihinde 3 yil vadeli banka kredisi kullanmistir. Kullanilan
banka kredisinin toplam tutar1 1.000.000 TL olup isletme bu kredi i¢in 2017 yilinda 150.000
TL, 2018 yilinda 200.000 TL, 2019 yilinda 100.000 TL faiz gideri tahakkuk etmistir. Binanin
ingas1 500.000 TL maliyet ile 31.12.2018 tarihinde tamamlanmustir.

Coziim: 163 numarali VUK tebligine gore bu islem ile ilgili bor¢lanma maliyetlerinin
kaydi su sekilde yapilmalidir:

31.12.2017
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000

400 BANKA KREDILERI HSB. 150.000
31.12.2017
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB.  150.000

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  150.000
31.12.2017
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB. 150.000

780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000
/
2. yil faiz giderti ile ilgili yapilmasi gereken kayit su sekildedir;
31.12.2018
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000

400 BANKA KREDILERI HSB. 200.000
31.12.2018
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB.  200.000

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  200.000

31.12.2018
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB. 200.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000
31.12.2018
252 BINALAR  HSB. 850.000

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB. 850.000
/

3. yil faiz gideri ile ilgili yapilmasi gereken kayit su sekildedir;

31.12.2019
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 100.000
31.12.2019
252 BINALAR  HSB. 100.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.100.000
31.12.2019
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB. 100.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000

/

Elit A.S.’nin 01.10.2017 tarihinde kullandig1 banka kredisi ile ilgili 2017 ve 2018
yillarinda gergeklesen 150.000 TL ve 200.000 TL tutarindaki faiz giderleri; binanin
aktiflestirilecegi hesap donemi sonuna kadar tahakkuk edildigi i¢in faiz giderleri binanin
maliyetine eklenmek zorundadir. Binanin 2018 y1li sonunda tamamlanmasi ile birlikte bina ile
ilgili gerceklesen maliyetler ve faiz giderleri olarak 850.000 TL, “Yapilmakta Olan
Yatirimlar” hesabindan “Binalar” hesabina aktarilmistir. Yatirim aktiflestirildikten sonra ise
isletme donemine ait yatirim ile ilgili faiz giderleri, ilgili bulunulan yilda yine binanin
maliyetine eklenmistir.
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Stoklara iligkin bor¢lanma maliyetiyle ilgili olan 238 sayili Teblig, bor¢lanma
maliyetine aciklik getirmis ve VUK 274. maddesi ile satin alinan veya imal edilen emtianin
maliyet bedeli ile degerlenecegi hilkkmiine baglanmistir. Ayni kanunun 275. maddesinde
maliyet bedeline giren unsur olarak bor¢lanma maliyetinden 6zel olarak bahsedilmemesine
ragmen; bu giderlerin maliyet bedelini veya vergi matrahmi etkilemesi yoniinde agiklama
yapilmistir. Ayrica VUK 262. maddesinde, maliyet bedelinin kapsamina ve bor¢lanma
maliyetlerinin ortaya ¢ikis noktasina deginilmektedir. (Tellioglu vd., 2013: 320; Conkar vd.,
2007:75). 238 sayili VUK Tebligi'ne gore; stoklarin elde edilmesine ve aktiflestirilmesine
kadarki siire¢te olusan borglanma maliyetlerinin, stok maliyetlerinin bir unsuru olarak
muhasebelestirilmesi zorunludur. Buna goére mamuliin tiretiminde kullanilan ilk madde ve
malzeme, mamule isabet eden iscilik, genel iiretim giderlerinden mamule diisen hisse,
ambalaj kullanilmasimin zorunlu oldugu durumlarda ambalaj malzemesinin bedeli de zorunlu
olarak mamuliin maliyetine eklenmektedir. Genel yOnetim giderlerinin ise mamuliin
maliyetine eklenmesi ya da gider olarak kaydedilmesi ihtiyaridir (VUK, Madde 275).

2.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlar A¢isindan Bor¢clanma Maliyetleri

TMS 23 standardinda bor¢lanma maliyetleri; isletmelerin bor¢lanmalarla ilgili olarak
katlandiklar1 faiz ve diger giderler olarak tanimlanmaktadir. Buna gore her tiirlii faiz gideri
bor¢lanma maliyeti ve kur farklar1 diizeltme Olglisinde borglanma maliyeti olarak
degerlendirilmektedir (Karatas, 2010: 123). Ayrica TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standardi’na gére etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz
gideri, TMS 17 Kiralama Islemleri Standardi uyarinca finansal tablolara yansitilan finansal
kiralamalara iligkin bor¢lanma maliyetleri TMS 23 Standardi kapsaminda yer alan bor¢lanma
maliyetleri olarak degerlendirilmektedir. Standartta acik¢a tanimlanmamasima ragmen, diger
standartlardan kaynaklanan vadeli alis ve satislardaki vade ile kur farklari, kidem tazminati
karsilik giderlerinin hesaplanmasindaki faiz maliyeti ve bor¢larin, alacaklarin, karsiliklarin net
simdiki degerinin hesaplanmasindan dogan reeskont giderleri de bu standart kapsaminda
degerlendirilmektedir (Orten vd., 2018: 561).

Borglanma maliyetleri ile 1ilgili olarak standartta Ozellikli varlik kavrami yer
almaktadir. Ozellikli varlik, amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi
zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar olarak tanimlanmistir. Ancak, 6zellikli
varhigm taniminda karsilagilan “uzun siire” kavrami TMS 23’te agiklanmamaktadir. Bu da
finansal tablolarin karsilastirilabilirligi ile ilgili sorunlarm yasanmasina sebep olmaktadir
(Staden ve Merwe, 2012: 96). Ayrica standardin 7. paragrafinda stoklar, imalat tesisleri, enerji
iiretim tesisleri, maddi olmayan duran varlklar, yatwrim amagh gayrimenkuller, tastyici
bitkilerden herhangi biri kosullara bagl olarak 6zellikli varlik olarak degerlendirilmektedir.

Ozellikli varligin elde edilmesi, ingas1 veya iiretimi ile ilgili borglanma maliyetlerinin
varligm bir parcast olarak aktiflestirilebilmesi i¢cin varlik ile bor¢lanma maliyeti arasinda
dogrudan bir iliski olmas1 gerekmektedir. Isletmelerde varlikla dogrudan iliskili olmayan
diger bor¢lanma maliyetleri ise olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirilmektedir
(Yardimcioglu ve Kocamaz, 2012: 12). Ozellikli varliklarin borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesi ile kayith degeri degismekte ve bdylece isletmelerin donem kar/zararinda,
donem vergi giderinde ve bilangodaki diger bazi kalemlerde farklilik s6z konusu olmaktadir
(Yildiz ve Kurtlar, 2016: 212). Isletme sadece bir 6zellikli varligm elde edilmesi icin
bor¢lanmigsa, o varliga ait olan bor¢lanma maliyetleri kolay bir sekilde saptanabilmekte ve
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ozellikli varligim maliyetine eklenerek aktiflestirilebilmektedir (TMS 23, Paragraf 10).
Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde temel yontem ve uygulanabilir alternatif
yontem olmak tizere iki ayr1 yontem kullanilabilmektedir. Temel yontemde; borglanma
maliyetleri (faiz maliyeti, kur farki gideri, vade farki gideri, vergi ve fon ile diger iliskili
maliyetler), gerceklestikleri borg¢lanmanin niteligine ve borglanma yontemine bakilmadan
donem gideri olarak muhasebelestirilmekte ve donem kar/zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir. Alternatif yontemde ise Ozellikli varligin isletme tarafindan elde
edilmesinde, borclanma maliyetleri ile dogrudan iliskilendirilebiliyorsa 6zellikli varligin
maliyeti olarak muhasebelestirilmektedir (Yildiz ve Kurtlar, 2016: 214). Standartta stoklarin
ilgili bor¢lanma maliyetleri ile ilgili bir sinirlandirma s6z konusudur. Bu sinirlandirmaya gore
bir isletme stoklarini vadeli 6deme kosuluyla almis ise sézlesmede pesin alim fiyati ile
Odenen fiyat arasinda fark s6z konusu ise bu fark finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmelidir (Tellioglu vd., 2013: 321).

Standartta isletmeler, genel amaglh olarak borglandigi fonlarn bir kismini bir 6zellikli
varligin finansmaninda kullandiklarinda ise aktiflestirilebilecek borclanma maliyeti,
aktiflestirme oran1 yardimi ile belirlenebilmektedir. Aktiflestirme orani; 6zellikli varlik alimi
ile 1ilgili bor¢lanmalar disindaki isletmenin ilgili donemine iliskin mevcut tiim borglanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasmin hesaplanmasi araciligiyla tespit edilmektedir. Ancak bir
donem siiresince aktiflestirilen borg¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemin bor¢glanma
maliyetleri tutarii asamaz (TMS 23, Paragraf 14; Karatas, 2010:125).

Ornek Uygulama: Elit A.S. 2018 yilinda genel finansman ihtiyac1 sebebiyle almis
oldugu banka kredilerinin tutarlar1 ve faiz oranlar1 su sekildedir;

Banka Kredisi Tutar Faiz Oram
X Bankast 50.000 %15
Y Bankast 200.000 %5
Z Bankasi 150.000 %10

Elit A.S. genel amacli kredilerden 60.000 TL’sini o6zellikli varlik insasinda
kullanmustir.

Coziim: Buna gore aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetinin  hesaplanmasinda
kullanilacak olan aktiflestirme orani su sekilde bulunur;

[(50.000 X %15) + (200.000 X %5) + (150.000 x %10)] / 400.000 =
[7.500 + 10.000 + 15.000] / 400.000 =
32.500 / 400.000 = 0,081

Aktiflestirilebilecek tutar = 60.000 x 0,081 = 4.860 TL dir.

31.12.2018
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB.  4.860

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 4.860
/

Elit A.S.’nin 2018 yilinda genel finansman ihtiyact sebebiyle kullanmis oldugu banka
kredilerinin agirlikli ortalamasmin hesaplanmasi ile aktiflestirme orani 0,081 olarak tespit
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edilmistir. Ozel varhigin insas1 i¢in kullanilan 60.000 TL aktiflestirme orani ile carpildiginda
donem igerisinde aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutar1 4.860 TL olarak hesaplanmustir.
Bu tutar ozellikli varligin maliyetine eklendigi icin “Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabina
yansitma hesabi araciligiyla aktarilmigtir.

Isletmeler, borglanma maliyetlerini 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesine; varlik i¢in harcama yapilmasi, bor¢lanma maliyetlerinin tahakkuk etmesi
ve ilgili varhigin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli
faaliyetlere baslanmasi kosullarinin tamammin gergeklestigi tarihte baslamak zorundadir.
Ancak Ozellikli bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in
gerekli islemler; ilgili varhiin fiziksel olarak insa edilmesi ile smirh degildir. Tlgili varligm
ingast ile ilgili gerekli izinlerin alinmasi gibi teknik ve idari faaliyetler de bu islemler arasinda
yer almaktadir. Bu tiir islemlerde varligin durumunu degistirme s6z konusu ise bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilmektedir. Ancak varligin durumunu degistiren herhangi bir iiretim veya
gelisme olmaksizin elde tutulmasi sirasinda olusan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemez.
Ayrica Ozellikli varlik ile ilgili tahsil edilen hakedis ve devlet tesviki bulunuyorsa, bunlar
ozellikli varhiga iliskin harcamalardan digiilmelidir (TMS 2, paragraf 17-18;, TMS 23,
paragraf 19).

Isletmelerin 6zellikli varligm amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesiyle ilgili gergeklesen faaliyetlerine uzun siireli ara verdikleri donemlerde olusan
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine de ara vermeleri gerekmektedir. Ancak, ara
verilen donemde Onemli teknik ve idari ¢alismalar devam ediyorsa isletmeler bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara vermez. Ayrica varligmm tamamlanmasi ile ilgili ortaya
cikan gecikme s6z konusu ve bu gecikme varligin amacglanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilmesi i¢in gereken islemlerin vazgegilmez bir pargast ise bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilmez. (TMS 23: 20-21)

Bir varligim amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim
islemler tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Normal
sartlar altinda, bir varligin fiziken insas1 tamamlandiginda, idari islemler devam etse dahi bu
varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir hale hazir oldugu anlamma gelmektedir. Bir
Ozellikli varligin pargalar halinde tamamlanmanin s6z konusu oldugu durumlarda tamamlanan
parcanin aktiflestirilmesine son verilir, diger parcalar i¢in aktiflestirme devam eder (Gokcen
vd., 2016: 427). Ancak ayn1 tesis igerisinde birbirine bagli siireclerin yer aldigi durumlarda
herhangi bir parcanin tamamlanmasi halinde tamamlanan parga ile ilgili bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilmez (TMS 23, Paragraf 25).

Ornek Uygulama: Elit A.S. 01.03.2017 tarihinde insasma basladig1 tesisin
tamamlanmasi i¢in 01.10.2017 tarihinde 3 yil vadeli banka kredisi kullanmistir. Kullanilan
banka kredisinin toplam tutar1 1.000.000 TL olup isletme bu kredi i¢in 2017 yilinda 150.000
TL, 2018 yilinda 200.000 TL, 2019 yilinda 100.000 TL faiz gideri tahakkuk etmistir. Binanin
ingas1 500.000 TL maliyet ile 31.12.2018 tarihinde tamamlanmastir.
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Coziim: Borglanma Maliyetleri ile ilgili standarda gore 1. yil faiz gideri ile ilgili
yapilmasi gereken kayit su sekildedir;

31.12.2017
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 150.000
/
31.12.2017
258 YAPILMAKTA OL. YATIRIM. HSB. 150.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  150.000
/
31.12.2017
781 FINANSMAN GIDERLERI YAN. HSB. 150.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000
/
2. yil faiz giderti ile ilgili yapilmasi gereken kayit su sekildedir;
31.12.2018
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 200.000
31.12.2018
258 YAPILMAKTA OL. YATIRIM. HSB. 200.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  200.000
31.12.2018
781 FINANSMAN GIDERLERI YAN. HSB.200.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000
31.12.2018
252 BINALAR  HSB. 850.000
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB. 850.000
/
3. yil faiz gideri ile ilgili yapilmasi gereken kayit ise su sekildedir;
31.12.2019
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 100.000
31.12.2019
661 UZUN VADELI BORC. GIDER. HSB. 100.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  100.000
31.12.2019
781 FINANSMAN GIDER. YAN. HSB. 100.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000
/

Elit A.S.’nin 01.10.2017 tarihinde kullandig1 banka kredisi ile ilgili 2017 ve 2018
yillarinda gerceklesen 150.000 TL ve 200.000 TL tutarindaki faiz giderleri; binanin
aktiflestirilecegi hesap donemi sonuna kadar tahakkuk ettirildigi i¢in faiz gideri binanin
maliyetine eklenmek zorundadir. Binanin 2018 yili sonunda tamamlanmasi ile birlikte bina ile
ilgili gerceklesen maliyetler ve faiz giderleri olarak 850.000 TL, “Yapilmakta Olan
Yatirimlar” hesabindan “Binalar” hesabina aktarilmistir. Yatirim aktiflestirildikten sonra ise
isletme donemine ait yatirim ile ilgili faiz giderleri, ilgili bulunulan yilda donem gideri olarak
muhasebelestirilerek gelir tablosu hesaplarma aktarilmistir.
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2.3. Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi A¢isindan
Bor¢lanma Maliyetleri

BOBI FRS bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS uygulamayan isletmeler icin
MSUGT’e ek olarak yerel finansal raporlamaya yonelik eksiklikleri gidermek, finansal
tablolarin gercege ve ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir bilgi sunma 6zelliklerini saglamak
amaciyla yaymmlanmistir (Gokcen vd., 2018: 440). Standart, uluslararasi muhasebe ve
finansal raporlama uygulamalarma ve AB diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmistir.
Ozellikle AB muhasebe direktifindeki “dnce kiigiikleri diisiin” yaklasimma uygun olarak
standartta, orta biiyiikliikteki isletmeler icin genel olarak maliyet esasli bir finansal raporlama
ongoriilmiis; bilyiik isletmelere ydnelik olarak ise ilave yiikiimliiliikler getirilmistir. BOBI
FRS’lerin lizerinde durmus oldugu en 6nemli nokta; belirlenen kriterlerle (aktif toplamu, satis
hasilat1 ve calisan sayisi) biiylik ve orta dlcekli isletmeleri birbirinden ayirmasidir. Bagimsiz
denetime tabi olan isletmeler, tebligde belirtilen biiyiik 6lcekli isletme esigine gelene kadar
orta dlcekli Isletmeler olarak; bu esigi ve iistiinii saglayan (KAYIK disindaki) isletmeler ise
biiyiik boy isletmeler olarak tanimlanmaktadir (Ataman ve Cavlak, 2017: 156-157).

BOBI FRS kapsaminda yer alan borg¢lanma maliyetleri ile ilgili diizenleme 17.
bolimde yer almaktadir. Bu boliimdeki esaslara gore bor¢lanma maliyetleri, bor¢lanmayla
ilgili olarak katlanilan faiz ve diger maliyetlerdir. Ayrica {iretilmesi, insas1 ya da
olusturulmasi normal sartlar altinda bir yildan daha uzun siiren stoklarin, maddi duran
varliklarin, yatirim amag¢h gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarin elde
edilmesiyle dogrudan iligkili olan bor¢lanma maliyetleri (faiz giderleri, kur diizeltme
farkliliklar1) s6z konusu varligm satisa veya kullanima hazir hale getirildigi tarihe kadar,
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari
donemde kar veya zarar tablosunun ilgili kaleminde kir veya zarara yansitilir. Ilgili varlik
tamamlandiktan sonra ortaya ¢ikan borglar ise donem gideri olarak muhasebelestirilmelidir
(BOBI FRS, 109).

Ornek Uygulama: Elit A.S. 01.03.2017 tarihinde insasma basladig1 tesisin
tamamlanmasi i¢in 01.10.2017 tarihinde 3 yil vadeli banka kredisi kullanmistir. Kullanilan
banka kredisinin toplam tutar1 1.000.000 TL olup isletme bu kredi i¢in 2017 yilinda 150.000
TL, 2018 yilinda 200.000 TL, 2019 yilinda 100.000 TL faiz gideri tahakkuk etmistir. Binanin
ingas1 500.000 TL maliyet ile 31.12.2018 tarihinde tamamlanmastir.

Coziim: Standarda gore 1. yil faiz gideri ile ilgili yapilmasi gereken kayit su
sekildedir;

31.12.2017
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000

400 BANKA KREDILERI HSB. 150.000
31.12.2017
258 YAPILMAKTA OL. YATIRIM. HSB. 150.000

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  150.000
31.12.2017
781 FINANSMAN GIDERLERI YAN. HSB. 150.000

780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 150.000
/
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2. yil faiz gideri ile ilgili yapilmas1 gereken kayit su sekildedir;
31.12.2018
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 200.000
31.12.2018
258 YAPILMAKTA OL. YATIRIM. HSB.  200.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  200.000
31.12.2018
781 FINANSMAN GIDERLERI YAN. HSB. 200.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 200.000
31.12.2018
252 BINALAR  HSB. 850.000
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR HSB. 850.000
/
3. yil faiz gideri ile ilgili yapilmasi gereken kayit ise su sekildedir;
31.12.2019
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000
400 BANKA KREDILERI HSB. 100.000
31.12.2019
661 UZUN VADELI BORC. GIDER. HSB. 100.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HSB.  100.000
/
31.12.2019
781 FINANSMAN GIDER. YAN. HSB. 100.000
780 FINANSMAN GIDERLERI HSB. 100.000
/

Elit A.S.’nin 01.10.2017 tarihinde kullandig1 banka kredisi ile ilgili 2017 ve 2018
yillarinda gergeklesen 150.000 TL ve 200.000 TL tutarindaki faiz giderleri; binanin
aktiflestirilecegi hesap donemi sonuna kadar tahakkuk edildigi i¢in faiz binanin maliyetine
eklenmek zorundadir. Binanin 2018 yili sonunda tamamlanmasi ile birlikte bina ile ilgili
gergceklesen maliyetler ve faiz giderleri olarak 850.000 TL, “Yapilmakta Olan Yatirimlar”
hesabindan “Binalar” hesabma aktarilmistir. Yatirim aktiflestirildikten sonra ise isletme
donemine ait yatirim ile ilgili faiz giderleri, ilgili bulunulan yilda donem gideri olarak gelir
tablosu hesaplarma aktarilmistir. Goriildiigii {izere TMS ve BOBI FRS ile ilgili muhasebe
kayitlar1 birbirinin aynisidir.

3. SONUC

Borg¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili Tiirkiye’”de MSUGT,
TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda olmak iizere ii¢ diizenleme yer almaktadir. Tiirkiye’de
uygulamada olan bu ti¢ farkli diizenleme ile ilgili muhasebe kayitlarmdaki farkliliklara 6rnek
uygulamalar kapsaminda ¢aligmada yer verilmistir. Calismada o©rnek uygulamadan
anlagilacagi gibi, TMS 23 Standardi ve BOBI FRS kapsaminda yer alan borglanma
maliyetlerinin donem gideri ya da belirli kosullarin saglanmasi halinde aktiflestirilmesi
konularinda, MSUGT de yer alan diizenlemelerden farkliliklar gosterdigi belirlenmistir. Vergi
Usul Kanunu tebligleri hiikiimlerinde ve BOBI FRS kapsaminda “dzellikli varhk™ kavrami
yer almaz iken; TMS 23 kapsaminda 6zel varlik kavrami yer almaktadir. Ayrica 23 numarali
Bor¢lanma Maliyetleri Standardi’nda 6zel varlik kavramu ile ilgili bir tanim da yer almaktadir.
MSUGT ve TMS/TFRS arasinda borglanma maliyetlerinin belirlenmesi agisindan “uzun
siire” ile ifade edilen belirsiz yatirim siireci BOBI FRS ile “bir yili asan siire” olarak ifade
edilmigtir. Vergi Usul Kanunu tebligleri hiikiimlerinde bor¢lanma maliyetleri, maddi duran
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varliklar ve stoklar olmak tizere iki agidan degerlendirilmekte iken; TMS 23’te stoklar, imalat
tesisleri, enerji iretim tesisleri maddi olmayan duran varlklar, yatirim amach
gayrimenkuller, tastyici bitkiler olmak iizere alt1 agidan, BOBI FRS’de stoklar1, maddi duran
varliklarm, yatirim amagli gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarm olmak {izere
dort agidan degerlendirilmektedir.

Maddi duran varliklar ve stoklar agismdan MSUGT ile TMS/TFRS ve BOBI FRS
karsilastirildiginda; ti¢ diizenlemede de maddi duran varliklara ve stoklara iliskin yatirimlarda
ortaya c¢ikan bor¢glanma maliyetlerinin yatirim sliresince mutlaka aktiflestirilmesi
gerekmektedir. Ancak MSUGT uyarinca, yatirim tamamlandiktan sonra ortaya ¢ikan
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ya da dogrudan ortaya c¢iktiklar1 donemde gider
yazilmas1 hususunda isletmelere serbestlik tanmirken; TMS/TFRS ve BOBI FRS kapsaminda
donem gideri yazilmas1 zorunlu kilinmistir.

Muhasebenin temel kavramlarimdan sosyal sorumluluk ve tam agiklama kavramlari
geregince isletmeler tarafindan sunulan bilgilerin dogru, giivenilir ve agik olmasi
gerekmektedir. Ayn1 zamanda isletmeler tarafindan sunulan bilgilerin uluslararas1 alanda
tekdiizelik agisindan da borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde TMS/TFRS’ye ve
BOBI FRS’ye gore hareket edilmesi gerekmektedir. Bu agidan Maliye Bakanligi’nin
tekdiizeligi saglamak acisindan Vergi Usul Kanunu ve ilgili diger vergi mevzuatini
TMS/TFRS ve BOBI FRS ile uyumlu olacak sekilde giincellemesi gerekmektedir.
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