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THE EFFECTS OF INSURANCE INDUSTRY ON THE
TURKISH ECONOMY’S NET CURRENCY RESERVES

Abstract: Insurance industry which is used an important
financial instrument in domestic and global market performs
the distribution or the sharing of its covered risk via
reinsurancial operations. On the other hand, it also covers
global risks while increasing its turn over by cross border
operations. In this framework, the sharing of the written
premiums, risk and occured claims cause imlicit or explicit
cash flows . The transfer of premiums and its annexes abroad
under the scope of the reinsurance treatment creates a clear
cash outflow. The transfer of occured claims amounts ( shared
according to the reinsurance treatments) leads instead a
significiant volume of cash flows from foreign reinsurers to
domestic market. Henceforth, the difference between foriegn
currency cash outflows and inflows cause a net effect on
theTurkish economy’s curreny assets (or liabilities). In this
article, we have analyzed the structure and dimension of cash
JSlows fluctuations and the sensibility of catastrophic claims on
cash flows with respect to their impact on the Turkish
€Conomy’s net currency reserves.
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SIGORTA SEKTORUNUN TURKIYE EKONOMISINE
NET DOVIZ ETKIST

Ozet: Yerel ve global piyasalar icerisinde dnemli bir finansal
ara¢  konumundaki sigortactlik  sektori, tasidigi riskin
dagilmas ya da paylasimas: gerekliligini reasiirans islemleri
vasitasiyla  gerceklestirmekte, bunun yani swra swmur gtesi
sigortaciik islemleri yolu ile potansiyelini arttirirken, global
risklerde iistlenmektedir. Bu cercevede elde edilen primlerin,
riskin veya olusan hasarlarin paylasilmast belirgin bir fon
akisina neden olmaktadir. Reasiirans anlasmalary kapsanmmnda
primlerin ve eklentilerinin reasiirérlere devri sigortacilik
sektorii kanalyla yurt disina fon cikislary, meydana gelen
hasarlar sonucunda  reasiirérlerin  payina diisen hasar
bedellerinin yurt icine transferi fon girisleri yaratmaktadir.
Dolayisiyla doviz bazunda yapilmakta olan fon girigleri ve fon
cthaslary arasindaki fark, Tiirkiye ekonomisinin doviz varitklar:
(va da ypiikiimliliikleri) iizerinde net bir etkiye neden
olmaktadir. Fon akumlaruun  biiyiik boyutlu (katastrofik)
hasarlara karst duyarliliginin da incelendigi makalemizde,
sigortaciltk sektoviiniin bu kapsamda gerceklestirdigi fon
transferlerinin boyutlart ve Tiirkiye ekonomisine net déviz
etkisi irdelenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Finans, Sigorta, Reasiirans, Fon Alugt.

I GIRiS

Diinya finans tarihinin en eski ve en onemli
kurumlarimn  basinda gelen sigortacilik; gelecekte
gerceklesmesi olast ve herhangi bir nedene dayal
risklerin bireysel ve/veya kurumsal bazda yaratacag:
dogrudan ve dolayli maliyet etkisinin sigorta sirketleri
tarafindan o6nceden belirlenmis kosullara baglh olarak
kompanse edilmesi esasina dayanmaktadir.

Olasi risklerin her bir risk konusu bazinda sigorta
sirketleri tarafindan yiikiimlenilmesine karsilik sigortaci
konumundaki sigorta girketleri, risk analizi ve hasar
frekans: verilerine gore, sigortalidan veya sigorta
ettirenden belirli bir risk primi tahsil etmektedir. Bilesik
Kaplar Kanunu c¢ergevesinde toplanan  primler,
gergeklesen hasarlarin  tazminini  saglayabilmekte ve
sigorta sirketleri karli bir sekilde faaliyetlerini
slirdiirebilmektedir.

Ancak, diisiik ve periyodik olmayan frekansta da
olsa belirli bir cografyayr kapsayan, biiyiikk fon cikisi
gerektiren (Tiirkiye’de 1999 yili depremleri, ABD’de 11
Eyliil 2001 terdrist saldirilar: gibi) hasarlar (catastrophic)

sigorta sirketlerinin finansal yapistm Onemli Olgtide
bozabilmektedir. Sigorta sirketleri bu olumsuz etkiden
kendilerini koruyabilmek (hedge edebilmek) amaciyla,
yiikiimlendikleri riskin dagitilmas: (diversification) veya
diger sigorta  sirketleriyle  paylasilmasi  yoluna
gitmektedirler. Bu konuda uzmanlagmig sigorta
sirketleriyle riskin ve dolayisiyla riskin karsilig: olan risk
priminin paylasilmasi islemlerine reasiirans (reinsurance),
sigorta girketlerinin riskini  belirlenmis kosullarda
paylasan sirketlere de reasiirans sirketleri (reasiiror)
denilmektedir.

Diinyadaki siirece uygun olarak Tiirkiye’de de
sigorta girketleri risklerini reasiire etmekte, Tiirkiye’de
varolan reastirans sirketlerinin &zkaynak yetersizligi veya
riskin dagitilmas: gerekliligi agirhikli olarak yurt dis:
reasiirans sirketleriyle calisilmasimi zorunlu kilmaktadir.
Yurt dist  reaslirans  sirketleriyle bu gercevede
gerceklestirilen islemler, déviz bazinda, kabaca (reasiirans
islemleri anlagmalar-trete cercevesinde depo, komisyon
bedellerini de kapsamaktadir), Tiirkiye’den yurt digina
prim ihracina, yurt dist reasiirans sirketlerinden
Tiirkiye’ye tazminat bedeli transferine yol agmaktadir.
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Bu c¢alismanuzin amacy; sigortacilik sektoriiniin
smir Stesi islemlerinden dolaysy, yurt disma ve yurt igine
doviz fon transferlerinin Tiirkiye ekonomisinin déviz
varliklarma net etkisini ve boyutlarimi belirlemek, bu
etkinin doviz varhklarmi arttiric1 ya da azaltict bir katk:
yapip yapmadigim saptamaktir.

II. KULLANILAN VERI KAYNAKLAR]I,
METODOLOJI VE KAVRAMLAR

Calismada temel olarak sigorta ve reasiirans
sirketlerinin gelir tablolarindan yararlanilmis ve bunun
icinde T.C. Bagbakanlik, Hazine Miistesarhif1 [1], Sigorta
Denetleme Kurulu'nun “Tiirkiye’de Sigorta Faaliyetleri
Hakkinda Rapor” [2-21]¢larindan faydalamlmigtir. Daha
genis bir perspektiften olaya bakmak ve daha somut
sonuglara ulagmak agisindan 20 wyilhk bir periyod
taranmustir.

Ancak, ad1 gegen raporlarda 1997 sonras: verilerde
hayat brangsiyla ilgili yurt i¢i-yurt disi aymimna son
verildigi goriilmils ve 1997 sonras ile ilgili bu kapsamda
herhangi bir veri de elde edilememistir. Ayrica; hayat
bransinda yurt dist reasiirorlere- transferi ifade eden
“Verilen Primler “ kalemi ve yurt disi reasiirdrlerden
Tiirkiye’ye transfer i¢in kullamlan “Odenen Tazminatta
Reasiirérler Payr” kaleminin kullamldigr = saptanmus,
bunlar diginda  diger Ki((alenﬂerin aktif olmadig:
anlasilmugtir. Belirtilen iki fkalem arasindaki farklarm ise
yillar itibariyla énemli farklar olusturmadig: gortilmiistiir.

Bu agidan, hayat brangina iligkin veriler dikkate
almmadif1 i¢in, ¢alismamiz hayat dis1 (non-life) branslar
olan yangm, nakliyat, kaza, makine-montaj, ziraat ve
saghk elemanter branglarinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren sigorta sirketleri ile reasiirans girketlerinin 20
yillik aktivitelerinin tamarmun kapsamaktadir.

Her bir brans ile branslarin genel toplamu ve
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren reasiirans sirketleri bazinda,
20 yillik dénem igin ayr ayr Tiitk Lirasi cinsinden
tablolér olusturulmus ve yillik degerler halinde
diizenlenerek Tablo.1’den Tablo.8’e kadar olan tablolarda
gosterilmistir. Daha sonra, gelirler igin ay sonu USD-
TCMB-DAK (D6viz Alig Kuru) ve giderler igin USD-
TCMB-DSK (Déviz Satis Kuru) kurlar: [22] baz almarak,
yillik ortalama dolar kurlari bulunmug ve TL degerli
tablolar USD degerli tablolara déniistiiriilmiistiir. USD
bazinda déviz fon giriglerine (Gelirler), fon ¢ikislarina
(Giderler) ve ikisi arasndaki farki olugturan “Net
Degerler’e Ozet halinde Tablo.9’da yer verilmistir.
Ayrica; USD bazindaki fon giris ve cikislart brang,
reasiirans sirketleri ve genel toplam bazinda ayn ayn
grafiklerle (Grafik.1’den Grafik.8’e kadar) gosterilmistir.
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TL bazindaki her bir tablo ii¢ ana gruba ayrilmigtir:
A-Gelirler, B-Giderler ve C-Net Degerler.

Yurt digindan Tiirkiye’ye sigortacilik islemleri
nedeniyle her tiirlii doviz girisini gésteren ve “Gelirler”
olarak tamimlanan grubun tersi islemleri icermesi
nedeniyle “Giderler” grubunda yer alan kalemler
yinelenmemis, asafida sadece “Gelirler” grubunun alt
bagliklarinin agiklanmasi ile yetinilmistir :

1. Alman Primler : Tiirkiye’de faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin yurt dismda gergeklestirdikleri sigorta
islemlerinden (Fronting isler) ve katildiklan yurt dist
pool’lerden (risk ortakligy) elde ettikleri primler ile
koasiirans (iki veya daha fazla reasiirdr olmayan sigorta
sirketinin riski, yani hasar1 ve dolayisiyla primi béliismesi
[23] ) isleri nedeni ile aldiklar1 primler “Direkt Igler”
olarak  tamimlanmaktadir.  Yurt -~ dis1  reasiirans
islemlerinden dolayr alman her ticli primler ise
“Reasiirans Isleri” kapsammda gergeklestirilmektedir.
[24].

2. Odenen Tazminatta Reasiirorler Payr : Sigorta
sirketlerinin riskin paylagilmasi amaciyla
gerceklestirdikleri yurt dis1 islemleri cercevesinde, riskin
meydana gelmesi ve tazminat (hasar) bedelinin 6denmesi
sonucu, anlasmaya dayanarak, hisseleri oranmda yurt dis:
sigorta sirketlerinden ve reasiirans sirketlerinden tahsil
ettikleri hasar paylanidr. Direkt iglemler ve koastirans
islemlerinden yurt disi reasiirérlere devredilen iglere ait
odenen tazminatta reasiirorlerin payma “Direkt Igler”,
reastirans anlasmalann (trete) kapsamunda yurt disa
reasiirdrlere devredilen primlere ait 6denen tazminatta
reasiirorler payina “Reastirans Isleri” denilmektedir [24].

3. Almman Komisyonlar : Sigorta sirketinin (sedanin
ya da poligeyi kesen ve rizikoyu devreden sirketin [25] )
prim {iretimi siirecinde katlanmak zorunda kaldig1
operasyonel masraflarm ve reastirre devredilen primlerin
bir karsiig1 olmak {izere, tretenin kar-zararma ve hasar
sonuglarma gére primlerin belirli bir yiizdesi oranmda
reasiirans sirketinin sigorta sirketine yaptigi ddemelerdir

[26].

Tiirkiye’de faaliyet gosteren reastirans sirketlerinin
yurt disina ve igine sigortacilik islemleri nedeniyle déviz
transferinin boyutunu gosteren ve Tablo.8’de yer alan
kalemlerinde bu agiklamalar gercevesinde
degerlendirilmesi gerekmektedir. Tablo.8’de belirtilen ve
diger tablolardaki tamimlamalardan  farkli  olan
“retrosesyoner” kavramui ise; reasiirdriin (retrosedan)
kabul ettigi rizikolardan koservasyonunu (kendi iizerinde
tutmak istedigi risk payii [27] ) asan kismim devrettigi
diger reasiirans girketlerini (¢alismanmz agisindan yurt dis1
reasiirans sirketleri kastedilmektedir) ifade etmektedir
[28].
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Tablo.1. “YANGIN” Brangs1 Yurt Dist Fon Akisi (Milyar TL)

G E LI RLER G i DERLER
Odenen . i :
Alinan Primler| Tazminata KAJ:EE?/ GoPtaw |  Verlen Primier Toinat || SoPLAM | DEGER
Reasurorler Payi

Direk | Reas. | Direkt |Reas. Direkt Reas. Dirt. | Reas.

YL Isler | Isleri Isler Isleri Isler Isleri Isler | Isleri
2003 | 1.318 7.009, 89.705 35 436 98.503 415.049 2.524] 957| 995[ 565 420.090| -321.587
2002 765 4.018{ 104.830 76 665 110.354 305.339] 11.754| 815 647 654 319.209| -208.855
2001 529 1.987] 88.707| 107 230 91.560 205.442 2.004] 206| 349 411 208.412 -116.852
2000 500 584 86412 426 222 88.144 105.063 862 107] 193] 164 106.389] -18.245
1999 399 596] 104.341 795 64 106.195 63.480 357 123|190 131 64.281] 41.914
1998 301 333]  14.113] 598 70 15.415 32.687 345 73] 108 125 33.338] -17.923
1997 | 120,7] 251,9] 10.801,4| 243,4] 5.417,2 16.834,6| 15.973,1 561,2] 152{ 71,7] 73,2 16.6944 140,2
1996 68,7] 147] 3.866,1 8,9] 2.861,9 6.952,6 8.535,2 231,8 8,1 650 64,7 8.904,8] -1.952,2
1995 41,5 96,5 1.735,0] 2155 1.411,8 3.500,3 3.577,3 765,0] 24,2 76,5 38,1 4.481,1]  -980,8
1994 22,1 116,8 5859 47,2 7859 1.557,9 2.055,6 279,1 44 96,6] 40,7 24764 -918,5
1993 8,1 15,3 196,5| 13,91 336,3 570,1 833,2 42,4 8,5| 17,71 137 913,5] -3434
1992 53 224 134,1 8,9 1545 323,2 330,0 14 0,7/ 23,8 8,2 376,7 -53,5
1991 3.3 15,2 58,3 15,4 71,5 163,7 164,2 9,2 0,3] 143 6,4 194,4 -30,7]
1990 21 97 36,4 10,6 62,9 121,7 120,9 10,7 0,1 8,8 3,4 143,9 -22,2
1989 1,2| | 8,8 16,5 6,3 38,6 71,4 70,9 10,8 0,3 7,7 2,9 92,6 -21,2
1988 0,7, 6,7 15,2 0,9 22,0 45,5 41,5 7,1 0,6 2,6 2,4 54,2 -8,7
1987 04 3,5 5,9 0,5 12,4 22,7 23,5 3,00 10,0 3,1 1,2 40,8 -18,1
1986 0 2,6 2,6 0,3 8.2 13,7 16,1 1,7 0 2,9 1,0 21,7 -8,0)
1985 0 2,0 22 0,3 5,1 9,6 9,8 1,6 0 1,8 0,7 13,9 -4,3
1984 -0 2,3 1,3 0,1 3,5 7,2 6,3 1,1 0 2,4 0,7 10,5 -3,3

Tablo.2. “NAKLIYAT” Brang1 Yurt Disi Fon Akist (Milyar TL)

G ELIRLER G I DERLETR
Alinan Odenen Tazminatta ) . Odenen NET
Primler Reas(rorler Payi Alinan | GELIRLER Verilen Primler | 1o minat Verilen | GIDERLER | pDEGER
iL IiDirek Rea;. Direkt Isfer | Reas lsior Komisy. | TOPLAMI Direkt Reas.. Direkt Reag. Komis. | TOPLAMI

sler | Isleri Isler | Isleri | Ister | Isleri
2003 | 533 341 38.237 16 330 39.457| 60.173| 1.647] 349 10 79 62.258| -22.801
2002 | 377| 415 25.433 202 238 26.665| 53.162| 1.327| 78] 154 127 54.848] -28.183
2001 229 301 15.938 33 43 16.544| 34.140[ 302 770 126 67 34.712| -18.168
2000 | 271 117 13.408 161 23 13.980] 22.352| 139 216 53 41 22.801] -8.821
1999 | 237 92 7.702 45 201 8.277| 14511 246 65 90 29 14.941] -6.664
1998 | 146 121 5.720 74 84 6.145  10.408| 312 44 71 36 10.871 -4.726
1997 | 89,0 140,4| 4.809,30 1,4 1.674,50 6.714,6| 6.987,0 68,9 39,4 43,8 22,0 7.161,1| -446,5
1996 | 45,2 68,1 1.876,10 9,6 994,0 2.993,0| 4.016,10| 141,7| 56,8/ 34,9 33,0 4.282,5¢ -1.289,5
1995 | 35,7 36,2 753,8 53,1 584,5 1.463,3( 2.339,50| 275,9| 26,4 28,2 11,2 2.681,2} -1.217,9
1994 | 19,2 27,6 610,3 72,0 292,2 1.021,3| 1.397,40| 108,5| 8,0 31,8 8,8 1.554,5] -533,2
1993 8,71 6,7 180,1 3,5 122,1 321,1 538,3] 8,0 39 58 2,3 558,3] -237,2
1992 6,6f 7,0 101,9 10,7 62,5 188,7 2245 20,71 24| 44 5,6 257,6| -68,9
1991 3,7 51 80,7 16,3 35,8 141,6 111,9] 20,00 2,9 20 2,0 138,8 2,8
1990 3,1 21 37,8 6,1 24,5 73,4 7400 95 1,6 1,8 0,8 87,77 -14,3
1989 1,6] 2,5 29,8 3,2 16,2 53,3 48,1 46/ 07 33 0,8 57,5 -4.2
1988 1,1 1,1 12,8 2,0 11,3 28,3 34,31 31 0,4 09 0,4 39,1 -10,8
1987 0,7, 0.2 9,9 0,2 6,5 17,5 22,00 1,21 04 04 0,1 241 6,6
1986 0 03 8.4 0,3 5,3 14,3 17,3} 0,4 0 04 0,1 18,2 -3,9
1985 0 07 13,8 0,1 5,1 19,7 2441 0,9 o 1.0 0.2 26,5 -6,
1984 0 04 1,4 0,2 1,7 37 54| 0,2 0f 0,6 0,1 6,3 -2,6
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Tablo.3. “KAZA” Brans: Yurt Disi Fon Akisi (Milyar TL)

G ELIRLETR G i DERLETR
Alinan Odenen Tazminatta] Ainan | GELIRLER Verilen Primler Odenen Verilen | GIDERLER | NET
Primler Reaslrbrler Pay Komisy. [ TOPLAMI Tazminat Komis. {| TOPLAMI | peGER
YIL Direk | Reas. Direkt Reas. Direkt Reas. Direkt | Reas.
Isler } lIsleri Isler Isleri Isler Isleri | lIsler | Isleri
2003 :5.523f 2.665] 143.920 171 973 153.252] 322.240| 3.636] 2.078] 832 413 329.199-175.947
2002| 2.999] 1.862] 117.699 793 323 123.676] 276.970f 3.614] 1.113] 1.013 280 282.990] -159.314]
2001 1.697{ 1.184 88.461 292 315 91.949] 164.059] 3.057] 854f 607 229 168.806] -76.857
2000 1.822 764 70.311 430 1.317| 74.644] 134.841 497] 895 222 183 136.638| -61.994
1999| 1.261 614 35.600 92 257 37.824f 68.656 8231 710 187 132 70.508| -32.684
1998] 591 433 . 16.757 92 87| 17.960] 32.231 264 566 194 106) 33.361] -15.401
1997 286,00 267,6 3.463,8 9,9} 2.268,60 6.295,9 11.237,30] 64,3] 168,2] 48,0 74,2 11.592,0| -5.296,1
1996 207,7] 1153 1.253,6 0,4 900,5] 24775 3.642,40] 62,4 74,3 473 41,4 3.867,8] -1.390,3
1995] 139,00 29,5 683,8 80,1 418,3 1.350,7] 2.204,70] 139,1] 53,7 30,2 9,1 2.436,8f -1.086,1
19941 759 19,3 515,4 2,4 2611 8741 1.197,0f 29,3 235 226 8,3 1.280,7] -406,6
1993} 4538 1971 235,3 2,2 127,2) 430,2 542,5 4,71 10,2} 29,0 6,4 592,8] -162,6
1992] 243 3,6 125,9 9,9 92,5 256,2 319,31 32,7 6,7 4,1 16,2 379,0] -122,8
1991 10,6 4,8 66,9 18,8 48,5 149,6] 167,4] 28,9 3,9 1,5 12,8 214,2 -64,6
1990 7,3 1,4 48,5 4,4 36,8 98,4 130,2 6,2 1,8 0,9 9,0 148,1 -49,7
1989 4,5 0,6 45,7 3,1 13,5 67,4 58,4 5,3 1,3 0,5 5,6 71,1 -3,7
1988 1,9 1,6 12,1 2,1 7,1 24,8 37,2 3,4 0,5 1,2 3,2 45,5 -20,7|
1987 1.4 0,1 7,0 0,3 4,2 13 27,4 0,9 0,4 0,5 0,1 29,3 -16,3
1986 0 0,2 5,1 0,1 2,9 8,3 22,5 0,5 0,3 0,3 0,1 23,7 -15,4
1985 0 0,4 2,6 0,1 1,5 4,6 12,2 0,3 0,7 0,2 0,1 13,5] -8,9
1984 0 0,3 2,0 0,1 0,9 3,3 6,6 0,2 1,0 0,4 0,1 8,3 -5
Tablo.4. “MAKINA-MONTAJ” Brangt Yurt Dist Fon Akist (Milyar TL)
G ELIRLER G i DERTLETR
Alinan Odenen Tazminatta Alnan GELIRL. Verilen Primler Oden_en Verilen GIDERLER| NET
Primler Reasurdrier Payr | Komisy. TOPLAMI Tazminat Komis.] TOPLAMI |pE&ER
YIL Direk Reas.. Direkt Rea§. Direkt Reas.. Direkt Reag.
; Isler Isleri Isler Isleri Isler Isleri Isler | Isleri
2003 108 1.737| 75.585 104 723}  78.257 128.159] 4.704 74 187 150 133.2741 -55.017
2002 32| 2.165] 138.399 89 707] 141.392 106.687| 11.228 3] 144 183 118.245| 23.147
2001 16 359 33.185 615 44|  34.219 66.853 223 9 37 35 67.157| -32.938
2000 8| 314] 20.052 156 165  20.6995 35.458 421 24| 118 33 36.054 -15.359
1999 43| 1.001 9.480 210 374, 11.108 19.268| 1.287 7 34 160 20.756] -9.648
1998 4] 967 4.273 31 369 5.644 14.301] 1111 874 94 165 16.545} -10.901
1997 2,3l 29,00 1.764,10 0,6{1.856,20f 3.652,2 7.810,50] 41,8 0,3] 33,1 3,6 7.889,3{-4.237 1
1996 4,00 743 677,1 2,5 890,7] 1.648,6 3.406,40[ 168,5 31,1] 144 6,5 3.626,9]-1.978,3
1995 35,5 29,7 9777 44,31  409,2 1.4964 1.253,30| 257,6] 676,1] 12,9 6,0 2.205,9] -709,5
1994 4,0 45,3 137,4 14,9{  209,9 411,5 656,2) 100,7 0 84 5,9 771,2] -359,7]
1993 0 2,2 67,8 3,5 74,5 148,0 273,8] 12,7 o 09 0,6 288,01 -140,0
1992 0,1 1,9 33,1 4,7 34,3 741 103,71 10,8 0] 038 0,4 115,71 41,6
1991 2,0 2,9 18,7 6,7 18,2 48,5 64,8 5,8 11,1 0 0,1 81,8 -33,3
1990 0 1,1 15,5 0,8 9,3 26,7 32,5 2,6 27 0,4 0 38,2l -11,5
1989 0,1 1,9 6,5 1,5 74 17.4 25,7 3.1 0 0,2 0 29,00  -11,§
1988 0 0,2 5,5 0,3 4,1 10,1 14,4 2,3 26| 01 0 19,4 -9,3
1987 0,7 0,1 1,5 0,2 2,8 53 10,5 1,5 0 01 0 12,1 -6,8
1986 0 0,1 0,8 0,2 1,7 2,8 6,5 1,0 0 01 0 7.6 -4.8
1985 0 0,5 0,6 0,3 0.7 2.1 2,7 0,5 0 0 0 3.2 -1,1
1984 0 0 0,6 0,1 0,6 1,3 1,4 0,6 0 0 0 2 -0,7]
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Tablo.5. “ZIRAAT” Brangi Yurt Dist Fon Akist (Milyar TL)

G ELIRLER G I DERLER
Alinan Odenen Tazminatta Verilen Primier Odenen NET
Primler Reasurdrler Payt | Alinan | GELIRLER Tazminat | yerien | GiDERLER | DEGER
Komisy. | TOPLAMI Komisy. { TOPLAMI

YIL Direk Rea;. Direkt Rea;. Direkt Rea;. Direkt Reas..

Ister | Isleri Isler Isleri Isler Isleri | Isler | lIsleri
2003 0 3 7.651 0 0 7.654]  10.082 0 0 0 0 10.082]  -2.428
2002 0 0 3.769 0 0 3.769 10.539 0 0 0 0 10.539 -6.770
2001 0 0 1.618 0 0 1.618 5.277 0 0 0 0 5.277 -3.659
2000 0 0 1.221 0 0 1.221 3.595 0 0 0 0 3.595 -2.374
1999 0 0 1.214 0 0 1.214 1.948 0 0 0 0 1.948 -734]
1998 0 0 1.188 0 0 1.188 1.454 0 0 0 0 1.454 -266
1997 0,5 0 977,0 0 2782 1.255,7 901,7 0 0,2 0 0 901,9 353,8
1996 4,9 0 633,7 0 1972 835,8 7223 0 2,6 0 0,4 725,3 110,5]
1995 0 0 86,0 17,7 89,7 193,4 239,6| 14,0 0 0 0 253,6 -60,2
1994 0 0 43,8 0 22,1 65,9 75,7 0 0 0 0 75,7 -9,8
1993 0 0 22,1 0 17,7 39,8 53,6 0 0 0 0 53,6 -13,8
1992 0 0 12,5 4,0 7,4 23,9 22,3 2,2 0 0 0 24,5 -0,6
1991 0 0 12,5 1,5 6.1 20,1 16,5 2,7 0 0 0 19,2 0.9
1990 0 0 43 0,9 2,8 8,0 8,6 0 0 0 8,6 -0,6
1989 0 0,1 1,7 0 1,2 3,0 3,8 0 0 0,1 0 3,9 -0,9
1988 0 0 1,1 0 0,7 1,8 2,4 0 0 0 0 2,4 -0,6
1987 0 0 0,5 0 0,3 0,8 1,1 0 0,1 0 0 1,2 -0,4
1986 0 0 0,3 0 0,2 0,5 0,5 0 0 0 0 0,5 0
1985 0 0 0,2 0 0,1 0,3 0,3 0 0 0 0 0,3 0
1984 0 0 0,1 0 0,1 0,2 0,2 0 0 0 0 0,2 0

Tablo.6. “SAGLIK” Bransi Yurt Dist Fon Akisi (Milyar TL)

G ELIRLER G i DERTLER
Alinan Odenen Tazminatta Verilen Pririer Odenen NET
Primler | Reastrérier Payi | Alnan |GELIRLER Tazminat | verilen |GIDERLER| DEGER
Komisy. | TOPLAMI Komisy.| TOPLAMI

YIL Direk{Reas.| Direkt Reas. Direkt Reas. |Direkt|Reas.

Isler | Isleri Isler Isleri Isler Isteri | Isler | Isleri
2003 | 318 7 59.700 0 0 60.025, 66.099 0] 216 0 0 66.315 -6.290
2002 | 211 3 50.165 0 0 50.379 64.510 0 73 4 1 64.588 -14.209
2001 98 24 43.003 0 0 43.125 58.975 125 84 0 B 59.190] -16.065
2000 0 0 32.481 0 0 32.481 27.080 0 0 0 0 27.080 5.401
1999 17 0 21.056 0 2 21.075 12.582 o[ 130 0 0 12.712 8.363
1998 10 0 10.064 0 1.042) 11.116 6.208 0 8 0 0 6.216 4.900
1997 0 0] 4.546,60{ 134,7] 1.263,60 5.9449] 6.207,70 0 8,3 0,2 0 6.216,2 -271,3
1996 0 0] 1.563,50 0 4249 1.988,4{ 2.210,20 8,8 0 0,2 0,1 2.219,3 -230,9
1995| 0,1 0 404,5 41,9 177,6 624,1 613,7] 1091 0 0 0 722,8 -98,7
1994 0 0 128,2 0 76,2 204,4 2344 0,9 0 0 0 235,3 -30,9
1993 0 0 30,1 0 13,8 43,9 53,7 0 0 0 0 53,7 -9,8
1992 0] 0 8,4 1,3 5,2 14,9 17,0 1,4 0 0 1,1 19,5 -4,6
1991 0 0 1,5 0,2 1,7] 3,4 4.4 1,0 0 0 0 5,4 -2,0
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Tablo.7. “GENEL TOPLAM?” Yurt Dis1 Fon Akisi (Milyar TL)

G ELIRLER G i Db ERLER
Odenen ; ‘ .
Alinan ; Alinan | GELIRLER . . Odenen Verilen |GIDERLER| NET
: Tazminatta ) Verilen Primler . .
Priml .| TOPLA : . ‘ M
rimler Reas(irsrler Pay! Komisy Ml Tazminat |Komisy.| TOPLAMI | bEGER
YIL Direk| Reas. | Direkt Reas. Direkt Reas. [ Direkt | Reas.

Isler | Isleri Isler Isleri Isler Isleri | igler | Isleri ‘
2003)7.800] 11.762| 414.798 326 2462 429.597| 1.001.802| 12.511] 3.674| 2.024[ 1.207 1.021.218 -584.070
2002]|4.384] 8.463 440.295 1.160; 1.933 452.569| 817.207| 27.923] 2.082 1.962| 1.245 850.419 -394.184
2001|2.569] 3.855] 270.912 1.047 632 277.500| 534.746| 5.711] 1.230] 1.119 748 543.554| -264.539
2000|2.601| 1.779| 223.885 1173} 1.727 230.047| 328.389] 1.919| 1.242| 586 421 332.557] -101.392
1999]1.957| 2.303] 179.393 1.142 898 184.582] 180.445] 2.713] 1.035 501 452 185.146) 547
1998 1.052| 1.854] 52.115 795 1.652 56.383 97.289] 2.032| 1.565| 467 432 ' 101.785] -44.317
1997]498,5 688,9] 26.362,2 390,0| 12.758,3 395452 49.117,3 736,2| 231,6] 196,8] 173,0] * 50.454,9] -9.757,0
1996] 330,5 404,7] 9.870,1 21,4 6.269,2 16.163,1] 22.532,6; 613,21 172,9] 161,8| -146,1] ,23.626,6f -6.730,7
1995]251,8] 191,9] 4.640,8 452,6] 3.0911 8.537,8] 10.228,1| 1.560,7| 780,4] 147,8] 64,4 12.781,4] -4.153,2
1994]1121,2| 209,0] 2.021,0 136,5| 1.647.4 4.172,2 5.616,3] 518,5 35,9 1594 637 6.393,8] -2.258,7,
1993] 62,6 439 7319 23,1 691,6 1.616,3 2.295,1 67,8] 20,6 534 230 24599 -908,8
1992| 36,3] 34,9 4159 37,5 3564 960,1 1.016,8 81,8 9,8 33,1 31,5 1.173,0] -292,0
1991| 19,6 28,00 238,6 58,9 181,8 609,8 529,2 67,3] 182 17,8 213 653,8] -126,9
1990 12,5( 14,3 138,0 22,8 1363 423,2 366,2 29,0 6,2 11,9 132 426,5 -98,3
1989 74| 13,9 100,2 14,1 76,9 312,5 206,9 23,8 23 118 9,3 254,1 -41,6
1988| 3.7 9,6 46,7 53 45,2 211,7] 129,8 15,9 4,1 4,8 6,0 160,68 -50,1
1987 3,2 3,9 24,8 1,2 26,2 161,5 84,5 6,6 10,9 4,1 1,4 107,5 -48,2)
1986] 0,0 3,2 17,2 0,9 18,3 142,1 62,9 3,6 0,3 3,7 1,2 71,7 -32,1
1985| 0,0 3,6 19,4 0,8 12,5 139,0 49,4 3,3 0,7 3,0 1,0 57,4 -21,1
1984] 0,0 3,0 5,4 0,5 6,8 118,5 19,9 2,1 1,0 3,4 0,9 27,3 -11,8

Tablo.8. “REASURANS SIRKETLERI” Yurt Dist Fon Akist (Milyar TL)
GELIRLER GIiDERLER
Odenen o
Alinan Tazminatta Alinan GELIRLER | Devredilen | Odenen Verilen GIDERLER N!viT
YIL | Reastrans | Retrosesy. | Komisyoniar | TOPLAMI Retroses. | Tazminat | Komisyonlar TOPLAMI | DEGER
Primleri Payi Primleri
2003 4.647 11.836 3.579 20.062 30.323 2.760 1.384 34.467| -14.405
2002 3.818 19.851 3.290 26.959 27.862 3.303 1.246 32.411 -5.452
2001 1.868 47177 4.517 53.562 21.973 2.041 746 24.7601  28.802
2000 865 18.853 3.948 23.666 16.979 1.220 369 18.568, 5.098,
1999 740 30.398 2.768 33.906 11.570 820 267 12.657] 21.249
1998 559 6.011 1.919 8.489 7.198] 603 222 8.023 466
1997 313,3 4.157,9 1.344.3 5.815,5 4.903,1 268,3 132,2 5.303,6 511,9
1996 1334 901,6 640,4 1.675.4 2.159,7 195,0 225,9 2.580,6]  -905,2
1995 1086,5! 756,1 328,7 1.191,3 1.241,3 116,6 36,3 1.394,2) -202,9
1994 121,1 308,0 196,9 626,0 736,3 107,0 49,6 8929 -266,9
1993 41,7 89,6 85,3 216,68 296,0 26,1 15,4 337,5|  -120.9
1992 191,9 123,0 1224 437,3 215,4 144,3 576,7 936,4]  -499,1
1991 120,9 79,3 73,7 273,9 181.1 50,4 311,0 542,5) -268,6
1990 71,4 51,1 44,1 166,6 0,0 42,4 178,5 220,9 -54,3
1989 55,7 24,4 31,7 111,8 75,1 19,3 108,8 203,2 -91,4
1988 27,4 8,9 2,2 38,5 23,2 11,8 58,2 93,2 -54,7
1987 18,4 8,2 9.4 36,0 26,1 6,5 6,9 39,5 -3,5
1986 13,3 5,8 7,6 26,7 17,3 7,9 5,8 31,0 -4,3
1985 9.1 4,2 5,2 18,5 12,7 4,8 2,9 20,4 -1,9
1984 7,4 3,2 3,6 14,2 8,6 4,2 2,6 15,4 -1,2
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Tablo.9. “USD Bazli” Yurt Dis1 Fon Akislar1 (Milyar TL)

USD YANGIN NAKLIYAT
Gelirler Giderler Net Gelirter Giderler Net

YiL Toplami Toplami Deger Toplami Toplami Deger
2003 66.274.981,1 281.289.083,3 -215.014.102,2 26.547.535,9 41.687.485,4 -15.139.949,5
2002 72.897.808,4 209.851.404,2 -136.953.595,7| 17.614.405,1 36.057.660,7 -18.443.255,6
2001 73.629.406,2 166.793.315,0 -93.163.908,8 13.304.116,4 27.780.212,0 -14.476.095,7
2000 140.067.786,9 168.249.226,9 -28.181.440,0 22.215.325,6 36.058.714,9 -13.843.389,3
1999 248.922.457,2 149.952.236,7 98.970.220,5 19.401.395,3 34.853.788,3 -15.452.393,0
1998 58.349.682,5 125.344.586,7 -66.994.904,2 23.260.382,7 40.872.907,9 -17.612.525,2
1997 108.258.169,2 107.008.525,1 1.249.644,1 43.179.541,1 45.901.544,8 -2.722.003,6
1996 83.721.579,9 106.800.611,2 -23.079.031,3 36.041.004,6 51.362.592,9 -15.321.588,3
1995 75.180.525,2 95.623.931,7 -20.443.406,5 31.429.209,6 57.215.167,2 -25.785.957,5
1994 51.479.213,7 81.714.809,9 -30.235.596,2 33.747.815,0 51.294.488,8 -17.546.673,8
1993 50.828.719,4 81.403.327 4 -30.574.608,0 28.628.489,4 49.750.933,4 -21.122.444,0
1992 46.204.431,7 53.720.658,3 -7.516.226,5 26.976.411,7 36.735.974,4 -9.759.562,7,
1991 38.386.680,7 45.525.865,9 -7.139.185,2 33.204.361,6 32.505.093,6 699.268,0
1990 46.194.723,9 54.519.966,7 -8.325.242,8 27.861.074,2) 33.227.248,6 -5.366.174,4
1989 33.398.821,2 43.234.662,4 -9.835.841,2 24.932.173,3 26.846.577,6 -1.914.404 4
1988 31.411.805,3 37.312.405,3 -5.900.600,0 19.537.452,5 26.917.251,8 -7.379.799,3
1987 26.209.444,6 46.885.773,4 -20.676.328,7 20.205.519,0 27.694.782,8 -7.489.263,8
1986 20.248.300,3 31.582.011,4 -11.333.711,0 21.135.087,2 26.488.138,6 -5.353.051,4
1985 18.359.150,9 26.315.789,5 -7.956.638,6 37.674.507,6 50.170.390,0 -12.495.882,4
1984 19.469.983,8 27.985.074,6 -8.515.090,9 10.005.408,3 16.791.044,8 -6.785.636,4]

TPL. 1.309.493.672,4 1.941.113.265,6 -631.619.593,2 516.901.216,2, 750.211.998,6 -233.310.782,4

Table.9. “USD Bazli” Yurt Disi Fon Akislart (Milyar TL) devamu...
UsD KAZA MAKINA — MONTAJ
Gelirler Giderler Net Gelirler Giderler Net
YIL Toplami Toplami Deger Toplami Toplami Deger

2003 103.111.310,4 220.429.157,9 -117.317.847,5 52.653.027,8 89.239.261,3 -36.586.233,5
2002 81.698.074,9 186.040.646,9 -104.342.572,0 93.400.936,4 77.735.525,3 15.665.411,1
2001 73.942.226,6 135.096.406,8 -61.154.180,2 27.517.744 1 53.746.131,0 -26.228.386,9
2000 118.615.219,3 216.086.605,4 -97.471.386,2 32.885.991,7 57.017.714,5 -24.131.722,8
1999 88.659.946,5 164.478.342 1 -75.818.395,5 26.037.296,1 48.418.796,0 -22.381.499,9
1998 67.983.152,6 125.431.062,4 -57.447.909,8 21.363.970,7 62.206.076,8 -40.842.106,1
1997 40.487.009,4 74.302.929,3 -33.815.919,9 23.486.182,4 50.569.194,3 -27.083.011,9
1996 29.833.474,4 46.388.846,9 -16.555.372,5 19.852.054,9 43.499.588,6 -23.647.533,8
1995 29.010.752,0 51.999.820,7 -22.989.068,7 32.140.141,7 47.072.556,1 -14.932.414,4
1994 28.883.741,4 42.259.795,3 -13.376.053,9 13.597.597,0 25.447.610,0 -11.850.013,0
1993 38.355.578,1 52.825.279,1 -14.469.701,0 13.195.317,4 25.664.103,2 -12.468.785,8
1992 36.626.161,5 54.048.658,1 -17.422.496,5 10.593.280,9 16.499.814,6 -5.906.533,7|
1991 35.080.314,2 50.162.759,7 -15.082.445 4 11.372.962,8 19.156.460,0 -7.783.497,2
1990 37.350.540,9 56.111.237,4 -18.760.696,5 10.134.750,4 14.472.986,3 -4.338.235,9
1989 31.527.738,8 33.196.376,9 -1.668.638,1 8.139.208,5 13.540.013,1 -5.400.804,5
1988 17.121.159,8 31.323.144,7 -14.201.984,9 6.972.730,4 13.355.362,8 -6.382.632,4/
1987 15.009.814,1 33.670.420,6 -18.660.606,5) 6.119.385,8 13.904.849,5 -7.785.463,7,
1986 12.267.218/4 34.492.795,8 -22.225.577 4 4.138.338,8| 11.060.980,9 -6.922.642,2
1985 8.797.093,1 25.558.500,6 -16.761.407 4 4.016.064,3 6.058.311,2 -2.042.247,0
1984 8.923.742,6 22.121.535,2) -13.197.792,6) 3.515.413,7 5.330.490,4 -1.815.076,7

TPL. 903.284.269,2 1.656.024.321,7 -752.740.052,5 421.132.395,7 693.995.825,9 -272.863.430,2
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Tablo.9. “USD Bazh” Yurt Disi Fon Akislan (Milyar TL) devamu...

UsD ZIRAAT SAGLIK
Gelirler Giderler Net Gelirler Giderler Net
YiL Toplami Toplami Deger Toplami Toplami Deger

2003 5.149.779,3 6.750.830,9 -1.601.051,6 40.386.137,9 44.404.021,9 -4.017.884,0
2002 2.489.731,6 6.928.451,1 -4.438.719,5 33.279.434,3 42.460.840,7 -9.181.406,4
2001 1.301.140,0, 4.223.213,3 -2.922.073,3 34.679.643,3 47.370.095,4 -12.690.452,0
2000 1.940.265,6 5.685.324,3 -3.745.058,8 51.614.877,8 42.825.753,3 8.789.124,5
1999 2.845.631,7 4.544.219,2 -1.698.587,5 49.400.073,3 29.654.063,1 19.746.010,2
1998 4.496.881,1 5.466.765,5 -969.884,4 42.076.877,7 23.370.986,6 18.705.891,2
1997 8.075.023,1 5.781.039,7 2.293.983,4 38.229.835,6 39.844.881,7 -1.615.046,1
1996 10.064.507,7 8.698.958,2 1.365.549,5 23.943.846,8 26.617.397,0 -2.673.550,1
1995 4.153.905,0 5.411.668,8 -1.257.763,8, 13.404.612,7] 15.424.109,7 -2.019.497,0
1994 2.177.598,2 2.497.904,7 -320.306,5 6.754.189,2 7.764.292,8 -1.010.103,7|
1993 3.548.470,5 4.776.374,8 -1.227.904,3 3.914.016,5 4.785.285,9 -871.269,5
1992 3.416.726,2 3.493.910,6 -77.184 .4 2.130.092,9 2.780.867,6 -650.774,7
1991 4.713.331,0 4.496.381,8 216.949,2 797.279,9 1.264.607 4 -467.327,5
1990 3.036.629,3 3.258.316,3 -221.686,9 0.0 0,0 0,0
1989 1.403.311,8 1.820.898,3 -417.586,5 0,0 0,0 0,0
1988 1.242.664,8 1.652.209,8 -409.545,0 0,0 0,0 0,0
1987 923.680,9 1.378.993,3 -455.312,5 0,0 0,0 0,0
1986 738.989,1 727.696,1 11.292,9 0,0 0,0 0,0
1985 573.723,5 567.966,7 5.756,8 0,0 0,0 0,0
1984 540.832,9 533.049,0 7.783,8 0,0 0,0 0,0

TPL. 62.832.823,2 78.694.172 5 -15.861.349,3 340.610.917,9 328.567.203,1 12.043.714,8

Tablo.9. “USD Bazl” Yurt Dis1 Fon Akislar1 (Milyar TL) devamu...
UsSD REASURANS SIRKETLERI GENEL TOPLAM
Gelirler Giderler Net Gelirler Giderler Net

YIL Toplami Toplami Deger Toplami Toplam: Deger

2003 13.498.154,1 23.078.842,2 -9.580.688,2 307.620.926,5 706.878.682,8 -399.257.756,4
2002 17.808.616,1 21.307.337,4 -3.498.721,3 319.189.006,8 580.381.866,2 -261.192.859,4]
2001 43.072.720,1 19.815.569,5 23.257.150,6 267.446.996,8 454.824.943,1 -187.377.946,3
2000 37.607.145,6 29.364.423,4 8.242.722,2 404.946.612,5 555.287.762,8 -150.341.150,3
1999 79.476.103,7 29.525.761,3 49.950.342,5 514.742.904,0 461.427.206,8 53.315.697,2
1998 32.133.016,8 30.164.965,5 1.968.051,4 249.663.964,1 412.857.351,3 -163.193.387,1
1997 37.397.703,7 33.995.256,7 3.402.447,0 299.113.464,5 357.403.371,6 -58.289.907,1
1996 20.174.774,2 30.950.684,7 -10.775.910,5 223.631.242,6 314.318.679,6 -90.687.437,0
1995 25.587.109,6 29.751.374,8 -4.164.265,2 210.906.255,8 302.498.628,9 -91.592.373,2
1994 20.685.530,4 .29.463.396,0 -8.777.865,6 157.325.684,8 240.442.297 4 -83.116.612,7
1993 19.311.525,4 30.075.121,0 -10.763.595,6 157.782.116,8 249.280.424,9 -91.498.308,1
1992 62.516.082,9 133.538.689,7 -71.022.606,8 188.463.188,0 300.818.573,3 -112.355.385,4
1991 64.227.928,2 127.046.205,0 -62.818.276,8 187.782.858,5 280.157.373,4 -92.374.514,9
1990 63.237.806,0 83.693.263,6 . -20.455.457,6 187.815.524,8 245.283.018,9 -57.467.494,1
1989 52.296.753,7 94.873.470,9 -42.576.717,2 151.698.007,3 213.511.999,3 -61.813.992,0
1988 26.579.219,9 64.160.815,1 -37.581.595,2 102.865.032,8 174.721.189,6 -71.856.156,8
1987 41.565.639,1 45.391.863,9 -3.826.224,9 110.033.483,4 168.926.683,5 -58.893.200,1
1986 39.462.016,0 45.117.159,1 -5.655.143,1 97.989.949,7 149.468.781,8 -51.478.832,1
1985 35.379.613,7 38.621.734,2 -3.242.120,5 104.800.153,0 147.292.692,2 -42.492.539,2
1984 38.399.134,7 41.044.776,1 -2.645.641,5 80.854.516,0 113.805.970,1 -32.951.454,2

TPL. 770.416.593,9 980.980.710,2 -210.564.116,3 4.324.671.888,5 6.429.587.497,5 -2.104.915.609,0
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III. BRANSLAR ITIBARIYLA
FON AKISLARININ SEKTOR GENELI
FON AKISLARI iLE ILISKIiSi

Tablo.9’daki USD bazl veriler dikkate almarak, branglar
bazinda fon girisleri-fon c¢ikiglan ile brans bazinda fon
girisleri-sektor geneli fon girisleri ve brang bazinda fon
cikislari-sektdr geneli fon ¢ikiglar arasindaki iligkiler ya
da korelasyon katsayilari (correlation coefficient)
hesaplanmuis ve agagida Tablo.10’da gdsterilmistir

Tablo.10. Brans ve Sektdr Geneli Fon Akislar1 Arasindaki
Korelasyon

KORELASYON KATSAYISI
KATEGORI (%)
1984 — 2000 1984 — 2003
r rz r I'z
Yangin Bransi: Fon Girisi 83,10 | 69,06 | 51,24 | 26,26
& Fon Cikist
Nakliyat Bransi: Fon Girigi 77,03 159,341 76,08 | 57,88
& Fon Cikist
Kaza Brangi: Fon Girigi 98,17 | 96,37 | 97,72 | 95,49
& Fon Cikist
Makine-Montaj Bransgi: Fon Girigi { (92,71 | 85,95 | 84,37 | 71,18
& Fon Cilast
Ziraat Brangt: Fon Girigi 87,75 1 77,00 | 79,08 | 62,54
& Fon Cikisi
Saglik Bransi: Fon Girigi - 91,97 | 84,58 | 86,29 | 74,46
& Fon Cikist
Reastirans Sirketleri: Fon Girigi 59,00 | 34,81 | 60,80 | 36,97
& Fon Crkisi
Yangin Brans1 Fon Girisi /- 96,30 7 92,74+ 192,25 485,10
& Sekior Geneli Fon Girisi . o
Nakliyat-Brangt Fon Girisi 55,98 170;30 | - 4,544 021
& Sektor Geneli-Fon Girisi s s
‘KazaBrang: Fon:Girisi 88,86 178,96 | 87,14 117593
&: Sektor Geneli Fon Girisi 18 e
Makine-Montaj. ‘Bransi Fon - Girisiz[ 80,72, 1:65;16 ]::59,36:.| 35,24
& Sektor. Geneli Fon Girisi : . G
“Ziraat Brang1 Fon Girigi “34.28° 11,75 | 3161+ [.9:99:
& Sektor Geneli-Fon Girisi Bl 1o i
Saglik Brangi:Fon: Girisi 0 0 e 085;81:0[731637):84.97 . 72,20
& Sektor Geneli Fon Girisi- 7. o e el
Redsiirans Sirketlert For ' Girisi: [ 39514 115,321 20,81 12433
& Sektor Geneli Fon Girigi~ s Chridenan
Yangin Branst Fon Cikisi 85,32 1 72,80 | 96,92 | 93,93
& Sektor Geneli Fon Cikist
Nakliyat Brang1 Fon Cikist 26,96 | 7,27 18,46 | 3,41
& Sektor Geneli Fon Cikist
Kaza Brangt Fon Cikist 83,87 | 70,34 | 95,83 | 91,83
& Sektor Geneli Fon Cikist
Makine-Montaj Branst Fon Cikist | 80,07 | 64,11 [ 94,30 | 88,92
& Sektér Geneli Fon Cikist
Ziraat Bransi Fon Cikis1 66,86 | 44,70 | 75,45 | 56,93
& Sektor Geneli Fon Cikast
Saglik Brang: Fon Cikist 80,02 | 64,03 | 81,42 | 66,29
& Sektor Geneli Fon Cikigi
Reastirans Sirketleri Fon Cikist -16,93 | 2,87 | -35,64 | 12,70
& Sektor Geneli Fon Cikist
Toplam:Fon Cikiglari = »orine 91,68 | 84.05:47:82,02 | 167,27
& ToplaniFon Girisleri Satanl e il b

Hesaplamada korelasyon katsayisi olarak

ye Z(X—})(Y_I_f) yada . _ ny
DX =Xy (-1 ey
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kullanilmugtr [29]. Korelasyon
hesaplamalarinda 1984-2000 doénemi ve
devreleri esas alinnusgtir.

katsayisi
1984-2003

Iki rassal degisken arasmndaki iliskinin hem
yo6niinii hem de siddetini gdsteren korelasyon katsayisinin
[30] £ 1'lik degeri aymi (negatifse ters) yonlii tam
dogrusal bir iligki, 0 degeri dogrusal bir iligki olmadig: ya
da hi¢ bir iligki bulunmadig1 (bagimsiz degiskenlerden
birinin degerindeki degismenin digerini etkilemedigi [31]
[32]) anlamm tagidid ve korelasyonun mutlak degeri ne
kadar bityiikse, rassal degiskenler arasindaki iligkinin de o
kadar giiclit oldugu [33] bilinmektedir. Ayrica, korelasyon
katsaymin rassal degiskenler arasindaki iliskinin ne
kadarmm agikladigim  gosteren belirlilik  katsayisi
(coefficient of determination) olarak r* hesaplanmus (1- r*
ise korelasyonun bilinmeyen faktdrlerce etkilenme
derecesini vermekte ve belirsizlik katsayis1 olarak
adlandirlmaktadir) ve %50’nin lizerindeki belirlilik
katsayilarinin anlamlt oldugu ve degiskenler arasinda
gliclii bir iliskiyi yansittig1 kabul edilmistir [34].
1984 -

Bu tarmumlamalarm 2000

doneminde :

15181nda

= branglarin fon girig-gikislar ile sektdr genelinin
fon  giris-gikislart  igin  hesaplanan  korelasyon
katsayilanmin o brangin sektdr geneli fon akismu tek
bagina etkileme derecesini (yiiksek korelasyonun etkileme
derecesinin bitytikligiint) gosterdigi,

® reasiirans sirketlerinin fon girisi ve ¢ikisi ile
reasiirans girketleri ve sektor geneli fon girisleri arasmda
zayyf ve dogrusal bir korelasyon bulundugu, reastirans
sirketlerinin ve sektdr geneli fon cikiglart arasindaki
korelasyonun ters yonlii ve zayyf bir iliskiyi yansittigy,
kisaca belirtilen degiskenler arasinda dogrudan bir
iliskinin varlifindan s6z edilemeyecegi,

* nakliyat brang1 ve sektdr geneli fon girigleri ile
fon ¢ikiglar1 arasindaki korelasyonun ¢ok zayif oldugu,
hatta bir korelasyonun varligim ifade etmedigi,

» ziraat brangi ve sektér geneli fon girisleri ile fon
¢ikislar: arasmdaki etkilesimin zayif bir diizeyi yansittig,

= diger degiskenler arasinda giiclii ve dogrusal bir
korelasyonun bulundugu ve birbirlerini dogrudan
etkiledikleri,

» 1984-2000 doéneminde toplam fon g¢ikislan ile
toplam fon girigleri arasmda gii¢li ve dogrusal bir
iligkinin varoldugu,

1984-2003 déneminde ;

* branglarm fon girisleri ile fon g¢ikislar1 ve sektor
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geneli fon girisleri arasimndaki iligkinin belirgin bir sekilde
zayfladigi,

» branglarin fon ¢ikiglan ile sektdr geneli fon
cikiglart arasmdaki korelasyonun nakliyat bransi disinda
giiclendigi, bir onceki sonugla birlikte
degerlendirildiginde Tiirkiye’den 2000 yili sonrasinda net
fon ¢ikisinin hizlandigi, bu hizlanmamin da yurt diss
reasiirans fiyatlarindaki artigin Tiirk sigorta sirketlerine
yansitilmasmdan kaynaklanabilecegi,

= 1984-2003  periyoduna  gore, 1984-2000
doneminde toplam fon girisleri ve ¢ikiglar: arasmdaki
iliskinin daha da giigli bir biiylikligi yansittigr (1984-
2001  doneminde  korelasyon  katsayis1  %90,02
olmaktadir), dolayisiyla bu iki degisken arasindaki
iligkinin 6nce Tiirkiye’deki 1999 depremlerinden [35],
sonra ABD 11 Eyliil 2001 saldirisindan (bagka nemli bir
katastrofik hasar olmamasindan dolayr [36]) olumsuz
etkilendigi anlasilmaktadir.

1999 yilinda fon ¢ikiglarina gore fon girislerinin
yiiksek olmasi; katastrofik nitelikli depremler nedeniyle
yapilan 497.602.621 USD (17 Agustos 1999 Marmara
depremi i¢in 478.965.866 USD ve 12 Kasim 1999 Diizce
depremi i¢in 18.636.755 USD {37] ) tutarmmdaki hasar
O0demeleri sonucu yurt dist reasiirdrlerin  tazminat
Odemelerindeki paylarinin  yurt icine transferinden
kaynaklandig1 (Tablo.9’da yer alan yangm branst 1999
yili  gelir rakamlarindan da  gorildigi  gibi)
anlasiimaktadir.

Sigortacilik sektorii genelinin, 20 yillik periyodu
igerisinde, sadece 1999 yilinda 53 milyon USD’m
iizerinde net doviz girdisi sagladigi, diger willarin
tamaminda ise yurt disina net doviz transferi yapan bir
sektor konumunda oldugu goérilmektedir. Alt branslar
itibartyla Tablo.9 incelendiginde saglik branst ve
reastirans sirketleri disinda kalan branglarin hemen her yil
yurt disina net fon aktaricisi konumunda oldugu
goriilmektedir.

Ozellikle son 4 yilda net déviz transferinin
hizlanarak arttig1 anlagilmaktadir. Bu artisin, Tiirkiye’deki
1999 yili depremlerinden ve ABD’ye yonelik terdrist
eylemlerden sonra risk algilamasinin degismesinden ve
bununda reasiirans fiyatlarina yansimasindan
kaynaklandig: s6ylenebilir.

IV. NET FON AKISI ACISINDAN REASURANS
SIRKETLERININ ISLEVI

Tablo.9’dan de goriildiigii gibi; USD bazinda 20
yillik periyoda bakildiginda, sadece bir yil diginda diger
tiim yillarda sigorta ve reasiirans sirketlerinin yurt disina
net doviz transferi yapan bir sektér konumunda oldugu
anlasilmaktadir. Bu dénem igerisinde sektdriin yurt disina
yapmis oldugu net doviz transferlerinin toplamu 2.105

milyon USD civannda olup, yillik ortalama 105 milyon
USD’nin  iizerinde bir tutarin yurt digma ¢kt
anlasilmaktadir,

Dolayistyla; yurt dist reasiirdrlerin aldiklar: prime
ve diger gelirlere karsilik, daha yiiksek hasar ve diger
masraf  &demesinde  bulunduklari, Tiitk sigorta
sirketlerinin firsat¢r davranarak sigorta yikiiniin ¢ok az
bir kismuni iistlendikleri, bu nedenle yurt disi reasiirans
sitketlerinin  Tiirkiye’yi terketmeye basladiklar1 [38]
seklindeki yurt dig1 kaynakli savlarin, yukarida belirtilen
nedenlerle gegerli hichir dayanagi bulunmamaktadir (Bu
sav ancak sitket bazinda dogru olabilir). Royal Sun
Alliance Reinsurance ve Munich Re gibi diinyanm en
biiyik 20 reasiirans firmas1 arasinda yer alan [39]
sitketlerin son yillarda Tiirkiye’yi terketmeleri daha ¢ok;
Tiirk sigorta sektdriintin biiylime beklentilerine yeterince
yanit verememesi nedeniyle elde edilen prim gelirlerinin
¢ok kiiciik bir pay olusturmasi (6rnegin; 2001 yilinda tiim
sektdriin yurt digina retro ettigi prim tutar1 Munich Re’nin
prim gelirlerinin  [39] sadece %2,68’i kadardir),
diinyadaki diger daha yiiksek alternatif getirilerin, daha
hizli ve daha istikrarli biiyiiyen piyasalarin varligy ile
reasiirans sirketleri arasinda artan rekabetin kaynaklarm
verimli kullammim daha da O6nemli hale getirmesi
nedenlerine dayanmaktadur.

Kuskusuz, bugiin sayilan dortten ikiye inmis olan
[40-50] Tirk reasiirans sirketleri olmasayd: belirtilen yurt
disia net fon ¢ikisi rakamlarimin daha da bityiik tutarlara
ulasmas: kagimilmaz olacakti. Tiirk reasiirans sirketleri
sektoriin yaratmis oldugu primlerden bir kismum yurt dis
reasiirans girketlerine plase ederek riski paylasmakla
birlikte, énemli bir kisrmn1 kapasiteleri Slgiistinde kendi
tizerlerinde tutarak ya da Tiirk sigorta sirketlerinin dig
reasiirans anlagsmalarindan belirli  hisseler alarak bu
fonlarin yurt iginde kalmasinda 6nemli bir iglev yerine
getirmektedirler. Bu iglev, Milli Reastirans T.A.S.'nin
yasadan gelen [51] ve 1929 wyilinda baslayan [52]
reastirans tekeli yetkisinin 2001 yilindan itibaren sona
ermesine [53] karsm, Tablo.11 ve Grafik.7°den de
goriildiigi gibi, kurulus amaclarina uygun ve oldukga
etkin bir sekilde devam etmektedir.

10 yillik bir periyodu iceren Tablo.11’de “a/b”
siitunu yiizde olarak Tiirk reasiirans girketlerinin sekt6riin
yurt i¢i prim lretiminden reasiirans yoluyla aldifi pay:
gOstermekte olup, 1984 wyilinda %53,73 olan paym
diizenli bir sekilde diiserek, 2003 yihnda %11,25%¢
geriledigi goriilmektedir. “c/a” siitunu ise; Tiirk reasiirans
sirketlerinin aldiklar1 yurt i¢ci prim paymdan ne kadarmm
yurt dist reaslirans girketlerine plase ettiklerini
gostermektedir. Giderek diistigii gortilen bu paym,
Ornegin; 2003 yili i¢in 23.078.842 USD’1mn yurt disina
transfer edildigi, geriye kalan tutar olan 350.177.212 USD
(=373.256.054 USD - 23.078.842 USD)’mm saklama
pay1 olarak Tirk reasiirans sirketleri tarafindan tutuldugu
hesaplanabilmektedir. Dolayisiyla, Tiirk reastirans
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sirketlerinin yurt digma fon transferinin minimize
edilmesi konusunda olduk¢a onemli bir iglev gordiikleri,
aksi halde net fon c¢ikismin daha biiyiik boyutlara
ulasacagl (20 yillik dénemde 3.487.004.864 USD daha
fazla fon ¢ikis1) anlagiimaktadir.

Tablo.11. Tiirk Reasiirans Sirketleri Toplam Prim Pay: ve
Fon Cikisi Yiizdesi

akis degerleri arasmdaki iliski Grafik.9’da gosterilmistir.

USD (Milyon)

V.  NET FON AKISI VE KATASTROFIK
HASARLAR ARASINDAKI ILISKI

Tablo.9 ve Grafik.1-8’in tamamm incelendiginde,
tiim branglarda ve sektériin genelinde Fon giris ve
cikislari arasindaki fark: ifade eden Net Deger’lerin yillar
itibari ile stabil olmadigy, dnemli dalgalanmalar gosterdigi
izlenmektedir. Bu dalgalanmalarm kaynagim saptamak
icin Milli Reasiirans A.S.’nin sektére ait 1991 tarithinden
bu yana yaymlams oldudu [54-64] ve yillar itibar: ile
tamnu  tutar olarak  degistirilen biiyikk hasarlan
(katastrofik) USD bazina dénistiiriilerek, Tablo.12 elde
edilmigtir. Tablo.12’deki veriler kullamlarak, katastrofik
hasarlar ile -fon giris-gikiglar1 farkim veren- “Net” fon

Reasiirans )

Sirketleri  {Toplam Yurt I¢i| Reastirans SI'F. 50 E "
Yil | Aldig1 Primler Prim Uretimi | Yurt DistFon | a/b | c/a

Yurt I¢i (USD) Cikisi (USD) 450
(a) (USD) (b) © (%) | (%) S angIN = = Nakliyat

2003]  373.256.054 3.317.374.221 23.078.842 11,25 | 6,18 Kaza wemmme Toplam
2002]  252.476.223] 2.398.801.890)  21.307.337, 10,53 | 844 s Net Deger
2001|  244.825.013 2.013.505.319 19.815.570] 12,16 | 8,09
2000 328772517 2.820.589.952  29.364.423 11,66 | 893 Grafik.9. Katastrofik Hasarlar ve Net Fon Alagi
19990 290.015.349] 2.279.168.194 29.525.761} 12,72 | 10,18 1997, 1998, 1999 ve 2001 yillari diginda toplam
1998 282.790.209 2.071.559.460, 30.164.965| 13,67 | 10,67 hasar &demeleri igindeki pay1 %10’un altinda (1999
1997 285.183.886] 1.843.152.789 33.995.257| 1547 | 11,92 yllmdaki rasyonel olmayan %108,41 oranimin, daha
1996]  255.962.962 1.567.886.054 30.950.685) 16,33 | 12,09 sonra yaplan deprem tazminat ddemelerinin 1999 yili
1995| 239796772 1378.649702 297513795 17,39 | 12,41 | katastrofik  hasarlar  igerisinde  gdsterilmesinden
1002l 212940617 1.079.844.165 20.463.396 1972 | 13.84 kaynaklanmast olasidir.) olan ve bu nedenle sektdriin

toplam hasar 6demelerini onemli &lgiide etkilemeyen,
sadece yangm, nakliyat ve kaza branglarinda meydana
geldigi anlasilan katastrofik hasarlar ile net fon akis:
arasinda, 1994-2000 doneminde ters boyutlu yliksek bir
korelasyonun varoldugu Grafik.9’dan kolayca
izlenebilmektedir. Reastirans kavramnin mantifl geregi
bdyle bir etkilesimin varligi kaguulmaz géziikmektedir.
Ciinkii biiytik risklerin gergeklesmesinin yaratacagi
beklenmeyen ve biyik tutarli fon akislarimin sigorta
sirketlerinin finansal yapilar iizerinde yaratacag tahribat,
oncelikle bu kategorideki islerin reasiire veya hedge
edilmesini  ya da dagitilmasmu  (diversification)
gerektirmektedir. Bu gereklilikte, katastrofik hasarlarla
net fon akis1 arasinda giiglii bir korelasyona neden
olmaktadir.

Table.12. Net Fon Akisi ve Katastrofik Hasarlar (USD)

Yil KATASTROFIK HASARLAR Fon Giris-Cikist | Toplam Hasar a/b

Yangin Nakliyat Kaza Toplam (a) Net Deger Qdemeleri (b) (%)
2003 6.602.895 1.839.815 25.213.766 33.656.476 -399.257.756 342.269.903 9,83
2002. 21.230.392 4.616.944 2.406.703 28.254.039 -261.192.859 407.163.831 6,94
2001 75.803.175 5.514.468 5.907.499 87.225.142] -187.377.946 496.971.140) 17,55
2000 26.019.846 9.294.623 1.929.365 37.243.834 -150.341.150 401.682.566 9,27
1999 577.224.248 8.716.203 8.189.332 594.129.783 53.315.697 548.039.052] 108,41
1998 65.780.536 10.909.374| 360.693 77.050.603 -163.193.387 643.780.103( 11,97
1997 81.489.951 28.511.753 0628.778 110.630.482 -58.289.907 846.270.371 13,07
1996 49.306.669 10.524.573 1.283.515 61.114.757 -90.687.437 977.276.745 6,25
1995 56.492.233 8.429.090 1.225.932) 66.147.255 -91.592.373 1.273.835.096 5,19
1994 15.415.053 23.653.871 43.039.684 82.108.608 -83.116.613 1.207.061.295 6,80)
1993 16.206.399 7.675.741 5.243.617 29.125.757 -91.498.308 849.899.347, 3,43
1992 41.794.617 26.838.583 3.812.700 72.445.900 -112.355.385 1.102.988.087 6,57
1991 20.832.384 17.567.514 3.401.622 41.801.520) -92.374.515 1.362.572.785 3,07
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1992 ve 1993 yillarinda bu etkilesim gecikmeli
hissedilmekte (Net fon akisi ile toplam katastrofik hasar
egrisi arasmdaki ters iligkiyi ifade eden bu durum hesap

mutabakat  sisteminin  yetersizliklerinden veya fon
transferindeki  giicliiklerden ya da  gecikmelerden
kaynaklaniyor  olabilir.  Veri  yetersizligi net  bir

degerlendirmeyi olanaksizlastirmaktadir.), 1993 yilindan
itibaren net fon akig1 ile toplam katastrofik hasar egrisinin
birbirine paralel hareket ettigi gériilmektedir. Fon giris ve
¢ikislarr arasindaki farki ifade eden net fon akis1 ile
katastrofik hasarlarm ters bir iligki icerisinde oldugunu
gosteren bu durum; katastrofik hasarlardaki artisin fon
giriglerini oransal olarak artirmasi ve negatif olan net fon
degerinin biiytimesi gereklilifine uygundur.

Fon girig-cikislarmin birbirleriyle ve fon giris-
¢ikiglarmin arasindaki farki ifade eden net degerlerin
katastrofik hasarlarla korelasyonlarina ilisgkin hesaplama
sonuglarimiz  Tablo.13’de gosterilmistir. Bu sonuclarm,
Tablo.12 ve Grafik:9 a iliskin ampirik gézlemlerimizle de
uyumlu oldugu anlasilmaktadir.

Tablo.13. Fon Akislari ve Katastrofik Hasarlar Arasindaki

Korelasyon
. KORELASYON KATSAYISI

KATEGORI (%)

1991 - 2000 1991 — 2003

r l'2 r FZ
Toplam Fon Cikiglan 38,26 | 14,64 | 6,06 0,37
& Toplam Katastrofik Hasarlar
Toplam Fon Girigleri 76,40 | 58,37 | 68,96 47,55
& Toplam Katastrofik Hasarlar
Toplam Net Degerler 86,13 | 74,18 | 57,42 32,97
& Toplam Katastrofik Hasarlar
Toplam Net Degerler & Toplam | 84,13 | 70,78 | 55,90 31,25
Yangin Katastrofik Hasarlar
Toplam Net Degerler & Toplam | -0,44 | 0 47,86 22,91
Nakliyat Katastrofik Hasarlar
Toplam Net Degerler & Toplam | 16,18 | 2,62 |-19,40 3,76
Kaza Katastrofik Hasarlar

Korelasyon katsayist tanimlamasinm 15181 altinda ;

* toplam fon ¢ikislari ile toplam katasrofik hasarlar
arasmdaki korelasyonun ¢ok zayyf oldugu, 1991-2003
dénemi i¢in  bir korelasyonun varligmdan = séz
edilemeyecegi,

* toplam fon girisleri ile toplam katasrofik hasarlar
arasinda dogrusal ve gii¢lii denebilecek bir korelasyon
bulundugu,

* toplam net degerler ile toplam katastrofik
hasarlar arasinda 1991-2003 doénemine gore 1991-2000
donemindeki giicli korelasyonda, nakliyat ve kaza
branglarimn  zayif iligkisine karsm yangin bransinda
meydana gelen katastrofik hasarlarin etkisinin daha giigli
oldugu, bu etkinin 1999 depremleriyle daha belirginlestigi
(Grafik.9),

= 1991-2000 donemi igin hesaplanan korelasyon
katsayilarinin daha gii¢lii bir iligkiyi ifade ettigi, 2001-
2003 déneminin Tiirkiye’deki 1999 depremlerinden ve
daha somra ABD 11 Eylil 2001 saldinsindan &nemli
olgiide olumsuz etkilendigi ve korelasyon katsayilarmimn
anlamliligin biitiin kategorilerde yitirdigi anlagilmaktadir.

Ayrica; katastrofik hasarlar toplaminin ve ozellikle
yangm bransmm yarattifn yiiksek korelasyonun 2000
yilindan itibaren giderek zayiflamasinin;

* 20 yilda sadece bir defa -deprem sonucu ortaya
¢ikan yiiksek tazminat 6demeleri nedeniyle- sektoriin net
fon girisi saglayici konumda olmasin reasiirdrlere olan
maliyetinin ve
risk

® beklenen Marmara artan

priminin

depreminin

reasiirans fiyatlarma yansimasindan da kaynaklandigim
soyleyebiliriz. Yurt dis1 reasiirans fiyatlarmdaki artisin
2000 yili sonrasinda Tiirkiye’den net fon ¢ikigim belirgin
bir sekilde hizlandwmasma kargin, yogun ve rasyonel
olmayan i¢ rekabetin etkisiyle fiyatlarin (risk primindeki
artiga ragmen) diislik kalmasi, sigorta sirketlerinin
karlihgm ve 6zkaynak yapismi Snemli 6lgiide olumsuz
etkileyen bir faktor olarak dikkate alinmalidir.

Tablo.9’da  “Genel Toplam Net Deger”
slitunundan da goriildiigii gibi; dnceki yillara gére 2000
yilindan itibaren hizlanan net fon ¢ikiglar1 ve Grafik:9un
kaynak verilerinin ivmesi, bu egilimin ya da o6nceki
yillara gore belirgin bir nitelik tasiyan makastaki
agilmanm 2004 yili ve sonrasinda da siirecegi izlenimini
vermektedir,

Diinya genelindeki katastrofik hasar tutarlarma
bakildiginda [65-68] ise; 2001 yili (11 Eyliil) bir kenara
birakilirsa, biiylik hasar rakamlarinda yillar itibariyla
tnemli dalgalanmalarin  varligma karsin, yurt disi
reasiirrlerin  bu dalgalanmalart ¢ok fazla yurt ici
reaslirans  fiyatlanmiza yansitmadigi  anlasilmaktadir.
Tablo.9’daki “Genel Toplam-Gelirler Toplam, Giderler
Toplamt” siitunlarindaki diizenli sayilabilecek yiikselis

trendi ve Grafik.8’deki “Fon Girisi, Fon Cikist”
egrilerindeki  paralellik bu  hususu  dogrulayacak
yeterliliktedir.
V1. SONUC

Ekonomik ve sosyal faaliyetlere iliskin risklerin
minimize edilmesinde etkin bir ara¢ olan ve diinyadaki
O6nemi giderek artan sigortacilik sektorii; finansal bir
boyut tastyan faaliyetlerinin isleyis mekanizmasi geregi
reasiirans islemleri vasitasiyla yurt disina
entegrasyonunun formasyonunda, firma, dolayisiyla iilke
riskini kabul edilebilir diizeyde tutmak zorundadir. Bunun
tersi, yurt iginden digariya rasyonel olmayan stratejik fon
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ya da kaynak akis1 anlamma gelmektedir.

Konuya bu acidan bakildiginda, aragtirmamuz
1518inda, Tiirkiye’deki sigortacilik faaliyetlerine iliskin
olarak agagidaki sonuglara ulagmak miimkiindiir :

1.Sigorta sektoriintin yurt digina fon giris ve
cikislarmdan olusan fon akigina bakildiginda, 1999 yili
hari¢, fon ¢ikiglariun fon giriglerinden daha yiiksek
oldugu, bu nedenle net fon ¢ikisi yaratan sigorta
sektoriintin Tirk ekonomisinin déviz varliklarmi azaltict
bir islev gordigi ve yurt disina net kaynak aktaran bir
sektér konumunda oldugu anlasilmaktadir. Ancak; bu
noktada, katastrofik hasar olasiligmin yaratacag: firma ve
tilke riskinin hedge edilmesi gerekliliginin bir sonucu
olarak, fon akisma yol agan yurt disi reasiirans
anlasmalarimn vazgegilmezligi dikkate alinmalidr.

2.Tiirk reasiirans sirketlerinin, kurutus amaglarina
uygun olarak, yurt digina net fon akisim smrlayici dnemli
bir iglev gordiikleri anlasilmaktadir. Bu islevin daha etkin
bir bigimde yerine getirilmesi, reasiirans sirketlerinin
uluslararasi rekabet olanaklarim artiracak  sekilde
ozkaynaklarinin, dolayisiyla -iilke riski de gozetilerek-
saklama paylarmin (kapasitelerinin) arttirilmasi gerekliligi
bulunmaktadir.

3.Toplam fon ¢ikislari-toplam fon girisleri, toplam
fon girisleri- toplam katastrofik hasarlar ve net fon degeri-
katastrofik hasarlar arasinda dogrusal ve yiiksek bir
korelasyonun bulundugu anlasilmaktadir. Toplam net
degerler-toplam katastrofik hasarlar arasindaki iliskide
yangin brans: katastrofik hasarlarinin etkisi gii¢lii, kaza ve
nakliyat hasarlarinin etkisi ise diigiiktiir.

4.Fon akisinda, diger yillardaki istikrarl (yurt dis
katastrofik  hasar  dalgalanmalarindan ¢ok  fazla
etkilenmeyen) ve yiiksek korelasyonlu dogrusal yapiya
kiyasla, 1999  yihindan  itibaren  belirgin  bir
hareketlenmenin olustugu goérillmektedir. 2000 yilindan
itibaren fon akiglariin ivmesine bakildiginda net fon
cikisimn 2004 ve somrasinda artarak devam edecedi
sOylenebilir. Bu gelismenin iki ana belirleyicisinin,
bolgesel ve global bazda -boyutlart bilinen- en bilyiik
katasrofik hasar niteligindeki 1999 yili  Tiirkiye
depremleri ve 11 Eylil 2001 ABD terdrist saldirilar
oldugu anlasiimaktadir.

5.1999 depremleri ve 11 Eylil 2001’le birlikte
diinyada risk algilamasimin degismesi sonucunda risk
priminin yiikselmesi sonras: reasiirans fiyatlar1 ve buna
bagli olarak Tiirkiye’den fon ¢ikiglar1 artnus, ancak
rasyonel olmayan yogun rekabetin etkisiyle bu gelisme i¢
piyasalara fiyat artiglar1 olarak yeterince yansimamistir.
Belirtilen olumsuzluk, teknik ve mali karlarn
daralmasina, Ozkaynaklara etkisiyle bilango
kompozisyonun kredibilitesinin diigmesine yol agabilecek
biiytikliiktedir.
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6.Yukaridaki degerlendirmelerimizin bir sonucu
olarak Tiirkiye’deki sigortacilik faaliyetlerini 2000 yih
Oncesi ve sonrasi olarak iki periyoda aywrmak yanls
olmayacaktir.
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